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. Przeglad dziatalnosci




P~P Przeglad dziatalnosci - Wyniki
Polish Energy Partners

Skorygowana EBITDA za 9 miesiecy 2010 z pominieciem sprzedazy Farm Wiatrowych wyniosta

narastajgco 45,0 min PLN i byta wyzsza w stosunku do 9 miesiecy roku ubiegtego o 8,8 min PLN

Zysk netto za 9 miesiecy 2010 roku z pominieciem wptywu z tytutu réznic kursowych z wyceny
bilansowej i sprzedazy Farm Wiatrowych wyniost 27,6 min PLN i byt wyzszy w poréwnaniu do 9

miesiecy 2009 roku 0 9,5 min PLN

Zysk netto za 9 miesiecy 2010 roku wraz z wptywem ze sprzedazy Farm Wiatrowych lecz z
pominieciem wptywu z tytutu réznic kursowych z wyceny bilansowej wynidst 37,9 min PLN i byt nizszy

w porownaniu do 9 miesiecy 2009 roku o 2,5 min PLN

Zysk netto za 9 miesiecy 2010 roku wraz z wptywem z tytutu réznic kursowych z wyceny bilansowe;j i
ze sprzedazy Farm Wiatrowych wynidst 37,6 min PLN i byt nizszy w stosunku do 9 miesiecy 2009
roku o 6,2 min PLN



P - P Przeglad dziatalnosci - Kluczowe wydarzenia
Polish Energy Partners

Rozwoj portfela projektéw wiatrowych postepuje zgodnie z planem

Realizacja projektow FW tukaszéw i FW Modlikowice jest w toku

Podpisano umowe dotacji UE w wysokosci 80,0 min PLN dla FW tukaszéw i FW Modlikowice
Zakonczono proces sprzedazy projektu FW Wartkowo

Proces sprzedaz FW o mocy 51MW w toku. Zakonczenie procesu sprzedazy na korzystnych warunkach
finansowych przewidywane jest w grudniu 2010 r.

Wyniki FW Puck we wrzesniu 2010 powyzej budzetu

Wyniki EC Saturn oraz EL Mercury przekraczajg ubiegtoroczny poziom
Development elektrowni biomasowych w toku

Zaktad produkcji pelletu GPBE Po6tnoc pracuje zgodnie z planem i przekracza ubiegtoroczny poziom
Zaktad GPBE Potudnie zostat uruchomiony i rozpoczat produkcje zgodnie z harmonogramem
Development zaktadu GPBE Wschod postepuje zgodnie z planem - rozpoczecie produkcji planowane na
wrzesien 2011



. Obecna dziatalnos¢




P ~ P I Obecna dziatalnosc¢

Wyzsze rozliczenie z zielonej energii i podziatu oszczednosci za rok 2009
Wyzsze przychody z zielonej energii ze wzgledu na zwiekszenie produkcji energii elektrycznej
Wyzsze Equity Service Payment zwigzane z projektem Tytan
Czerwone certyfikaty zostaty rozpoznane
wyniki na poziomie z roku 2009 oraz zgodnie z budzetem 2010 roku

wyzsza produkcja w stosunku do roku ubiegtego w wyniku wzrostu dostaw gazu z koksowni

w porownaniu do ubiegtego roku nizsza produkcja oraz ponizej budzetu z powodu stabych warunkow

wietrznych, ale powyzej budzetu produkcja w sierpniu i we wrzesniu
powyzej budzetu w Il kwartale 2010

rozruch i rozpoczecie produkcji zgodnie z planem



. Projekty w fazie wdrazania
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. Projekty w fazie wdrazania - energetyka wiatrowa
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P ~ P Postep w developmencie projektow wiatrowych

[12 turbin; 24 MW] i [17 turbin; 34 MW]

Budowa przebiega zgodnie z planem- wykonano 15 stop fundamentowych pod turbiny

Rozbudowa dwoch projektow do tgcznej mocy 86 MW w trakcie developmentu

Umowa kredytowa z konsorcjum bankowym zostata podpisana - zapewniono finansowanie w wysokosci
387 min PLN dla obydwu projektow

Zawarto umowe dofinansowania UE

Rozpoczecie produkcji w IV kwartale 2011 roku
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. Projekty w fazie wdrazania - paliwa z biomasy
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P 5 P Produkcja Paliw z Biomasy - projekty w fazie
wdrazania

zaktad produkcji pelletu do obstugi kontraktu z EDF Polska:

Zakonczono budowe zakfadu

Kontraktacja zakupu stomy zakonczona

Rozruch i rozpoczecie produkcji zgodnie z planem

Podpisano umowy sprzedazy catosci planowanej produkcji pelletu

zaktad produkcji pelletu dla obstugi kontraktu z GDF Suez Polska:

Proces zakupu dziatki w toku
Rozpoczecie produkcji jest zaplanowane na koniec 2011
Podpisano umowe sprzedazy catosci planowanej produkciji pelletu

Trwajg negocjacje w celu podpisania umow z innymi duzymi podmiotami
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. Projekty w developmencie
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Polish Energy
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G — 50 MW
V\r MPZ
B- 20 MW v
MPZ, DS, PB > >
| -y o F—42 MW
A-58MW |~ D$
MPZ, DS, PB
C - 28 MW E- 51 MW
MPZ, DS Y ~ L MPZ, WPS
- \]/ r
D — 102 MW
MPZ, D$

Partners

Status rozwoju portfela projektow wiatrowych

Farmy Wiatrowe na zaawansowanym
etapie developmentu

Rozszerzenie FW
Modlikowice/t.ukaszow

Osiggniete etapy developmentu:

MPZ - Miejscowy Plan Zagospodarowania
DS Decyzja Srodowiskowa

WPS - Warunki Przytgczenia do Sieci

PB - Pozwolenie na Budowe
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P . P Development Outsourcingu Energetyki

, Przemystowej
Polish Energy Portners

Elektrownie biomasowe - typu greenfield

m Elektrownia biomasowa o mocy 30 MW dla KGHM S.A.

» Dyskusja na temat kluczowych warunkéw umowy w toku

m Dalsze inwestycje w elektrownie biomasowe
» Trwajg negocjacje z kolejnym duzym podmiotem przemystowym (blue chip) w celu
uruchomienia kolejnej elektrowni biomasowej o mocy 30 MW

» Trwajg negocjacje z innymi podmiotami przemystowymi

m Development dwéch innych niezaleznych elektrowni o mocy 30 MW przytaczonych do

sieci elektroenergetycznej
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. Wyniki finansowe za lll kwartat i 9 miesiecy 2010/2009
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P i P Wyniki finansowe za Ill kwartat i 9 miesiecy
~ 2010/2009 - Skorygowana EBITDA bez wptywu

Polish Energy Partners Z tytutu sprzedazy FW
KWARTAL [ll SKORYGOWANA EBITDA BEZ SPRZEDAZY FARMWIATROWYCH NARASTAJACO SKORYGOWANA EBITDABEZ SPRZEDAZY FARMWIATROWYCH
[min. PLN] [min. PLN]
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= Wyniki finansowe za Ill kwartat 2010:

» W 2009 EBIDTA wyzsza ze wzgledu na rozpoznanie przychodow z wdrozenia projektu Tytan i sprzedazy
CO,

» Lepsze wyniki w 2010 roku dla FW Puck, GPBE Po6tnoc i EC Saturn, ale wyzsze koszty opciji
menadzerskich

= Wyniki finansowe za 9 miesiecy 2010:
» Lepsze wyniki EC Saturn, w tym z projektu Tytan
» Przychody z GPBE Pdétnoc
» Przychody z projektu Mercury
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Wyniki finansowe za lll kwartat i 9 miesiecy
P e P 2010/2009 - Skorygowany Zysk Netto bez wptywu
z tytutu niezrealizowanych roznic kursowych

Polish Energy Partners oraz sprzedazy FW

KVWARTAL Il SKONSOLIDOWANY ZYSKNETTO BEZWPLYWU Z TYTULU SPRZEDAZY NARASTAJACO SKONSOLIDOWANY ZYSKNETTO BEZWPLYWU Z TYTULU SPRZEDAZY
FARMWIATROWY CH ORAZ NIEZREALIZOWANYCH ROZNIC KURSOWYCH FARM WIATROWYCH ORAZ NIEZREALIZOWANYCH ROZNIC KURSOWYCH
[rin. PLN] [rin. PLN]
10,0 30,0
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0,0 0,0
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= Wyniki finansowe za Ill kwartat 2010:
» Wptyw EBITDA

» Przychody z tytutu zrealizowanych réznic kursowych w Il kwartale 2010 roku wyniosty 1,2 min PLN,
natomiast w Il kwartale 2009 roku koszty z tytutu zrealizowanych réznic kursowych wyniosty 1,2 min
PLN

= Wyniki finansowe za 9 miesiecy 2010:
» Whplyw EBITDA

» Przychody z tytutu zrealizowanych réznic kursowych za 9 miesiecy 2010 roku wyniosty 1,6 min PLN,

natomiast za 9 miesiecy 2010 roku koszty z tytutu zrealizowanych réznic kursowych wyniosty 1,6 min
PLN
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Polish Energy Partners

P X P Wyniki finansowe za lll kwartat i 9 miesiecy
2010/2009 - Przychody
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s Wyzsze przychody ze wzgledu na:

>

vvyyVvyyvVvyy

Wyzsze przychody SM zaréwno z zielonej energii wyprodukowanej oraz w wyniku rozliczenia rocznego
Wyzsze przychody SM z MGLC (oszczednosci) i wyzsze przychody z czerwonej energii

Wyzsze ESP zwigzane z projektem Tytan i Projektami Modernizacyjnymi

Przychody z projektu GPBE Potnoc oraz projektu Mercury

Brak sprzedazy Farmy Wiatrowej w Il kwartale 2010

Za 9 miesiecy 2010 sprzedaz projektu Wartkowo (100%), wptyw 17,8 min PLN — za 9 miesiecy 2009
sprzedaz 70% udziatu w Farmie Wiatrowej (10,2 min PLN), pozostate 30% udziatu wptywa na przychody
finansowe (19,2 min PLN)

s Nizsze przychody z tytutu:

>

Nizszej produkcji Farmy Wiatrowej Puck za 9 miesiecy 2010 roku. W III kwartale 2010 nastgpita poprawa



P 4 P Wyniki finansowe za Il kwartat i 9 miesiecy

boliich Ewarey Puriawes 2010/2009 - Skorygowana EBITDA *

KWARTAL Il SKORY GOWANA EBITDA NARASTAJACO SKORYGOWANA EBITDA
[min. PLN] [min. PLN]
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» Wptyw przychoddéw
» Wieksza wydajnos$¢ EC Jeziorna

» Odsetki od dodatkowego kapitatu dotyczace projektow Tytan i Projektow Modernizacyjnych zaptacone przez
Mondi

Wyzsze koszty opcji menadzerskich

» Brak wptywow w Il kwartale 2010 ze sprzedazy Farm Wiatrowych. Natomiast w Il kwartale 2009 wptyw ze
sprzedazy Farm Wiatrowych na skorygowang EBITDA wynidst 4,5 min PLN

» Za 9 miesiecy 2010 wpltyw ze sprzedazy Farm Wiatrowych wynidst 12,7 min PLN, natomiast za 9 miesiecy w
2009 wptyw wyniést 27,3 min PLN

v

* Skorygowana EBITDA uwzglednia przychody z tytutu dzierzawy majatku i zysku ze sprzedazy farm wiatrowych, ktére majg wptyw na przychody finansowe
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P : P Wyniki finansowe za Ill kwartat i 9 miesiecy

. 2010/2009 - Skorygowany Zysk Netto *
Polish Energy Partners

KWARTAL Il SKONSOLIDOWANY ZYSKNETTO BEZWPEYWUZ TYTULU NARASTAJACO SKONSOLIDOWANY ZYSKNETTO BEZWPLYWU Z TYTULU
NIEZREALIZOWANYCH ROZNIC KURSOWYCH NIEZREALIZOWANYCH ROZNIC KURSOWYCH
[min. PLN] [min. PLN]
200 r 60,0
150
40,0
10,0 F
379
7]9 20,0
50 |
0,0 0,0
20094 20104 2009A 20107

» Wptyw EBITDA

» Brak wyniku na sprzedazy Farm Wiatrowych w Ill kwartale 2010 roku. Wptyw wyniku na sprzedazy Farm
Wiatrowych w III kwartale 2009 roku w kwocie 3,7 min PLN

» Narastajgco wynik na sprzedazy Farm Wiatrowych za 9 miesiecy 2010 roku wyniost 10,2 min PLN i byt

mniejszy 0 12,1 min PLN w poréwnaniu do 9 miesiecy 2009 roku ze wzgledu na mniejszg ilos¢ sprzedanych
farm wiatrowych

* Skorygowany Zysk Netto bez wptywu z tytutu niezrealizowanych réznic kursowych 21



P : P Wyniki finansowe za Ill kwartat i 9 miesiecy

. 2010/2009 - Zysk Netto
Polish Energy Paortners

KWARTAL [l SKONSOLIDOWANY ZYSK NETTO NARASTAJACO SKONSOLIDOWANY ZYSKNETTO
[min. PLN] [mIn. PLN]
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» Wplyw EBITDA

» Catkowity wptyw z tytutu niezrealizowanych dodatnich réznic kursowych w 1l kwartale 2010 roku (0,03 min
PLN) jest nizszy o 3,8 min PLN w stosunku do Il kwartatu 2009 (4,1 min PLN).

» Catkowity wptyw z tytutu niezrealizowanych ujemnych réznic kursowych na zysk netto za 9 miesiecy 2010
(-0,03 mIn PLN) w poréwnaniu do okresu 9 miesiecy 2009 (3,4 min PLN) roku byt wyzszy o 3,7 min PLN.
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Podsumowanie
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P - P Podsumowanie

Sprzedaz Farmy Wiatrowej Wartkowo w Il kwartale 2010 — zgodnie z planem; sprzedaz kolejnego

projektu FW o mocy 51MW powinna nastgpi¢ w IV kwartale 2010

Duze postepy w developmencie Farm Wiatrowych, realizacja projektow Modlikowice oraz tukaszow
zgodna z harmonogramem i budzetem; podpisana umowa udzielenia dotacji UE w wysokosci
80 min PLN

Realizacja projektow biomasowych zgodnie z harmonogramem i budzetem

Postep w rozwoju elektrowni biomasowych

24



