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PODSUMOWANIE 3 KWARTALU 2014

= Zakonczenie procesu integracji aktywow PE oraz PEP;
= Pozyskanie nowego inwestora (CEE) — pozyskano srodki na rozwoj
w kwocie 240 min PLN;
= |stotny wzrost wynikdéw na poziomie EBITDA i Zysku netto r/r;
= Rozpoczecie rozruchu kolejnych projektéw wiatrowych (peten udziat
w wynikach od 4Q 2014);
= Trwajg prace nad nowelizacjg Ustawy o OZE;
= Kontynuacja prac nad developmentem projektow;
= Trwa proces pozyskania finansowania na rozpoczecie budowy kolejnych
4 projektow o tgcznej mocy 204 MW oraz rozbudowy istniejgcych o 14 MW.
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01 Ksztatt, przedmiot dziatalnosci i struktura

wtascicielska Grupy
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Struktura Grupy

(o))
CEE EQUITY

PARTNERS

15,99%

Transza 2: Nowa emisja akcji w zamian za gotéwke

w kwocie PLN 240m

‘ POLENERGIA

HOLDING Pozostali Inwestorzy
65,60%
Transza 1:Nowa emisja akcji w zamian za aktywa 18,41%
o wartosci PLN557m
K POLENERGIA

Po Potgczeniu i zmianie nazwy na Polenergia S.A. potgczona grupa jest
w dalszym ciggu notowana na Gietdzie Papierow Wartosciowych

Morskie
farmy
wiatrowe

Ladowe farmy
wiatrowe

Dystrybucja
Ll Dystrybucja
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energii
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Sprzedaz
energii
elektrycznej

Obrot
certyfikatami

Handel gazem

. Wytwarzanie . Przesyt i Dystrybucja

v' 18 sierpnia 2014 r. nastgpita integracja aktywéw Grupy Polenergia Holding S.ar.l z Polish Energy Partners S.A. w wyniku czego powstata

Grupa Polenergia S.A.

v' Réwnoczesnie, w wyniku objecia nowych 15.99% nowych akcji przez fundusz CEE Equity Partners zostat pozyskany kapitat na rozwdj

w kwocie 240 min zt.

v" Nowo powstata Grupa realizuje dtugoterminowa strategie zaktadajgcg tworzenie zintegrowanej grupy energetycznej obecnej we wszystkich
segmentach rynku energii, ze szczegélnym uwzglednieniem wytwarzania energii ze zrédet odnawialnych i regulowanej infrastruktury

elektrycznej i gazowej.

. Handel hurtowy i Sprzedaz
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Dziatalnos¢ Grupy

Przesyt i Dystrybucja Handel hurtowy i Sprzedaz

»  Wytwarzanie energii elektrycznej w lgdowych
farmach wiatrowych

+ Wytwarzanie energii elektrycznej w morskich
farmach wiatrowych - projekt planowany

+  Wytwarzanie energii elektrycznej z biomasy - . Regulowana dystrybucja energii + Hurtowy obrét i sprzedaz
projekt planowany elektrycznej do klientéw koricowych

«  Wytwarzanie energii elektrycznej i cieplnej + Regulowana dystrybucja gazu energii elektrycznej
(Elektrownia Zakrzow i Elektrownia Mercury) Przesyt gazu ziemnego +  Obrét certyfikatami

« Wytwarzanie energii elektrycznej i cieplnej (gazociag Bernau - Szczecin) - (Swiadectwami
(Elektrocieptownia Nowa Sarzyna) projekt planowany pochodzenia energii

odnawialnej)
» Handel gazem

e Wytwarzanie energii elektrycznej w oparciu o
wegiel kamienny (Elektrownia Pétnoc) -
projekt planowany

v' Grupa realizuje dtugoterminowg strategie zaktadajacg tworzenie zintegrowanej grupy energetycznej obecnej we wszystkich segmentach
rynku energii, ze szczegdlnym uwzglednieniem wytwarzania energii ze zrédet odnawialnych i regulowanej infrastruktury elektrycznej i
gazowej. Zapewni to stabilne dochody oraz zwroty z prowadzonej dziatalnosci. Celem Zarzadu jest regularna wyptata dywidendy dla
akcjonariuszy poczgwszy od roku 2017.

v' Znaczaca cze$¢ wypracowanych przez Grupe zyskdw bedzie stuzyta finansowaniu wkfadu wtasnego do realizacji nowych projektéw przy
wspotudziale finansowania dtuznego. Jednoczesnie dfugoterminowym celem Grupy jest utrzymanie skorygowanego wskazZnika
skonsolidowanego dtugu netto do skonsolidowanego wyniku EBITDA Grupy po uwzglednieniu petno-rocznych wynikdéw wszystkich projektow
wiatrowych oddanych do uzytkowania po roku 2016 na poziomie ponizej 3x.

v' Grupa jest jedyng niezalezng od Skarbu Paristwa i notowang na GPW pionowo zintegrowang grupg energetyczna, ktérej celem jest wtgczenie
do indeksu WIG50. Grupa wyrdznia sie istotng obecnoscia w segmencie energii wytwarzanej z OZE, posiadaniem przewidywalnego i
znaczacego zrodta wytwarzania opartego na gazie, stabilnoscig dochoddéw z regulowanych aktywoéw dystrybucyjnych i przesytowych, wysoka
efektywnoscig zarzadzania, kontrolg kosztdw i maksymalizacjg osigganych marz, dzieki petnej kontroli taricucha wartosci.
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Wyniki taczne za 3 kwartaly — P&L

Zaprezentowane ponizej wyniki pro-forma zostaty zestawione przy zatozeniu, ze transakcja wniesienia aktywdw Polenergii Holding — Grupy Neutron (tj. ENS, PE-D,
PE-O, projekty developerskie etc.) miata miejsce w dniu 1 stycznia 2013 roku, co pozwala na petng poréwnywalnosc okreséw.

- . T . Za okres Za okres
Wyniki Grupy Polenergia (przy zatozeniu ze data przejecia byt X , Y.
oczatek rocznego okresu sprawozdawczego) ey B ony iz L2
poczd J P g 30.002014r. | 30.09.2013r.
Przychody ze sprzedazy 2013,7 7229 1291
w tym Segment obrotu 1539,2 259,7 1280
Koszt wiasny sprzedazy (1936,4) 651 (1285)

w tym Segment obrotu 1533 1278
Zysk brutto ze sprzedazy

Skorygovany Zys et BT BT

Skorygoana EBITOA (bez segmentu obrou) T BT
Skorygowana marza EBITDA (bez segmentu obrotu) 23,7% 21,9%

Przychody ze sprzedazy (z wytgczeniem
segmentu Obrotu, gdzie zaobserwowano
ich istotny wzrost ze wzgledu na rozwaj
dziatalnosci) byty nieco wyzsze niz w
2013 roku co byto zwigzane przede
wszystkim z rozwojem segmentu
dystrybucji (otwarcie nowych obiektow)
oraz biomasy (wzrost wolumendw
sprzedazy)

Szczegotowa analiza wynikéw na
poziomie EBITDA wedtug segmentdow
zostata zaprezentowana na kolejnych
stronach
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Wyniki taczne za 3 kwartaty — Analiza EBITDA

EBITDA Build-up 3Q 2014
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Grupg

EBITDA Bridge 3Q 2014/2013

Poszczegdlne segmenty po przeprowadzonym w roku
2013 przegladzie aktywéw i optymalizacji kosztowej
generuja stabilne wyniki i charakteryzujg sie wysokg
rentownoscia (marza EBITDA z wytgczeniem obrotu
23,7% vs 21,9% w okresie 3Q’13).

Energetyka konwencjonalna oraz dystrybucja gwarantujg
stabilny poziom EBITDA i CFO

W kolejnych latach nalezy oczekiwac istotnego wzrostu
wynikéw segmentu wiatru w wyniku uruchomienia

w 4Q14 farm wiatrowyh Gawtowice i Rajgréd o tacznej
mocy blisko 67MW, co przetozy sie na okoto 198GWh
produkcji ee. w skali roku.

Dodatkowo od poczatku roku 2016 wyniki bedg
uwzgledniaty FW Skurpie, co pozwoli na dalsze
zwiekszenie wolumeny produkcji ee. o okoto 102 GWh.
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EBITDA 2013 konwencjonalna  wiatrowa deweloperska  zarzadzania

Grupa

Zblizony wynik segmentu energetyki konwencjonalne;j,
Lepszy wyniku segmentu energetyki wiatrowej (o 0,9
mln PLN), ktéry wynika z nieco lepszych warunkéw
wietrznych w stosunku do ubiegtego roku.

Istotny wzrost wynikéw segmentu dystrybucji (5,4 min
PLN) zwigzany ze wzrostem wolumenu sprzedazy i
dystrybucji (przytaczenie nowych obiektéw) oraz wzrost
srednich stawek dystrybucyjnych.

Lepszy wynik segmentu biomasy zwigzany z
przeprowadzong w 2013 roku restrukturyzacjg, ktora
skutkowata ograniczeniem jednostkowych kosztow
produkcji, co w potgczeniu ze zwiekszonym wolumenem
sprzedazy pozwolito zwiekszy¢ EBITDA o 3,8 min PLN r/r.
Wyzszy wynik obrotu (o 0,5 min PLN).

Lepszy wynik segmentu developmentu (o 2,0 min PLN)
zwigzany z ograniczeniem kosztéw.
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Sytuacja majatkowa i struktura finansowania Grupy Polenergia

Bilans GK POLENERGIA @ 30/09/2

Aktywa (min z})

zien

30.09.2014 r.

Farmy wiatrowe, ENS, PE-Dystrybucja, development projektow.

Warto$¢ firmy wygenerowana w wyniku przejecia aktywéw Grupy Neutron

Gtownie wycena kontraktow w PE-Obrot

Gtéwnie skapitalizowany development projektow farm wiatrowych

Gtéwnie zwrot VAT z realizowanych FW Rajgréd i Gawtowice

W tym $rodki od CEE na kwote 240 min PLN

Gtownie kontrakty PE-Obroét

Na zobowigzania oprocentowane o wartosci 758 mlin PLN sktadajg sie
kredyty i pozyczki o wartosci 756,7 min PLN i leasing finansowy o wartosci
1,2 mIn PLN. Kredyty i pozyczki w przewazajacej czesci majq charakter
dtugoterminowy i zaciggniete zostaty na budowe farm wiatrowych w
formule ,project finance”.

Aktywa trwate (dtugoterminowe) 1853
Rzeczowe aktywa trwate 1529
Wartosci niematerialne 60
Warto$¢ firmy jednostek podporzadkowanych 185
Aktywa finansowe 70
Nalezno$ci diugoterminowe 3
Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodow ego
Rozliczenia miedzy okresowe
Aktywa obrotowe (krotkoterminowe) 824
Zapasy 140
Naleznoci z tytutu dostaw i ustug 81
Pozostate naleznosci krétkoterminowe 105
Rozliczenia miedzy okresowe 12
Krétkoterminowe aktywa finansowe 42
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 445
26177
Na dzien
Pasywa (min 2/ 30.09.2014 .

Kapitat wlasny 1316
Zobowigzania dtugoterminowe 861
Kredyty bankowe i pozyczki 641
Rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodow ego 52
Rezerwy 2
Rozliczenia migdzy okresowe 69
Pozostate zobowigzania * 98
Zobowiazania krétkoterminowe 501
Kredyty bankowe i pozyczki 115
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug 128
Zobowiazanie z tytutu podatku dochodowego 1
Pozostate zobowigzania* 215
Rezerwy 2
Rozliczenia miedzy okresowe 38

Pasywarazem

2677

* w sktad pozostatych zobowigzar wchodza m.in. zobowigzania z tytutu leasingu

finansowego o tacznej wartosci 1,2 min zt

Rozliczenie z tyt. rekompensat kosztéw osieroconych rozliczanych w trakcie trwania
systemu (ENS-128m), poza tym PE-Obrét (38m)

Na koniec 3Q 2014 wartosc¢ dtugu netto wynosita 313 min zt. Relacja
dtugu netto do kapitatéw wtasnych byta réwna 0,24x, natomiast relacja
kapitatéw wtasnych do aktywéw wynosita 0,49x.
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Analiza rachunku przeptywow pienieznych (dane pro forma)

Rachunek przeplywéw pienieznych pro-forma za okres 9M 2014 (min PLN)

A.Przeptywy srodkéw pienigznych z dziatalnosci operacyjnej

1.Zysk brutto 35
11.Korekty razem 11
1.Amortyzacja 62
2.Strata z tytutu réznic kursowych 0
3.0dsetki i udzialy w zyskach (dywidendy) 30
4.Strata (Zysk) z tytulu dziatalno$ci inwestycyjnej 0
5. Podatek dochodowy -25
6.Zmiana stanu rezerw 1
7.Zmiana stanu zapasow -14
8.Zmiana stanu naleznosci -116
9.Zmiana stanu zobowigzan krotkoterminowych, z wyjatkiem pozyczek i kredytow 77
10.Zmiana stanu rozliczer migdzyokresowych -6
11. Inne korekly 3

B.Przeplywy Srodkéw pienieznych z dziatalnosci inwestycyjnej

1. Wplywy 1
11.Wydatki 376
1. Nabycie wartosci niematerialnych oraz rzeczowych aktywéw trwatych 375
2. Na aktywa finansowe, w tym: 0

111.Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej (I-11)
C.Przeplywy srodkow pienieznych z dziatalnosci finansowe;j

1.Wplywy 567
1. Wplywy netto z emisji akcji i innych instrumentéw kapitatowych 277
2.Kredyty i pozyczki 290
11.Wydatki 125
1.Dywidendy i inne wyplaty na rzecz wiascicieli 15
2.Spfaty kredytow i pozyczek 85
3.Ptatnosci zobowigzan z tytutu uméw leasingu finansowego 0
4.Odsetki 22
5.Inne wydatki finansowe 3
111.Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci finansowej(l-11) 442
D.Przeplywy pienigzne netto, razem (A.ll1+/-B.I11+/-C.III) 112
E.Bilansowa zmiana stanu $rodkéw pienieznych, w tym: 112
F.Srodki pienigzne na poczatek okresu 333

G.Srodki pieniezne na koniec okresu 445

Eliminacja odsetek zaprezentowanych w czesci fin. (C.11.4-5) na kwote 25min oraz
eliminacja wyceny kredytéw (non-cash).

Podatek CIT w ENS (ptacony zaliczkowo)

Gtownie development projektow

}_

Zmiana stanu kapitatu obrotowego, gtéwnie dot. PE-Obrét (wielkosci sie
kompensuja, pozostata kwota to przede wszystkim podatek VAT dot. budowy farm
(do zwrotu).

Budowa farm wiatrowych Gawtowice, Rajgréd, Skurpie.

240 min - objecie akcji przez CEE. Pozostata kwota to dokapitalizowanie projektéw
w developmencie przez poprzedniego wiasciciela przed ich wniesieniem do Grupy
Polenergia

Kredyty inwestycyjne dtugoterminowe na budowe farm wiatrowych Gawtowice
i Rajgrod

Sptata kredytéw inwestycyjnych zaciggnietych na operujgce aktywa, przede
wszystkim farmy wiatrowe, ENS.
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03 Kluczowe elementy strategii Grupy
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Przestanki inwestycyjne

01

Jeden z wiodacych na rynku polskim podmiotéw dziatajgcych w obszarze odnawialnych Zrédet energii, uzyskujacy stabilne przychody
w oparciu o dtugoterminowe umowy sprzedazy energii oraz ze sprzedazy zielonych certyfikatow.

Pierwsza prywatna Polska (i regionalna) pionowo zintegrowana grupa energetyczna oferujaca inwestorom ekspozycje na kazda czesc
sektora elektro-energetycznego (w tym stabilnosc i regulowany profil) ale w odrdéznieniu do innych spolek na gietdzie oferujaca
rowniez potencjal znaczacego wzrostu w okresie nastepnych 2-4 lat.

Dziatalnos¢ regulowana w oparciu o system wsparcia inwestycji w OZE. Nowy ksztatt Ustawy o OZE poprawia bezpieczenstwo
istniejgcych projektéw oraz zapewnia korzystne warunki realizacji projektéw inwestycyjnych, ktére zaczng produkowac energie do
konca 4Q 2015 oraz w 2016 r. (pod warunkiem uwzglednienia w ustawie okresu przejSciowego). System wsparcia w kolejnych latach
zapewnia dotowanie najbardziej efektywnych i konkurencyjnych cenowo odnawialnych zrédet energii.

Dtugoletnie doswiadczenie i ekspercka wiedza Zarzadu Spoétki w zakresie developowania projektéw zwigzanych z odnawialnymi
zrédtami energii, w potgczeniu z prywatnym charakterem akcjonariatu Spoétki, stanowi gwarancje realizacji projektéw o pozytywnym
NPV.

Obecny niski poziom zadtuzenia w relacji do skali posiadanych aktywdéw wraz z dokapitalizowaniem Spétki przez CEE Equity Partners
oraz z planowang na 2015 rok emisjg akcji, pozwoli Spétce na zrealizowanie projektéw w energetyce wiatrowej i / lub w innych
obszarach rynku energetycznego. Pozwoli to na wzrost generowanych przychodéw i EBITDA juz od 2016/2017 roku.

Systematyczny rozwdj i wzrost wartosci Grupy znajduje odzwierciedlenie w osigganych wynikach finansowych. Potgczone wyniki za
9 miesiecy 2014 roku na poziomie skorygowanych (znormalizowanych ) EBITDA oraz zysku netto prezentujg znaczny wzrost r/r,
odpowiednio EBITDA o 11,8 min PLN (11,5%) oraz zysku netto o 13,2 mIn PLN (>61%). Potwierdzeniem pozytywnych trenddw jest
wzrost marzy EBITDA na wyniku skorygowanym (z wytgczeniem dziatalnosci obrotu) o blisko 2 p.p. do 23,7% z 21,9% w 2013 roku.
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Zintegrowana grupa energetyczna oferujaca stabilne dochody i znaczgcy wzrost wartosci

Mapa aktywow

Wytwarzanie
energii

Sprzedaz/
Handel
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* Elektrocieptownia gazowa * Projekt gazociggu ‘ POLENERGIA 4D I e
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wysokosprawnej Niemiec do Polski bebice/Kostomoty (18 MW)
kogeneracji
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NowaSarzyna
_________________________I Q
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v Pionowo zintegrowana grupa energetyczna: skoncentrowana na wytwarzaniu energii ze zrédet odnawialnych i posiadajaca regulowang infrastrukture elektryczng i
gazowa. Zapewni to stabilne dochody oraz zwroty z prowadzonej dziatalnosci;

v Niski profil ryzyka: sprzedaz energii i certyfikatow w ramach dtugoterminowych umoéw oraz stabilnych regulowanych przychoddéw z dystrybucji i przesytu, co znaczaco
ogranicza ryzyka zwigzane ze zmiennoscig cen rynkowych;
v Faza I: Projekty realizowane do 2016:
¢ dodatkowe 381MW lgdowych farm wiatrowych, z czego 25,3 MWe (Rajgrdd) zostato oddanych do uzytku w IV kwartale 2014r., oddanie kolejnych 41,4 MWe (Gawtowice)
jest planowane w IV kwartale 2014, natomiast pozostate 37 MWe jest aktualnie w budowie. Ponadto, dla 204 MWe rozpoczeto proces pozyskiwania finansowania;
e uzyskanie decyzji Srodowiskowej dla 1 200 MW morskich farm wiatrowych (w tym Grupa posiada podpisang umowe przytgczeniowg na 600 MW);
» zakonczenie dewelopmentu do etapu projektu gotowego do budowy rurociggu gazowego pomiedzy Niemcami i Polska o przepustowosci do 5 miliardéw m3/rocznie.
v Faza II: Dalszy wzrost wartosci do roku 2022:
e uruchomienie kolejnych 514 MW lagdowych farm wiatrowych;
e uruchomienie 600 MW morskich farm wiatrowych oraz zakonczenie dewelopmentu do etapu projektu gotowego do budowy kolejnych 600 MW;
e uruchomienie rurociggu gazowego pomiedzy Niemcami i Polska o przepustowosci do 5 mld m3 rocznie.
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Przyrost mocy skoncentrowany na odnawialnych zrédtach energii

Planowany przyrost mocy zainstalowanej (MW)
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Morskie farmy wiatrowe: wykres uwzglednia 100% mocy zainstalowanej, z czego Polenergia planuje zachowa¢ udziat 50%

Moc zainstalowana produkcji energii ze zrodet odnawialnych osiggnie 461 MWe do 2016 r. i ok. 1,7GW (wfgczajagc 600MWe morskich farm
wiatrowych realizowanych z partnerem) do 2022 r.;

Pierwszy etap do 2016 r. bedzie wymagat finansowania ze srodkéw wtasnych (Srodki pozyskane od CEE Equity Partners i z emisji akcji w
2015) i emisji obligacji z ktérych ok.80% zostanie przeznaczonych na finansowanie lgdowych farm wiatrowych;

Po roku 2016 Polenergia bedzie w stanie wygenerowacé wystarczajgce nadwyzki pieniezne pozwalajgce na sfinansowanie naktadéw na
nowe projekty inwestycyjne (za wyjatkiem morskich farm wiatrowych). Zaktada sie realizacje, budowe i utrzymanie projektéw morskich
farm wiatrowych z partnerem (po sprzedazy 50% udziatéw po uzyskaniu wszystkich pozwolen — projekt gotowy do budowy). Mozliwa jest
takze sprzedaz 100% udziatéw po uzyskaniu wszystkich pozwolen;

Grupa zakfada sprzedaz projektu elektrowni weglowej w 2016 r. z zyskiem w stosunku do poniesionych naktadéw, lecz w sytuacji
wystgpienia odpowiednich sygnatéw rynkowych istnieje mozliwosé kontynuacji projektu po uprzedniej zgodzie akcjonariuszy.
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K POLENERGIA
Kluczowy element strategii - rozwdj portfela farm wiatrowych na ladzie

Dziatajace farmy wiatrowe Rozwéj portfolio farm wiatrowych

—~ Do 2021r wszystkie z 23 projektow o tacznej
mocy 975MW zostang uruchomione, z czego

1 Puck 22 2006 Energa, Polenergia 19 jest aktualnie w fazie rozwoju
2 Modlikowice 24 2011 Tauron PE

3 tukaszow 34 2011 Tauron PE

4  Gawlowice a1 11.2014 Polenergia Obrét taczna moc: 975MW

5 Rajgrod 25 12.2014 Polenergia Obrot

146 MW

Farmy w fazie budowy

6 Skurpie 37 w trakcie budowy 4Q 2015
37 MW

W fazie zaawansowanej (do budowy w 2015-16 )

7 Gawtowice (rozbudowa) 6,9 4kw'l4 2016
2013 2014F 2015F2016F 2017F 2018F 2019F 2020F 2021F
i ! 201 L .
8 Skurpie (rozbudowa) 6,9 4 kw'14 016 m Dziatajace B W rozwoju
9 Mycielin 48 4kw'l4 2016
10 Zielona/Debsk 104 1kw'15 2016
11 Piekio 12 1 kw'l5 2016
12 Badecz 42 2 kw'15 2016
13 Grabowo 40 1kw'15 2016
14 Kostomtoty 18 2 kw15 2016
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‘ POLENERGIA

Status projektéw w developmencie — farmy wiatrowe na ladzie

‘ | Grabowo — 40MW
~ Gawlowice —rozbudowa 6,9MW I MPZ, DS&

MPZ, DS, WPS v g he

Piekto ~12MW | Y Badecz - 42MW ] ﬁ(urpie—36,8+ rozbudowa 6,9MW

MPZ, DS, WPS ~ (Mpz,Ds*  y _MPZDS WPs, P

Debice/Kostomtoty
- 18MW+27MW
MPZ (18 MW),

Y vPs, D§ (27 MW)

Niekarzyn — 14MW g Debsk,Zielona =104MW
MPZ, DS, WPS

MPZ, D$*, WPs Y~

Mycielin - 48MW Y~
MPZ, DS, WPS, PB - ("~

Olbrachcice = 51IMW
Wojcieszyn —28MW \!/ MPZ, WPS*
MPZ*, DS*, WPS, PB*

—
ankowice Wik., \!/ Y Wodzis taw — 6SMW
Wierzbnik — 105MW MPZ

MPZ*, DS*, WPS

Farmy Wiatrowe na zaawansowanym etapie developmentu

Projekty przeznaczone do budowy

Projekty w budowie

Osiggniete etapy developmentu:

MPZ - Miejscowy Plan Zagospodarowania
DS - Decyzja Srodowiskowa

WPS - Warunki Przytgczenia do Sieci

PB - Pozwolenie na Budowe

* Procedura odwotawcza

Projekty w fazie budowy

= Projekt Skurpie: Trwajg prace budowalne w farmie wiatrowej o mocy
36,8 MW. Planowany termin oddania inwestycji to IV kwartat 2015r.
Bankami finansujgcymi ww. farme sg BOS i EBOIR (faczna dostepnoéé
kredytu inwestycyjnego 271,4mPLN), BOS finansuje podatek VAT
ptacony w zwigzku z realizacjg ww. projektow. Planowa jest
rozbudowa tej FW o dodatkowe dwie turbiny o mocy 6,9 MW.

Projekty na zaawansowanym etapie developmentu [204 MW]

= Trwajg rozmowy z bankami dotyczgce finansowania oraz negocjacje
z dostawcag turbin (dotyczy wszystkich projektéw). Rozpoczeto
procedury przetargowe na wybor dostawcow prac budowlanych
i elektrycznych.

= Projekt Piekto: Trwa uzgodnienie opracowanego projektu
budowlanego. Ztozono wniosek o PnB dla | Etapu (6 MW). W grudniu
br. planowane jest ztozenie wniosku o PnB dla Il Etapu (6 MW).

= Projekt Mycielin: Uzyskano PnB.

= Projekt Debsk,Zielona: Opracowany zostat Projekt budowlany,
aktualnie w uzgadnianiach. Ztozenie wniosku o PnB planowane jest na
listopad br. Ztozony zostat wniosek o decyzje lokalizacyjng na linie WN.
Uzyskanie decyzji lokalizacyjnej planowane jest na grudzien br. Zostaty
zabezpieczone prawa do gruntu pod linie WN.

= Projekt Grabowo: Opracowany zostat Projekt budowlany, trwajg
uzgodnienia. Ztozenie wniosku o PnB planowane jest na listopad br.
Ztozony zostat wniosek o decyzje lokalizacyjng na linie WN.
Zabezpieczone zostaty prawa do gruntu pod linie WN.

= Projekt Gawtowice: na 2015 rok planowana jest rozbudowa

nowopowstatej FW o mocy 41,4 MW o dodatkowe trzy turbiny o mocy
6,9 MW.




‘ POLENERGIA

Farmy wiatrowe na lgdzie - status projektéw w budowie

FW Rajgrod

= t3czna moc projektu wynosi 25,3 MWe, sktada
sie on z 11 turbin (Siemens) po 2,3 MWe kazda;

= Lokalizacja: wojewddztwo podlaskie, powiat
grajewski;

= (Oddanie do uzytku nastgpito w pazdzierniku
2014;

= Planowana roczna produkcja okoto 64 GWh;

FW Gawtowice

= t3czna moc projektu wynosi 41,4 MWe, sktada
sie on z 18 turbin (Siemens) po 2,3 MWe kazda;

» Lokalizacja: wojewoddztwo kujawsko -
pomorskie, powiat grudzigdzki;

= Trwa faza testow i uruchomien, oddanie do
uzytku planowane jest na listopad 2014;

= Planowana roczna produkcja okoto 128 GWh;

= W 2015 roku planowana jest rozbudowa tej FW
o dodatkowe trzy turbiny o mocy 6,9 MW,




‘ POLENERGIA

Kluczowy element strategii - Gazocigg Bernau — Szczecin (Niemcy - Polska)

Opis

Rurociag Bernau — Szczecin

Moc techniczna

Projekt przesytu gazu jest idealnie zlokalizowany, zeby pofaczy¢
zachodni rynek gazu z odizolowanym rynkiem polskim i innych
krajéw Europy wschodniej (Ukrainy, krajéow battyckich).

Ma zapewni¢ dostep do infrastruktury importowej w Niemczech i
sta¢ sie jedng z kluczowych jednostek otwierajgcych rynek gazu
Europy wschodniej.

Konsumenci w Polsce (i potencjalnie w sasiadujgcych krajach na
wschdd i potudnie Polski) uzyskaja dostep do ptynnego rynku gazu,
ktéry pozwala im kupowaé gaz po nizszych cenach i od réznych
dostawcéw, poprawiajgc w ten sposéb ich bezpieczenstwo
energetyczne i zapewniajac dostawy tego strategicznego towaru w
zrdéznicowany sposoéb.

Partnerzy strategiczni zostang zaproszeni do wspdlnego opracowania
projektu w Polsce i Niemczech. Firma zaktada, ze bedzie posiadac
51% niemieckiej czesci biznesu.

Zabezpieczone atrakcyjne wynagrodzenie oparte na WRA

5,0 mld m3 rocznie

Kompresory 1x5,4 MW

Dtugos¢ ok. 150km (30km w POL, 120km w GER)
Poczatek budowy 2017

Poczatek operacii 2018

Projekt FEED
Pozwolenia na budowe
Stuzebnosci gruntowe

Status projektu

Zabezpieczone
Zabezpieczone dla catosci odcinka niemieckiego
Zabezpieczone ok. 50%

TPA/Separacija W toku
Zamkniecie komercyjne W toku
Przytaczenie do sieci W toku

EPC
Finansowanie

Do uzupetnienia
Do uzupetnienia

FGL 304 routing

Gaspool
market area

| Boernicke

$winoujécie LNG
5.0 bem p.a. of regas capacity
available from H2 2014
Only 30% of capacity already
booked

10% mocy rurociggu
przeznaczone dla
produktow
krétkoterminowych (do
1 roku) oferowanych na
aukcjach zgodnie z
zasadami kodeksu
sieciowego CAM

90% mocy rurociggu
przeznaczone dla
produktéw rocznych z
mozliwoscig rezerwacji
15 kolejnych lat
oferowanych na
aukcjach zgodnie z
zasadami kodeksu
sieciowego CAM

5,0 mld m3 rocznie
ciggte lub warunkowo

3,5 bcm p.a. rocznie
ciggta i przerywana moc

p—

Ogdlna charakterystyka

WYJSCIE Z POLSKI/WEJSCIE DO NIEMIEC WYJSCIE Z NIEMIEC/WEJSCIE DO POLSKI

10% mocy rurociagu
przeznaczone dla
produktow
krétkoterminowych (do
1 roku) oferowanych na
licytacjach

90% mocy rurociggu
przeznaczone dla
produktéw rocznych z
mozliwoscig rezerwacji
15 kolejnych lat
oferowanych na
aukcjach
(1,5 mld m3rocznie
zarezerwowane dla
POLENERGIA)
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‘ POLENERGIA

Kluczowy element strategii - Gazocigg Bernau — Szczecin (Niemcy - Polska)

Koncepcja Korytarza przesytowego Zachod - Wschéd

= Projekt interkonektora zyskuje dodatkowo na znaczeniu w zwigzku z
trwajgca aktualnie rozbudowa infrastruktury przesytowej gazu
ziemnego w Europie Centralnej w ramach Korytarza Pétnoc-
Potudnie.

- Stwarza ona unikalng szanse na wykorzystanie powstajacej
infrastruktury w celu dalszej integracji rynkéw regionu i stworzenie
Korytarza Przesylowego Zachod-Wschod ktory miatby istotne
znaczenie dla bezpieczenstw energetycznego catego regionu.

- Realizacja Koncepcji Korytarza Zach6d-Wschéd wymaga inwestycji w
rozwoj potgczenia gazowego z Ukraina.

Argumenty przemawiajace za realizacjg koncepcji Korytarza Poétnoc-
Potudnie z uwzglednieniem gazociggu Bernau-Szczecin to:

v’ poprawa bezpieczeristwa energetycznego w Europie Centralnej;
v' dalsze zmniejszenie zaleznosci Polski od dostaw z Rosji;

v’ stworzenie mozliwosci transportu gazu z zachodu lub z
terminala LNG w Swinoujéciu na Ukraine i ograniczenie
zaleznosci Ukrainy od dostaw gazu z Rosji;

v' silniejsza integracja ukraifiskiego systemu przesytowego z
systemem europejskim;

v' silniejsza integracja rynku polskiego z niemieckim rynkiem
gazu;

v' mozliwo$¢ budowy wspdlnego obszaru rynkowego Europy
Centralnej i Wschodniej;

v' zwiekszenie znaczenia Polski jako kraju przesytowego i
integrujgcego elementy infrastruktury w regionie;

v' zwiekszenie stopnia wykorzystania infrastruktury powstajgcej w
ramach korytarza Pétnoc-Potudnie.

SEWECIA
LITWA

TERMINAL LNG ROSIA
W SWINOUISCIU

GAZOCIAG
Szezecin -
Barnzu /
POLSKA
\ BIALORUS
NIEMCY \

Ny

T
Q/ SLOWACIA [ i

—

RER. CZECH

AUSTRIA

"VAB OC”JG

WEGRY Ucco

RUMUNIA

SROWENIA . 1 awACIA

LNG ADRIA

SERBIA

WROCHY BOSNIA | HERCEGOWINA <
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K POLENERGIA
Kluczowy element strategii - pionierski projekt morskich farm wiatrowych w Polsce

Battyk Battyk
Opis Lokalizacjai moc $rodkowy IlI| Srodkowy II

Grupa planuje przeprowadzenie dwdch projektdw o tacznej
mocy ok. 1,2 GW

Plan zaktada zbudowanie elektrowni morskich we
wspotpracy z doswiadczonym graczem w sektorze (50/50
)

Zainteresowanie  potencjalnych  inwestoréow  zostato
potwierdzone w trakcie wstepnych dyskusji

Pozwolenie na trzeci projekt o mocy 1,6GW stanowi
dodatkowa korzys¢

Pobodr elektrycznosci zostanie zabezpieczony na 15 lat
poprzez obowigzek zakupu i kontrakt na mechanizm réznicy
w ramach systemu aukgji.

W sierpniu 2014 zostata podpisana z PSE S.A. umowa
przytaczeniowa na 1.2 GW

Zakonczono badania srodowiskowe i aktualnie prowadzony
jest odbidr raportéow po ktérym ztozony zostanie wniosek o
decyzje Srodowiskowg

Polenergia prowadzi takze dziatania zmierzajace do
wprowadzenia rozwigzan prawnych koniecznych w celu
stworzenia warunkéw dla inwestycji w farmy wiatrowe na
morzu

8

PrOJekt Green
600 MW netto do PH

Opracowanie koncepcji inwestycji

:.':-‘-;, Morskie farmy wiatrowe

Zainstalowana moc i wytwarzanie elektrycznosci (udziat Polenergii)

700

600

500

400

300
200 /
100 /

2014 2018 2022

2026

2030

EmmmN Zainstalowana moc brutto (GW) = Woytwarzanie energii (GWh)

(o$ lewa)

(o$ prawa)

3000

2500

2000

1500

1000

500

Faktyczna planowana

moc (MW)

Liczba turbin do 100 do100
Odlegtos¢ od brzegu 22 km 37 km
Obszar 116,6 km? 122 km?
Gtebokosc¢ 25-39m 23-41m

Srednia predko$é wiatru 9-10m/s 9-10m/s

Planowane termin Baltyk Battyk
U Srodkowy Il §Srodkowy I

Ztozenie raportow z badarj
srodowiskowych do RDOS
— wniosek o decyzje

4 kw 2014 2 kw 2015

Decyzja srodowiskowa 1 kw 2016 3 kw 2016
Rozpoczecie budowy 2020 2023
Data uruchomienia catosci 2022 2026
farmy
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‘ POLENERGIA

Ramy Regulacyjne

(Ustawa o OZE, Polityka UE)




‘ POLENERGIA

Wsparcie panstwa odzwierciedlone w nowej ustawie o energii odnawialnej

Projekty dziatajace i w budowie: zielone certyfikaty Nowe Projekty: Aukcja / ”Feed-in Tariff”

Projekty dziatajace i w fazie inwestycji/budowy: system zielonych certyfikatéw jest dostepny dla
wszystkich projektéow oddanych przed wejsciem w zycie nowej ustawy OZE (oczekiwana data to
pierwsza potowa/koniec 2016r przy uwzglednieniu odpowiedniego okresu przejsciowego).;

Utrzymane dtugoterminowe wsparcie: 15 lat od daty rozpoczecia operacji, kontynuacja systemu
certyfikatow energii odnawialnej;

Wysoki poziom Optaty Zastepczej: zamrozona na poziomie ok. 300 PLN/MWh (po indeksacji w
2014r.);

Przepisy dotyczace bilansowania popytu i podazy rynku zielonych certyfikatéw, doprowadza do
stabilizacji cen na poziomach zblizonych do opfaty zastepczej:

= Podaz: znaczace ograniczenie liczby Zrddet kwalifikujacych sie do otrzymywania
zielonych certyfikatéw, co eliminuje ok. 50% podazy, poprzez eliminacie wsparcia dla
duzych i elektrowni wodnych powyzej 5SMW oraz redukcje wsparcia dla wspoétspalania
biomasy, do poziomu 0,5x certyfikatu na IMWh, jezeli energetyczny udziat biomasy w
miksie paliwowym jest ponizej 20%;

=  Popyt: cele dot. udziatu energii odnawialnej w sprzedazy do klientéw koricowych
ustanowione na poziomie 14% w 2015 r., 15% w 2016 r. i 20% w 2017 r. bedq okreslane
corocznie w oparciu o przewidywang ilos¢ energii wytwarzanej z OZE pozwalajgc na
zbilansowanie popytu i podazy zielonych certyfikatéw. Opcja wypetnienia obowigzku za
pomocy optat zastepczych nie bedzie dostepna w przypadku, gdy ceny certyfikatow
spadng ponizej 75% wartosci optaty zastepczej w okresie 3 miesiecy poprzedzajacych
date wypetnienia obowigzku (umorzenia $wiadectw pochodzenia). Dodatkowo zostang
wprowadzone niekorzystne zasady traktowania kosztow wynikajacych z ptacenia optaty
zastepczej w rozliczeniu podatku, co wptynie na zwiekszenie popytu na certyfikaty i
wzrost ich ceny do poziomu zblizonego do optaty zastepczej. Prognozy rynkowe
wykorzystywane przez zarzad dtugoterminowo zaktadaja, ze nowe przepisy utrzymaja
ceny certyfikatow na poziomie zblizonym do optaty zastepczej (ok. 300 PLN/MWh);

Dozwolone bilateralne kontrakty: nowa ustawa podtrzymuje mozliwosé sprzedawania
certyfikatéw w ramach dtugoterminowych kontraktéw;

Opcja przejécia do systemu aukcyjnego/Taryf gwarantowanych: wszystkie projekty w ramach
dotychczasowego systemu certyfikatow beda miaty mozliwos¢ zmiany na ,,Feed in Tariff” poprzez
system aukcyjny.

v/ Zmiany w systemie wsparcia OZE zapewniaja bezpieczne
przeptywy finansowe przy atrakcyjnej stopie zwrotu.

v/ Ustawa zostata zaakceptowana przez rzad i skierowana do
sejmu

Utrzymane dtugoterminowe wsparcie: 15 lat od daty rozpoczecia operacji poprzez mechanizm “Feed- in
Tariff” w systemie aukcji zapewniajacej state indeksowane inflacjg ceny kontraktéw na 15lat;

Przejrzyste mechanizmy aukcji:

— Docelowa pula energii na ktérg bedzie organizowana aukcja bedzie ustalana pieciokrotnie dla 3-
letnich okresow;

— Ministerstwo Gospodarki co roku wyznaczy Cene Referencyjng dla kazdej technologii biorac pod
uwage srednie naktady inwestycyjne oraz koszty operacyjne dla standardowych projektéw;

— Brane pod uwage beda wytacznie oferty, ktérych cena jest réwna lub nizsza niz cena referencyjna
dla danej technologii;

—  Wszystkie technologie beda mogty uczestniczy¢ w tych samych aukcjach;

— Dla puli ofert z najnizszymi cenami, spetniajgcymi warunek wolumenu danej aukcji zostanie
przyznany kontrakt ze statymi cenami (indeksowanymi rocznie inflacjg) oparty o zwycieska oferte
ceny na 15lat;

Dozwolone dwustronne kontrakty: wytworzong energie bedzie mozna sprzeda¢ na rynku, np. w ramach
bilateralnych kontraktéw (w tym grupom energetycznym) lub do tzw. sprzedawcy zobowigzanego.
Specjalnie powotana agencja rzadowa: Operator Rozliczern Energii Odnawialnej bedzie doptacat
przedsiebiorcy réznice miedzy wylicytowang w aukcji cena energii, a $rednig ceng energii na rynku
konkurencyjnym podawang przez operatora gietdy;

Przewidziane licytacje w zakresie elektrowni morskich:

— Dedykowane aukcje na technologie o stopniu wykorzystania mocy wiekszym niz 4000MWh/MW/rok
skutecznie wytaczajg wszystkie technologie poza elektrowniami morskimi oraz zasilanymi biomasg;

— Mozliwos¢ przystgpienia do aukcji z decyzjg sSrodowiskowga bez wymogu pozwolenia na budowe obnizy
ryzyko developerskie;

— Przedtuzony okres budowy do 72 miesiecy (pozwalajacy na budowe farm morskich).

Cena osiagnieta na licytacji (zindeksowana o inflacje)

Réznica wyptacana przez Agencje Rzadowg
¥ Cena osiggnigta na rynku (wymiana energii)

v' Taryfa gwarantowana przez system aukcyjny dla nowych
projektow zapewnia statg cene z zabezpieczonym zyskiem bez
ryzyka cen rynkowych.
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K POLENERGIA
Nowa ustawa o OZE i jej pozytywny wptyw na dziatalnos¢ Grupy

Eksploatacja biezgcych projektow: zielone certyfikaty przyznane na okres 15 lat gwarantujg atrakcyjne przeptywy finansowe
zarowno dla istniejgcych farm wiatrowych (146MWe), jak i projektéw w budowie (37 MWe) i developmencie (278 MWe), ktére maja
zostac¢ uruchomione do 2016r. (tj. przed wejsciem nowego systemu wsparcia)

Mozliwos¢ wyboru miedzy dotychczasowym i nowym systemem wsparcia: istniejgce jednostki wytwoércze OZE majg mozliwosé
przejscia w dowolnym momencie do systemu ceny gwarantowanej poprzez zgtoszenie checi uczestnictwa w aukcji, jezeli kontrakt na
okreslong cene jest bardziej korzystny z ekonomicznego punktu widzenia. Jesli nie wygrajg aukcji, pozostajg w systemie zielonych
certyfikatéw na niezmienionych warunkach z opcjg przystgpienia do kolejnych aukcji

Brak ryzyka cenowego w systemie aukcyjnym: taryfa gwarantowana przez system aukcyjny dla nowych projektéw bedzie oparta na
statej i corocznie indeksowanej inflacjg cenie, przez caty okres wsparcia (brak ryzyka zwigzanego z ceng energii elektrycznej)

Koncentracja na kluczowym obszarze dziatalnosci: poniewaz koszt energii wytwarzanej (LCOE) w ladowych farmach wiatrowych jest
najnizszy sposréd wszystkich technologii OZE i wedtug przewidywan dalej bedzie male¢, technologia ta (razem z biomasg) ma
dominowa¢ w nowym systemie wsparcia. Przewiduje sie, ze wsparcie dla morskich farm wiatrowych ma by¢ regulowane osobnymi
przepisami dla projektéw, ktdre rozpoczng sie po 2020r. — to jest zgodne z naszym planem strategicznym, ktéry zawiera projekty
morskie z ustalonymi warunkami przytgczenia do sieci (jesteSmy jednym z dwdch graczy w Polsce, ktdérzy zabezpieczyli juz warunki
przytaczenia do sieci)

Wysoka produktywnos$¢ projektdw pozwoli osiggac¢ wyisze zyski: ceny referencyjne majg by¢ ustalone z uwzglednieniem sredniego
poziomu stopy zwrotu IRR 12%. Projekty z portfela Grupy maja dodatkowag przewage konkurencyjng, poniewaz S$rednia
produktywnos¢ (load factor) przekracza 30%

Efekty synergii na poziomie dziatalnosci handlowej: Dodatkowe zyski sg osiggane poprzez wspotprace ze spdtka Polenergia Obrot.
Nowa ustawa OZE nie przewiduje wprowadzania zadnych ograniczen w zakresie, komu mozna sprzedawac energie lub/i zielone
certyfikaty
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Status prac nad Ustawg o OZE

v W celu zapewnienia w Polsce warunkéw dla efektywnego rozwoju instalacji wytwarzajgcych energie z OZE i zmniejszenia
dystansu, jaki dzieli polskg energetyke z OZE od energetyki wiekszosci pozostatych krajow UE prowadzone sg prace nad Projektem
Ustawy OZE.

v"W dniu 8 kwietnia 2014 r. Rada Ministréw zatwierdzita Projekt Ustawy OZE (wprowadzajagc autopoprawki w dniu
11 czerwca 2014 r.), a 8 lipca 2014 r. projekt wptynat do Sejmu.

v Poczawszy od poczatku wrze$nia tego roku projekt nowej ustawy o odnawialnych Zrddtach energii jest rozpatrywany przez
specjalnie do tego powotang podkomisje. Podkomisja zakonczy¢ ma rozpatrywanie projektu do korica listopada. Oczekujemy, ze
projekt nowej ustawy o odnawialnych Zzrédtach energii zostanie przyjety przez sejmowg komisje nadzwyczajna do spraw
energetyki i surowcéw energetycznych (NES) na poczatku grudnia.

v’ Zgodnie z aktualnym Projektem Ustawy o OZE, postanowienia Rozdziatu 4 dotyczacego mechanizméw i instrumentéw
wspierajacych wytwarzanie energii w OZE wejdg w zycie od 1 stycznia 2016 .

v' Aktualnie trwajg dziatania podmiotdw z branzy OZE (w tym Polenergii) zmierzajgce do wprowadzenia do projektu Ustawy zapisu o
,okresie przejSciowym” pozwalajgcym na oddanie do uzytku instalacji uprawnionych do korzystania z aktualnego systemu
wsparcia do korica 2016 .

v' Wprowadzenie ,okresu przejciowego” zapobiegnie powstaniu ,luki inwestycyjnej” czyli okresu w ktérym nie bedg podejmowane
decyzje inwestycyjne odnosnie realizacji nowych projektow.

v’ Polenergia do korica 2015 r. (tj. do wejécia w zycie zapiséw Rozdziatu 4 Ustawy) uruchomi kolejng farme wiatrowa o mocy
37MW osiggajac taczng moc zainstalowang 183MW uprawnionych do otrzymywania wsparcia w postaci zielonych certyfikatow

v/ Dodatkowo do 278 MW farm wiatrowych zostanie oddane do uzytku w 2016 r. w zaleznosci od dtugosci ,okresu
przejsciowego” w Ustawie o OZE
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Polityka Energetyczna Unii Europejskiej

Cele Polityki Energetycznej UE do 2020 r.: na podstawie Dyrektywy 2009/28/WE do roku 2020 udziat energii odnawialnej w catosci
produkcji energii w Polsce wynosi¢ ma 15%. Zgodnie z Krajowym Planem Dziatania przyjetym przez rzad w roku 2010, w celu
wypetnienia wspomnianego obowigzku, udziat energii odnawialnej w ogdlnej ilosci wytworzonej energii elektrycznej powinien
wynies$¢ 19,13% w roku 2020. Aktualnie 10,3% wytwarzanej energii w Polsce pochodzi z OZE (dane na koniec grudnia 2013 r.) co
oznacza, ze konieczny jest wzrost o 8,8 p.p.

Dalsze zaostrzenie wymogoéw srodowiskowych po 2020 r.: Ponadto, zgodnie z przyjetym w pazdzierniku tego roku przez Rade
Europejskg pakietem klimatycznym do roku 2030 emisja CO2 ma byc¢ obnizona o 40%, za$ udziat energii ze Zrédet odnawialnej w
produkcji energii wynosi¢ ma 27%. Aby mozliwa byta realizacja przez Polske jej czesci obowigzkéw w ramach pakietu klimatycznego
konieczny jest rozwoj energetyki odnawialnej.

Wymogi UE zgodne z trendami swiatowymi: inwestowanie w Energetyke odnawialng jest trendem ogdlnoswiatowym majgcym
oparcie w argumentach ekonomicznych (koszty energii w wielu przypadkach nizsze niz ze Zrédet konwencjonalnych) jak i
srodowiskowych (ograniczenie emisji gazéw cieplarnianych). W chwili obecnej liderami w rozwoju OZE poza Europg sg Chiny,
Brazylia, Indie i Meksyk. Widzg one w OZE szanse na zapewnienie sobie opartej na Zrodtach wewnetrznych, czystej (ekologicznej)
energii. Takze sceptyczne wobec problemu globalnego ocieplenia Stany Zjednoczone bardzo mocno rozwijajg energetyke
odnawialng. Wedtug Blooombeg New Energy Finance udziat OZE w tgcznej mocy zainstalowanych Zrddet energii na Swiecie wzrosnie
z 28% w 2012 r. do 48% w roku 2030. Dominowac¢ bedg elektrownie wiatrowe, ktérych udziat w tgcznych mocach zainstalowanych
wzrosnie z 5% w 2012 r. do 17% w 2030 r. £taczna wartos$¢ inwestycji w OZE na Swiecie to obecnie ponad 250 mld USD.

v'  Gtéwne zatozenia Polityki Energetycznej UE do 2020 r. dotycza wzrostu udziatu OZE w produkcji energii oraz ograniczenia
emisji gazow cieplarnianych

v'  Cele Polityki Energetycznej UE do roku 2030 stanowig kontynuacje tych zatozen i wymuszajg dalszy wzrost udziatu OZE oraz
spadek emisyjnosci

v' Cele Polityki klimatycznej UE s3 zgodne z trendami ogélno$wiatowymi. Poza Europg intensywny rozwéj OZE nastepuje
m.in. w 2 najwiekszych gospodarkach globu tj. w USA i Chinach
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Wyniki taczne za 3 kwartaty — P&L

Zaprezentowane ponizej wyniki pro-forma zostaty zestawione przy zatozeniu, ze transakcja wniesienia
aktywow Polenergii Holding — Grupy Neutron (tj. ENS, PE-D, PE-O, projekty developerskie etc.) miata
miejsce w dniu 1 stycznia 2013 roku, co pozwala na petng poréwnywalnos¢ okresow.

Wyniki Grupy Polenergia (przy zatozeniu ze data przejecia byt 4 ?kres &s c'akres e
poczatek rocznego okresu sprawozdawczego) zakonczony zakoriczony Resel
30.09.2014 r. 30.09.2013 r.

Przychody ze sprzedazy 1948 447 696 860 1251 587
Przychody z tytulu $wiadectw pochodzenia 65 268 26 040 39 228
Przychody ze sprzedazy 2013715 722900 1290 815

w tym Segment obrotu 1539 208 259 699 1279 509
Koszt wiasny sprzedazy (1936 378) (651 174) (1285 204)

w fym Segment obrotu (1533 259) (254 834) (1278 425)
Zysk brutto ze sprzedazy 77 337 71726
Pozostate przychody operacyjne 5546 4939 607
Koszly ogdlnego zarzadu (23 317) (24 195) 878
Pozostate koszty operacyjne 2524 2 888 364
EBITDA -iEzzgi -i:zzzﬁ
Eliminacja przychodow z tytutu leasingu turibny (1403) 1403 ﬂ
Eliminacja efektu alokacji ceny nabycia (4 991) (4 991) E

Skorygowana EBITDA

I T 11808

Przychody ze sprzedazy (z wytaczeniem segmentu Obrotu,
gdzie zaobserwowano ich istotny wzrost ze wzgledu na
rozwo¢j dziatalnosci) byly nieco wyzsze niz w 2013 roku co
bylo zwigzane przede wszystkim z rozwojem segmentu
dystrybucji (otwarcie nowych obiektéw) oraz biomasy (wzrost
wolumendw sprzedazy)

Nizsze przychody z tytutu odsetek ($rodki pieniezne zostaty
przekazane na inwestycje), oraz efekt bazy 2013 zwigzany

z wyceng kredytow (pkt E) oraz przychodami z tyt. dyskonta
(pkd D).

Przychody finansowe 11177 21379 (10 202)
Koszly finansowe (33 521) (38 414) 4893
Zysk (Strata) brutto 34 698 32 547 2151
Podatek dochodowy (1607) (4 579) 2972
| Zyskstataneto il
Eliminacja efektu Alokacji ceny nabycia 814 - 814 ﬂ
Eliminacja przychodéw z tytutu leasingu turibny (1136) 1136 E
Eliminacja efektu niezrealizowanych réznic kursowych 279 1391 (1112)
Eliminacja efektu przychodéw z tyt dyskonta (386) (1579) 1193 ﬂ
Eliminacja efektu wyceny kredytow 1041 (5023) 6 064 E

Skorygowany Zysk Netto 34839  21620]
Skorygowana EBITDA (bez segmentu obrotu) m m m
Skorygowana marza EBITDA (bez segmentu obrotu) 23,7% 21,9%

*) skory gow ane o rozpoznane przy chody (koszty) w okresie 9 miesiecy zakoriczonym 30 wrzes$nia 2014 roku o charakterze niepieniezny m/jednorazowym

Eliminacja efekiu rozliczenia ceny nabycia (przy zatoZeniu, Ze nabycie zostato rozliczone 1 stycznia 2014 roku
E Przychody z tytutu leasingu turbiny w EC Zakrzoéw rozpoznane jednorazowo w 2013 roku

Niezrealizowane réznice kursowe na kredycie walutowym

E Przychody z tytulu rozliczenia dyskonta od odroczonej sprzedazy

E Wycena kredytow skutkujgca istolnym przychodem finansowym w roku 2013 oraz kosztem w roku 2014

Przede wszystkim nizsze koszty z tytutu odsetek (spadek
zadtuzenia w projektach operujacych oraz nizsze stopy %).

Szczegotowa analiza wynikow na poziomie EBITDA wedtug
segmentow zostata zaprezentowana na kolejnych stronach
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Wyniki 3Q 2014 — Segmenty

Energetyka Dziatalnos¢ Energetyka S Alokacja cen
Za okres zakonczony 30.09.2014 gety Biomasa gety Dystrybucja zarzadzania : 5 y
konwencjonalna l§ deweloperska wiatrowa Grupa nabycia

Przychody ze sprzedazy 268,3 50,8 452 104,4 1539,2
Koszty operacyjne -227,8 -0,6 -47,7 -29,9 -89,5 -1533,3 -0,0 -76
w tym amortyzacja 32,1 0,0 28 16,9 29 0,0 - 76

Zysk brutto ze sprzedazy 40,5 0,1 31 15,3 14,9 59 0,1 2,6
Koszty ogdlnego zarzadu -45 -0,7 - - -4.5 -4.2 -9,5 -
Pozostata dziatalno$¢ operacyjna -0,2 03 -04 33 0,6 0,0 -0,6 -

Zysk z dziaalno$ci operacyjnej 35,9 -0,3 2,7 18,6 11,0 1,8 -10,0

EBITDA mmm-m-n-m-m
Eliminacja przychodéw z tytutu leasingu turibny
Eliminacja efektu alokacji ceny nabycia -5,0

Skorygowana EBITDA I ] I DT T BT
Wynik na dziatalnoéci finansowej -2,6 09 -1,2 -13,9 -1,3 -0,8 =34 -

Zysk (Strata) brutto 333 0,6 1,5 47 9,7 1,0 134 -2,6
Podatek dochodowy

Zysk (strata) netto za okres _ _ _ _ _ _ _ _

Eliminacja efekiu Alokacji ceny nabycia 0,8
Eliminacja przychodéw z tytutu leasingu turibny -
Eliminacja efektu niezrealizowanych réznic kursowych 03
Eliminacja efektu przychodéw z tyt dyskonta -04

Eliminacja efekiu wyceny kredytow 1,0

Energetyka Dziatalno$¢ Energetyka Moy Alokacja cen
Za okres zakonczony 30.09.2013 9 2 Biomasa ey Dystrybucja zarzadzania ! M RAZEM
konwencjonalna l§ deweloperska wiatrowa Gorr nabycia

Przychody ze sprzedazy 267,2 - 43,0 443 108,7 259,7
Koszty operacyjne -2253 -0,3 -434 -29,8 -97,6 -254,8 - -
w tym amortyzacja 32,2 0,0 29 16,9 25 0,0 - -
Zysk brutto ze sprzedazy 41,9 -0,3 -0,4 14,5 11,1 49 - -
Koszty ogélnego zarzadu -4,0 -14 - - -6,0 -39 -89 -
Pozostata dziafalno$c operacyjna -0,1 -0,7 -0,9 32 11 03 -0,9 -
Zysk z dziaalnosci operacyjnej 37,8 -2,3 -1,2 17,7 6,1 1,3 -9,8
EBITDA -.a-n-m_n—m-n_
Eliminacja przychoddw z tytutu leasingu turibny
Eliminacja efektu alokacji ceny nabycia
Skorygowana EBITDA Y] IR I Y] Y BT _
Wynik na dziatalnosci finansowej -4.4 2,6 -18 -11,6 -0,6 -08 -0,5
Zysk (Strata) brutto 334 0,3 -3,0 6,1 55 0,5 -10,2 -
Podatek dochodowy
2ysk (strata) netto za okres _ _ _ _ _ _ _ _
Eliminacja efekiu Alokacji ceny nabycia
Eliminacja przychoddw z tytutu leasingu turibny
Eliminacja efekiu niezrealizowanych réznic kursowych
Eliminacja efekiu przychodéw z tyt dyskonta

Eliminacja efektu wyceny kredytow
Skorygouany 2yskNetto I I R R S B R R
Skorygowana EBITDA rdr Y] ) IR BT BT BT I T

29
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Wyniki raportowane na GPW

Okres Okres

Podstawowe Wielko$ci Ekonomiczno-Finansowe

od 1 stycznia od 1 stycznia
do 30 wrzesnia 2014 |l do 30 wrze$nia 2013

Przychody ze sprzedazy 289,5 98,3 191,2

EBITDA 51,6 32,3 19,3
Skorygowa|.1a EBITDA nie uwzgledniajaca efektu rozliczenia 45,0 32,3 127 Al
ceny nabycia

Zysk/Strata Netto 15,1 4,3 10,8

Zysk netio z eliminacjg efekiu rozliczenia ceny nabycia 9,2 43 49

Zysk netto z eliminacja efektu rozliczenia ceny nabycia, efektu

niezrealizowanych réznic kursowych, wyceny kredytow oraz 10,1 0,0 10,1

wyceny dyskonta.

Uzgodnienie do tacznego wyniku za 9M na poziomie EBITDA

Wynik wniesionych aktywdw na poziomie skorygowanej EBITDA za 8M 69,4 66,3 3.1 [B]
Wynik Grupy Neutron za 9/2013 0,0 54 -5,4 [C]
Eliminacja przychodu z tyt Leasingu Turbiny 0,0 -1,4 1,4 [D]
Skorygowana EBITDA za 9M [A+B+C+D] 114,4 102,6 11,8

Wyniki ,statutowe” za 3Q 2014 raportowane na GPW obejmujg wyniki ,starej Grupy PEP” + wyniki Grupy Neutron osiggniete od daty
jej wniesienia aportem, tj. za miesigc wrzesien 2014. Jako dane poréwnywalne za 3Q 2013 zaprezentowano wyniiki osiggniete
w ubiegtym roku przez ,starg Grupe PEP”.
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Wyniki raportowane na GPW — oméwienie zmian r/r - EBITDA

EBITDA Bridge 3Q 2014/2013
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Skorygowana Energetyka Kogeneracja Biomasa HQ Grupa Neutron za Skorygowana Rozliczenie ceny EBITDA 2014

EBITDA 2013 odnawialna 1X/2014 EBITDA 2014 nabycia

Na wynik za trzeci kwartat 2014 roku w poréwnaniu do analogicznego okresu roku ubiegtego (wzrost 19,3 min

PLN) wptyw miaty nastepujace czynniki:

= |Lepszy wynik segmentu energetyki odnawialnej spowodowany przede wszystkim nieco lepszg niz w poprzednim
roku wietrznoscig (tgczna EBITDA wyzsza o 0,9 min PLN);

= Nizsza EBITDA (o0 1,4 min PLN) segmentu kogeneracji zwigzana przede wszystkim z jednorozowym rozpoznaniem
w ubiegtym roku przychoddw z tytutu leasingu turbiny;

= Wyzsza EBITDA segmentu Biomasy (o0 3,8 min PLN) bedgca przede wszystkim pochodng wyzszych przychodéw ze
sprzedazy (wiekszy wolumen) oraz nizszych kosztéw na jednostke produkcji, a takze obcigzenia wynikéw roku
poprzedniego odpisami.

= Koszty centrali oraz pozostate utrzymaty sie na poziomie zblizonym do ubiegtoroczonego (nizsze o 0,1 min PLN);

= Udziat w wynikach wrzesnia wniesionych aktywow (ENS, PE-Dystrybucja, PE-Obrét) — ich tgczny udziat w EBITDA
wynidst 9,3 min PLN;

= Efekt rozliczenia ceny nabycia spo6tki Neutron (6,6 min PLN).
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Wyniki raportowane na GPW — oméwienie zmian r/r — Zysk netto

Zysk netto za 3Q 2014/2013
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Wzrost wyniku znormalizowanego o 10,1 min PLN
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Znormalizowany |©

Zysk netto 2013
Korekty normalizujace
zysk netto 2013 | <
ceny nabycia)
Amortyzacja
Przychody odsetkowe
Koszty odsetkowe
i prowizje
Podatek dochodowy
Znormalizowany
zysk netto 2014
Rozliczenie
ceny nabycia
Korekty normalizujace
Zysk netto 2014

EBITDA (bez rozliczenia

Na poziomie znormalizowanego zysku netto wynik wzrést o 10,1 min PLN, co byto spowodowane:

= Wptywem EBITDA z wytgczeniem efektu rozliczenia ceny nabycia (wynik lepszy 0 12,7 min PLN);

= Wyzszg amortyzacjg (o 3,5 min PLN) z wytgczeniem amortyzacji dot. rozliczenia ceny nabycia (w kwocie 0,8 min PLN), co jest przede
wszystkim zwigzane z uwzglednieniem amortyzacji wniesionych aportem aktywoéw (brak w danych poréwnywalnych);

= Nizszymi przychodami z tytutu odsetek (o 3,3 min PLN) wynikajgcymi z istotnie nizszego salda gotowki (wydatki inwestycyjne
zwigzane z budowa 2 farm);

= Nizszymi kosztami z tytutu odsetek i prowizji (0 2,7 min PLN) - nizsze salda zobowigzan w projektach wiatrowych oraz nizsze stopy %;

= Dodatnim wptywem podatku dochodowego (1,5 min PLN).

Korekty normalizujgce obejmujg eliminacje:

- Wyceny kredytow,
- Przychoddw fin. z tytutu dyskonta naleznosci,
- Niezrealizowanych rdznic kursowych.




