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marca marca
Wyniki w mPLN 2013 2012 Réznica
Dziatalnos¢ kontynuowana
Przychody 38,5 36,7 1,8
EBITDA 14,0 20,2 (6,2)
Skorygowana EBITDA bez wptywu z tytutu sprzedazy Farm Wiatrowych 14,0 20,2 (6,2)
Zysk Netto 5,0 10,7 (5.7)
Skorygowany Zysk Netto bez wplywoéw z tytulu sprzedazy Farm Wiatrowych i dziatalnosci
developerskiej, bez wptywu z tytutu niezrealizowanych réznic kursowych oraz bez wptywu
podatku z dziatalnosci zaniechanej 4,6 10,1 (5.5)
Skorygowany Zysk Netto bez wplywoéw z tytulu sprzedazy Farm Wiatrowych i dziatalnosci
developerskiej 3,7 9,6 5.,9)
Skorygowany Zysk Netto bez wplywoéw z tytutu niezrealizowanych réznic kursowych 6,0 7,6 a,7)
Skorygowany Zysk Netto bez wplywow z tytutu obcigzenia podatkiem z dziatalnosci zaniechanej 5,0 14,2 (9.2)
Dziatalno$¢ zaniechana
Zysk Netto - 14,8 (14,8)
Zysk Netto bez wptywu z tytutu niezrealizowanych réznic kursowych - 17,8 17,8)
Zysk Netto z dziatalnosci - 14,8 (14,8)
Zysk Netto z dziatalnosci bez wptywu z tytutu niezrealizowanych réznic kursowych - 17,8 (17,8)
Dziatalnos¢ kontynuowana i zaniechana
Przychody 38,5 36,7 1,8
EBITDA 14,0 20,2 (6.2)
Skorygowana EBITDA bez kosztéw pozyskania inwestora 14,0 20,2 (6.,2)
Zysk Netto 5,0 25,5 (20,5)
Kapitaty mniejszosci (-) - - -
Zysk Netto przypisany akcjonariuszom jednostki dominujgcej 5,0 25,5 (20,5)
Skorygowany Zysk Netto przypisany akcjonariuszom jednostki dominujgcej o wptywy netto z
tytutu sprzedazy Farm Wiatrowych i dziatalnos$ci developerskiej, o wptywy netto z tytutu
niezrealizowanych réznic kursowych 4,6 24,3 (19,7)
Skorygowany Zysk Netto przypisany akcjonariuszom jednostki dominujacej 5,0 25,5 (20,5)
Skorygowany Zysk Netto przypisany akcjonariuszom jednostki dominujacej bez wptywow netto z
tytutu sprzedazy Farm Wiatrowych i dziatalnosci developerskiej 3,7 24,4 (20,8)
Skorygowany Zysk Netto przypisany akcjonariuszom jednostki dominujacej bez wptywow netto z
tytutu niezrealizowanych réznic kursowych 6,0 25,4 (19,49




P P P Przeglad dziatalnosci - Kluczowe wydarzenia
Polish Energy Partners

Energetyka Wiatrowa
Rozwdj portfela projektow wiatrowych postepuje zgodnie z planem
Do konca marca 2013 z tytutu dotacji UE dla Projektéw FW tukaszéw i FW Modlikowice wptyneta ostatnia brakujgca transza w
kwocie 4,4 min PLN
EBITDA FW Puck ponizej wykonania zesztego roku oraz budzetu ze wzgledu na gorsze warunki wietrzne
FW Lukaszow/Modlikowice EBITDA ponizej zesztorocznych wynikéw ze wzgledu na gorsze warunki wietrzne

Trwa proces pozyskiwania finansowania na budowe kolejnych farm wiatrowych o tgcznej mocy ok 134 MW

Outsourcing Energetyki Przemystowej
Wynik EL Mercury nieco nizszy w poréwnaniu do okresu ubiegtorocznego ze wzgledu na nizszy wolumen sprzedazy
Wynik EC Zakrzéw w biezgcym roku wyzszy od zesziorocznego oraz duzo wyzszy w stosunku do budzetu

Wynik EC Saturn z ubiegtego roku prezentowany jako dziatalno$¢ zaniechana, projekt zostat sprzedany 2 maja 2012 roku

Produkcja Paliw z Biomasy
Wynik zaktadu produkcji pelletu GPBE Poétnoc powyzej 2012 roku ze wzgledu na wyzszy wolumen produkcji oraz lepszg jakosé
produktu przektadajgcg sie na wyzszg cene sprzedazy pelletu
Wynik zaktadu produkcji pelletu GPBE Potudnie ponizej 2012 roku ze wzgledu na wysoka cene stomy zakupionej w IV kwartale
2012 roku oraz wyzsze koszty energii elektrycznej spowodowane przetwarzaniem zmrozonego surowca (stomy)
Wynik zaktadu produkcji pelletu GPBE Wschod, ktory rozpoczat dziatalnosci operacyjng z poczatkiem IX 2012 roku, w | kwartale
2013 roku nieco nizszy w porownaniu z budzetem za sprawg nizszego wolumenu produkcji oraz wyzszych kosztéw

przetwarzania zmrozonej stomy
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Outsourcing Przemystowy
EC Zakrzéw: EBITDA powyzej wykonania 2012 roku

EL Mercury: wynik operacyjny ponizej wykonania 2012 roku, nizsze przychody ze wzgledu na nizszy wolumen
produkcji spowodowany mniejszg podazg gazu z Watbrzyskich Zaktadow Koksowniczych

Odnawialna Energia z Wiatru

FW Puck: EBITDA ponizej poziomu z roku ubiegtego gtéwnie ze wzgledu na gorsze warunki wietrzne
FW tukaszow: EBITDA ponizej zesztorocznego wykonania ze wzgledu na gorsze warunki wietrzne
FW Modlikowice: EBITDA ponizej zesztorocznego wykonania ze wzgledu na gorsze warunki wietrzne

Paliwa z Biomasy

GPBE Pétnoc: EBITDA wyzsza niz w 2012 roku ze wzgledu na wyzszy wolumen sprzedazy przy zachowaniu ciggtosci
produkgji (w | kwartale 2012 roku nastgpit jednomiesieczny postéj), dodatkowo wptyw z tytutu sprzedazy
know — how w | kwartale 2013 roku w kwocie 0,3 min PLN

GPBE Potudnie: EBITDA nizsza niz w roku 2012 roku ze wzgledu na wyzszg cene stomy oraz wyzsze koszty energii elektrycznej,
przektadajgce sie na wyzsze koszty operacyjne

GPBE Wschéd: rozpoczecie dziatalnosci w 1X 2012 roku, wptyw na EBITDA w | kwartale 2013 roku w kwocie 0,4 min PLN
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P 0 P Status rozwoju portfela projektow

Polish Energy Portners W]atrOWyCh
G -63 MW
MPZ, WPS A- 26 MW . .
— J—-140 . Farmy Wiatrowe na zaawansowanym etapie
\l/ MW MPZ, DS, WPS, developmentu
F— 42 MW " |wmpPzDs | PP
| | MPZ D$,WPS, PB —— T’ |
\r \l/ W Projekty przeznaczone do budowy
N - 12 MW | Y | >
MPZ, DS, WPS \( E 38 MW
Al (
K - 30 MW . Y | - 42 MW T_ | MPZ DS, WPS, PB
MPZ \l/ MPZ H-90 MW
B .43 MW MPZ, DS, WPS
MPZ, D$ Y Y M- 47 MW |
Y N WPS ‘ Osiagniete etapy developmentu:
- L - 34 MW
f/II;ZZSIgASWWPS PB Y MPZ MPZ - Miejscowy Plan Zagospodarowania
S ; D — 105 MW Y B T DS - Decyzja Srodowiskowa

WPS - Warunki Przytaczenia do Sieci
PB - Pozwolenie na Budowe

MPZ, WPS



P . P Development elektrowni biomasowych-
L G W - Plan na 2013 rok

Elektrownia Biomasowa Potudnie: elektrownia o mocy 30 MWe przytgczona do sieci
elektroenergetycznej
Wybrano lokalizacje obiektu. Rozpoczeta sie procedura przetargowa zwigzana z pozyskaniem
dziatki, uzyskano decyzje srodowiskowg oraz warunki przytgczenia do sieci. Obecnie trwajg
negocjacje umowy przytgczeniowej oraz prace zwigzane z projektem technicznym obiektu,
uzyskano juz prawomocne pozwolenie na budowe. Planowane uruchomienie obiektu to druga
potowa 2015 roku. Uzyskano uzgodnienie warunkéw finansowania dtuznego z jednym z

bankéw. Trwajg rozmowy z innymi bankami w celu zapewnienia finansowania dtuznego dla

catego projektu.
Dalsze inwestycje w elektrownie biomasowe

Trwajg negocjacje z 3 innymi podmiotami przemystowymi w celu uruchomienia kolejnych

elektrowni lub elektrocieptowni biomasowych o mocy 85MWt/30 MWe.
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P s P Wyniki za | kwartat 2013/2012 - Przychody

Enorgy Portaers (dziatalno$¢ kontynuowana)

| KWARTAL PRZYCHODY

[min PLN]
40 |
30 r
38,5
20 F
10 +
0
2012A 2013A

= | kwartat:

>
>

vvyyy

SM - brak przychodéw z dziatalno$ci zaniechanej w obu poréwnywanych okresach

FW Amon oraz FW Talia — nizsze przychody w poréwnaniu do roku ubiegtego ze wzgledu na gorsze warunki wietrzne (nizsze o0 5,5 min
PLN)

FW Dipol nizsze przychody w | kwartale 2013 roku gtéwnie ze wzgledu na gorsze warunki wietrzne
EL Mercury — sprzedaz energii elektrycznej na nizszym poziomie w | kwartale 2013 roku w poréwnaniu do | kwartatu 2012 roku
EC Zakrzéw — sprzedaz ciepta nieco powyzej poziomu zesztorocznego

GPBEPN — wyzsza sprzedaz pelletu za 3 miesigce 2013 roku w poréwnaniu do okresu poprzedniego ze wzgledu na zachowang ciggtos¢
produkcji, w okresie poréwnywalnym nastagpit jednomiesieczny postdj, dodatkowo przychdéd ze sprzedazy know-how w kwocie 0,3 min
PLN w | kwartale 2013 roku

GPBEPd - nieco wyzsza sprzedaz pelletu za 3 miesigce 2013 roku

GPBEWSsch — rozpoczecie dziatalnosci operacyjnej we wrzesniu 2012 roku, wptyw z tytutu sprzedazy w | kwartale 2013 roku wyniost
5 min PLN

Interpep — przychody z tytutu handlu biomasg w | kwartale 2013 roku w kwocie 2,0 min PLN
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Eelieh Eworvy Purtasrs (dziatalnos$¢ kontynuowana)

| KWARTAL EBITDA
[min PLN]

30 r
25
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15 ¢
10 | 14,0
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® | kwartat:
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Wptyw przychodow

Wydajnos¢ EC Zakrzéw na poziomie zesztorocznym

Nizsza EBITDA EL Mercury o 0,7 min PLN spowodowana nizszymi dostawami gazu

Brak kosztéw opcji menadzerskich w | kwartale 2013 roku, w | kwartale 2012 roku obcigzenie wyniku w kwocie 0,6 min PLN
Wyzsza EBITDA w GPBE Pdtnoc z powodu spadku cen stomy i nizszych kosztéw produkc;ji

Nizsza EBITDA w GPBE Potudnie z powodu wzrostu cen stomy i wyzszych kosztdw produkcji wskutek przetwarzania zmrozonej
stomy

Nizsza EBITDA FW Amon oraz FW Talia o kwote 6,1 min PLN

Nizsza EBITDA FW Dipol o kwote 1,0 min PLN

Wptyw EBITDA w GPBE Wschéd w kwocie 0,4 min PLN

Wptyw EBITDA w Interpep z handlu biomasg w kwocie 0,08 min PLN

Odzyskanie kosztow postepowania arbitrazowego z Mondi w | kwartale 2013 roku w kwocie 0,2 min PLN
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Wyniki za | kwartat 2013/2012 - Skorygowany

- Zysk Netto* na dziatalnosci kontynuowanej
griners

| KWARTAL SKONSOLIDOWANY SKORYGOWANY ZYSK NETTO* NA DZIALALNOSCI KONTYNUOWANEJ
[mIn PLN]

15 r

12

4,6

2012A 2013A

® | kwartal:

>
>
>

Woptyw EBITDA
Wyzsze odsetki od lokat terminowych (wptyw netto 0,5 min PLN)

Wptyw nizszych kosztéw kredytu farm FW tukaszéow i FW Modlikowice (0,6 min PLN) oraz dodatni wptyw z wyceny
kredytow wedtug zamortyzowanego kosztu (wptyw netto 1,2 min PLN)

Dodatni wptyw z wyceny kredytu wedtug zamortyzowanego kosztu w Biomasie Wschod w pierwszym kwartale 2013
roku w kwocie 0,1 min PLN

Nizszy podatek dochodowy o0 2,5 min PLN
Catkowity wptyw zrealizowanych ujemnych réznic kursowych w 2013 roku nizszy niz w 2012 roku o0 0,02 min PLN

* Skorygowany Zysk Netto bez niezrealizowanych réznic kursowych, bez wptywu ze sprzedazy Farm Wiatrowych oraz z eliminacjg podatku z

dziatalnosci zaniechanej
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P ~ P Wyniki za | kwartat 2013/2012 - Skorygowany
o Zysk Netto* z dziatalnosci kontynuowanej i
Polish Energy Porfners dziatalnosci zaniechanej

| KWARTAL SKONSOLIDOWANY SKORYGOWANY ZYSK NETTO Z DZIALALNOSCI,
KONTYNUOWANEJ | ZANIECHANEJ BEZ WPLYWU Z TYTULU NIEZREALIZOWANYCH ROZNIC
KURSOWYCH
[min PLN]

30,0 r
250
20,0
150 r
100 r

=0 | 6,0

0,0

2012A 2013A

® | kwartat:
»  Wplyw skorygowanego zysku netto z dziatalnosci kontynuowanej
»  Wplyw netto dziatalnos$ci zaniechanej SM w | kwartale 2012 w tacznej kwocie 14,8 min PLN

»  Wyzszy wptyw z tytutu sprzedazy (odwrdcenia dyskonta na odroczonych pfatnosciach) Farm
Wiatrowych w | kwartale 2013 roku w poréwnaniu do okresu poprzedniego (wyzszy o kwote netto
0,3 min PLN)

* Skorygowany Zysk Netto bez niezrealizowanych réznic kursowych



P . P Wyniki za | kwartat 2013/2012 - Zysk Netto z
" dziatalnosci kontynuowanej i dziatalnosci

Polish Energy Partners Zaniechanej
NARASTAJACO SKONSOLIDOWANY ZYSK NETTO
[min PLN]
30,0 1
20,0 +
10,0 |
0,0
2012A 2013A

® | kwartat:
»  Wplyw skorygowanego zysku netto z dziatalno$ci kontynuowanej i zaniechanej

»  Catkowity wptyw niezrealizowanych dodatnich réznic kursowych w 2013 roku wyzszy o kwote netto 1,1
min PLN w poréwnaniu z | kwartatem 2012 roku
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Podsumowanie

Skorygowany Zysk Netto na dziatalnosci kontynuowanej oraz skorygowana EBITDA na

dziatalnosci kontynuowanej ponizej roku ubiegtego

Zaawansowane prace nad procedurami przetargowymi oraz procesem pozyskania

finansowania na budowe kolejnych 134 MW farm wiatrowych
Postep w developmencie Farm Wiatrowych zgodnie z planem

Dalszy postep w developmencie elektrowni biomasowych
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