Polish Energy Partners Spotka Akcyjna z sieglzib Warszawie (,Spotka”) podaje do
wiadomaci tres¢ uchwat podtych przez Walne Zgromadzenie Spotki w dniu 15 kaiee
2005 roku.

Uchwata nr 1
Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia
Spotki pod firma: ,POLISH ENERGY PARTNERS” Spoétka Akcyjna
z siedzilp w Warszawie
z dnia 15 kwietnia 2005 roku

w sprawie wyboru Przewodnicacego Zgromadzenia

,Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Spotki pod firm,POLISH ENERGY
PARTNERS” Spoétka Akcyjna z siedzibw Warszawie postanawia powol& Pana
Wojciecha Dmochowskiego na Przewodniczcego Nadzwyczajnego Walnego
Zgromadzenia”

Uchwata nr 2
Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia
Spoiki pod firma: ,POLISH ENERGY PARTNERS” Spétka Akcyjna
z siedzily w Warszawie
z dnia 15 kwietnia 2005 roku

w sprawie przyjecia porzadku obrad

.Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Spotki pod §firm,POLISH ENERGY
PARTNERS” Spoétka Akcyjna z siedzilw Warszawie postanawia prayjzaproponowany i
ogtoszonyporzadek obrad.”

Uchwata nr 3
Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia
Spoiki pod firma: ,POLISH ENERGY PARTNERS” Spétka Akcyjna
z siedzily w Warszawie
z dnia 15 kwietnia 2005 roku

w sprawie sporadzania sprawozdania finansowego Spotki zgodnie z
Mi edzynarodowymi Standardami Rachunkowdci, Mig¢dzynarodowymi Standardami
Sprawozdawczdéci Finansowej oraz zwizanymi z nimi interpretacjami ogtoszonymi w
formie rozporzadzen Komisji Europejskiej ("MSR")

.Na podstawie art. 45 ust. 1la ustawy z dnia 29 wize1994 roku o rachunkowa
(tekst jednolity: Dz.U. z 2002 roku, Nr 76 poz. 62¢ zm.), Nadzwyczajne Walne
Zgromadzenie postanawia, sprawozdania finansowe Spoiki, peeszy od sprawozdania
finansowego za rok obrotowy kozacy sk w dniu 31 grudnia 2005 rokugds sporadzane
zgodnie z Mgdzynarodowymi Standardami Rachunkadwaip Micdzynarodowymi
Standardami Sprawozdawézo Finansowej oraz zwkanymi z nimi interpretacjami
ogtoszonymi w formie rozpoadzen Komisji Europejskiej (,MSR”).”



Uchwata nr 4
Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia
Spotki pod firma: ,POLISH ENERGY PARTNERS” Spoétka Akcyjna
z siedzilp w Warszawie
z dnia 15 kwietnia 2005 roku

w sprawie zatwierdzenia sprawozdania Zargdu z dziatalndsci
Grupy Kapitatowej w 2004 .

,Nadzwyczajne Walne Zgromadzemeéniejszym zatwierdza sprawozdanie Zasdu
z dziatalndci Grupy Kapitatowej Spoétki w roku obrotowym zalazonym w dniu 31 grudnia
2004 roku.”
Uchwata nr 5
Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia
Spotki pod firma: ,POLISH ENERGY PARTNERS” Spoétka Akcyjna
z siedzilp w Warszawie
z dnia 15 kwietnia 2005 roku

w sprawie zatwierdzenia skonsolidowanego sprawozdenfinansowego za 2004 r.

.,Na podstawie art. 63c ust. 4 ustawy z dnia 29 wrize1994 roku o rachunkowa
(tekst jednolity: Dz.U. z 2002 roku, Nr 76 poz. 62¢ zm.), Nadzwyczajne Walne
Zgromadzenie niniejszymatwierdza skonsolidowane sprawozdanie finansowe Spétki ka ro
obrotowy zakéczony w dniu 31 grudnia 2004 roku, w tym:

0] skonsolidowany bilans na dai€31 grudnia 2004 roku, wykazgy po
stronie aktywow i pasywéw kwet341.274.000,00 (trzysta czterdae
jeden milionow dwiécie siedemdziesi cztery tysice) ziotych,

(i) skonsolidowany rachunek zyskow i strat za okresld 1 stycznia 2004
roku do dnia 31 grudnia 2004 roku, wykamyj zysk netto w wysolkiti
8.627.000,00 (osiem milionéw s#set dwadzigcia siedem tyscy)
zlotych, oraz

(i) skonsolidowane sprawozdanie z przephdnadkdéw pienéznych za okres
od 1 stycznia 2004 roku do 31 grudnia 2004 roku,kazypce
zwigkszenie srodkow piengznych netto w kwocie 3.285.000,00 (trzy
miliony dwiescie osiemdziest pig¢ tysigcy) ztotych.”

Uchwata nr 6
Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia
Spoiki pod firma: ,POLISH ENERGY PARTNERS” Spétka Akcyjna
z siedzily w Warszawie
z dnia 15 kwietnia 2005 roku

w sprawie zmiany Statutu Spoiki, poprzez upowznienie Zarzadu do podwyzszenia
kapitatu zaktadowego w granicach kapitatu doceloweny z wyhczeniem prawa poboru
dotychczasowych akcjonariuszy



.Na podstawie art. 415 § 3 Kodeksu spotek handldwyat. 430 § 1 Kodeksu spétek
handlowych oraz art. 20 ust. 1 pkt. g) Statutu EpRladzwyczajne Walne Zgromadzenie,
zmienia Statut Spotkiw ten sposolye:

1) art. 5 ust. 9 Statutu Spoétkiotrzymuje nowe nasgpujace brzmienie:

»D.9. Zarzgd jest upowzniony do dokonania jednego lub kilku podeae: kapitatu
zaktadowego Spotki o kwohie wiksz; niz 716.000,00 zt (stownie: siedemset szesiea
tysiecy ztotych) poprzez emispie wicej nt 358.000 (stownie: trzysta gaidziesgt osiem
tysiecy) akcji zwyklych imiennych na ngstijgcych zasadach:
1) upowanienie zostaje udzielone na okres 3 lat od datysawpa do rejestru
przedsgbiorcoOw zmiany statutu Spoétki polegegj na udzieleniu zagzlowi niniejszego
upowanienia;
2) cena emisyjna jednej akcji wyemitowanej w ramkaghitatu docelowegodolzie rowna
cenie ptaconej za jedrakci Spotki w ramach publicznej oferty sprzégakcji Spotki. W
przypadku zg gdy publiczna oferta sprzetyaakcji Spotki nie zostanie przeprowadzona
do koica 2005 roku, cena emisyjna akcji wyemitowanyclamach kapitatu docelowego
zostanie ustalona przez Zadz za zgod Rady Nadzorczej. Jednogae z ob¢ciem akcji
osoba uprawniona do ich afgia zobowdzana lzdzie do zaptaty minimalnej wymaganej
przepisami Kodeksu spoétek handlowyckscizceny emisyjnej, natomiast pozostataséz
ceny emisyjnej ptatnaelzie nie péniej n 5 dni przed dat ziazenia wniosku o
wprowadzenie akcji do obrotu na rynku prowadzonymzep Giel¢ Papierow
Wartasciowych S.A. w Warszawie;
3) akcje wyemitowane w ramach kapitatu zakladowsgaq zost& objete w zamian za
wkiad piengzny;
4) Rada Nadzorcza jest upaimiona do ustalenia regulaminu okitajgcego szczegdtowe
warunki, ktérych spetnienie konieczne jest do padegnia kapitatu zaktadowego Spoiki
w ramach kapitatu docelowego;
5) Zarzzd mae, za zgog Rady Nadzorczej, wydzy¢ w cataici lub czsci prawo poboru
dotychczasowych akcjonariuszy i zaoferéovakcje wyemitowane w ramach kapitatu
docelowego czionkom Zadu, Rady Nadzorczej lub pracownikom Spétki lub
ktoregokolwiek z jej podmiotow zahgch, lub osobondwiadcz;cym prae lub ustugi na
rzecz tych podmiotéw na podstawie innej umowy, rigaze szczegotowymi warunkami,
ktore zostan okreslone w uchwalonym przez Reladzorcz Spotki regulaminie.”,

2) dodaje s¢ art. 5.10.w nastgpujacym brzmieniu:

,D.10. Upowanienie Zarzdu do podwjszenia kapitatlu zaktadowego w ramach kapitatu
docelowego, oksdone w art. 5.8. i 5.9. Statutu, obejmuje uprawreedarzidu do emisji
warrantow subskrypcyjnych.”

UZASADNIENIE

Akcje wyemitowane w ramach kapitatu docelowego,drge z art. 5.9. Statutu Spoétki maj
by¢ forma dodatkowego wynagrodzenia wktadu cztonkdédw Zdrgz czionkéw Rady
Nadzorczej, pracownikow Spoiki lub ktéregokolwieeg podmiotow zalenych, lub oséb
swiadczcych prae na rzecz tych podmiotéw na podstawie innej umowypzwdéj Spoiki,

dzieki ktébremu Spotka zwekszy swoj atrakcyjndé dla inwestorow.



Walne Zgromadzenie przychylacsilo wskazanej powkgj opinii i uznaje za uzasadnione
upowanienie Zaradu do podwyszenie kapitalu zakladowego Spdétki w ramach kapitat
docelowego z pozbawieniem akcjonariuszy Spotki pragwoboru. Walne Zgromadzenie
uznajeze taka forma dodatkowego wynagrodzenig & interesie Spotki.

Ustalenie ceny emisyjnej na poziomie rownym cetaeqnej za jedmakci Spotki w ramach
publicznej oferty sprzedst akcji Spotki jest uzasadnione tymig obgcie przez osoby
uprawnione akcji ma stanogvidodatkowe wynagrodzenie. W takim przypadku wérto
wynagrodzenia, przy uwzglnieniu przewidywanej ceny, jalkakcje Spotki mog oshgna¢ w
obrocie gietldowym, d&dzie odpowiadato wartgi wynagrodzenia ustalonego w
prowadzonych rozmowach. Jednogde, zdaniem Walnego Zgromadzenia, ustalenie ceny
emisyjnej na wskazanym powgj poziomie nie narusza interesu Spotki. W przypadidy
publiczna oferta sprzeéha akcji Spotka nie zostanie przeprowadzona dacko2005 roku,
cena emisyjna akcji wyemitowanych w ramach kapitbduelowego zostanie ustalona przez
Zarzad, za zgod Rady Nadzorczej, w wyniku czego interes Spoitkiaastanie naruszony.”

Uchwata nr 7
Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia
Spoiki pod firma: ,POLISH ENERGY PARTNERS” Spotka Akcyjna
z siedzily w Warszawie
z dnia 15 kwietnia 2005 roku

w sprawie przyjecia jednolitego tekstu Statutu Spotki
.Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Spotki pod §firm,POLISH ENERGY
PARTNERS” Spétka Akcyjna z siedzibw Warszawieniniejszym przyjmuje jednolity
tekst Statutu Spotki z uwzgkdnieniem zmian wynikagych z Uchwaly Nr 6 przyjej przez
Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie w dniu dzisiejsaymastpujacym brzmieniu:

STATUT SPOLKI AKCYJINEJ
Polish Energy Partners S.A.

(tekst jednolity z dnia 15 kwietnia 2005 roku)

I. POSTANOWIENIA OGOLNE.
Artykut 1

1.1. Firma Spétki brzmi;Polish Energy Partners Spoétka Akcyjna”. Spotka mae wywat
jej skrétu:,Polish Energy Partners S.A.” oraz wyr@niajacego # znaku graficznego.

Artykut 2
2.1. Siedzih Spétki jest miasto stoteczne Warszawa.
2.2. Zalaycielami Spofki g:

a) Andrzej Chajec zamieszkaly w Warszawie, przyBulkowinskiej 26/58, legitymujcy sk
dowodem osobistym serii DD nr 0502273;



b) Polish Private Equity Fund | z biurem gtéwnynzyB875 Park Avenue, Suite 1902, New
York, NY 10152, Stany Zjednoczone Ameryki P6inocne;j

c) Polish Private Equity Fund Il z biurem gtéwnymzy 375 Park Avenue, Suite 1902, New
York, NY 10152, Stany Zjednoczone Ameryki Pétnocnej

Polish Private Equity Fund | i Polish Private Eguitund I, wraz z akcjonariuszem
Polish Enterprise Fund, LP., z biurem gtéwnym p84Ab Park Avenue, Suite 1902, New
York, NY 10152, Stany Zjednoczone Ameryki Poéinocnajalej zwane dcznie
L,Funduszami”.

Artykut 3
3.1. Spotka dziata na obszarze RzeczypospolitejikiRgli za granig.
3.2. Czas trwania Spoiki jest nieograniczony.

3.3. Z zastrzeeniem Artykutu 12.2 (p) ponej, Spotka mee tworzy¢ i prowadzé swoje
oddzialy, zakilady, filie, przedstawicielstwa i inngdnostki organizacyjne, a tak
uczestniczg w innych spoétkach lub przedsizieciach na obszarze Rzeczypospolitej Polskiej
| za grania.

ll. PRZEDMIOT DZIALALNO SCI SPOLKI.
Artykut 4

4.1. Przedmiotem dziataléa Spoiki jest:
a) wytwarzanie i dystrybucja energii elektrycznej (PKD.10),
b) produkcja i dystrybucja ciepta (pary wodnej i gmogj wody) (PKD 40.30),
c) budownictwo ogdlne i itynieria hdowa (PKD 45.21),
d) wykonywanie instalacji budowlanych (PKD 45.3),
e) pozostate formy udzielania kredytéw (PKD 65.22.Z)wyjatkiem czynndci, do
wykonywania ktorych potrzebne jest uzyskanie kojp@dso zezwolenia, lub ktoreas
zastrzeone do wykonywania przez banki,
f) prace badawczo-rozwojowe w dziedzinie nauk przyicmyrch i technicznych (PKD
73.10),
g) zagospodarowanie i sprzedaieruchoméci na wtasny rachunek (PKD 70.11.Z),
h) zaradzanie nieruchonsciami na zlecenie (PKD 70.32),
i) dziataln@¢ rachunkowo-ksigowa (PKD 74.12.2),
j) dziatalng¢ w  zakresie projektowania  budowlanego, urbanistggon
technologicznego (PKD 74.20.A),
k) doradztwo w zakresie prowadzenia dziatémagospodarczej i zagdzania (PKD
74.14.2),
l) pozostata dziatalrié komercyjna, gdzie indziej nie sklasyfikowana (PK{84.B),
m) pozaszkolne formy ksztatcenia, gdzie indziejskikasyfikowane (PKD 80.42.2),
n) sprzeda hurtowa paliw statych, cieklych, gazowych oraz quktéw pochodnych
(PKD 51.51.2).



4.2. Jeeli podgcie ktérejkolwiek z wiw dziatalriei wymaga uzyskania zezwolenia/koncesiji
odpowiedniego organu, Spotka uzyska takie zezwelkoncesj przed podjciem takiej
dziatalndgci.

lll. KAPITAL ZAKEADOWY | AKCJE.
Artykut 5

5.1. Kapitat zaktadowy wynosi 35.864.784 zt (trzidei pie¢ miliondbw osiemset
sze&cdziesit cztery tysice siedemset osiemdzigiscztery ziote) i dzieli gi na 17.932.392
(siedemnécie milionéw dziewgéset trzydziéci dwa tysice trzysta dziewicdziesiat dwie)
akcje, w tym 2.213.904 akcji serii A; 2.304.960 jakerii B; 515.256 akcji serii C; 566.064
akcji serii D; 1.338.960 akcji serii E; 544.800 plgerii F; 683.376 akcji serii G; 288.000
akcji serii H; 856.704 akcji serii I; 3.835.056 f@kserii J; 1.640.688 akcji serii K; oraz
3.144.624 akcji serii L, o warfoi nominalnej 2 zt (dwa ziote) kda.

5.2. Kada akcja Spotki uprawnia akcjonariusza do wykonywgednego gtosu na Walnym
Zgromadzeniu.

5.2.a. Zaden akcjonariusz nie rm® wykonywa wiecej niz 35% gltosow na Walnym
Zgromadzeniu niezataie od liczby posiadanych przez niego akcji.

5.2.b. Ograniczenie, o ktorym mowa powy nie dotyczy akcjonariusza, ktéry po wieaiu
przez Komisg Papierow Wartéciowych i Gield zgody na wprowadzenie akcji Spéda
publicznego obrotu ogtosit i przeprowadzit publiezmwezwanie do zapisywaniagsha
sprzeda akcji zgodnie z postanowieniami ustawy z dnia Brpmia 1997 roku Prawo o
publicznym obrocie papierami wagtwowymi (tekst jednolity Dz.U. 2002 rok, nr 49, poz
447).

5.2.c. W przypadku, gdy akcje Spoitki nie znagdsi w obrocie publicznym, ograniczenie, 0
ktorym mowa w punkcie 5.2.a powgj nie dotyczy akcjonariusza, ktory zyd wszystkim
pozostatym akcjonariuszom Spotki ofertabycia posiadanych przez nich akcji na warunkach
rynkowych. Jeeli oferent stat si akcjonariuszem Spétki w wyniku nabycia akcji Spakk
okresie 2 miescy poprzedzacych dzié ztozenia oferty, oferta nabycia akcji powinna
zosta ztozona na warunkach takich samych, na jakich akcjasamabyt akcje.

5.3. Spodtka mee emitowa akcje imienne oraz akcje na okaziciela. Z dniemaagnia przez
Komisje Papierow Wartéciowych i Gield zgody na wprowadzenie akcji Spoito
publicznego obrotu, akcje serii od A do L stak akcjami na okaziciela.

5.4. Na wniosek akcjonariusza i za zgolalnego Zgromadzenia Zaxdz Spoétki zamieni
akcje imienne akcjonariusza na akcje na okazici&demianie podlegajwytacznie akcje w
petni optacone.

5.5. Kapitat zaktadowy me@ by podwyzszony drog emisji nowych akcji lub podwszenia
wartasci nominalnej akcji istnigcych na zasadach oklenych uchwai Walnego
Zgromadzenia. Dotychczasowym akcjonariuszom proygé&l prawo pierwszsstwa obgcia
akcji nowych emisji w proporcji do posiadanych akej



5.5.a. Kady z Funduszy mie przenié¢ przystuguace mu prawo poboru nowych akcji na
jakikolwiek swoj Podmiot Stowarzyszony lub na rzesgoby trzeciej wskazanej przez
Fundusze. Poprzez Podmiot Stowarzyszony Fundusay pdtrzeb niniejszego Statutu
rozumie s¢ podmiot, w ktérym Fundusz posiada begpdnio lub pérednio, co najmniegj
50% kapitatu zaktadowego lub akcyjnego lub, nadnktd posiada kontrel poprzez
uprawnienia w zakresie kierowania zgizaniem albo wptyw na kierowanie zagdzaniem
takim podmiotem. Rowniepodmioty zwizane umow o0 zaradzanie z Enterprise Investors
Spotka z ograniczanodpowiedzialnécia lub ,Enterprise Investors Corporation” z siedgit
Stanach Zjednoczonych Ameryki Péinocnej lub udzialp w tych podmiotach dala
uwazane za Podmiot Stowarzyszony Funduszy ¢@ejnowych akcji wyemitowanych przez
Spoétke przez inny podmiot ui akcjonariusze Spoétki, wymagabedzie zgody w formie
uchwaty Walnego Zgromadzenia pedj wickszacia 91% (dziewgcdziesat jeden procent)
oddanych gtoséw.

5.5.b. Powysze postanowienie 5.5.a traci moc z dniem waméa przez Komisgj Papierow
Wartasciowych i Gietd zgody na wprowadzenie akcji Spa@tki publicznego obrotu.

5.6.skrglony,

5.7. Akcje mog by¢ umarzane na mocy uchwaty Walnego Zgromadzenia gmahz
akcjonariusza, ktérego akcje md)y¢ umorzone (umorzenie dobrowolne). Umorzenie akcji
wymaga obnienia kapitatlu zaktadowego. Akcjonariuszowi z tytwimorzenia jego akciji
przystuguje wynagrodzenie w kwocie rownej waciojego umorzonych akcji okékonej
uchwah Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy.

5.8. Zarad jest upowaniony do dokonania jednego lub kilku podisyer kapitatu
zaktadowego Spotki o kwetnie wigksz niz 650.832,00 zt (stownie: s&set pecdziesit
tysiecy osiemset trzydzéei dwa ziote) poprzez emisjnie wicej niz 325.416 (stownie:
trzysta dwadzigcia pic¢ tysiecy czterysta szesk@e) akcji zwyklych imiennych na
nastpujacych zasadach:
1) upowanienie zostaje udzielone na okres 3 lat od datysawpa do rejestru
przedsgbiorcow zmiany Statutu Spétki polegagj na udzieleniu zagdowi niniejszego
upowanienia,
2) cena emisyjna jednej akcji wyemitowanej w ramkapitatu docelowego jest rowna jej
wartasci nominalnej; przy czym kala z oséb obejmagych nowowyemitowane akcje
zobowhzana jest do uiszczenia jednogze ze zigeniem d@wiadczenia 0 przygciu
oferty obgcia akcji co najmniej minimalnej wymagane] przemsakodeksu spoétek
handlowych cgici ceny emisyjnej, natomiast pozostatasézceny emisyjnej powinna
zost& uiszczona nie paiej niz 5 dni przed datztozenia wniosku o wprowadzeniu akcji
do obrotu na rynku prowadzonym przez GéetBapieréow Wartéciowych S.A. w
Warszawie,
3) akcje wyemitowane w ramach kapitatu zaktadowewap zost@é objgte w zamian za
wktad piengzny,
4) Rada Nadzorcza jest upamgona do ustalenia regulaminu olegacego szczegdtowe
warunki, ktorych spetnienie konieczne jest do pogbzgnia kapitatu zakltadowego Spotki
w ramach kapitatu docelowego,
5) Zarad maze, za zgosl Rady Nadzorczej, wyezy¢ w catcci lub czsci prawo poboru
dotychczasowych akcjonariuszy i zaoferéwakcje wyemitowane w ramach kapitatu
docelowego panu Grzegorzowi Skatskiemu, pani Annie Kwargaskiej, panu



Zbigniewowi Prokopowiczowi oraz innym osobomedhcym cztonkami Zarzdu,
cztonkami Rady Nadzorczej lub pracownikami Spotkib | ktéregokolwiek z jej
podmiotow zalenych, lubs$wiadczcym prag na rzecz tych podmiotéw na podstawie
innej umowy, zgodnie ze szczegotowymi warunkamiQrét zostam okreslone w
uchwalonym przez RadNadzorca Spotki regulaminie.

5.9. Zarad jest upowaniony do dokonania jednego lub kilku podiwsyer kapitatu
zaktadowego Spotki o kwetnie wigksz niz 716.000,00 zt (stownie: siedemset szésiea
tysiecy ztotych) poprzez emisjnie wigcej niz 358.000 (stownie: trzysta ¢didziesat osiem
tysigcy) akcji zwykitych imiennych na nagiujacych zasadach:
1) upowanienie zostaje udzielone na okres 3 lat od datysawpa do rejestru
przedsgbiorcéw zmiany statutu Spotki polegegj na udzieleniu zagdowi niniejszego
upowanienia;
2) cena emisyjna jednej akcji wyemitowanej w ramkapitatu docelowegoddzie rowna
cenie ptaconej za jedrakci Spotki w ramach publicznej oferty sprzegaakciji Spotki.
W przypadku z§ gdy publiczna oferta sprzeda akcji Spotki nie zostanie
przeprowadzona do koa 2005 roku, cena emisyjna akcji wyemitowanychamach
kapitatlu docelowego zostanie ustalona przez athrza zgod Rady Nadzorczej.
Jednoczénie z obgciem akcji osoba uprawniona do ich @hg zobowizana kdzie do
zaptaty minimalnej wymaganej przepisami Kodeksutepdandlowych ogci ceny
emisyjnej, natomiast pozostatacéz ceny emisyjnej ptatnacdzie nie péniej niz 5 dni
przed dat ztozenia wniosku o wprowadzenie akcji do obrotu na wymkowadzonym
przez Gield Papierow Wartsciowych S.A. w Warszawie;
3) akcje wyemitowane w ramach kapitatu zaktadowewap zostd objgte w zamian za
wktad piengzny;
4) Rada Nadzorcza jest upamgona do ustalenia regulaminu olegacego szczegdtowe
warunki, ktorych spetnienie konieczne jest do pogbzgnia kapitatu zakladowego Spotki
w ramach kapitatu docelowego;
5) Zarad maze, za zgosl Rady Nadzorczej, wyezy¢ w catcci lub czsci prawo poboru
dotychczasowych akcjonariuszy i zaoferéwakcje wyemitowane w ramach kapitatu
docelowego cztonkom Zagdu, Rady Nadzorczej lub pracownikom Spotki lub
ktoregokolwiek z jej podmiotéw zataych, lub osobordwiadczicym prag lub ustugi na
rzecz tych podmiotow na podstawie innej umowy, rgede szczegotowymi warunkami,
ktore zostam okreslone w uchwalonym przez Radladzorcz Spotki regulaminie.

5.10. Upowanienie Zaradu do podwyszenia kapitatu zaktadowego w ramach kapitatu
docelowego, okrdone w art. 5.8. i 5.9. Statutu, obejmuje uprawigedaradu do emisji
warrantow subskrypcyjnych.

Artykut 6

6.1. Akcje Spoiki 8 zbywalne z zastrzeniem ogranicze okreslonych w us¢pach od 2 do
17, ktére obowizuja do wyraenia przez Komigj Papierow Wartéciowych i Gietd zgody na
wprowadzenie akcji Spétki do publicznego obrotlpoaldo dnia 29 czerwca 2011 roku,
ktorekolwiek nastpi wczenie).

6.2. Z zastrzeeniem postanowie usepow 6.14-6.17, w przypadku, gdy ktérykolwiek z
akcjonariuszy(,Akcjonariusz Zbywaj acy”) zamierza sprzedazs¢ lub cat@é swoich akeiji
w Spoéice osobie trzeciej, ktora nie jest akcjorsm@m Spotki,Proponowany Nabywca”),



pozostali akcjonariuszeztla mieli prawo pierwszgstwa nabycia tycke akcji, na warunkach
okreslonych w niniejszym Artykule §,Prawo Pierwszenstwa Nabycia”).

6.3. Akcjonariusz Zbywagy powiadomi kadego z pozostatych akcjonariuszy o zamiarze
sprzeday swoich akcji w Spétce na rzecz Proponowanego MWakyw formie pisemnego
oswiadczenia, zawieragego co najmniej nagiujace informacje: --

a) liczke i rodzaj akcji, ktére zamierza sprzédgAkcje Zbywane”) , cere, za jak zamierza
sprzeda Akcje Zbywane(,Oferowana Cena”), pozostale istotne warunki umowy oraz
informacje dotycace osoby Proponowanego Nabywcy;

b) ofert sprzeday wszystkich Akcji Zbywanych za Oferowakerg (,Oferta Zbycia”) ;

taka Oferta Zbycia nie nze by¢ cofnigta ani zmieniona.

6.4. Kady z pozostatych akcjonariuszyedzie miat prawo do przggia Oferty Zbycia w
ciagu 45 (czterdzigi pig¢) dni roboczych od daty jej otrzymanfzOkres Przyjecia”), po
Oferowanej Cenie albo innej cenie uzgodnione] pozy Akcjonariuszem Zbywagym i

Akcjonariuszem Akceptagym (,Okre slona Cena”) w Okresie Przyjcia, poprzez zienie
Akcjonariuszowi Zbywajcemu pisemnego Swiadczenia (,O §wiadczenie o Przygciu

Oferty Zbycia”) .

6.5. W przypadku, gdy zgodnie z obawijacymi przepisami prawa, nabycie akcji Spotki
przez ktéregokolwiek z pozostatych akcjonariuszynaga wczéniejszego uzyskania zgéd
lub zezwol@, Okres Przyjcia, okrélony w ustpie poprzedzarym, kxdzie przedtaony do
dnia rozpatrzenia sprawy i wydania decyzji przeasenvy organ w tym zakresie, a zalazy
si¢ po 30 (trzydziéci) dniach roboczych od otrzymania takiej decyggnake w zadnym
przypadku nie piniej niz w terminie 180 (sto osiemdzige8i dni roboczych od dnia ztenia
Oferty Zbycia, pod warunkienze ten akcjonariusz ztgt wniosek od wiéciwego organu o
wydanie takiej zgody lub zezwolenia w terminie ktérndcie) dni roboczych od daty
otrzymania Oferty Zbycia.

6.6. W przypadku przygia Oferty Zbycia przez wcej niz jednego z pozostatych
akcjonariuszy (,Akcjonariusze Akceptujacy”), Akcjonariusze Akceptagy naleda
wszystkie Akcje Zbywane od Akcjonariusza Zbyweggo proporcjonalnie do swego
wzajemnego udziatu w kapitale zakladowym Spotki westanu na dzie przyjecia Oferty
Zbycia. W ciagu 7 (siedem) dni roboczych po zakaeniu Okresu Przygia, Akcjonariusz
Zbywajacy zawiadomi Akcjonariuszy Akceptigych na pimie o liczbie Akcji Zbywanych,
jaka ma by nabyta przez kalego z Akcjonariuszy Akceptagych i o Okrélonej Cenie, jaka
ma by zaptacona przez kdego z nich, przez dostarczeniezdt@mu z nich pisemnego
zawiadomienid,,Zawiadomienie o Przydziale”).

6.7. Przeniesienie wtasfw Akcji Zbywanych na kadego z Akcjonariuszy Akceptagych
bedzie skuteczne po dokonaniu zaptaty Qloeej Ceny, a taka zaptata zostanie dokonana w
ciagu 7 (siedem) dni roboczych po dozeniu Zawiadomienia o Przydziale, leczzadnym
wypadku nie péniej niz w ciagu 30 (trzydziéci) dni roboczych po otrzymanius@iadczenia

0 Przygciu Oferty Zbycia. W przypadku, gdy ktérykolwiekAkcjonariuszy Akceptujcych

nie dokona zaptaty Okélmnej Ceny w terminie wskazanym w poprzednim zdapmyjcie
Oferty Zbycia przez takiego Akcjonariusza Akcepta@go ledzie uznane za nieztone i
Akcje Zbywane, ktore mialy liy nabyte przez tego Akcjonariusza Akceptago, lda
mogty by¢ zbyte przez Zbywagego Akcjonariusza Proponowanemu Nabywcy.



6.8. Powysze postanowienia dotygcZakze przeniesienia wlasia Akcji Zbywanych w
zamian za wynagrodzenie niepigmie, z zastrzeeniem, ze takie przeniesienie ¢bizie
wymagato uzyskania uprzedniej zgody Rady Nadzor&eptki, w formie uchwaly, za
przyjeciem ktorej gtosowato co najmniej dwoch czionkowmoatanych przez akcjonariusza
Polenergy Investments BV z siedzily Amsterdamie, HolandigPolenergy”) i co najmniej
dwoch cztonkéw powotanych przez Fundusze. We wsjamap uchwale zostanie ustalona
Okreslona Cena dla celow Prawa Pierwssgteva Nabycia lub procedura ustalenia takiej
Okreslonej Ceny (przez zewtrznego doradglub w inny sposaéb).

6.9. W przypadku nie przagia Oferty Zbycia przez ktorychkolwiek z pozostdtyc
akcjonariuszy, takim pozostatym akcjonariuszogdzie przystugiwato prawo przydzenia
si¢ do transakcji sprzedg Akcji Zbywanych na warunkach olgtenych ponkej (,Prawo
Przytaczenia”).

6.10. W cagu 30 (trzydziéci) dni roboczych po bezskutecznym uptywie Okreseyfcia,
Akcjonariusz Zbywajcy spowoduje, ze Proponowany Nabywca 2z kazdemu z
pozostatych akcjonariuszy ofertnabycia akcji posiadanych przez takiego pozostateg
akcjonariusza w liczbie stanoyge] taky samy cze$¢ akcji posiadanych przez takiego
pozostatego akcjonariusza, jak Akcje Zbywane wistka do wszystkich akcji posiadanych
przez Akcjonariusza Zbywagego(,Oferta Przyt aczenia”).

6.11. W cagu 45 (czterdzii pie¢) dni roboczych po otrzymaniu Oferty Pragzenia, kady

Zz pozostatych akcjonariuszy ¢drvie mial prawo jej przgcia poprzez daczenie
Akcjonariuszowi Zbywajcemu oraz Proponowanemu Nabywcy pisemneg§wiaglczenia
(,Oswiadczenie o Przygciu Oferty Przytaczenia”). Bezskuteczny uptyw okresu 45
(czterdzigci pie¢) dni roboczych kdzie oznaczatze taki akcjonariusz nie przyj Oferty
Przylczenia.

6.12. Przeniesienie akcji w ramach Prawa RBczgnia zostanie dokonane vagul 7 (siedem)
dni roboczych po otrzymaniu przez ProponowanegoyiWab Oswiadczenia o Przygiu
Oferty Przyhczenia, Prawo Pierwszstwa Nabycia nie dgzie mi€ zastosowania do
przynoszenia akcji w ramach Prawa Pggyknia.

6.13. Akcjonariusz Zbywagy bedzie miat prawo do sprzega lub zbycia w inny sposob
Akcji Zbywanych Proponowanemu Nabywcy nie w@rej niz po przeniesieniu wiasio
akcji Spotki w ramach Prawa Przgkenia okrélonego w ust. 6.9, z jednoczesnym
zastrzeeniem,ze w przypadku gdy Akcjonariusz Zbyway nie sprzedaduz w inny sposéb
nie zkedzie Akcji Zbywanych na rzecz Proponowanego Nabyway ciagu 90
(dziewkc¢dziesat) dni roboczych od dnia uptywu terminu na pexyg Oferty Zbycia
okreslonego w usipie 6.4 lub 6.5 powiej, takie akcje przestapyé Akcjami Zbywanymi i
nie beda mogly zosta sprzedane lub w inny sposob zbyte bez zachowaroaegury
okreslonej w niniejszym Artykule.

6.14. Niezalenie od powyszych postanowie w przypadku, gdy Akcje Zbywane uprawniaj
do wykonywania wicej niz 50% gtoséw na walnym zgromadzeniu akcjonariuszgwi
Pierwszéstwa Nabycia przystuguje jedynie Funduszom i Palgne

6.15. Niezalenie od powyszych postanowie w przypadku, gdy Fundusze i Polenergy
zamierzay zby wszystkie swoje akcje w Spélce na rzecz Proponeg@anNabywcy,
Fundusze i Polenergy, dziatajtacznie, maj prawozadac od pozostatych akcjonariuszy, aby



zbyli oni wszystkie swoje akcje w Spotce na rzecapBnowanego Nabywcy, gg@ozostali
akcjonariusze da zobowhzani do zbycia wszystkich swoich akcji w Spéice macz
Proponowanego Nabywcy, jednoéaee z Funduszami i Polenergy, zadadam, cerg i na
takich samych warunkach jak te uzgodnione pday Funduszami, Polenergy i
Proponowanym Nabywic (,Prawo Przyciagniecia”). W przypadku wykonania Prawa
Przychgniecia, postanowienia dotyaze Prawa Pierwsastwa Nabycia i Prawa Przyzenia
nie majg zastosowania.

6.16. Procedura opisana w niniejszym Artykule rigze miata zastosowania w przypadku:

a) przeniesienia wlasiad akcji Spotki przez ktoregokolwiek z akcjonariysma jego Podmiot
Powigzany;

.Podmiot Powigzany” oznacza podmiot kontrolowany, kontraicy lub znajdujcy sk pod
wspoélr kontrok z odpowiednim akcjonariuszem lub gklwiek osole, ktéra jest cztonkiem
zarzdu lub funkcjonariuszem ktéregokolwiek z akcjonamy lub jego podmiotu zateego;
z wyjatkiem inwestorow lub wspdlnikéw/akcjonariuszy Fusdy i Central and Eastern
Europe Power Fund;

.Kontrola” oznacza mdiwos¢, bezpdredni lub pdgrednh, (a) wykonywania co najmniej
25% ogolnej liczby gtoséw z akcji (udziatdow) przymorze cztionkdéw zaedu takiej osoby, z
tytulu wiasndci akcji (udziatow), umowy, petnomocnictwa, czy ego tytutu lub (b)
kierowania ldz powodowania kierowania zadem i dziatalnécia takiej osoby, z tytutu
wiasndci akcji (udziatdbw), umowy, petnomocnictwa, czy ago tytutu;

b) przeniesienia akcji Spotki w ramach motywacymegogramu opcji adresowanej do oséb
na stanowiskach kierowniczych, pracownikéw Spétkkdansultantéw, uzgodnionego na
podstawie odibnych uméw pomidzy akcjonariuszami i takimi osobami lub zatwiendego
przez Rad Nadzorcz Spoiki;

c) przeniesienia akcji Spétki w wykonaniu postaremiimow zawartych poradzy Spoétl i
jej poszczegolnymi akcjonariuszami, za zgpdzostatych akcjonariuszy.

6.17. Kady z akcjonariuszy m® zrzec si odpowiednio swojego Prawa Pierwsgeva
Nabycia lub Prawa Przgzenia, w formie pisemnegoswiadczenia skierowanego do
pozostatych akcjonariuszy.

IV. WLADZE SPOLKI,

Artykut 7

Wiadzami Spotki .
1.Zarad Spoiki;
2.Rada Nadzorcza; oraz

3.Walne Zgromadzenie.

A. ZARZ AD SPOLKI



Artykut 8

8.1. Zarad Spotki sktada si z jednego do gciu cztonkdéw, w tym Prezesa i Wiceprezesa
Zarzadu. Kadencja Zagdu trwa 3 (trzy) kolejne lata, za waykiem pierwszego Zaszlu,
ktorego kadencja trwa 1 (jeden) rok.

8.2. Z wyptkiem pierwszego Zaszlu, powotanego przez zalcieli Spotki, Zarad Spotki
powotywany jest przez RadNadzorca, ktéra okréla réwniez liczbe cztonkdéw na kada
kadencg, stosownie do Artykutu 8.1 Statutu.

8.3. Rada Nadzorcza m® odwotd i zawiest czlonka Zarzdu lub caly Zarzd przed
uptywem kadenciji.

Artykut 9
9.1. Zarad Spotki zaradza Spotk i reprezentujeg na zewntrz.

9.2. Wszelkie sprawy zwtane z prowadzeniem Spotki niezastoee Ustaw lub
niniejszym Statutem do kompetencji Walnego Zgroreadz lub Rady Nadzorczej nafedo
kompetencji Zargzdu. Przed dokonaniem czyritd wymagajcej zezwolenia lub zgody
innego organu Spoiki, Zaqd jest zobowgzany uzyskataka zgod: lub zezwolenie.

9.3. Regulamin Zagdlu okrsli szczegodtowo tryb dziatania Zadu. Regulamin uchwala
Rada Nadzorcza.

9.4. Jeeli Zarad jest wieloosobowy, do skiadaniawsadczeé woli oraz podpisywania w
imieniu Spotki wymagane jest wspoétdziatanie dwoetookéw Zaradu albo jednego czionka
Zarzadu facznie z prokurentem.

9.5. Prezes Za#du kieruje pracami Zageu, w szczegoélnwi zwotuje posiedzenia Zaydu
oraz przewodniczy im, ustala padek obrad posiedzenia, zatlza pisemne gtosowania na
warunkach okrdonych w Regulaminie Zasglu oraz koordynuje dziatania poszczegodlnych
cztonkow Zarzdu w ramach powierzonych na mocy Regulaminu ghrobowazkow.

9.6. Uchwaly Zarzgdu zapadaj bezwzgédna wickszdcia gtosow, przy czym w razie
réwnasci gtoséw, o wyniku gtosowania rozstrzyga gtos esszZarzdu.

B. RADA NADZORCZA
Artykut 10
10.1. Rada Nadzorcza sktada siszéciu cztonkow.
10.2. Do dnia sprzedg przez Polenergy Investments B.V. z siedzilh Amsterdamie,
Holandia (,Polenergy”) lub przez ktorykolwiek z Funduszy akcji Spotki, utkujacej

obowigzkiem podania informacji o dokonanej sprzadaczionkowie Rady Nadzorczejp s
powotywani i odwotywani w nagpujacy sposoéb:



a) Polish Private Equity Fund I, Polish Private Bgurund Il i Polish Enterprise Fund
powotujp i odwotujp wspdlnie trzech czionkbw Rady Nadzorczej, w tymj je
Przewodniczcego;

b) Polenergy Investments B.V. powotuje i odwotujeth cztonkdw Rady Nadzorczej.

10.3. Po dniu sprzeda przez Polenergy lub przez ktorykolwiek z Funduskgji Spoétki,
skutkupcej obowazkiem podania informacji o dokonanej sprzadaczionkowie Rady
Nadzorczej bda powotywani i odwotywani w nagpujacy sposob:

a) akcjonariusz posiad@y akcje reprezentafe 33% kapitatu zaktadowego Spoiki
uprawniony jest do powotywania i odwotywania 2 ¢gtOw Rady Nadzorczej;

b) pozostali cztonkowie Rady Nadzorczej powotywami i odwotywani przez Walne
Zgromadzenie.

Artykut 11

11.1. Kadencja Rady Nadzorczej trwa 3 (trzy) latayyjatkiem kadencji pierwszej Rady
Nadzorczej, ktora trwa 1 (jeden) rok.

11.2. Rada Nadzorcza dziala na podstawie regulamiobwalonego przez Walne
Zgromadzenie.

11.3. Zastpce Przewodniczcego Rady Nadzorczej, a po dniu sprzgdarzez Polenergy lub
przez ktorykolwiek z Funduszy akcji Spotki, skutkegj obowazkiem podania informacji o
dokonanej sprzeds, takze Przewodnicxego Rady Nadzorczej, wybiera Rada Nadzorcza
sparod swoich cztonkow.

11.4. Posiedzenie Rady Nadzorczej zwotuje i przevazy na nim Przewodnigzy, a w
razie jego nieobecdoi Zastpca Przewodnicgego. Przewodnigzy ustpujacej Rady
Nadzorczej zwotuje i otwiera pierwsze posiedzemeomwybranej Rady Nadzorcze).

11.5. Posiedzenie Rady Nadzorczejzmdy zwyczajne lub nadzwyczajne. Zwyczajne
posiedzenia powinny &iodby, co najmniej, cztery razy w roku (raz na kwartat).
Nadzwyczajne posiedzenie moby zwotane w kadej chwili.

11.6. Przewodniegy Rady Nadzorczej lub Zagica Przewodnicgego zwotuje posiedzenie
Rady Nadzorczej z wtasnej inicjatywy lub na pisemwnjiosek Zarzdu Spoiki lub czionka
Rady Nadzorczej. Posiedzenie powinng layvotane w cigu 2 (dwoch) tygodni od chwili
ztozenia wniosku.

11.7. Posiedzenia Rady Nadzorczej zwotugezai uprzednim tygodniowym powiadomieniem
listem poleconym, z jednoczesnym dodatkowym powigidoiem przez telefax tych
cztonkow Rady Nadzorczej, ktérzy sobie tegmza, chybaze wszyscy czionkowie Rady
Nadzorczej wyrza zgod: na odbycie posiedzenia bez zachowania gsuggo tygodniowego
terminu powiadomienia.

11.8. Posiedzenia Rady Nadzorczej meg odbywa za pdrednictwem telefonu, w sposéb
umazliwiajacy wzajemne porozumienie wszystkich uczestigeh w takim posiedzeniu



cztonkéw Rady Nadzorczej. Uchwaly petdj na tak odbytym posiedzenigda wazne pod
warunkiem,ze wszyscy cztonkowie Rady Nadzorczej zostali poomai@ni o tréci projektu
uchwaly oraz podpisania listy obednpi protokotu z danego posiedzenia przezdego
cztonka Rady Nadzorczej, ktory brat w nim udziat. tékim przypadku przyjmuje size
miejscem odbycia posiedzenia | spmzenia protokolu jest miejsce pobytu
Przewodniczcego Rady Nadzorczej albo w razie jego nieob&inoZastpcy
Przewodniczcego, jeeli posiedzenie odbywato ¢sipod przewodnictwem Zagicy
Przewodniczcego Rady Nadzorczej.

11.9. W zakresie dozwolonym przez prawo, uchwatgyRdadzorczej magby¢ powzete w
drodze pisemnego gtosowania z@zonego przez Przewodnigego lub w razie jego
nieobecnéci Zastpog Przewodniczcego, jeeli wszyscy czionkowie Rady Nadzorczej
wyraza zgod: na tré¢ uchwat lub na pisemne gtosowanie. Zagdawdicia uchwaty uwaa
si¢ dat zlozenia podpisu przez Przewodnicego lub Zaspcoe Przewodniczcego, jéli
glosowanie pisemne zadzit Zastpca Przewodnicgego.

11.10. Dla wanosci posiedzenia i podejmowanych uchwat Rady Nadajyrazmagane jest
zaproszenie na to posiedzenie wszystkich czionké&@dyR zgodnie z Artykutem 11.7
powyzej, oraz obecni@ co najmniej 3 (trzech) cztonkdw.

Artykut 12
12.1. Rada Nadzorcza sprawuje staty nadzor nadatiriécia Spotki.

12.2.0proécz innych spraw zasttpaych postanowieniami niniejszego Statutu lub piszapi
prawa, do szczegoélnych uprawmi@ady Nadzorczej natg:

a) ocena sprawozdania finansowego Spétki za ubreghpbrotowy;

b) opiniowanie sprawozdania Zadu oraz wnioskow Zaszlu co do rozporgizania zyskiem
(w tym wyptaty dywidend) lub pokrycia strat, jakwiiez projektow uchwat proponowanych
do przygcia przez Walne Zgromadzenie oraz innych istotnyateriatow przedstawianych
akcjonariuszom w zwezku z Walnym Zgromadzeniem;

c) badanie i zatwierdzanie rocznych planéw opergayj i finansowych Spotk(,Bud zet
Spotki”) oraz Projektow(,Bud zet Projektu”), w ktore Spotka inwestuje, oraz wszelkich
istotnych zmian do nich, orazadanie od Zarmu szczegdtowych sprawozdaz ich
wykonania;

.Projekt” oznacza spotk dziatalnd¢ lub przedsjwziccie zwhzane z wytwarzaniem,
przesytem lub dystrybugj energii elektrycznej lub cieplnej, dostawobrotem czy
dystrybucj paliwa, w ktérym Spotka jest udziatowcem, inwestar przygotowujcym

przeds¢wziccie (developerem) lub zaadzapcym;

d) badanie i zatwierdzanie strategicznych plan@wgu Spoéiki;
e) skladanie Walnemu Zgromadzeniu pisemnego spidavia z wynikOw czynriei, 0O
ktorych mowa w pkt (a), (b) niniejszego Artykutu.22

f) powotywanie, odwotywanie i zawieszanie czionkarZdu Spoétki, w tym Prezesa,
Wiceprezesa lub catego Zadu;



g) ustalanie liczby cztonkdéw Zadu na kolejn kadena;
h) ustalanie wynagrodzenia oraz innych kéczgztonkow Zarzdu;

i) delegowanie swego cztonka lub swoich czionkéwcdasowego wykonywania czyriod
Zarzadu Spotki w razie odwotania lub zawieszenia cal#gozdu lub gdy Zarad z innych
powodow nie mee dziald;

j) wyrazanie zgody na zbycie, wydzi@wienie, zamiag lub inne rozporgdzenie mieniem
Spotki, w tym udziatow Spotki w jakimkolwiek Projele, czy to w ramach jednej transakciji
czy tez w ramach kilku powizanych transakcji, ktorego wasto rynkowa przewysza
rownowartg¢ 100.000 (sto tysty) USD, obliczonej na podstawdeedniego kursu wymiany
ogtaszanego przez Prezesa Narodowego Banku Palskiegdnia transakcji(,Kurs
Wymiany”) ;

k) do dnia wyraenia przez Komigj Papierow Wartéciowych i Gield zgody na
wprowadzenie akcji Spotki do publicznego obrotu raignie zgody na zbycie akcji poprzez
Zzamiare na mienie inne gipienadze;

l) wyrazanie zgody na zagniccie kredytu, zaaignieccie lub udzielenie przez Spatk
pozyczek albo zaapniecie innego zaditenia z wyjtkiem (i) zobowizan z tytutu
swiadczenia ustug i dostaw towaréw zapmiietych w normalnej dziatalriioi gospodarczej,
(i) podatkow jeszcze nieprzypadaych do zaptaty, (iii) zadkenia krétkoterminowego z
innych tytutdbw, gdzie cz€ nieprzewidziana w zatwierdzonym kuedie Spotki nie
przekraczaadcznie rownowartéci w ztotych kwoty 250.000 (dwieie pkcdziesit tysiecy)
USD wedle Kursu Wymiany;

) wyrazanie zgody na wydatkowanie przez Spokwot przekraczagych rownowarté¢ w

ztotych 100.000,00 (sto tysy) dolaréw USA wedtug Kursu Wymiany, czy to w rasha
jednej transakcji lub serii powdanych ze sab transakcji, z wyjtkiem wydatkow
zatwierdzonych i wyszczegoélnionych w zatwierdzonyocznym budecie Spotki lub
ponoszonych w toku zwyklej dziataléw Spotki z zastrzeeniem, £ wydatki inwestycyjne
nie s rozumiane jako ponoszone w toku zwyktej dziatatm&potki;

m) wyrazanie zgody na udziat Spétki w czyrietach prawnych, ktorych dragstrory jest
jakikolwiek podmiot z niej wymienionych:
i) podmiot, w ktorym Spotka posiada bezpminio lub pérednio akcje lub udziaty,
chybaze Spotka posiada 100% (sto procent) kapitatu zakbado takiego podmiotu;
i) akcjonariusz Spotki;
iil) podmiot powhzany kapitalowo z akcjonariuszem Spotki lubslije@kcje takiego
podmiotu 8 notowane na gietdzie, podmiot, w ktdrym akcjonsziuposiada
bezpdrednio lub pérednio przynajmniej 10% (dziesi procent) akcji, o ktorych to
powiazaniach kapitatowych w kadym z tych przypadkéw wiedziat przynajmniej jeden
cztonek Zarzdu;
iv) cztonek Zarzdu Spoiki;
v) cztonek Rady Nadzorczej;
Postanowienia punktow (ii) oraz (iii) traanoc z dniem wyrzenia przez Komisgj
Papierow Wartéciowych i Gield zgody na wprowadzenie akcji Spoto publicznego
obrotu.



n) wyrazanie zgody na zawarcie przez Spotkmowy spoétki cywilnej, jawnej lub
komandytowej, umowy 0 udziale w zyskach lub przydah kdz jakiejkolwiek innej
podobnej umowy, na podstawie ktorej przychody Sphik jej zyski @ lub mog by¢

dzielone z innymi osobami lub jednostkami;

0) wyrazanie zgody na poggie czynnéci w ramach uprawnielub obowazkdéw Spoiki jako
akcjonariusza lub udziatowca w innych spétkach;

p) wyrazenie zgody na zaktadanie przez Spéélddziatdw i spotek zakmych i wyraanie
zgody na nabycie lub ofgjie udziatéw lub akcji w innych spétkach oraz zawige umow
spoétek osobowych;

) wyrazanie zgody na udzielenie przez Spofkoreczer, gwarancji i wszelkich obgken

majatku Spotki, w kadym przypadku, gdyatzna kwota parczen, gwarancji i innych
obciazen majtku Spotki przekroczytaby lub przekracza rownowéitey ztotych 100.000,00
(sto tysecy) dolarbw USA wedlug Kursu Wymiany, chybae takie obcizenie byto
przewidziane w zatwierdzonym higtie Spotki;

s) wybér lub zmiana biegtego rewidenta Spoiki;
t) wyrazanie zgody na ustanowienie prokury i wys@kwynagrodzé dla prokurentow;

u) wyrazanie zgody na dokonywanie wydatkow w zmkiu z Projektami, nieprzewidzianych
w Budzecie Projektu lub Bugbcie Spoiki, a przekraczagyych rownowarté¢ w ztotych kwoty
25.000 (dwadziia pk¢ tysiccy) USD wedle Kursu Wymiany;

V) skrelony;

w) wyrazanie zgody na zawarcie, istatrzmiare lub rozwhzanie jakiejkolwiek umowy
dotyczcej dostawy ustug energetycznych, zakupu energizadzania obiektem, dzigawy,
dostaw i robot pod klucz, konserwacji i eksplodtagzadzen, zachgniccia payczek i
kredytéw, dostawy paliwa i innych uméw dotycgch Projektow, w ktore Spéitka jest
zaangaowana, wdczywszy wszelkie zmiany zamowiev ramach uméw o dostawy i roboty
pod klucz;

X) wyrazanie zgody na warunki finansowania Projektow or@maczice zmiany takich
warunkow finansowania;

y) wyrazanie zgody na udzial we wspolnym przedsiieciu, zawarcie umow w sprawie
wspdélnego przygotowywania przeelswiccia, udziat w spoétce czy zezawarcie innego
porozumienia dotyegego przygotowania, adz udzialu we wiasnii jakiegokolwiek

Projektu, jeeli porozumienie takie naktada na Spodibowizki finansowe;

z) wyrazanie zgody na poggie przez Spékdziatalndgci gospodarczej, innej hnabywanie i
eksploatacja obiektow energetycznych na tereniskiPoprzygotowywanie przedsizie¢ w
tym zakresie;

aa) wyraenie zgody na dokonanie istotnej zmiany w zasadagfgowasci stosowanych
przez Spotk;



bb) wniesienie powddztwa lub wszcke postpowania, w tym pogpowania arbitraowego,
z wyjatkiem posgpowania zwdzanego z roszczeniami 0 waitd nieprzekraczare]
réwnowartdci 100.000 (sto tysty) USD obliczonej na podstawie Kursu Wymiany;

cc) skrdlony;

dd) do dnia wyrzenia przez Komigj Papierow Warteciowych i Gield zgody na
wprowadzenie akcji Spotki do publicznego obrotuyaignie zgody na ustanowienie zastawu
lub innego obcizenia na akcjach Spotki.

Artykut 13

13.1. Czionkowie Rady Nadzorczej wykomsoje prawa i obowiki osobicie.
13.2. Wynagrodzenie cztonkow Rady Nadzorczej daré/alne Zgromadzenie.

13.3. Rada Nadzorcza o delegowé jednego lub kilku sp@déd swoich cztonkéw do
indywidualnego wykonywania czyném nadzorczych.

13.4. Kady z czionkéw Rady Nadzorczej ma prawglac, aby Rada Nadzorcza uzyskata
wszelkie informacje dotyaze przedsibiorstwa Spétki lub aby zbadata uzyskane informacje
dotyczce Spoiki.

Artykut 14

14.1. Z zastrzeeniem postanowieustpow 2-6 poniej, Rada Nadzorcza podejmuje uchwaty
zwykla wiekszaicia gtosow oddanych. W przypadku réwnej liczby glosoddanych za i
przeciwko przygciu uchwaty, glos decydagy naley do Przewodnicrego Rady
Nadzorczej, zaw razie jego nieobecho - do Zastpcy Przewodniczrego Rady Nadzorcze).
Postanowienia ugbow 2-6 poniej pozostaj w mocy do dnia sprzeép przez Polenergy lub
przez ktorykolwiek z Funduszy akcji Spotki, skutkagj obowazkiem podania informacji o
dokonanej sprzedg.

14.2. Uchwata Rady Nadzorczej w sprawach wymiercbny Artykule 12 usip 12.2. litery
©), ® = (h), (), (D, (u) = (dd), mee by podgta pod warunkiemze co najmniej dwdch
cztonkow powotanych przez Polenergy i co najmnieiddh czionkéw powotanych przez
Fundusze gtosowato za przgjem uchwaly, przy czym w odniesieniu do spraw élkrgych
w literach (f) — (h) i (aa) — (dd), zgoda na pmi uchwaly nie kdzie bezpodstawnie
wstrzymywana.

14.3. Postanowienia uwgiu 14.2. nie maj zastosowania do wykrania zgody nha
podwyzszenie kapitatlu zaktadowego przez emisjowych akcji w ramach kapitatu
Docelowego.

14.4. W przypadku, gdy Inwestycja dokonana przelerigogy jest mniejsza 1i5.000.000
(pie¢ milionow) USD, uchwata Rady Nadzorczej w sprawagmienionych w Artykule 12
uskep 12.2, litery (c), (f) — (h), (), (), (u) — (ddnaze by podgta pod warunkiemze co
najmniej dwoch cztonkéw powotanych przez Fundustosayvato za przygiciem uchwaty,
przy czym w odniesieniu do spraw o#laych w literach (f) — (h) i (aa) — (dd), zgoda na
podicie uchwaly nie &dzie bezpodstawnie wstrzymywana.



.Inwestycja” oznacza sumtacznej ceny emisyjnej zaptaconej przez Polenergymian za
nowoemitowane akcje w Kkapitale zakladowym Spoétkiazorwarté¢ niewykonanych
zobowhzan do obgcia i optacenia dcznej ceny emisyjnej za nowoemitowane akcje w
kapitale zaktadowym Spotki; do kwoty Inwestycji e#a st rowniez kwote pozyczki
udzielonej Spoice przez Polenergy na podstawie uynmodnia 29 czerwca 2001 roku.

14.5. W przypadku, gdy:

a) Fundusze lub PolenergyAkcjonariusz Naruszajacy”) narusz jakakolwiek umowe lub
porozumienie zwizane z dokonaniem przez nich inwestycji w Sppik

b) Akcjonariusz Naruszagy zostanie zawiadomiony o takim naruszeniu ring@ przez,
odpowiednio, Polenergy lub Fundusgékcjonariusz Notyfikuj acy”) oraz wezwany do
naprawy takiego naruszenia, i

c) Akcjonariusz Naruszagy nie naprawi naruszenia wagu 30 (trzydziéci) dni od daty
takiego pisemnego wezwania; lub

d) Akcjonariusz Naruszagy nie kzdzie starat s, przy dota@eniu naleytej staranngci,
naprawé naruszenie (o ile taka naprawa jestzhwea), w ciagu 90 (dziewgédziesit) dni od
daty takiego pisemnego wezwania;

wowczas uchwata Rady Nadzorczej w sprawach wymiseio w Artykule 12 usip
12.2, litery (c), (f) — (h), (j), (1), (u) — (ddnoze by podgta pod warunkienze co najmniej
dwdch cztonkéw powotanych przez Akcjonariusza Nityjicego gtosowato za praygiem
uchwalty, przy czym w odniesieniu do spraw dksaych w literach (f) — (h) i (aa) — (dd),
zgoda na podgie uchwaty nie &dzie bezpodstawnie wstrzymywana.

14.6. W przypadku, gdy:

a) Akcjonariusz Notyfikujcy jest jednoczaie Akcjonariuszem Naruszgym i zostan
spetnione pozostate warunki oki@ne w usgpie 14.5 litery (c) lub (d); lub

b) Akcjonariuszem Notyfikacym jest Polenergy, %ajednoczenie Inwestycja dokonana
przez Polenergy jest mniejsza zni5.000.000 (gi¢c milionéw) USD; woéwczas do
podejmowania wszystkich uchwat przez Radadzorcza stosuje s postanowienia ugpu
14.1.
C. WALNE ZGROMADZENIE

Artykut 15

15.1. Walne Zgromadzenie obraduje jako zwyczajbenadzwyczajne.

15.2. Zwyczajne Walne Zgromadzenie powinno d@dbiy nie p&niej niz 6 (sz&¢) mieskcy
po zaka@czeniu roku obrotowego Spotki.

15.3. Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie zwotuje gh&@potki z wtasnej inicjatywy lub na
pisemny wniosek Rady Nadzorczej, Przewodsiego Rady Nadzorczej lub akcjonariuszy
reprezentujcych co najmniej 10% (dziesi procent) kapitatu zakladowego.



15.4. Zwotanie Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzgmiainno nasipic w ciagu 3
(trzech) tygodni od daty zienia wniosku zgodnie z Art. 15.3.

15.5. Walne Zgromadzenie zostanie zwotane przemapmniej 1 (jednego) cztonka Rady
Nadzorczeyj:

a) w przypadku, gdy Zasd nie zwotat Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia wnieie
okreslonym w powy:szym Art. 15.2; lub

b) jezeli, pomimo zigenia wniosku, o ktorym mowa w Art. 15.3 Zaalz nie zwotat
Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia w terminie t@ykn mowa w powyszym Art.
15.4.

15.6. skrélony.

Artykut 16
16.1. Walne Zgromadzenie ue podejmowé uchwaly jedynie w sprawach @bjch
porzadkiem obrad, chybae caly kapitat zakladowy jest reprezentowany naoAgdzeniu i
nikt z obecnych nie wnidst sprzeciwu co do pawa uchwaty.
16.2. Rada Nadzorcza oraz akcjonariusze repreaegiugo najmniej 10% (dziegi procent)
kapitatu zakladowego magrzadac umieszczenia poszczegoélnych spraw na guikaz obrad
najblizszego Walnego Zgromadzenia.
16.3. Zadanie, o ktorym mowa w Art. 16.2, zgloszone po egémiu o zwotaniu Walnego
Zgromadzenia, dmizie traktowane jako wniosek o zwotanie Nadzwyczgm Walnego
Zgromadzenia.

Artykut 17

Walne Zgromadzenia odbywasic w Warszawie, a konkretne miejsce zgromadzendzib
okreslone w ogtoszeniu o zwotaniu Walnego Zgromadzenia.

Artykut 18
18.1. Walne Zgromadzenie ue podejmowé uchwaly bez wzgldu na liczlg obecnych
akcjonariuszy lub reprezentowanych akcji, o ile é&kal spétek handlowych nie stanowi
inaczej.
18.2. skrélony.

Artykut 19
19.1. Uchwaly Walnego Zgromadzenia przyjmowang zswykla wiekszascia gtosow
akcjonariuszy obecnych na Walnym Zgromadzeniugmihiejszy Statut lub obowdujace

przepisy nie stanowiinaczej.

19.2. W przypadku okéonym w Art. 397 kodeksu spoétek handlowych, uchwata
rozwiazaniu Spotki wymaga wkszasci 3/4 (trzech czwartych) oddanych gtosow.



Artykut 20

20.1. Do kompetencji Walnego Zgromadzenia hale szczegolngi:

a) rozpatrywanie i zatwierdzanie sprawozdania atiuZ sprawozdania finansowego Spoiki;
b) udzielanie Radzie Nadzorczej i Zatwwi pokwitowania z wykonania oboyzkow;

¢) podejmowanie uchwat o podziale zyskéw lub pokngtrat;

d) tworzenie i znoszenie funduszéw celowych;

e) ustalenie zasad i wysakb wynagradzania cztonkédw Rady Nadzorczej;

f) zmiana przedmiotu przedsiorstwa Spotki;

g) zmiana Statutu Spotki;

h) podwyzszenie lub obienie kapitatu zaktadowego;

i) potaczenie lub przeksztalcenie Spoiki;

j) rozwiazanie i likwidacja Spotki;

k) emisja obligacji, w tym obligacji zamiennych akcje;

) wybor likwidatoréw;

) wszelkie postanowienia dotygz roszczé o naprawienie szkody wysdzonej przy

zawigzywaniu Spotki lub sprawowaniu zadu lub nadzoru;

m) zbycie przedsbiorstwa Spoiki lub jej zasadniczejeszi;

n) rozpatrywanie spraw wniesionych przez &bddzorca, Zarad lub akcjonariuszy.

20.2. Oprécz spraw wymienionych w Art. 20.1, uchwéfalnego Zgromadzenia wymagaj
inne sprawy okrdone w przepisach prawa lub w Statucie.

20.3. Wnioski w sprawach, w ktorych niniejszy Statwwymaga zgody Rady Nadzorczej
powinny by zgtoszone wraz z pisemopinia Rady Nadzorczej.

Artykut 21
21.1. Gtosowanie na Walnych Zgromadzeniach jeshgaw
Tajne gltosowanie zagdza s¢ przy wyborach oraz nad wnioskami o odwotanie dzéon
wiadz lub likwidatorow Spofki, #dz o pocagniccie ich do odpowiedzialroi, jak rownie: w

sprawach osobistych, a taknazadanie chocizby jednego z obecnych.

21.2. Uchwaly w sprawie zmiany przedmiotu przebisirstwa Spotki zapadajzawsze w
jawnym gtosowaniu imiennym.

V.GOSPODARKA SPOLKI.
Artykut 22
Organizaa} Spofki okréla regulamin uchwalony przez Zadz
Artykut 23
23.1. Na pokrycie strat bilansowych Spotka utwokgpitat zapasowy, na ktoryeta
dokonywane coroczne odpisy, w wysé&onie mniejszej i 8% (osiem procent) czystego

zysku rocznego, do czasu, kiedy kapitat zapasowggne wysokéé rowm wysokaci 1/3
(jednej trzeciej) kapitatu zakladowego.



23.2. Spoétka mee tworzy kapitaly rezerwowe lub fundusze celowe na pokrycie
poszczegoblinych wydatkéw lub stra&todki zgromadzone na tych kapitatach lub funduszach
pochodzce z zysku Spotki magzosté wyptacone akcjonariuszom tytutem dywidendy z
zastrzeeniem art. 348 Kodeksu spotek handlowych.

23.3. Na zasadach oktenych w Kodeksie spotek handlowych zysk netto vagowany
przez Spotlk moze zosté przeznaczony na dywideadlla akcjonariuszy lub wytzony od
podziatu na mocy uchwaly Walnego Zgromadzenia epnaczony na kapitat zapasowy lub
rezerwowy albo na inne cele okiene uchwat Walnego Zgromadzenia.

23.4. Walne Zgromadzenie podejmuje uchw@lokreleniu dnia, wedtug ktérego ustala; si
liste akcjonariuszy uprawnionych do dywidendy za darkyalorotowy.

23.5. skrélony.
Artykut 23a

23a. Zarad Spotki jest upowaniony do wyptaty akcjonariuszom zaliczki na poczet
przewidywanej dywidendy zgodnie z przepisami Kodelspdtek handlowych. Wyptata
zaliczki wymaga zgody uchwaty Rady Nadzorczej Sp@irzd Spotki jest upowaniony do
wyptaty zaliczek na dywiderdprzy wykorzystaniu kapitalow rezerwowych utworzohyz
zysku i przeznaczonych na wypgtatywidendy.

Artykut 24

24.1. Rokiem obrotowym Spotki jest rok kalendarzovRierwszy rok obrotowy Spotki
konczy sk z dniem 31 grudnia 1998 roku.

24.2. Rachunkows Spotki kxdzie prowadzona zgodnie z przepisami obawjacymi w
Rzeczypospolitej Polskiej.

24.3. Zarad Spofki jest obowaizany w cagu 5 (peciu) miesecy po uptywie roku obrotowego
sporadzi¢c i ztozy¢ Radzie Nadzorczej, zweryfikowany przez biegltychwidentow
wskazanych przez RadNadzorcz, bilans na ostatni dzieroku, rachunek zyskow i strat,
sprawozdanie z przeptywodrodkdw piengéznych i informacje dodatkowe, oraz doktadne
pisemne sprawozdanie z dziatalaioSpotki w minionym roku obrotowym.

24.4. W granicach dopuszczonych prawem oraz w sakrestalonym uchwat Rady
Nadzorczej, Zargd bedzie sporzdzat miestczne sprawozdania, orazdzie je dostarczat
wszystkim cztonkom Rady Nadzorczej w terminie 28fdziestu émiu) dni po uptywie
kazdego miesica kalendarzowego.

24.5. Zarzd bedzie sporzdzat roczne bugbty. Zarad ledzie przedstawiat budt na
nastpny rok obrotowy Radzie Nadzorczej do zatwierdzemap@niej niz na 15 (pitnascie)
dni przed kacem roku poprzedzagego dany rok.

24.6. W przypadku opublikowania przez ZatzSpoétki, zgodnie z przepisami dotgcymi
publicznego obrotu papierami wasttowymi, raportu bieacego dotycacego
nadzwyczajnych zmian w sytuacji finansowej lub pmayvSpétki lub istotnych narusize



umodw, ktérych stromjest Spoétka, Zard zobowizany jest do niezwtocznego powiadomienia
Rady Nadzorczej o zaistniatych okolicZomch.”



