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P Przeglad Dziatalnosci - Wyniki

Zysk netto 2008 narastajaco w wysokosci PLN 33.3 mil. jest wyzszy w stosunku do
poziomu z 2007 o PLN 0.1 mil.;

Zysk netto 2008 narastajaco z pominieciem wptywu réznic kursowych z wyceny
bilansowej wynosi PLN 36,1 mil. i jest wyzszy od poziomu z 2007 roku o PLN 6.2 mil. |
zgodny z prognoza na 2008 rok, ktora nie uwzglednia zyskow/strat z roznic kursowych;

Zysk netto za IV kwartat PLN 3.5 mil. nizszy od poziomu z 2007 o PLN 0.8 mil; wyzszy
o PLN 5 mil. z pominieciem wptywu réznic kursowych z wyceny bilansowej;

Skorygowana EBITDA narastajaco w wysokosci PLN 51.7 mil. wyzsza w stosunku do roku
ubiegtego o PLN 3.6 mil. (7% wzrost)

Skorygowana EBITDA za IV kwartat PLN 13.6 mil. wyzsza o PLN 7.5 mil w stosunku do
roku ubiegtego.
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P Przeglad Dziatalnosci - Kluczowe wydarzenia

Lepsze wyniki operacyjne w EL Mercury i EC Jeziorna niweluja wptyw braku produkcji
w EC Wizow w stosunku do 2007

Negatywny wptyw postoju i remontu kotta CFB i nizszej produkcji energii w FW Puck
skompensowane korektg CIT

Wdrozenie Projektu Tytan zgodnie z harmonogramem i budzetem
Udziaty w FW Tychowo sprzedane, zgodnie z planem
Aktywa EC Wizow sprzedane

Zgodnie z planem zakonczony development farm wiatrowych na 2008: Tychowo (32
MW), Modlikowice/tukaszow (58 MW) oraz Jarogniew (20 MW) - zakonczony w styczniu
20009,

Koncowa faza budowy pierwszego zaktadu do produkcji pelletu z biomasy oraz
podpisany drugi kontrakt i planowane rozpoczecie produkcji w drugim zaktadzie w Il
kwartale 2010







P: P Outsourcing Energetyki Przemystowej

EC Saturn:

< Nizsza niz w 2007 produkcja zielonej energii z powodu planowanego
okresowego przegladu kotta CFB, ale przewyzszajaca wielkosci
budzetowane

« Optata z zaangazowanego kapitatu w Projekcie Tytan

EC Zakrzow - wyniki zgodnie z budzetem, nizej niz w 2007 z powodu
braku przychodow ze sprzedazy CO2

EC Jeziorna - wyniki zgodne z budzetem i wyzsze niz w 2007

EC Mercury - wyniki lepsze niz w 2007, dodatkowe przychody
rozpoznane z tytutu JI przyznanych za lata 2006-2007 2008

EC Wizow
< Aktywa sprzedane, kredyt sptacony, rezerwy rozwigzane

<« Dodatkowe wptywy ze sprzedazy gruntu stanowigcego zabezpieczenie
naleznosci EC Wizow, ktorg musi przeprowadzi¢ syndyk Z.Ch. Wizow,
spodziewane sa w 2009




P" P Farma Wiatrowa Puck
/.

Wykonanie nieco ponizej budzetu

« Narastajace gorsze warunki wietrznosci nizw 2007
« Lepsza niz przewidywano dyspozycyjnosc Farmy

Rozpoznanie przychodu z JI w znaczacy sposob kompensuje wyniki
operacyjne nieco ponizej budzetu










P: P Speinienie Planu Developmentu zatozonego na rok 2008

PLAN DEVELOPMENTU NA 2008 WYPELNIONY W 100%

Farma Wiatrowa Tychowo- [15 turbin; 35 MW]

Farma Wiatrowa Jarogniew/Mottowo (FW A) - [10 turbin; 20 MW];
Development ukonczony na poczatku stycznia 2009

Udziat wiekszosciowy sprzedany Electrabel

Wptyw na EBITDA - PLN 11.0 mil, Wptyw na zysk netto - PLN 8.9 mil

Farma Wiatrowa Modlikowice (FW B) - [12 turbin; 24 MW] & tukaszow (FW C) - [17 turbin;
34 MW]

(]

W petni skonczony development, pozwolenia na budowe i umowy przytaczenia do sieci

Trwa przygotowanie harmonogramu wdrozenia projektu w odniesieniu do koniecznych
modernizacji sieci

Mozliwe rozszerzenie projekty do poziomu 85 MW
Te farmy PEP planuje zatrzymac w 100%

(]

(]




P: P Farma Wiatrowa Suwatki

Budowa rozpoczeta w lipcu 2008 i przebiega zgodnie z planem

Umowy Kredytowe zawarte, ale :
<« Wymagany wyzszy kapitatowy udziat wtasny

< Wyzsze marze naktadane przez bank, kompensowane spadkiem bazowych stop
procentowych

Dostarczenie i Instalacja FW planowana na 2 i 3 kwartat 2009 roku

Poczatek operowania - 4 kwartat 2009 roku




P - P Farma Wiatrowa Tychowo

Transakcja sprzedazy 70% udziatow do RWE zawarta; wptyw na EBITDA PLN 7.9 mil;
wptyw na zysk netto PLN 9.1 mil

URE wydat nowa decyzje, zastepujac poprzednio wydang decyzje z lipca 2008,
doprowadzajac do catkowitego zakonczenie sporu pomiedzy FW Tychowo a ENEA
Operator na warunkach, ktore narzucaja na ENEA obowiazek pokrycia wszystkich
kosztow modernizacji sieci

W wyniku odwotania, sprawa zostata skierowana do Sadu Antymonopolowego a
pierwsza rozprawa wyznaczona jest na 5 czerwca 2009 roku

Budowa rozpocznie sie po rozstrzygnieciu sprawy




P - P Projekty w fazie wdrazania

t ukaszéw Modlikowice Jarogniew
Rok oddania
do - < Q12011 <« Q12011 « Q22010
eksploatacji:
MW: < 34 MW < 24 MW < 20 MW
Struktura .~ 100% PEP* « 100% PEP* . 70% Electrabel
Wiascicielska: 30% PEP
<« ok. 232 mln PLN <« ok.164 mln PLN <« Ok.. 137 mln PLN
CAPEX:
<« 75%/25% <« 75%/25% <« 75%/25%
Finansowanie
(dtug/ kapitat):
< Development skonczony < Development skonczony < Development skonczony
rozpoczecie budowy: rozpoczecie budowy: 2009/2010  rozpoczecie budowy: 2009/2010
Status: 2009/2010
Odbiorca
+ Negocjacje w toku < Negocjacje w toku « 12 letnia umowa z Electrabel;

stata, indeksowana o inflacje cena

* Obecnie Grupa PEP posiada 50% udziatow. Na potrzeby developmentu farmy wiatrowej reallzowane(?o wspolnie z EPA powstaje spotka celowa, w ktorej po
potowie udziatow ma Grupa PEP i EPA, a po zakonczeniu etapu developmentu Grupa PEP odkupuje udziaty od EPA i staje sie 100% wtascicielem.







P: P Projekty w fazie wdrazania - Outsourcing Energetyki

O Rozszerzenie projekty Saturn Management (SM) - Projekt Tytan

« Dostarczenie maszyn i urzadzen: Luty - Kwiecien 2009
« Budowa: Luty - Lipiec 2009

« Uruchomienie: Wrzesien/Pazdziernik 2009







P : P Projekty w fazie wdrazania - Paliwa z Biomasy

0 Budowa zaktadu produkcji peletow dla obstugi kontraktu z Dalkia:

Zakonczono skup stomy

Trawa instalacja linii produkcyjnej, zakonczenie planowane na Luty 2009 roku
Pierwsza produkcja planowana na Marzec 2009

Pierwsze przychody ze sprzedazy planowane na Marzec 2009

O 0 0 0







P: P Plan Developmentu Farm Wiatrowych

20% zadeklarowanego na 2012 MW portfela projektow skonczone wg stanu na

koniec Grudnia 2008

23% zadeklarowanego na 2012 MW portfela projektow skonczone wg stanu na

koniec Stycznia 2009

[MW] 2007 2008 2009 2010 | 2011 2012 | 2013 | 2014
Udziat PEP w mocy oddanej
do eksploatacji |, 22 45 51 | 188 | 258 | 363 | 464
(proporcjonalnie do
udziatu)
Moc oddana do eksploatacji 22 22 98 118 276 408 584 734
Moc wydevelopowana | ¢ 276 | 408 | 584 | 754 | 824 | 884
narastajgco
MW wydevelopowana rocznie 42 93 132 176 170 70 60




P: P Plan Developmentu Farm Wiatrowych na 2009 rok

O Farmy na zaawansowanym poziomie
developmentu
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P: P Development Outsourcingu Energetyki Przemystowej

2 Nowy projekt w fazie developmentu dla Mondi

2 Projekt ma na celu dostarczenie rozwigzania gwarantujacego Mondi
niezaleznos¢ energetyczng przy zastosowaniu ekologicznej utylizacji
odpadow

O Przewidywany czas wdrozenia: 2011-2013




P: P Projekty w Developmencie - Paliwa z Biomasy

0 Powotano nowa spotke GPBE Potudnie do obstugi kontraktu EDF
0 40.000 ton na rok (15.000 ton w okresie Wrzesien 2010-Sierpien 2011)
0 6 letni kontrakt
0 Szacowana wartosc¢ kontraktu PLN 72.5 mil

0 Studium badajace dostepnosc stomy w rejonie planowanym na budowe
zaktadu dowiodto, ze istniejg tam wystarczajace zasoby surowca
umozliwiajace wywigzanie sie z postanowien kontraktu

0 Lokalizacja dla zaktadu w specjalnej strefie ekonomicznej- trwa przetarg







Pj;’ P Skorygowane Przychody * -1V kwartat 2008 Q4 oraz rok 200
3

(4 Skonsolidowane Skorygowane Przchody
[mil. PLN]

25,1
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02007A 02008A

Narastajaco Skonsolidowane Skorygowane Przchody
[mil. PLN]

995
%8

02007A 02008A

[X]

Nizsz produkcja energii zielonej w EC
Saturn z powodu remontow

Wptywy z przychodéw JI w 2008
Rozpoznanie sprzedazy aktywow EC Wizow
Lepsze warunki wietrzne w WF Puck
Lepsza dziatalnosci operacyjna EL Mercury

Przychody z tytutu zaangazowanego
kapitatu (ESP) w Projekcie Tytan

X K & X [X

* Przesuniecie odsetek z tytutu dzierzawy majatku z przychodéw finansowych

X K X X

(]

Lepsza produkcja w EC Jeziorna i EL Mercury

Brak produkcji w EC Wizéw w 2008

Brak przychodow z CO2 w 2008 na poziomie z 2007
Nizsza produkcja zielonej energii z powodu
planowanego postoju i napraw kotta CFB in 2008
Przychody z tytutu zaangazowanego kapitatu

(ESP) w Projekcie Tytan

Wptywy z przychodéw JI w 2008

Gorsze warunku wietrznosci w WF Puck w poréwnani
do 2007

Wptywy ze sprzedazy FW Tychowo nizsze niz ze
sprzedazy FW Suwatki z powodu mniejszej wielkosci
farmy i nizszego kursu EUR w momencie transakcji




P: P Skorygowana EBITDA * -IV kwartat 2008 Q4 oraz rok 2008

(4 Skonsolidowana Srorygowana EBITDA Narastiaen Skonsolidonana Skongowana EBITDA
il PLN] il PLN]
136 ] 81 5,7
6,1
0 2007A 020087 o2007A 02008A

<Wptyw przychoddw, nizsze EBITDA o PLN 3.1 mil. na sprzedazy FW Tychowo niz na sprzedazy
FW Suwatki z powodu mniejszej wielkosci i nizszego kursu EUR w momencie transakcji

<Wptyw sprzedazy aktywow EC Wizow i rozwigzania rezerw (PLN 2.8 mil.) na EBITDA

xKoszty rozpoczecia dziatalnosci przez business biomasowy




P: P Zysk Netto * -1V kwartat 2008 Q4 oraz rok 2008

4 Skonsolicowany Zisk Netto
il PLN]

35 27

02007A 020087

Narastajaco Skonsolidowany Zysk Netto
[mil. PLN]

02007A 0 2008A

Wptyw EBITDA

Catkowite ujemne roznice kursowe z
wyceny bilansowej w IV kwartale 2008
wyniosty - PLN 5.2 mil podczas gdy w IV
kwartale 2007 dodatnie roznice kursowe
wyniosty + PLN 2.0 mil

Wptyw EBITDA

Catkowite ujemne réznice kursowe z
wyceny bilansowej w 2008 wyniosty - PLN
3.3 mil podczas gdy w 2007 dodatnie
réznice kursowe wyniosty + PLN 4.0 mil

Korekta CIT z lat ubiegtych (zmiana
przepisow)

Nizszy wynik na sprzedazy FW Tychowo o
PLN 3.6 mil z powodu mniejszej wielkosci
farmy i nizszego kursu EUR w dniu
transakcji




P: P Zysk Netto * -IV kwartat 2008 Q4 oraz rok 2008 - z pominieciem

Q4 Skonsolidowany Zysk Netto bez niezrealizowanych réznic kursowych
[mil. PLN]

o 2007A O 2008A

Narastajaco Skonsolidowany Zysk Netto bez niezrealizowanych réznic kursowych
[mil. PLN]

21% wzrost

/'

O 2007A O 2008A




~ P 2008 Wykonanie vs 2008 Prognoza
fa

Zmiana Zmiana
2008A 2008F Komentarz
(PLN] (%]
Nizsze przychody z tytutu sprzedazy udziatéw w jednej tylko farmie (FW Tychowo), a nie dwdch jak
zakladano, prognoza zakladata sprzedaz udzialow w dwdch FW; nizszy niz zakiadano kurs wymiany
EUR/PLN przy sprzedazy FW Tychowo, nizsze przychody z FW Puck kompensowane przez wyzsze
" = °0 o . . , . . '
Przychody %! 1013 52 51% przychody ze sprzedazy praw do emisji CO2 ze wzgledu na wdrozenia projektow ograniczajacych emisje
CO2 (tzw. \JI"; wyzsze wplywy z rozliczenia oszczednosci z Mondi: wyzsze przychody w EC Jeziomali
EC Mercury
Skorygowane Przychody 99,5 1046 5,1 -4,9% Wplyw przychodéw ze sprzedazy
EBITDA 83 199 18 3% Wptyw przychodow zg sprzedazy orgz braku zakteladar)ylch wplywdw ze slprzedazy przez syndyka Z.Ch.
Wizéw gruntu stanowiacego zabezpieczenie naleznosci na rzecz EC Wizow
Skorygowana EBITDA o odsetki z tytulu dzierzawy majatku 51,7 53,2 45 -2,8% Wplyw EBITDA
. Ao Wplyw czynnikéw wptywajacych na EBITDA:ujemny wplyw rdznic kursowych (niegotéwkowych) z wyceny
Zysk Netto 13 6 23 6% bilansowej (netto 2,7 min PLN) oraz dodatni wptyw korekty podatku odroczonego
Zysk Netto bez niezrealizowanych roinic kursowych %1 %6 05 4% Wptyw czynnikéw wptywajacych na Zys Netto, ktéry nie uwzglednia roznic kursowych niezrealizowanych

(netto 2,7 min PLN)




P: P Dywidenda za rok 2008

Zarzad PEP zwroci sie do Rady Nadzorczej z wnioskiem o odstgpienie od
podziatu zysku wypracowanego w 2008 roku i przeniesieniu go na kapitat
rezerwowy w celu finansowania rozwoju Grupy

Gotowka zostanie ponownie zainwestowana w rozwoj energetyki odnawialnej, a w
szczegolnosci w projekty wiatrowe i biomasowe







- P Zatozenia Prognozy na 2009

Rozpoznanie przychodow z trzech nowych projektow :
< FW Suwatki
=« GPBE Biomasa Energetyczna
< Projekt Tytan

Wyzsza produkcja Energii Zielonej w EC Saturn
Zatozenie wyzszych cen sprzedazy energii elektrycznej w EL Mercury
Zyski z pozostatych projektow zatozone na tym samym poziomie co w 2008 roku

Dodatkowe wptywy ze sprzedazy gruntu stanowiacego zabezpieczenie naleznosci EC
Wizow, ktorg musi przeprowadzi¢ syndyk Z.Ch. Wizow sa zatozone na 2009

Prognoza zawiera wptywy ze sprzedazy udziatow w farmach wiatrowych

Zgodnie z przyjetymi zasadami, dla okresu objetego prognoza przyjeto staty kurs wymia
PLN/EUR i prognoza nie uwzglednia roznic kursowych po bilansowej wycenie aktywow,
zobowiazan i kapitatow wtasnych
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Prognoza na 2009 w poréwnaniu z wynikami operacyjnymi
2007-2008
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P~P  wizja PEP

PEP bedzie liderem na rynku energii odnawialnej
w Polsce dzieki ekspansji w:

outsourcingu energetyki przemystowej,
developmencie farm wiatrowych i energetyce wiatrowej,
produkcji paliw z biomasy rolniczej.

We  wszystkich  liniach  biznesowych  PEP  zapewni
akcjonariuszom minimum 15% zwrot z kapitatu witasnego — po
podatku.




PE P Strategia rozwoju Grupy PEP

a

.

Development farm
wiatrowych

\

4

Planowany development okoto

750 MW do 2012 roku
Pozyskanie partnerdw dla
wybranych projektow
Wspotpraca z EPA i rozwoj

wtasnego zespotu (portfolio
912 MW w developmencie)

-

~

Energetyka wiatrowa

/

Aktualnie funkcjonujaca moc: 22 MW

Moc w budowie: 75 MW wraz
Z partnerem RWE

Przeznaczone do budowy: 78 MW w
tym 20 MW z partnerem Electrabel
i 58 MW w 100% PEP

Planowana moc zainstalowana do
2014 roku okoto 730 MW, w tym
okoto 460 MW nalezaca do PEP




PE P Strategia rozwoju Grupy PEP

Modernizacja aktywow

wytworczych EC Saturn

- Projekt Tytan (kociot biomasowy w
EC Saturn)

- inwestycje zwigzane z nowa maszyna
papiernicza Mondi

- inwestycje w zwiekszenie
niezaleznosci energetycznej Mondi
Pozyskiwanie nowych projektow w
produkcji energii z udziatem
biomasy

Zwiekszenie produkcji energii
Zielonej

/

Pellet z biomasy
rolniczej

)

Pozyskanie dtugoterminowych
kontraktow na dostawe dla
energetyki systemowej

(EDF, Dalkia)

Uruchomienie produkcji w
zaktadach GPBE Potnoc
i GPBE Potudnie

Dalszy rozwdj po uruchomieniu

tych dwoch zaktadow







P: P Stabilny cash flow operacyjny, Grupa intensywnie inwestuje

Stabilny cash flow operacyjny z projektow, gtownie:
<z projektu EC Saturn,
<« FW Puck oraz
« ze sprzedazy udziatow w wydevelopowanych farmach wiatrowych.

Pozwala na finansowanie:
« developmentu farm wiatrowych,
< inwestycji przeprowadzanych w EC Saturn,
« czesciowego wktadu kapitatowego w budowane farmy wiatrowe.




P: P Strategia Rozwoju Developmentu Portfela i Finansowania

Wartos¢ Portfela Developowanych Farm Wiatrowych

« W styczniu 2009 potwierdzono kolejng transakcje sprzedazy projektu farmy
wiatrowej

« Projekty wiatrowe maja znacznag wartosc¢ rynkowa, szczegdlnie w swietle rosnacych
wymagan prawnych dotyczacych developmentu (np. przepisy ochrony srodowiska)

« Nie ma podstaw, aby zaktadac, ze wartos¢ tego portfela moze sie zmniejszac, I
szczegOlnie w swietle rosnacych cen energii 40

« Srodki na wydatki zwigzane z developmentem farm wiatrowych sa zabezpieczone

Czesciowa sprzedaz udziatéw w wydevelopowanych FW i zatrzymywanie 100% w
pozostatych wydevelopowanych FW zapewnia najlepszy mechanizm zwiekszania
wartosci dla akcjonariuszy

« Zapewnienie rownowagi pomiedzy czasem realizacji wartosci portfela poprzez
natychmiastowa realizacje wartosci poprzez sprzedaz udziatow i jednoczesng
akumulacje 100% udziatow w farmach, co powoduje rownomierne roztozenie
wykorzystania wartosci

< Wykorzystanie obecnych sprzyjajacych warunkéw rynkowych
«  Staty wzrost EPS




P: P Strategia Rozwoju Developmentu Portfela i Finansowania

Emisja:

« Dojdzie do skutku tylko jezeli cena akcji bedzie odzwierciedlata wartos¢ godziwa
spotki

« Jezeli w opinii Zarzadu, cena akcji nie bedzie odzwierciedlata wartosci spotki,
emisji zostanie odtozona, poniewaz w przeciwnym razie doprowadzitaby do utraty

wartosci obecnych akcjonariuszy
Inne formy Finansowania:
« Sprzedaz wiekszych niz 70% udziatow w wydevelopowanych farmach

« Czasowe odwrodcenie proporcji pomiedzy udziatami sprzedawanymi i zatrzymywanymi
« sprzedazy pozostatych 30% w wydevelopowanych i sprzedanych projektach .







PE P Podsumowanie

« Zysk Netto za 2008 z eliminacja roznic kursowych z wyceny bilansowej zgodny z
Prognozowanym Zyskiem Netto na 2008, pomimo braku sprzedazy drugiej farmy
wiatrowej zaktadanej w prognozie; Zysk Netto, wyzszy o 21% zysk z roku 2007

« Realizacja Projektu Tytan zgodna z harmonogramem i budzetem

< Trwa budowa zaktadu produkcji pelletu; zapewnione dostawy stomy
<« Budowa FW Suwatki; pozyskanie finansowania dtuznego

<« FW Tychowo sprzedana

< Postep w rozwoju portfela farm wiatrowych; w 2008 zgodnie z planami
developmentu trzech projektow o szacunkowej mocy 100 MW i w styczniu 2009
kolejnych 20MW

« Prognoza na 2009 (z eliminacja roznic kursowych z wyceny bilansowej ) zaktada
22% wzrostu zysku netto




