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Ogélna sytuacja na rynku

Wptyw obecnych turbulencji na rynkach finansowych:

X

X

X

X

Wyzsze marze oraz wyzsze wymogi w zakresie wktadow wtasnych
Zachowano jednakze wysoki poziom zyskownosci FW z uwagi na wzrastajace ceny energii
Finansowanie jest dostepne lecz wydtuzeniu ulegt proces organizowania finansowania

PEP dazyc¢ bedzie do zamkniecia transakcji finansowania na mniej korzystnych warunkach
niz poprzednio z zamiarem ich refinansowania w przysztosci bez dodatkowych kosztow

Obecne projekty:

X

X

Zgodnie z planowanym budzetem dla FW Puck z powodu stabszych warunkéw pogodowych
(wietrznosc)

Dobre prognozy na 2009 rok we wszystkich projektach z uwagi na wzrost cen energii

Projekty w fazie rozwoju:

X

Portfel projektow oraz wiedza w zakresie ich opracowywania (know-how) stanowig
fundamentalng wartosc¢ PEP;

Wartos¢ rynkowa tych projektow jest znaczaca, zwtaszcza w obliczu zwiekszajacych sie
wymogow w zakresie rozwoju (tzn. kwestie ochrony srodowiska);

Brak podstaw aby zaktadac mozliwos¢ spadku wartosci rynkowej portfela, zwtaszcza w
obliczu wzrostu cen energii;

Zabezpieczono fundusze na wydatki zwigzane z rozwojem najblizszych projektow.



P: P Ogoélna sytuacja na rynku

Przepisy prawa dotyczace zielonej energii:

< Niezaleznie od wyniku dyskusji na temat przepisow prawa dotyczacych emisji CO2, dobre
prognozy w zakresie rozwoju wytworcow Zielonej Energii nie ulegng zmianie.

<« Nawet w przypadku obnizenia wymogdw proponowanych przez Komisje Europejska,
pozostang one na wysokim poziomie.

« Oczekujemy, jednakze, iz obnizenie poziomu wymaganych wielkosci bedzie odnosic sie
raczej do emisji CO2 niz do wymogow w zakresie produkcji zielonej energii.
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F Przeglad dziatalnosci

Zysk netto narastajaco po Il kw. 2008 roku w wysokosci 31,4 mln PLN, wyzszy o 1,7
mln PLN w stosunku do poziomu w 2007 roku; wzrost o 6% z wytaczeniem roznic
kursowych z wyceny bilansu;

Zysk netto za Il kw. 2008 roku w wysokosci 15,9 mln PLN, wyzszy o 0,3 mln PLN w
stosunku do poziomu w 2007 roku; wzrost o 2% z wytaczeniem roznic kursowych z
wyceny bilansu;

Skorygowana EBITDA po Ill kw. 2008 narastajaco w wysokosci 38,3 mln, wynik nizszy
o 3,6 mln PLN od wyniku w 2007 roku; spadek o 9%;

Skorygowana EBITDA za Ill kw. 2008 w wysokosci 13,9 mln PLN; spadek o 4,5 mln

PLN w stosunku do wyniku w 2007 roku.

Lepsze wyniki w Projekcie Mercury oraz EC Jeziorna zrownowazyty wptyw produkcji
w EC Wizow w 2007 roku

Negatywny wptyw remontu kotta CFB oraz nizsze wyniki produkcji energii
elektrycznej przez Farme Wiatrowa Puck zrownowazone przez zwrot podatku CIT

Zadowalajace postepy prac w projekcie Tytan
Sprzedaz Farmy Wiatrowej Tychowo zakonczona zgodnie z planem
Produkcja biomasy w fazie wdrazania, druga umowa na biomase zabezpieczona.







P: P Outsourcing energetyki przemystowej

EC Saturn:

<« W Il kw. 2008 roku i czesciowo w IIl kw. 2008 r. z powodu rutynowej i
planowanej konserwacji kotta CFB oraz nastepujacych po niej napraw,
produkcja Zielonej Energii nizsza niz w Il kw. oraz, odpowiednio, Il kw. 2007
roku lecz na poziomie powyzej planowanego budzetu

EC Zakrzow ponizej wynikow z roku ubiegtego z powodu braku sprzedazy
CO2

EC Jeziorna powyzej wynikow z roku ubiegtego i powyzej budzetu

W EC Mercury wyniki lepsze niz w roku ubiegtym; dodatkowe przychody
uzyskane z tytutu projektu Wspolnych Wdrozen na lata 2006-2007 oraz
trzy kwartaty 2008 roku



P: F Outsourcing energetyki przemystowej - EC Wizéw

W Il kw. Zawarta zostata z Panem Litwinskim (wtascicielem Z.Ch. Wizow S.A.)
umowa przedwstepna na zakup EC Wizow, z wytaczeniem turbiny

PEP wykonata wszystkie swoje zobowigzania bedace warunkiem zawarcia
ostatecznej umowy sprzedazy

Pan Litwinski wptacit kwote 200.000 PLN tytutem zaliczki. Cena netto =L

pozostajace do zaptaty to 805.000 PLN

Pan Litwinski nie stawit sie jednakze na podpisaniu aktu notarialnego w dniu 15
pazdziernika

PEP podejmuje obecnie dziatania zmierzajace do wykonania praw
przystugujacych PEP na mocy umowy przedwstepnej, tzn. doprowadzenia do
Zawarcia umowy sprzedazy przez Sad w jej imieniu

PEP nie wyklucza mozliwosci polubownego zawarcia ugody z Panem Litwinskim




P: P Outsourcing energetyki przemystowej - EC Wizéw

Jesli do sprzedazy nie dojdzie pomimo wszystkich powyzszych staran, PEP
przystugiwac bedzie prawo zwolnienia rezerwy na umowe dostawy gazu i

rekultywacje, ktéra wptynie w nastepujacy sposob na Sprawozdanie Finansowe za

2008 rok (z wytqgczeniem gruntu)

Wptyw na rachunek wynikow

Rezerwy

(a) + (b) (a) (b)
Wptyw Wynik ze sprzedazy FA Zwolnienie rezerwy
PLN '000 PLN '000 PLN '000
Przychody
Skorygowane przychody
EBITDA 2671 164 2507
Skorygowana EBITDA 2671 164 2507
Zysk netto 2164 133 2031
Wptyw na bilans
(b) - (a) (@) (b)
Bilans przed Bilans po
Wptyw zawarciem transakcji zawarciu transakcji
PLN '000 PLN '000 PLN '000
AKTYWA
Aktywa trwale assets 0 844 844
Naleznosci 0 0 q
Gotéwka 164 0 164
Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego/ podatek w biezacym okresie (508) 2588 2080
ZOBOWIAZANIA
Zysk netto 2164 2164
(2 507) 2822 315




P'- P Farma Wiatrowa Puck
P

Wyniki FW Puck po Ill kwartatach nieznacznie ponizej budzetu

<« Kumulatywnie stabsze warunki pogodowe niz w 2007 roku pod wzgledem
wietrznosci

« Dostepnosc¢ farmy wiatrowej na poziomie wyzszym niz planowano w
budzecie

Uwzglednione wptywy z projektu Wspolnych Wdrozen znaczaco
rownowazg wyniki na poziomie nieznacznie ponizej budzetu






P : P Farma Wiatrowa Suwatki

Budowe rozpoczeto w lipcu 2008 roku
i prowadzona jest ona zgodnie z planem

Opodznienie zawarcia Umow Finansowania z powodu sytuacji rynkowej:
<« Wyzsze marze
<« Wyzsze wymagania w zakresie wktadow wtasnych
< Podpisanie umow planowane przed koncem listopada

Dostawy w ramach umow oraz instalacja - 1l i lll kw. 2009

Rozpoczecie eksploatacji - IV kw. 2009




P : P Farma Wiatrowa Tychowo

Zawarto transakcje z RWE; Wptyw na EBITDA w wysokosci XXX PLN, wptyw na zysk
netto w wysokosci XXX PLN

URE wydat nowa decyzje, zastepujaca decyzje wydana w lipcu, rozstrzygajac
ostatecznie spor pomiedzy WF Tychowo a ENEA Operator w sprawie warunkow
przytaczenia do sieci:

<« Wedtug decyzji URE, ENEA zobowigzana jest do pokrycia wszystkich kosztow modernizacji
sieci

<« Obecnie podejmowane sa dziatania majace na celu niezwtoczne wykonanie nakazu
egzekucji wydanemu w odniesieniu do tej decyzji

<« UOKiK natozyt kare w wysokosci 11 milionow PLN za wykorzystywanie pozycji monopolisty
na lokalnym rynku dystrybucji energii elektrycznej

Rozpoczecie eksploatacji planowane na poczatek 2010 roku



_P _—_f P Plan budowy farm wiatrowych w 2008 roku

Zadowalajace postepy prac nad umowa EPA
Farma Wiatrowa A - [10 turbin; maks. moc 24 MW]

%]

Zawarto umowe przytaczenia do sieci i uzyskano decyzje srodowiskowa

Whniosek o wydanie pozwolenia na budowe ztozony w dniu 27 pazdziernika - wydanie
pozwolenia oczekiwane jest w listopadzie

Proces sprzedazy wiekszosciowych udziatéw w toku - prowadzone sg negocjacje na
wytacznosc z potencjalnym partnerem

%]

Farma Wiatrowa B - [12 turbin; maks. moc 40 MW] oraz Farma Wiatrowa C - [17
turbin; maks. moc 45 MW]

%]

Uzyskano decyzje w sprawie warunkow przytaczenia i decyzje srodowiskowa

Whniosek o wydanie pozwolenia na budowe ztozony w dniu 6 pazdziernika - wydanie
pozwolenia oczekiwane w listopadzie

Zakonczenie negocjacji w sprawie umowy przytaczenia do sieci oczekiwane pod
koniec listopada/ na poczatku grudnia

Farmy te pozostang wtasnoscig PEP

[X]

2 nowe lokalizacje dodane przez wtasny zespét projektowy PEP




P: P Rozwéj projektow outsourcingu energetyki przemystowej

O Rozszerzenie projektu Saturn Management (SM) - Projekt Tytan

< 90% catego budzetu zostato zakontraktowane a pozostate 10% ma zostac
zakontraktowane przed koncem pazdziernika

<« Umowy na:
Prace budowlane zawarte w sierpniu 2008 roku
Prace w zakresie inzynierii ladowej zawarte we wrzesniu 2008 roku

« Dostawa urzadzen w lutym - kwietniu 2009 roku
<« Budowa w okresie luty- lipiec 2009 roku

< Rozpoczecie eksploatacji we wrzesniu/ pazdzierniku 2009 roku



P: P Rozwéj projektow w zakresie paliw z biomasy

0 Zaktady produkcji pelet na potrzeby Umowy ze spotka Dalkia:
Proces modernizacji w toku - zawarto odnosne umowy
Zakonczono zakup dostaw stomy

Pierwsza produkcja planowana na luty 2009 roku

0
0
0
0 Sprzedaz planowana na luty 2009 roku

2 Nowa umowa dtugoterminowa na dostawe pelet ze stomy dla spotek EDF
zostanie podpisana zaleznie od wynikow studium dot. dostepnosci stomy:
0 40.000 ton rocznie (15.000 ton w okresie sierpien-wrzesien 2010 r.)
o Umowa zawarta na okres 15 lat
0 Szacunkowa wartos¢ na poziomie 88 milionow PLN






P: P Wyniki w lll kw. 2008 i po 3 kwartatach - skorygowane przychody
]

SKORYGOWANE PRZYCHODY W 11l kw. SKORYGOWANE PRZYCHODY NARASTAJACO PO Il kw.
[w min PLN] [w min PLN]

76,7 73,7

31,0
27,6 I

o 2007skorygowane o

2007 2008 2008 skorygowane

o
skorygowane Skorygowane

o

Lepsze wyniki produkcji w EC Jeziorna oraz Mercury
Brak produkcji w EC Wizéw w 2008 r.

Brak przychodéw z CO2 w 2008 roku na poziomie z
2007 roku

Nizsza produkcja Zielonej Energii w wyniku
planowanej konserwacji i napraw kotta CFB w 2008r.

Przychody z projektu Wspélnych Wdrozen wykazane
w 2008 roku

Stabsze warunki pogodowe na FW Puck (wietrznosé)
niz w 2007 roku

Przychody ze sprzedazy projektu Tychowo nizsze niz
w projekcie Suwatki z powodu mniejszej wielkosci i
nizszych kurséow wymiany walut

Nizsza produkcja Zielonej Energii w wyniku
planowanej konserwacji kotta CFB w 2008r.

Przychody z projektu Wspodlnych Wdrozen
wykazane w 2008 roku

Stabsze warunki pogodowe na FW Puck
(wietrznos¢) niz w 2007 roku

Przychody ze sprzedazy projektu Tychowo nizsze
niz w projekcie Suwatki z powodu mniejszej
wielkosci i nizszych kursow wymiany walut

* Reklasyfikacja odsetek z tytutu leasingu aktywow z przychodow finansowych
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P: P Wyniki za Il kw. 2008 i po 3 kwartatach - skorygowana EBITDA*

Il kw. SKORYGOWANA EBITDA
[w min PLN]

Skonsolidowana EBITDA narastajaco po trzech kwartatach
[w min PLN]

o 2007 skorygowane o 2008 skorygowane

o 2007 skorygowane o 2008 skorygowane

Wptyw przychodow, w tym nizsza EBITDA o 3,0 mln PLN na EBITDA ze sprzedazy FW
Tychowo nizsza niz w przypadku sprzedazy projektu Suwatki z powodu mniejszej wielkosci
i nizszego kursu wymiany walut




P: P Wyniki za Il kw. 2008 oraz po 3 kwartatach - zysk netto

Il kw. SKONSOLIDOWANY ZYSK NETTO SKONSOLIDOWANY ZYSK NETTO NARASTAJACO PO Il kw.
[w min PLN] [w min PLN]
| 15,6 15,9
20.7 31,4
0 Skorygowany 2007 o Skorygowany 2008 g  Skorygowany 2007 o Skorygowany 2008
X
Wptyw EBITDA Wptyw EBITDA
Ogotem dodatnie roznice kursowe w Il kw.

: > Ogotem dodatnie roznice kursowe wyzsze
wyzsze niz w 2007 r. niz w 2007 roku

Nizsze koszty obstugi zadtuzenia w spotce
Dipol oraz w EC Zakrzéw

Korekta podatku CIT za lata ubiegte
wynikajaca ze zmian prawa wynikajaca ze zmian prawa

Zysk netto ze sprzedazy FW Tychowo nizszy Zysk netto ze sprzedazy FW Tychowo nizszy
0 3,5 min PLN o 3,5 mln PLN

Nizsze koszty obstugi zadtuzenia w spoétce
Dipol oraz w EC Zakrzéw

Korekta podatku CIT za lata ubiegte







PE P Podsumowanie

< Wyniki finansowe na poziomie zgodnym z przewidywanym w prognozach na 2008
rok

< Projekt Tytan realizowany zgodnie z harmonogramem i budzetem
< Budowa zaktadu produkcji pelet ze stomy w toku; zakontraktowano dostawy stomy

« Budowa Farmy Wiatrowej Suwatki w toku; zapewnienie finansowania op6znione z
powodu sytuacji na rynku

« Sprzedaz Farmy Wiatrowej Tychowo zakonczona

« Dobre postepy w rozwoju programu farm wiatrowych; zakonczenie realizacji
trzech projektow na okoto 100 MW ma zostac zakonczone jeszcze w tym roku,
zgodnie z planem

< Emisja akcji FW przewidywana na poczatek Il kwartatu 2009 roku



