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P Przeglad dziatalnosci

Zysk netto narastajaco po Il kwartale 2007 - w wysokosci 14,1 mln PLN - wyzszy 0 53% w
stosunku do roku ubiegtego* (9,2 mln PLN); zysk netto za Il kwartat 2007 w wysokosci 3,6
mln PLN - nizszy o 3% w stosunku do roku ubiegtego (3,7 mln PLN);

Skorygowana EBITDA narastajaco po Il kwartale 2007 - w wysokosci 23,5 mln PLN - wyzsza
0 107% w stosunku do roku 2006 (11,4 mln PLN); skorygowana EBITDA za Il kwartat 2007
roku w wysokosci 7,5 mln PLN - wyzsza od wyniku roku poprzedniego (4,5 mln PLN)

Lepsze wyniki spowodowane poprawa wynikow realizowanych dotychczas projektow oraz
dodatkowymi wptywami z trzech nowych projektow: Puck, Jupiter, Mercury

Zawarcie umowy sprzedazy 70% udziatow w Farmach Wiatrowych Suwatki i Tychowo,
taczna wartos¢ przychodow wyniesie 19,7 mln PLN i 17,4 mln PLN, ktére wykazane
zostang w nastepnych okresach

Sprzedaz udziatow w farmach wiatrowych umozliwit PEP podwyzszenie prognozy zysku za
rok 2007 z 17,2 mln PLN do 29,9 mln PLN

* Wszystkie dane za 2006 z wytaczeniem wptywu odpisu aktualizujacego EC Wizow
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P Handel Zielong Energi

P

GE Market - on the market transactions {last 12 months)
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P: P Outsourcing energetyki przemystowej

Dobre wyniki w EC Saturn w pierwszej potowie roku:

« zwiekszenie produkcji zielonej energii i wzrost cen w 2007
< udana realizacja projektu Jupiter
« korzystne rozliczenie oszczednosci z roku 2006

EC Zakrzow - wyniki zgodnie z planem, wytaczajac CO2

EC Jeziorna - wyniki lepsze niz w roku poprzednim, jednak ponizej
planowanych

EC Mercury - wyniki wyzsze niz planowane

EC Wizow - bez zmian




P - P Farma Wiatrowa w Pucku

Wyniki pierwszego potrocza w Pucku - powyzej budzetu
« lepsze warunki pogodowe (wietrznosc)

« dostepnosc¢ turbiny powyzej budzetu







P-‘J RWE Power - partnerem w realizacji inwestycji wiatrowych
~ w_toku

W roku 2007 PEP pozyskat partnera RWE Power do realizacji inwestycji Farmy
Wiatrowej Suwatki i Farmy Wiatrowej Tychowo: obaj akcjonariusze ponosic beda
wspolng odpowiedzialnosc za realizacje projektow wiatrowych i petnic beda role
operatora (wtaczajac dostawe turbin, budowe, finansowanie dtugiem, dziatalnos¢
operatorska)

Realizacja w Ill kwartale Umowy Wspolnikow dotyczacej Farmy Wiatrowej Suwatki
przyniesie wzrost prognozy zysku netto o 74% z wartosci 17,2 mln PLN do 29,9 mln
PLN

Transakcja dotyczaca Farmy Wiatrowej Tychowo zostanie zamknieta w momencie
uzyskania pozwolenia na budowe i zabezpieczenia podtaczenia do sieci; dochody z
transakcji sg szacowane na 17,4 mln PLN.




PE P Farma Wiatrowa Suwatki 38 MW
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PE P Farma Wiatrowa Tychowo 32 MW
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P: P Rewizja Planu Rozwoju Farm Wiatrowych

PLAN PIERWOTNY: budowa 300 MW do konca 2010 roku
budowa do konca

Planowany development okoto1000 MW nowych mocy

Nowe wydarzenia na rynku

< wzmocnienie systemu wsparcia dla energetyki odnawialnej w UE i Polsce
(planowane wprowadzenie wiazacych celow do roku 2020 dla krajow
cztonkowskich)

«  wysoka atrakcyjnosc finansowa projektow wiatrowych (przyktad - nowa
transakcja PEP z RWE Power)

<« Wzrastajaca konkurencja w pozyskiwaniu lokalizacji

Wierzymy, ze development projektow wiatrowych pozostanie atrakcyjny pod
wzgledem finansowym w horyzoncie czasowym przynajmniej 4-6 lat




P: P Przedtuzenie porozumienia z EPA

Umowa podpisana w 2004 roku na okres 3 lat (do marca 2007)
« EPA ustala ceny projektow - PEP otrzymuje prawo do pierwokupu

Aneks podpisany w marcu 2006
« Przedtuzenie porozumienia do konca 2010 roku
« Ustalenie statej ceny dla pierwszych 150 MW

Aneks podpisany w maju 2007
«  Przedtuzenie porozumienia do konca 2013 roku
< Ustalenie statej ceny dla kolejnych 150 MW




P: P Rewizja Strategii Finansowania Projektow Wiatrowych

Nowe projekty wiatrowe beda finansowane
czesSciowo poprzez
i czesciowo przez

« Zapewnienie rownowagi czasowej w realizacji wartosci portfela poprzez
wygenerowanie szybkich zyskow ze sprzedazy udziatow i jednoczesng akumulacje
100% udziatow w farmach wiatrowych przynoszacych wartos¢ w dtuzszym
horyzoncie czasowym

« Zrownowazony i utrzymywalny wzrost wielkosci zysku na jedna akcje poprzez
umiarkowane kontrolowane rozwodnienie w srednim horyzoncie czasowym

«  Tworzenie wartosci firmy w dtugim horyzoncie czasowym poprzez zatrzymanie
100% udziatow w portfelu

« Preferowana strategia dla inwestorow ze srednim horyzontem inwestycyjnym




P: P Outsourcing energetyki i development paliw z biomasy

Rozwoj projektu Saturn - Projekt Tytan zaprezentowany Mondi

Rozwo0j w zakresie paliw z biomasy

< Zakup stomy dla Saturna
< Projekt peletyzacji stomy w fazie rozwoju

« Development roslin do biomasy







P: P Wyniki za Q2 2007 - skorygowane przychody*

20,0

15,

Q2 SKORYGOWANE PRZYCHODY
[mIn PLN]

10,

18,1
14,5

5,0

0,0

nQ2 2006 bez prowizji oQ 2007A

45,
40,
35,
30,
25,
20,
15,
10,

5,0
0,0

SKORYGOWANE PRZYCHODY NARASTAJACO PO Q2
[mIn PLN]

45,7

33,1

ARASTAJACO PO Q2 2006 bez prowizji
ARARTAJACO PO Q2 2007

Zyski z trzech nowych projektow

Nizsza produkcja Zielonej Energii z powodu
rutynowego przegladu kotta CFB w Saturnie
Brak zyskow z EC Wizow

Zyski z trzech nowych projektow
Wyzsza produkcja Zielonej Energii niz w
roku 2006 w Saturnie

Rozliczenie oszczednosci wygnerowanych
dla Mondi wyzsze niz w roku 2006

Znaczaco nizsze przychody z EC Wizow

*Reklasyfikacja odsetek z tytutu leasingu aktywow z przychodow finansowych
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Wyniki za Q2 2007 - skorygowana EBITDA *
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xKorzystne zwiekszenie przychodow

= Wptyw wysokiej EBITDA z farmy wiatrowej w Pucku (bez znaczacych kosztdéw operacyjnych)

<Wyzsze koszty z tytutu wyceny programu opcji menedzerskich rownowaza zyski

<INizsze koszty administracyjne

*Reklasyfikacja odsetek z tytutu leasingu aktywow z przychodow finansowych




P~P  wyniki za Q2 2007 - zysk netto
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Korzystny wptyw EBITDA ale:
Czasowe przesuniecie przegladu kotta

Korzystny wptyw EBITDA

CFB Wyzsze koszty dtugu dot. nowych projektow
Sezonowy wptyw z farmy wiatrowej w Wyzsza amortyzacja z powodu nowych
Pucku projektow

Brak zyskow z EC Wizéw
Wyzsze koszty dtugu dot. nowych projektow
Wyzsza amortyzacja z powodu nowych projektow
Wyzsze podatki

Wyzsze podatki

]

]
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Podsumowanie
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Dobra pierwsza potowa roku 2007- zdecydowanie lepsza niz rok wczesniej i
ponad oczekiwania

Wszystkie trzy nowe projekty na poziomie lub ponad planowany poziom
budzetu

Zawarcie umowy sprzedazy 70% udziatow w projekcie Farmy Wiatrowej
Suwatki i Farmy Wiatrowej Tychowo skutkujace wyjatkowym 74% -owym
wzrostem zysku netto za rok 2007 (uwzgl. tylko transakcji Suwatki)

Przedtuzenie porozumienia z EPA do 2013 i developmentu farm wiatrowych
do 1000 MW

Rozwdj outsourcingu energii przemystowej i developmentu paliw z biomasy




