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PE P Przeglad dziatalnosci

Znaczacy wzrost zyskow, przewyzszajacy wstepne zatozenia, zdominowany
jednak odpisem aktualizacyjnym na EC Wizow

Zysk netto za 2006 w wysokosci 0.5 mln PLN vs 9.3 mln PLN w 2005 -
Z uwagi na odpis aktualizacyjny na EC Wizow

Zysk netto w wysokosci 13.6 mln PLN (wytaczajac odpis aktualizacyjny
na EC Wizow) wyzszy o 46% od zysku netto za rok 2005

Zrealizowanie 4 projektow - Puck, Jupiter, Mercury i Jeziorna

Znaczacy postep w developmencie farm wiatrowych






PE P EC Saturn

13% wzrost produkcji Zielonej Energii w roku 2006 w stosunku
do produkcji w roku 2005

Wyzsze ceny Zielonej Energii niz w roku 2005 - wzrost o 12%
Wzrost cen biomasy

Znaczace korzysci w Mondi i Saturnie dzieki dalszym oszczednosciom



P: P EC Zakrzow i EC Jeziorna

EC Zakrzow
« Dziatalnos¢ operacyjna zgodnie z budzetem
EC Jeziorna

« Dziatalnos¢ operacyjna znacznie lepsza niz w ub. roku, ale ponizej budzetu
« ukonczenie programu modernizacyjnego
« poprawa wynikow w ciagu roku



P - P EC Wizow - opis wydarzen

Wysitki Rolmex S.A. bez rezultatow

Wizow w trakcie postepowania upadtosciowego - poszukiwanie przez
wierzycieli potencjalnego inwestora zainteresowanego zakupem zaktadu

Brak podstaw dla Zarzadu PEP do oceny prawdopodobienstwa
osiggniecia sukcesu przez wierzycieli, jednakze dalsze wsparcie Zarzadu
prob restrukturyzacji bez zwiekszenia swojego zaangazowania



PE P Mercury

Ukonczenie projektu i jego realizacja

Podpisanie wszystkie porozumien:

< Mercury kupuje gaz dostarczany przez Zaktad Koksowniczy i dostarcza energie do
Zaktadu i sieci przesytowej

«  Zaktad Koksowniczy jest zobligowany do dostarczania okreslonych ilosci gazu
i kupowania energii w pierwszej kolejnosci z EC Mercury (przed innymi dostawcami)

<« Umowa zostata zawarta do 31 grudnia 2021 roku

Turbina Mercury






P: P Projekty w toku _ Puck

Projekt zakonczony zgodnie z harmonogramem i budzetem, przyznanie
w dniu 28 grudnia 2006 pozwolenia na dziatanie

Uzyskanie koncesja na wytwarzanie energii w styczniu 2007

Wyzsze niz przewidziane w budzecie wyniki po miesigcu dziatania

Farma wiatru w Pucku



P - P Projekty w toku _ Jupiter

Ukonczenie projektu - zgodnie z harmonogramem i budzetem w styczniu
2007

Wyzsza produkcja Zielonej Energii - wyniki osiggniete juz w styczniu 2007

Turbogenerator - widok z gory Turbogenerator







P: P Plany realizacji farm wiatrowych na 2007

Development farmy wiatrowej o mocy 38 MW w potnocno-wschodniej Polsce -
ukonczony na poczatku 2007 r., rozpoczecie budowy - w 2007,
dziatanie - w 2008; pozwolenie na budowe zostato juz wydane

Development drugiej farmy wiatrowej o mocy 32 MW w potnocno-zachodniej
Polsce - w ostatniej fazie, ukonczenie planowane na Ill kwartat 2007, budowa
i rozpoczecie dziatania - na przetomie 2008/2009

Dla powyzszych projektow prowadzone sg obecnie negocjacje w zakresie
dostawy turbin, kontraktu budowlanego, PPAs

Ukonczenie developmentu kolejnej farmy wiatrowej - planowane na koniec
2007; poczatek budowy - poczatek 2008, rozpoczecie dziatania - 2009

Kolejne 188 MW - obecnie w portfelu developmentu projektow EPA/PEP



P: P Plany finansowania developmentu farm wiatrowych

KAPITAL WEASNY

Analiza strategii finansowania portfela developmentu farm wiatrowych poprzez
sprzedaz wiekszosciowych udziatow w wydevelopowanych farmach wiatrowych

Duze zainteresowanie wsrod inwestorow finansowych i posrednikow gotowych
zaptacic premie za development

Proces wyboru najlepszego inwestora - w toku, planowane zakonczenie -
Il kwartat 2007

DLUG
Zaawansowane negocjacje z bankami z krotkiej listy




P: P Outsourcing energetyki przemystowej i paliwa z biomasy

OEP
Rozszerzenie projektu Saturn - w toku

Dwa inne projekty na wczesnym etapie realizacji

Paliwa z biomasy
Biznes plan ukonczony w grudniu 2006, zaakceptowany w styczniu 2007

Trzy linie produkcyjne:
« Surowa stoma
« Stoma w formie granulatu lub brykietu
« Energetyczne rosliny uprawne

Pierwsze znaczace zyski - spodziewane w 2009









P: P Wyniki za Q4 2006 - skorygowane przychody*

Q4 SKORYGOWANE PRZYCHODY
[min PLN]

17,6
18,0 15,3

15,0
12,0
9,0
6,0
3,0
0,0

0Q4 2005 O0Q4 2006

Produkcja Zielonej Energii wyzsza niz w 2005
Sprzedane prawa do emisji CO2 w 2006
W 2005 dodatkowe przychody z tytutu sprzedazy projektu do Arctic Paper

* Reklasyfikacja odsetek z tytutu leasingu aktywow z przychodow finansowych



P: P Wyniki za Q4 2006 - skorygowana EBITDA *

Q4 SKORYGOWANA EBITDA
[min PLN]

4,1

3,2

0,0

4,0 I

3,0

2,0

1,0

O Q42005 O Q42006

Wyzsza produkcja Zielonej Energii
Prawa do emisji CO2 sprzedane w 2006
Oszczednosci w kosztach ogoélnego zarzadu

* Reklasyfikacja odsetek z tytutu leasingu aktywow z przychodow finansowych



PE P Wyniki za Q4 2006 - zysk netto

Q4 SKONSOLIDOWANY ZYSK NETTO
[min PLN]
1,0
1,0 0,9
0,5
0,0
O Q42005 O Q42006

Pozytywny wptyw EBITDA
Wyzsze straty z tytutu réznic kursowych
Wyzsza amortyzacja z powodu konsolidacji Mercury Energia






P: F Wyniki za 2006 vs skorygowana prognoza

Pozycja Skg?;ggonvxc/)z;r;a Wykonanie Komentarz
[mIn PLN] [mIn PLN]
Przychody 59,3 62,7 : :
- ograniczone dostawy ciepta do
Z.Ch Wizow w Il pot. 2006
Skorygowane przychody 61,3 64,8 g
- Wyzsze przychody ze sprzedazy
EBITDA 1,9 3,4 zielonych certyfikatow (cena i wolumen)
- wyzsze przychody ze sprzedazy
Skorygowana EBITDA 3,9 5.4 praw do emisji CO2
Zysk netto (1.,6) 05 - wptyw EBITDA i pozytywny wptyw

wyceny pozycji F/X w bilansie
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P: P Wyniki za 2006 - skorygowane przychody*

SKONSOLIDOWANE SKORYGOWANE PRZYCHODY
[mIn PLN]

70,0 -
60,0
50,0
400 63,2 64,8 65.0
30,0
20,0
10,0

0,0

O 2005A O 2006A bezrezerwy 0  2006F

]

Produkcja Zielonej Energii w 2006 + ceny znaczaco wyzsze niz w 2005
Prawa do emisji CO2 sprzedane w 2006

W 2005 przychody uwzgledniaja jednorazowe przychody ze sprzedazy projektu do
Artic Paper

W 2006 przychody ze sprzedazy Zielonej Energii nieporownywalne w stosunku do
roku 2005 z powodu zmiany sposobu rozliczania sie z Mondi, ustalonego w 2005

[x] [x]

%]

*2006F oryginalna prognoza zaktadajaca dziatalnos¢ EC Wizow; 2006A bez wptywu rezerwy na EC Wizow



PE P Wyniki za 2006 - bazowa skorygowana EBIDTA *

SKONSOLIDOWANA SKORYGOWANA EBITDA
[mIn PLN]
20,0
15,0
= 214 21,0

10,0

5,0

0,0

O 2005A O 2006A bez rezerwy @ 2006F

%]

Produkcja Zielonej Energii w 2006 + ceny wyzsze niz w 2005

Prawa do emisji CO2 sprzedane w 2006

Poprawa wynikow EC Jeziorna

Oszczednosci w kosztach ogdlnego zarzadu

Nizsze koszty developmentu

W 2005 EBITDA uwzglednia jednorazowy zysk ze sprzedazy projektu do Artic Paper

X X K X X

*2006F oryginalna prognoza zaktadajaca dziatalnos¢ EC Wizow; 2006A bez wptywu rezerwy na EC Wizow



P: P Wyniki za 2006 - bazowy zysk netto*

SKONSOLIDOWANY ZYSK NETTO
[min PLN]

13%

15,0,
} \
10,0
13,6 12’0
5,0 9,3
0,0 ]

O 2005A O 2006A bezrezerwy O 2006F

Wptyw EBITDA
Dodatnie roznice kursowe

*2006F oryginalna prognoza zaktadajaca dziatalnos¢ EC Wizow; 2006A bez wptywu rezerwy na EC Wizow



PE P Dywidenda za 2006

Zarzad PEP zarekomenduje Radzie Nadzorczej przeznaczenie catego zysku

z roku 2006 na wyptate dywidendy akcjonariuszom spotki i mozliwe
zwiekszenie jej do planowanej wysokosci 9.9 mln PLN, czyli zgodnie z wczesniej
ogtoszong polityka dywidendowa

Aktualnie Zarzad nie ma wystarczajacej wiedzy, czy spotka bedzie w stanie
wyptaci¢ dywidende w planowanej wysokosci z powodu utraty przychodow

Z projektu Wizow oraz harmonogramu i specyfiki planow inwestycyjnych w farmy
wiatrowe i toczacych sie negocjacji, od wyniku ktorych uzalezniona jest
dostepnosc gotowki do dystrybucji wsrod akcjonariuszy

Zarzad przedstawi Radzie Nadzorczej ostateczny wniosek w tej sprawie do maja
2007. W konsekwencji WZA odbedzie sie w koncu czerwca 2007






P: P Prognoza na 2007 vs 2006 - istotne réznice

Zyski z nowych projektow - Puck i Jupiter

Wieksza produkcja Zielonej Energii i wyzsze jej ceny

Nizsze koszty ogolnego zarzadu

Poprawa wynikow EC Jeziorna

Zredukowany wptyw ze sprzedazy praw do emisji CO2 + ZCh Wizow

Premia z tytutu sprzedazy farm wiatrowych - nie uwzgledniona w prognozie
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Przychody

Skorygowane
przychody

EBITDA

Skorygowana
EBITDA

Zysk netto

2005

61,1

63,2

16,0

18,1

9,3

2006*

62,7

64,8

19,3

21,4

13,6

Wzrost

%

3%

3%

21%

18%

44%

*2006A bez wptywu dokonanego odpisu na EC Wizow

= ¥ Prognoza na 2007 vs wyniki za 2006* i 2005

2007

76,7

79,6

34,1

37,0

17,2

Wzrost

%

22%

23%

76%

713%

26%
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PE P Podsumowanie

Prognoza na 2006 - wytaczajac odpis aktualizacyjny na projekt EC Wizow -
zostata przekroczona

Nowe projekty - Puck i Jupiter - zakonczone zgodnie z harmonogramem
i budzetem

Poprawa wynikow operacyjnych w EC Saturn i EC Jeziorna

Negocjacje ws. projektu Mercury - zakonczone sukcesem

Plan developmentu farm wiatrowych - widoczne postepy

Stabilna strategia finansowania farm wiatrowych przynosi dobre rezultaty

Planowana wyptata dywidendy za 2006 rok, ogtoszenie szczegotow
w maju 2007



