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Grupa Kapitatowa Polish Energy Partners S.A.
Skonsolidowany Raport Kwartalny za | kwartat 2013 roku zakonczony 31 marca 2013 roku

(w tysigcach ztotych)

SRODROCZNY SKROCONY SKONSOLIDOWANY BILANS
Na dzien 31 marca 2013 roku

31.03.2013 31.12.2012

I. Aktywa trwate (dlugoterminowe) 475770 481799
1. Rzeczowe akiywa frwate 472 456 477 848

2. WartoSci niematerialne 752 823
3. Warto$¢ firmy jednostek podporzadkowanych 903 903

4. Aktywa finansowe 263 792
6. Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 1396 1433
I1. Aktywa obrotowe (krotkoterminowe) 502 111 542 071
1.Zapasy 140 645 137 479
2.Naleznosci z tytutu dostaw i ustug 112913 118 740
3.Naleznosci z tytutu podatku dochodowego 9791 8636

4 Pozostate naleznosci krotkoterminowe 20 895 11158
5.Rozliczenia migdzyokresowe 4 847 2819
6.Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 213020 263 239
Aktywarazem 977 881 1023 870
31.03.2013 31.12.2012

I. Kapitat wtasny 516 579 511 630
1.Kapitat zakladowy 42 628 42 628

2. Nadwyzka ze sprzedazy akcji powyzej ich wartosci nominainej 78 521 78 521
3.Kapitat rezerwowy z wyceny opcji 13 207 13 207

4 Pozostale kapitaly rezerwowe 372 230 238 443
5.Zysk z lat ubiegtych 3914 44 351
6.Zysk netto 5017 93 350
7.Udzialy niekonfrolujace 1062 1130
Il. Zobowigzania dlugoterminowe 331198 325 427
1.Kredyty bankowe i pozyczki 245216 242 864
2.Rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 9872 9843
3.Rezerwy 634 631

4 Rozliczenia migdzyokresowe 74925 71557
5.Pozostale zobowigzania 551 532
I1l. Zobowigzania krétkoterminowe 130 104 186 813
1.Kredyty bankowe i pozyczki 98 527 109 299
2.Zobowigzania z tytulu dostaw i ustug 14 805 61825
3.Zobowigzanie z tytutu podatku dochodowego 16 -

4 Pozostale zobowigzania 3987 2860
5.Rezerwy 1210 1210
6.Rozliczenia migdzyokresowe 11 559 11619
Pasywarazem 977 881 1023 870
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SRODROCZNY SKROCONY SKONSOLIDOWANY RACHUNEK ZYSKOW | STRAT

Za okres 3 miesi gce zakonczone 31 marca 2013 roku

Za okres Za okres
zakoriczony zakoriczony
31.03.2013 r. 31.03.2012r.
Dziatalno$¢ kontynuowana
Przychody ze sprzedazy 27 536 22707
Przychody z tytulu $wiadectw pochodzenia 10 958 13976
Przychody ze sprzedazy 38 494 36 683
Koszt wiasny sprzedazy (29 616) (20 242)
Zysk brutto ze sprzedazy 8878 16 441
Pozostate przychody operacyjne 1042 763
Koszty ogolnego zarzadu (2 841) (3776)
w fym wycena opcji menedzerskich - (602)
Pozostate koszty operacyijne (463) (313)
Przychody finansowe 6 661 8420
Koszty finansowe (7 868) (7939)
Zysk brutto 5409 13 596
Podatek dochodowy (412) (2934)
Zysk netto z dziatalnosci kontynuowanej 4997 10 662
Dziatalno$¢ zaniechana
Zysk z dziatano$ci operacyjnej zaniechane; - 18 375
Podatek dochodowy od zysku z dziatalnoSci zaniechanej obcigzajacy jednostke ) (3 551)
dominujaca,
Zysk ze zbycia dziafalnosci zaniechanej - -
Podatek dochodowy od zysku ze zbycia dziatalnosci zaniechane; - -
Razem zysk z dzialalnoéci zaniechanej - 14 824
Zysk netto za okres 4997 254386
Zysk netto przypisany: 4997 25486
Akcjonariuszom jednostki dominujacej 5017 25 465
Akcjonariuszom niekontrolujacym (20) 21
Zysk netto na jedng akcje:
— podstawowy zysk za okres przypadajacy akcjonariuszom jednostki dominujacej 0,24 1,19
- podstawowy z zysku z dziatalno$ci kontynuowanej za okres przypadajacy
o . o 0,23 0,50
akcjonariuszom jednostki dominujacej
— rozwodniony zysk za okres przypadajacy akcjonariuszom jednostki dominujacej 0,24 1,19
- rozwodniony z zysku z dziatalno$ci kontynuowanej za okres przypadajacy 0.23 0.50

akcjonariuszom jednostki dominujacej




Grupa Kapitatowa Polish Energy Partners S.A.
Skonsolidowany Raport Kwartalny za | kwartat 2013 roku zakonczony 31 marca 2013 roku

(w tysigcach ztotych)

Za okres Za okres
zakonczony zakonczony
31.03.2013 . 31.03.2012r.
Zysk (Strata) netio przypisany akcjonariuszom jednostki dominujacej z dziatalno$ci
. 5017 10 641
kontynuowane;:
Zysk (Strata) z tytutu réznic kursowych niezrealizowanych z dziatalnosci kontynuowanej (1189) 3748
Podatek z tytutu réznic kursowych z dziatalnosci kontynuowanej 226 (712)
Zysk (Strata) netto przypisany akcjonariuszom jednostki dominujacej z dziatalnosci 5980 7605
kontynuowanej skorygowany o réznice kursowe:
Za okres Za okres
zakonczony zakonczony
31.03.2013 . 31.03.2012r.
Zysk netto przypisany akcjonariuszom jednostki dominujacej z dziatalnosci zaniechanej: 14 824
Zysk (Strata) z tytutu réznic kursowych niezrealizowanych z dziatalnosci zaniechanej (3612)
Podatek z tytutu réznic kursowych z dziatalnosci zaniechanej 686
Zysk netto przypisany akcjonariuszom jednostki dominujacej z dziatalnosci 17 750
zaniechanej skorygowany o réznice kursowe:
Zysk netto przypisany akcjonariuszom jednostki dominujacej skorygowany o 5980 25 355
roznice kursowe:
Za okres Za okres
zakonczony zakonczony
31.03.2013 . 31.03.2012r.
Dziatalno$é Dziatalno$é

Podstawowe Wielko$ci Ekonomiczno-Finansowe na dziatalnos$ci kontynuowane;j

developerska,
wdrozeniowa i

developerska,
wdrozeniowa i

sprzedaz farm sprzedaz farm

wiatrowych wiatrowych

Przychody ze sprzedazy -
EBITDA -
Skorygowana EBITDA uwzgledniajgca mniejszo$ciowy udziat w zyskach z farm wiatrowych - -
Dyskonto 1651 1303
Zysk Netto 1337 1055
Zysk Netto z eliminacja efektu réznic kursowych z wyceny bilansowej 1337 1055
Za okres Za okres

zakonczony zakonczony

31.03.2013 r. 31.03.2012 r.

Podstawowe Wielkosci Ekonomiczno-Finansowe na dziatalnos$ci kontynuowane;j

Bez dziatalnosci
developerskiej,
wdrozeniowej i

Bez dziatalnosci
developerskiej,
wdrozeniowej i

sprzedazy farm sprzedazy farm

wiatrowych wiatrowych

Przychody ze sprzedazy 38 494 36 683
EBITDA 14 032 20195
Skorygowana EBITDA uwzgledniajaca mniejszosciowy udziat w zyskach z farm wiatrowych 14 032 20 195
Zysk Netto 3680 9 586
Zysk Netto z eliminacja efektu réznic kursowych z wyceny bilansowej 4643 6 550
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SRODROCZNE SKROCONE SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE Z CA EKOWITYCH

DOCHODOW

Za okres 3 miesi ecy zako nczony 31 marca 2013 roku
Za okres Za okres
zakonhczony zakonczony
31.03.2013 r. 31.03.2012r.
Zysk netto za okres 4997 25 486
- Zabezpieczenia przeptywow pienieznych - (753)
Inne catkowite dochody netto - (753)
CALKOWITE DOCHODY ZA OKRES 4997 24733
Zysk przypadajacy: 4997 24733
Akcjonariuszom jednostki dominujacej 5017 24712
Akcjonariuszom niekontrolujgcym (20) 21
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SRODROCZNE SKROCONE SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE Z PR ZEPLYWOW

PIENIEZNYCH
Za okres 3 miesi ecy zako nczony 31 marca 2013 roku
Za okres Za okres
zakonczony zakonczony
31.03.2013r.  31.03.2012r.%)
A.Przeptywy srodkow pienieznych z dziatalno$ci operacyjnej - metoda posrednia
la.Zysk brutto na dziatalno$ci kontynuowanej 5409 13 596
Ib.Zysk brutto na dziatalnosci zaniechanej - 18 375
I1.Korekty razem (45 260) (72 599)
1.Amortyzacja 7416 7080
2.Straty z tytutu réznic kursowych 1246 (948)
3.0dsefki i udzialy w zyskach (dywidendy) 6147 2015
4.Strata z tytulu dziatalnosci inwestycyjne; - (2)
5. Podatek dochodowy (1487) (16 218)
6.Zmiana stanu rezerw 3 74
7.Zmiana stanu zapasow (3 166) (18977)
8.Zmiana stanu naleznosci (3910) (23 600)
9.Zmiana stanu zobowigzan krétkoterminowych, z wyjatkiem pozyczek i kredytow (45 845) (10 529)
10.Zmiana stanu rozliczeh migdzy okresowych (5 664) (12 096)
11. Inne korekty - 602
I11.Przeptywy pieniezne netto z dziatalno$ci operacyjnej (1+/-11) (39 851) (40 628)
w tym przeplywy pieniezne neto z dziatalno$ci operacyjnej zaniechane; - 8 768
B.Przeplywy srodkow pienieznych z dziatalno$ci inwestycyjnej
I. Wplywy 582 15 363
1. Zbycie wartosci niematerialnych oraz rzeczowych aktywow trwatych - 6
2. Z aktywow finansowych, w tym: 582 2
- sptata udzielonych pozyczek diugoterminowych 547 -
- odsetki 35 2
3. Inne wpltywy inwestycyjne - 15 355
I1.Wydatki 1957 31056
1. Nabycie wartosci niematerialnych oraz rzeczowych aktywéw trwatych 1907 29 822
2. Na aktywa finansowe, w tym: 50 1212
- nabycie aktywow finansowych 50 -
- udzielone pozyczki diugoterminowe - 1212
3.Inne wydatki inwestycyjne - 22
I11.Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej (I-11) (1375) (15 693)
w tym przeplywy pieniezne netio z dziatalno$ci inwestycyjnej zaniechanej - 15 325
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C.Przeptywy srodkow pienieznych z dziatalnosci finansowej

|.Wplywy 7725 78 972
1.Kredyty i pozyczki 3332 50 365
2. Otrzymane dotacje 4393 28 607
I1.Wydatki 16 757 61 026
1.Dywidendy iinne wypfaty na rzecz wiascicieli 49 -
2.Sptaty kredytow i pozyczek 10 500 55 631
3.Pfatnosci zobowigzan z tytutu umow leasingu finansowego 74 87
4.0dsetki 6134 5308
I11.Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci finansowej(1-11) (9 032) 17 946
w tym przeplywy pieniezne netio z dziatalno$ci inansowej zaniechanej - (19 052)
D.Przeptywy pieniezne netto, razem (A.llI+/-B.I11+/-C.111) (50 258) (38 375)
w tym przeplywy pieniezne netio z dziatalno$ci zaniechanej - 5041
E.Bilansowa zmiana stanu $rodkow pienieznych, w tym: (50 219) (38 282)
- zmiana stanu $rodkow pienigznych z tytutu réznic kursowych 39 93
F.Srodki pieniezne na poczatek okresu: 263 239 131793
w tym $rodki pieniezne z dziatalnoSci zaniechanej - 1924
G.Srodki pieniezne na koniec okresu : 213 020 93 511
- 0 ograniczonej mozliwosci dysponowania 21974 1928
w tym $rodki pieniezne z dziatalno$ci zaniechanej - 6 965
w tym $rodki pieniezne z dziatalno$ci kontynuowanej 213 020 86 546

*)dane przeksztatcone
Prezentacja zewnetrznych zrédet finansowania (sprawozdanie z przeptywow srodkow Z? okres Z? okres
pienieznych) zakoniczony zakonczony
31.03.2013r.  31.03.2012r.%)
poz. C.I.2 Wptywy z kredytdw i pozyczek 3332 50 365
poz. C.II.4 Splaty z kredytdw i pozyczek (10 500) (55 631)
Zmiana zewnetrznych zrddet finansowania, w tym (7 168) (5 266)
zaciggniecie neto kredytow inwestycyjnych (4 738) 24 955
zaciggniecia/splaty netto kredytu VAT - (28 285)
zaciggniecia/splaty netto kredytu biezacego (2 430) (1936)
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SRODROCZNE SKROCONE SKONSOLIDOWANE ZESTAWIENIE ZMIAN W KAPITALE WEASNYM
Za okres 3 miesi ecy zako nczony 31 marca 2013 roku

Nadwyzka ze
Kapitat str;::yzg ii':]c” Kapitat rezerwoxvy Pozostale kapitaly Zyski zatrzymane  Zysk netto . Udziat . Kapitall wilasny
podstawowy Y zwyceny opcji rezerwowe niekontrolujacy ogotem
wartos$ci
nominalnej

Na dzien 1 stycznia 2013 roku 42 628 78 521 13 207 238 443 137 701 - 1130 511630
Catkowite dochody zaokres
sprawozdawczy
- Zysk neto za rok sprawozdawczy - - - - - 5017 (20) 4997
- Podziat wyniku finansowego - - - 133 787 (133 787) - (48) (48)
Na dzien 31 marca 2013 roku 42 628 78 521 13 207 372 230 3914 5017 1062 516 579
Na dzien 1 stycznia 2012 roku 42 628 78 521 17 270 172 625 110 922 - 1175 423141
Catkowite dochody za okres
sprawozdawczy
- Zysk neto za rok sprawozdawczy - - - - - 25465 21 25486
- Podziat wyniku finansowego - - - (753) - - (753)
Transakcje z wlascicielami jednostki
dominujacej, ujete bezposrednio w
kapitale wtasnym
- Odpisy dot programu opcji menadzerskich - - 602 - - - - 602
Na dzien 31 marca 2012 roku 42 628 78 521 17 872 171 872 110 922 25 465 1196 448 476
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1. Informacje ogéine

Grupa kapitatowa Polish Energy Partners (,Grupa”) sktada sie z Polish Energy Partners S.A. (,Spotka”,
.Jednostka dominujgca”) i jej spétek zaleznych. Spoétka zostata utworzona Aktem Notarialnym z dnia 17
lipca 1997 roku. Spétka jest wpisana do Krajowego Rejestru Sgdowego prowadzonego przez Sad
Rejonowy, dla miasta Warszawy, XX Wydzial Gospodarczy Krajowego Rejestru Sgdowego, pod
numerem KRS 0000026545. Spotce nadano numer statystyczny REGON 012693488. Siedziba Spofki
miesci sie w Warszawie przy ulicy Wiertniczej 169.
Wedtug odpisu z Krajowego Rejestru Sgdowego przedmiotem dziatalnosci Spoiki jest:

- wytwarzanie i dystrybucja energii elektrycznej (PKD 40.10),

- produkcja i dystrybucja ciepta (pary wodnej i gorgcej wody) (PKD 40.30),

- budownictwo ogélne i inzynieria lgdowa (PKD 45.21),

- wykonywanie instalacji budowlanych (PKD 45.3),

- pozostate formy udzielania kredytow, z wyjgtkiem czynnosci do wykonania ktorych
potrzebne jest uzyskanie koncesji albo zezwolenia lub ktére sg zastrzezone do
wykonywania przez banki (PKD 65.22),

- prace badawczo-rozwojowe w dziedzinie nauk przyrodniczych i technicznych (PKD 73.10),
- zagospodarowanie i sprzedaz nieruchomosci na wtasny rachunek (PKD 70.11),

- zarzgdzanie nieruchomosciami na zlecenie (PKD 70.32),

- dziatalno$¢ rachunkowo — ksiegowa (PKD 74.12),

- dziatalno$¢ w zakresie projektowania budowlanego, urbanistycznego, technologicznego
(PKD 74.20),

- doradztwo w zakresie prowadzenia dziatalno$ci gospodarczej i zarzgdzania (PKD 74.14),
- pozostata dziatalnos¢ komercyjna, gdzie indziej nie sklasyfikowana (PKD 74.84),
- pozostate formy ksztatcenia, gdzie indziej nie sklasyfikowane (PKD 80.42),

- sprzedaz hurtowa paliw statych, ciektych, gazowych oraz produktéw pochodnych
(PKD 51.51).

Zakres dziatalnosci podmiotow zaleznych jest zwigzany z dziatalnoscig jednostki dominujace;j.

2. Czas trwania Spoiki i jednostek Grupy Kapitatowe |

Czas trwania Spotki, jak rowniez wszystkich jednostek z nig powigzanych jest nieograniczony.

3. Wskazanie okreséw, za ktére prezentowane jest $rédroczne skrocone skonsolidowane
sprawozdanie finansowe

Srédroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy obejmuje okres 3 miesiecy
zakonczony dnia 31 marca 2013 roku oraz zawiera dane poréwnywalne za okres 3 miesiecy
zakonczony dnia 31 marca 2012 roku oraz na dzien 31 grudnia 2012 roku.
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4. Skiad osobowy Zarz adu oraz Rady Nadzorczej jednostki dominuj  acej

Skitad osobowy Zarzadu jednostki dominujgcej na dzien 31 marca 2013 roku:

Zbigniew Prokopowicz Prezes Zarzadu
Anna Kwarcinska Wiceprezes Zarzadu
Michat Koztowski Wiceprezes Zarzadu

Skitad osobowy Rady Nadzorczej jednostki dominujgcej na dzien 31 marca 2013 roku:

Dariusz Mioduski Przewodniczacy Rady Nadzorczej
Jacek Gtowacki Cztonek Rady Nadzorczej
Mariusz Nowak Cztonek Rady Nadzorczej
Tomasz Mikotajczyk Cztonek Rady Nadzorczej
Arkadiusz Jastrzebski Cztonek Rady Nadzorczej
Marek Gabryjelski Cztonek Rady Nadzorczej

5. Zalozenie kontynuaciji dziatalno $ci gospodarczej

Srodroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato sporzgdzone przy zatozeniu
kontynuacji dziatalnosci gospodarczej przez Spotke i jednostki Grupy Kapitalowej w dajacej sie
przewidzie¢ przysziosci, to jest w okresie co najmniej 12 miesiecy po dniu bilansowym, czyli po dniu
31 marca 2013 roku. Zarzgd Spotki nie stwierdza na dzien podpisania $rédrocznego skréconego
skonsolidowanego sprawozdania finansowego istnienia faktéw i okolicznosci, ktére wskazywalyby na
zagrozenia dla mozliwosci kontynuacji dziatalnosci przez Spotke oraz przez spétki Grupy Kapitatowej w
dajgcej sie przewidzie¢ przysziosci, to jest w okresie co najmniej 12 miesiecy po dniu bilansowym, na
skutek zamierzonego lub przymusowego zaniechania badz istotnego ograniczenia przez nig
dotychczasowej dziatalnosci.

6. Struktura organizacyjna Grupy

W okresie 3 miesiecy zakonczonym 31 marca 2013 roku struktura Grupy nie ulegta zmianie.
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7. Zatwierdzenie sprawozdania finansowego

Niniejsze srédroczne skrocone skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato zatwierdzone do
publikacji przez Zarzad jednostki dominujgcej w dniu 25 kwietnia 2013 roku.

8. Przyjete zasady przy sporz adzaniu sprawozdania

Niniejsze srédroczne skrocone skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato sporzgdzone zgodnie
z MSR 34 Srédroczna sprawozdawczo$é finansowa, z zastosowaniem takich samych zasad jak przy
sporzgdzaniu rocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego za rok obrotowy zakonhczony
31 grudnia 2012 roku, w ktérym znajduje sie szczegOtowy opis stosowanej polityki rachunkowosci.
Srédoczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostalo przygotowane w polskich

ztotych.

9. Podstawowe wielko s$ci ekonomiczne

9.1 Skorygowana EBITDA

Za okres Za okres

zakonczony zakonczony

31.03.2013 r. 31.03.2012r.

Zysk z dzialalno$ci operacyjnej 6616 13115

Amortyzacja 7416 7080

EBITDA 14 032 20195

Skorygowana EBITDA 14 032 20 195
9.2 Przychody ze sprzeda zy

Za okres Za okres

zakonczony zakonczony

31.03.2013 r. 31.03.2012 .

- przychody ze sprzedazy energii 8792 12 901

- przychody ze sprzedazy ciepta 2463 2436

- przychody z projektdw konsultacyjnych i doradczych 13 118

- przychody z refakiur i zwrotu kosztdw 6 -

- przychody z ustug dzierzawy i operatorskie - 211

- przychody ze sprzedazy fowardw 1667 6

- przychody ze sprzedazy stomy - 32

- przychody ze sprzedazy pelletow 14 246 6 954

- przychody z najmu - 4

- inne przychody 349 45

Przychody ze sprzedazy, razem 27 536 22707
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9.3 Przychody z tytulu  $wiadectw pochodzenia

Za okres Za okres
zakonczony zakonczony
31.03.2013 r. 31.03.2012 .
- przychody z tytutu Swiadectw pochodzenia 10 828 14015
- przychody z tytutu zredukowanej emisji CO2 (Joint Implementation Mechanism) 130 (39)
Przychody z tytutu $wiadectw pochodzenia, razem 10 958 13 976
9.4 Koszty wg rodzaju
Za okres Za okres
zakonczony zakonczony
31.03.2013 r. 31.03.2012r.
- amortyzacja 7416 7073
- zuzycie materiatow i energii 12 439 7716
- ustugi obce 5962 4 851
- podatki i optaty 864 340
- wynagrodzenia, w tym: 3027 3300
- opcje menadzerskie - 602
- ubezpieczenia spoteczne i inne $wiadczenia 420 378
- pozostate koszty rodzajowe 76 107
Koszty wedtug rodzaju, razem 30 204 23 765
- warto$¢ sprzedanych towar6w i materiatow (warto$¢ dodatnia) 2253 253
- koszty 0ogoinego zarzadu (wielko$¢ ujemna) (2 841) (3776)
Razem koszt wlasny sprzedazy 29 616 20 242
9.5 Pozostate przychody operacyjne
Za okres Za okres
zakonczony zakonczony
31.03.2013 r. 31.03.2012r.
- odwrocenie odpisdw aktualizujacych warto$¢ sktadnikow aktywow, w tym: - 187
-odpisy aktualizujace warto$¢ naleznosci - 187
- pozostate, w tym: 1042 576
- odszkodowania i doptaty 1 -
- rozliczenie dotaciji 1025 563
- pozostate 16 13
Inne przychody operacyjne, razem 1042 763
9.6 Pozostate koszty operacyjne
Za okres Za okres
zakonczony zakonczony
31.03.2013 r. 31.03.2012r.
- pozostate, w tym: 463 313
- kary, grzywny, odszkodowania 1" -
- darowizny 374 146
- pozostate 78 167
Inne koszty operacyjne, razem: 463 313
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9.7 Przychody finansowe

Za okres Za okres
zakonczony zakoniczony
31.03.2013 r. 31.03.2012r.
- przychody finansowe z tytutu odsetek od lokat i pozyczek 2395 2 281
- réznice kursowe, w tym: 25 3829
-niezrealizowane - 3774
-zrealizowane 25 55
- wycena zobowigzan finansowych 2 581 1007
- przychody finansowe z tytutu dyskonta 1651 1303
- pozostate oplaty z tytutu poreczen 9 -
Przychody finansowe, razem 6 661 8420
9.8 Koszty finansowe
Za okres Za okres
zakonczony zakonczony
31.03.2013 r. 31.03.2012r.
- koszty finansowe z tytutu odsetek 6 152 6922
- réznice kursowe, w tym: 1232 77
-niezrealizowane 1189 26
-zrealizowane 43 51
- prowizje i inne optaty 480 937
- pozostate 4 3
Koszty finansowe, razem 7 868 7939

9.9 Segmenty operacyjne

Dla celéw zarzadczych Grupa dokonata analizy majgcej

na celu identyfikacje potencjalnych

segmentéw. W wyniku tej analizy wyodrebniono segment dziatalnosci outsourcingowej polegajacy na
swiadczeniu ustug operatorskich, segment dziatalnosci outsourcingowej polegajacy na produkcji ciepta
i energii elektrycznej, segment dziatalnosci developerskiej i sprzedazy farm wiatrowych, segment
energetyki wiatrowej oraz segment biomasy polegajacy na produkcji peletu z roslin energetycznych.
W ponizszej tabeli przedstawiono podstawowe dane dotyczace dzialalnosci wyodrebnionych

segmentow:
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Dziatalno$¢ kontynowana

Pozostata . .

dziatalnosé Dzialalnos¢
outsourcingowa - Developerska, Energetyka Razem
Za okres zakonczony 31.03.2013 r. . .. wdrozeniowa i Biomasa . Niealokowane dziatalnos¢

produkcja energii . wiatrowa

elektryczne] | . sprzedaz farm kontynowana

. wiatrowych razem

ciepta
Dzialalno$¢ kontynowana

Przychody ze sprzedazy do klientdw zewnetrznych 3811 - 16 225 18 458 - 38 494
Razem przychody 3811 - 16 225 18 458 - 38 494
Zysk(Strata) brutto ze sprzedazy 838 (30) (134) 8204 - 8878
(Koszty) ogdlnego zarzadu - - - - (2 841) (2 841)
Przychody/(Koszly) z tytutu odsetek 1554 342 (704) (4 949) - (3757)
Przychody (Koszly) finansowe ze sprzedazy farm wiatrowych - 1651 - - - 1651
Przychody/(Koszly) finansowe z tytutu niezrealizowanych réznic kursowych 2 - (13) (1178) - (1189)
Pozostale Przychody/(Koszly) finansowe - - - 2221 (133) 2088
Pozostale Przychody/(Koszty) operacyjne - - - 1025 (446) 579
Wynik brutto - . - - - 5 409
Podatek dochodowy - - - - (412) (412)
Wynik netto 4997
Aklywa segmentu 223 096 104 233 89 541 465 774 - 882 644
Aklywa niealokowane - - - - 95 237 95 237
Aktywa zakwalifikowane jako przeznaczone do sprzedazy - - - - - -
Aktywa razem 223 096 104 233 89 541 465774 95 237 977 881
Zobowigzania segmentu 5189 4373 61135 390 605 - 461 302
Niealokowane zobowigzania - - - - - -
Zobowigzania zakwalifkowane jako przeznaczone do sprzedazy - - - - - -
Zobowigzania razem 5189 4373 61135 390 605 - 461 302
:I)\,Ir)::atkl na nabycie srodkéw trwatych i warto$ci niematerialnych, w i . 1783 99 25 1907
Rzeczowe akiywa trwale - - 1783 9 25 1907
Amortyzacja 835 - 958 5623 - 7416
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Dziatalno$¢ zaniechana

Dziatalno$¢ kontynowana

Pozostata . .
) L. Dziatalnos$¢
dziatalnosé
. . . . . Developerska,
Dziatalnos$¢ Dziatalno$¢ outsourcingo wdrozeniowa i Energetvka Razem
Za okres zakonczony 31.03.2012r. outsourcingowa - ustuga| outsourcingowa - ustuga wa - produkcja . Biomasa .g Y Niealokowane dziatalnos¢
.. sprzedaz farm wiatrowa
operatorska operatorska energii . kontynowana
" wiatrowych
elektrycznej i
. razem
ciepta
Dziatalno$¢ zaniechana Dziatalno$¢ kontynowana
Przychody ze sprzedazy do klientdw zewnetrznych 25237 209 5045 - 6 996 24433 36 683
Razem przychody 25237 209 5045 - 6 996 24433 - 36 683
Zysk(Strata) brutto ze sprzedazy 22 268 3 1352 (17) (629) 15732 - 16 441
(Koszty) ogdlnego zarzadu (1125) - - - - - (3776) (3776)
Przychody/(Koszty) z tytutu odsetek 608 - 1998 5 (413) (6 231) - (4641)
Przychody (Koszly) finansowe ze sprzedazy farm wiatrowych - - - 1303 - - - 1303
Przychody/(Koszty) finansowe z tytutu niezrealizowanych réznic kursowych (3612) - (21) - 14 3755 - 3748
Pozostate Przychody/(Koszty) finansowe 236 - - - - 232 (161) 7
Pozostale Przychody/(Koszty) operacyjne - - - - 563 (113) 450
Wynik brutto 18 375 - - - - - - 13 596
Podatek dochodowy (3551) (2934) (2934)
Wynik netto 14 824 10 662
Aktywa segmentu - 1049 31291 132 469 69 836 489 061 - 723 706
Aktywa niealokowane - - - - - - 89601 89601
Aktywa zakwalifkowane jako przeznaczone do sprzedazy 334 886 - - - - - - 334 886
Aktywa razem 334 886 1049 31291 132 469 69 836 439 061 89 601 1148 193
Zobowigzania segmentu - 636 10 009 280 40610 385 048 - 436 583
Niealokowane zobowigzania - - - - - - 1827 1827
Zobowigzania zakwalifkowane jako przeznaczone do sprzedazy 261307 - - - - - - 261 307
Zobowiazania razem 261 307 636 10 009 280 40 610 385 048 1827 699 717
Wydatki na nabycie $rodkow trwatych i warto$ci niematerialnych, w tym: " ) 4 ) 8635 21140 2 29,808
Rzeczowe aktywa trwale 14 - 4 - 8635 21140 29 29 808
Amortyzacja 7 74 786 - 559 5654 - 7073
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9.10 Przeplywy srodkdéw pieni eznych

Przeptywy $rodkow pienieznych z dziatalno$ci operacyjnej - inne korekty

Za okres Za okres
zakonczony zakonczony
31.03.2013 r. 31.03.2012r.
- opcje menedzerskie - 602
Razem inne korekty - 602
Przeptywy srodkow pienieznych z dziatalno$ci inwestycyjnej - inne wptywy inwestycyjne
Za okres Za okres
zakonczony zakonczony
31.03.2013 r. 31.03.2012r.
- wplywy dotyczace leasingu finansowego - 15 355
Razem - 15 355
Przeptywy srodkow pienieznych z dziatalnos$ci inwestycyjnej - inne wydatki inwestycyjne
Za okres Za okres
zakonczony zakonczony
31.03.2013 r. 31.03.2012r.
- wydatki dotyczace leasingu finansowego - 22
Razem - 22
Srodki pieniezne o ograniczonej mozliwosci dysponowania
Za okres Za okres
zakonczony zakonczony
31.03.2013 r. 31.03.2012r.
- $rodki zablokowane na spfate rat kredytu 17 382 1928
- inne $rodki zablokowane 4592 -
Razem 21974 1928
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Przyczyny wystepowania réznic pomiedzy bilansowymi zmianami niektérych pozycji oraz zmianami wynikajacymi z rachunku
przeplywow pienieznych

Zapasy: Za okres Za okres

zakonczony zakonczony

31.03.2013 r. 31.03.2012r.
- bilansowa zmiana stanu zapasow (3 166) (15 834)
- Ujecie zapasow w pozycji aklywa finansowe - (3143)
Zmiana stanu zapasoéw w rachunku przepltywow pienieznych (3 166) (18 977)
Naleznosci: Za okres Za okres

zakonczony zakonczony

31.03.2013 r. 31.03.2012r.
- bilansowa zmiana stanu naleznosci dtugoterminowych i krétkoterminowych netto (3910) (4)
- zmiana stanu naleznosci leasingowych - (22 316)
- zmiana stanu naleznosci inwestycyjnych - (1 256)
- Zmiana pozostatych naleznosci - (24)
Zmiana stanu naleznos$ci w rachunku przeplywow pienigznych (3 910) (23 600)
Zobowiazania: Za okres Za okres

zakonczony zakonczony

31.03.2013 r. 31.03.2012r.
- bilansowa zmiana stanu zobowigzan, z wyjatkiem pozyczek i kredytow (45 874) (17 900)
- zmiana stanu z tytutu leasingu finansowego 74 40
- zmiana stanu z tytutu zobowigzan inwestycyjnych (45) 8083
- zmiana stanu z tytutu zobowigzan finansowych - (752)
Zmiana stanu zobowiazan w rachunku przeplywéw pienigznych (45 845) (10 529)
Rozliczenia miedzyokresowe: Za okres Za okres

zakonczony zakonczony

31.03.2013 r. 31.03.2012r.
- bilansowa zmiana stanu rozliczer miedzyokresowych 1281 7152
- naliczone odseti leasingowe - 203
- rozliczenie w czasie prowizji od kredytdw (2 555) (682)
- rozliczenie w czasie dotacji (4 390) (28 607)
- niezafakiurowane rzeczowe aktywa rwate w budowie - 9838
Zmiana stanu rozliczen miedzyokresowych w rachunku przeptywéw pienieznych (5 664) (12 096)

10. Omowienie podstawowych wielko $ci

w $rédrocznym sprawozdaniu finansowym, w szczegélno
w tym o nietypowym charakterze, maj acych znacz acy wplyw na dzialalno $¢ emitenta
i osi agniete przez niego zyski lub poniesione straty w roku o

perspektyw rozwoju dziatalno  $ci emitenta przynajmniej w najbli

ekonomiczno-finansowych,
§ci opis czynnikéw i zdarze n,

ujawnionych

brotowym, a tak ze omdwienie
zszym roku obrotowym.

Kluczowe wielkosci ekonomiczno-finansowe osiggniete przez emitenta przedstawia ponizsza

tabela:
Okres Okres
Podstawowe Wielko $ci Ekonomiczno-Finansowe w min PLN od 1 stycznia od 1 stycznia Zmiana
do 31 marca do 31 marca
2013 2012
Przychody ze sprzeda zy na dziatalno $ci kontynuowanej 38,5 36,7 1,8
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EBITDA na dziatalno sci kontynuowanej 14,0 20,2 (6,2)
Skorygowana EBITDA uwzgledniajgca odsetki z tytutu dzierzawy
majatku oraz mniejszosciowy udziat w zyskach z farm wiatrowych 14,0 20,2 (6,2)
na dziatalnosci kontynuowane;j
Zysk/Strata Netto na dziatalno $ci kontynuowanej 5,0 10,7 (5,7)
Zysk/Strata Netto na dziatalnosci kontynuowanej z eliminacjg
e B - 6,0 7,6 (1,6)

efektu roznic kursowych z wyceny bilansowej
Zysk/Strata Netto na dziatalno $ci zaniechanej 0,0 14,8 (14,8)
Zysk/Strata Netto na dziatalnosci zaniechanej z eliminacja efektu

PO : : 0,0 17,8 (17,8)
réznic kursowych z wyceny bilansowej
Zysk/Strata Netto 50 25,5 (20,5)
Zysk Nettc_> z eliminacjg efektu r6znic kursowych z wyceny 6.0 254 (19,4)
bilansowej
Zysk Netto z eliminacjg efektu réznic kursowych z wyceny

: . . h 2 4,6 24,3 (19,7)
bilansowej i bez sprzedazy farm wiatrowych i wyceny dyskonta

Na wynik za pierwszy kwartat 2013 roku w poréwnaniu do wyniku za analogiczny okres roku

poprzedniego wpltyw mialy nastepujgce czynniki:

a) Na poziomie EBITDA oraz EBITDA uwzgledniajgcej odsetki z tytutu dzierzawy majatku i

mniejszos$ciowy udziat w zyskach z farm wiatrowych (na dziatalnosci kontynuowanej):

- Nizsza produkcja w FW tukaszow, FW Modlikowice oraz FW Puck spowodowana

gtéwnie gorszg niz w roku poprzednim wietrznoscig (faczna EBITDA nizsza o 7,1 min
PLN)

Nizsza produkcja w obiekcie EL Mercury spowodowana nizszymi dostawami gazu
(spadek EBITDA o ok. 0,7 min PLN)

Brak w 2013 roku kosztéw programu opcji menadzerskich (w pierwszym kwartale 2012
roku wptyw 0,6 min PLN) oraz nizsze koszty ustug obcych

Wyzsza EBITDA projektu Biomasa Energetyczna Pétnoc z powodu wyzszego poziomu
produkcji (przestoje w produkcji w pierwszym kwartale 2012 roku) oraz sprzedaz
know-how do jednego z kontrahentéw — tgczny wzrost EBITDA 0 0,9 min PLN.

Nizsza EBITDA projektu Biomasa Energetyczna Potudnie z powodu przetwarzania
zmrozonej i mokrej stomy oraz wyzszych kosztéw operacyjnych — gltéwnie kosztéw
transportu oraz serwisu technicznego. tgczny spadek EBITDA wyniost 0,5 min PLN.
Wptyw uruchomienia projektu Biomasa Energetyczna Wschéd (wzrost o ok 0,4 min PLN)

Wplyw odzyskania spisanych nalezno$ci w kwocie 0,2 min PLN przez EPEP Jeziorna w
okresie od 1 stycznia do 31 marca 2012 roku (zdarzenie jednorazowe w 2012 roku)
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b) Na poziomie Zysku Netto:

- Whpiyw EBITDA
- Wplyw zysku netto z dziatalnosci zaniechanej na wyniki pierwszego kwartatu 2012 roku
- Wyzsze odsetki od lokat srodkéw pienigznych (wptyw netto 0,5 min PLN)

- Dodatni wptyw przychodow z tytutu wyceny kredytow diugoterminowych metoda kosztu
zamortyzowanego w projektach Modlikowice, tukaszéw i Biomasa Wschéd (wzrost netto
0 1,3 min PLN)

- Ujemny wptyw niezrealizowanych réznic kursowych na dziatalnosci kontynuowanej
(wptyw netto 4 min PLN)

- Wptyw nizszego o 2,5 min PLN podatku dochodowego

- Nizsze odsetki od kredytow inwestycyjnych w projektach Modlikowice i tukaszéw o 0,6
min PLN netto

11. Zwiezly opis istotnych dokona n lub niepowodze n emitenta w okresie, ktérego dotyczy
raport, wraz z wykazem najwa zniejszych zdarze n ich dotycz acych.

OUTSOURCING ENERGETYKI

EL Mercury

Wynik operacyjny w biezgcym okresie byt nizszy od ubiegtorocznego ze wzgledu na nizszy wolumen
produkcji.

EC Zakrzoéw

Wynik operacyjny w biezgcym okresie byt na poziomie wyniku z roku ubiegtego.

ELEKTROWNIA BIOMASOWA

W zakresie rozwoju outsourcingu i wytwarzania energii w oparciu o biomase, Grupa PEP przygotowuje
do realizacji projekt budowy i eksploatacji elektrowni biomasowej o mocy 30 MW, przytgczonej do sieci
energetyczne;.

Wybrano lokalizacje obiektu. Rozpoczeta sie procedura przetargowa zwigzana z pozyskaniem dziatki,
uzyskano decyzje srodowiskowg oraz warunki przylgczenia do sieci. Obecnie trwajg negocjacje
umowy przylgczeniowej oraz prace zwigzane z projektem technicznym obiektu, uzyskano juz
prawomocne pozwolenie na budowe. Planowane uruchomienie obiektu to druga potowa 2015 roku.
Uzyskano uzgodnienie warunkéw finansowania dtuznego z jednym z bankdéw. Trwajg rozmowy z
innymi bankami w celu zapewnienia finansowania dtuznego dla catego projektu.

Ponadto, trwajg rozmowy z trzema znaczgcymi przedsiebiorstwami przemystowymi dotyczgce
realizacji projektow budowy i eksploatacji kolejnych elektrowni lub elektrocieptowni biomasowych o
mocy 85MWt/30 MWe.

Budowa obiektéw dla odbiorcow przemystowych, ktére w 100% oparte sg na paliwie biomasowym, ma
na celu zwiekszenie ich niezalezno$ci energetycznej oraz realizacje strategii w zakresie produkciji
energii ze zrodet odnawialnych, co prowadzi¢ bedzie do zmniejszenia kosztu energii.
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ENERGETYKA WIATROWA

Farma Wiatrowa Puck

W pierwszym kwartale 2013 produkcja energii elektrycznej byla nizsza niz zakltadano w budzecie z
powodu niekorzystnych warunkéw wietrznych. Wynik netto byt dodatkowo nizszy niz w analogicznym
okresie 2012 ze wzgledu na negatywny wptyw z tytutu niezrealizowanych réznic kursowych z wyceny
bilansowej kredytu inwestycyjnego denominowanego w EUR.

Farmy Wiatrowe tukaszéw i Modlikowice

W grudniu 2011 roku zakonczono budowe Farmy Wiatrowej tukaszéw (34MW) i Farmy Wiatrowej
Modlikowice (24MW). Na poczatku 2012 roku zakonczono procedury uruchomieniowe i farmy
osiggnety docelowg sprawnosé.

W pierwszym kwartale 2013 produkcja energii elektrycznej w obu farmach byta nizsza niz zakladano w
budzecie oraz nizsza niz w analogicznym okresie roku poprzedniego z powodu niekorzystnych
warunkow wietrznych.

W ramach programu operacyjnego Infrastruktura i Srodowisko Dziatanie 9.4 Wytwarzanie energii ze
zrédet odnawialnych konkurs nr 1/PO 1iS/9.4/2009 projekty otrzymaty alokacje dofinansowania w
kwocie 40 min PLN kazdy (fgcznie 80 min PLN). W 2010 roku podpisano umowy ha dotacje. Z tego
tytutu do obu spotek wptyneto tgcznie 25,4 min PLN do konca 2011, 49,9 min PLN do konca 2012 roku.
Kolejne 2,4 min PLN i 2,0 min PLN wplyneto odpowiednio w lutym i w marcu 2013 roku.

Dewelopment Projektéw Farm Wiatrowych

W ciggu pierwszego kwartatu roku 2013 Spdéitka, tak jak w poprzednich okresach, koncentrowata swoje
wysitki na rozbudowie portfela farm wiatrowych. Catkowite portfolio projektéw w dewelopmencie
wynosi obecnie ok. 1,000 MW, ktérych ukohczenie planowane jest na lata 2013-2016. W chwili
obecnej projekty o igcznej mocy 134 MW posiadajg juz miejscowy plan zabudowy, decyzje
Srodowiskowa, warunki przytgczenia i pozwolenia na budowe, projekty o fgcznej mocy 102 MW
posiadajg juz miejscowy plan zabudowy, decyzje Srodowiskowa oraz warunki przylgczenia, projekty o
lacznej mocy 168 MW posiadajg juz miejscowy plan zabudowy i warunki przytgczenia, projekty o
tacznej mocy 88 MW - miejscowy plan zabudowy i decyzje srodowiskowa, projekty o tgcznej mocy 106
MW - miejscowy plan zabudowy, projekt o mocy 47 MW - warunki przytgczenia.

Farmy Wiatrowe w fazie wdrozenia

Obecnie trwajg negocjacje z dostawcami i wykonawcami robét zwigzanych z projektem budowy
kolejnych farm wiatrowych o fgcznej mocy 134 MW. Realizacja budowy planowana jest na 2013 i 2014
rok.

Zaawansowany jest rowniez proces pozyskiwania finansowania na budowe ww. farm (tagczne wydatki
inwestycyjne na poziomie ok. 1 mild PLN).
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BIOMASA ENERGETYCZNA

Biomasa Energetyczna

Zaktad w Sepdlnie Krajenskim w biezgcym okresie operowat powyzej wynikow z zesztego roku przede
wszystkim ze wzgledu wyzszy wolumen produkcji i sprzedazy (posto] w 2012 roku) oraz sprzedaz
know-how do jednego z kontrahentéw.

Biomasa Energetyczna Potudnie

W pierwszym kwartale 2013 roku zaktad miat nizszy wynik w poréwnaniu do analogicznego okresu
roku ubieglego z powodu przetwarzania zmrozonej i mokrej stomy oraz wyzszych kosztéw
operacyjnych.

Biomasa Energetyczna Wschod

W sierpniu 2012 roku zakonczono budowe zaktadu, ktéry rozpoczagt produkcje peletu we wrzesniu w
ramach realizacji kontraktu z GDF Suez Bioenergia Sp. z 0.0. GPBE Wschdd dziata w Specjalnej
Strefie Ekonomicznej Europark Mielec, w podstrefie Zamosé. EBITDA zaktadu za pierwszy kwartat
2013 roku wyniosta 0,4 min PLN.

12. Stanowisko zarz gdu odno $nie mo zliwo $ci zrealizowania wcze $niej publikowanych prognoz
wynikbw na dany rok, w $wietle wynikbw zaprezentowanych w raporcie kwartaln ym w
stosunku do wynikow.

Grupa Kapitatowa PEP nie publikowata wczesniej prognoz wynikow na rok 2013, w tym takze w
odniesieniu do pierwszego kwartatu 2013 roku.

13. Opis czynnikéw i zdarze n, w szczeg6lno $ci o nietypowym charakterze, maj gcych znacz acy
wplyw na osi agni ete wyniki finansowe

Czynniki majgce znaczacy wplyw na osiggniete wyniki finansowe zostaty opisane w pkt 27 niniejszego
raportu.

14. Objasnienia  dotycz gce  sezonowo $ci lub  cykliczno $ci  dziatalno $ci  emitenta
w prezentowanym okresie

Grupa Kapitatowa PEP dziata na rynku outsourcingu energetyki przemystowej. Gtéwni klienci Grupy
PEP zuzywajg cieplo i energie elektryczng dostarczang przez Grupe do celdéw produkcyjnych

w swoich zaktadach przemystowych. Odbiory ciepta i energii elektrycznej na potrzeby produkcyjne nie
majg charakteru sezonowego. Jednakze, nieznaczna czes$¢ odbioréw ciepta jest zuzywana do
ogrzewania pomieszczen. Dotyczy to zaréwno odbiorcéw przemystowych jak i komunalnych. Odbiory
na potrzeby ogrzewania pomieszczen charakteryzujg sie sezonowoscig polegajagcg na zwiekszonych
poborach w okresie pierwszego i czwartego kwartatu roku obrotowego. Sezonowos$¢ tych poboréw nie
ma jednak istotnego wptywu na wyniki generowane przez Grupe Kapitatowa.

Ponadto, warunki wietrzne determinujgce produkcje energii elektrycznej farm wiatrowych
charakteryzujg sie nierbwnym rozkladem w okresie roku. W okresie jesienno-zimowym warunki
wietrzne sg znaczaco lepsze niz w okresie wiosenno-letnim. Emitent podjgt decyzje o budowie farm
wiatrowych w lokalizacjach wskazanych w oparciu o profesjonalne pomiary wiatru potwierdzone przez
niezaleznych i renomowanych ekspertéw. Nie mozna jednak wykluczy¢, ze rzeczywiste warunki
wietrznoéci bedg odbiega¢ od przyjetych w modelach przygotowanych na potrzeby realizacji
poszczegodlnych inwestycji.
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15. Oprocentowane kredyty bankowe i po  zyczki

W dniu 29 marca 2013 roku Grupa PEP — Biomasa Energetyczna P6inoc Sp. z o.0. (,GPBEPN")
zawarla z Raiffeisen Bank Polska SA (,RF") Aneks nr 8 do umowy CRD/29317/08 przedituzajgcy okres
splaty kredytu rewolwingowego do 27 marca 2014 roku.

W dniu 28 lutego 2013 roku Grupa PEP — Biomasa Energetyczna Wschéd Sp. z o.0. (,GPBEWSCH?")
zawarta z Bankiem Polska Kasa Opieki SA aneks nr 2 do Umowy kredytu obrotowego wydtuzajacy
okres sptaty do 31 marca 2013 roku a nastepnie w dniu 29 marca 2013 roku aneks nr 3 wydtuzajgcy
okres splaty o kolejny miesigc do 30 kwietnia 2013 roku. Obecnie trwajg prace nad aneksem 4
przediuzajgcym okres splaty na kolejne 15 miesiecy do 31 lipca 2014 roku.

16. Zmiany wielko $ci szacunkowych
a) Zmiana stanu rezerw i aktywow z tytutu podatku odroczonego

Na dzien 31 marca 2013 roku rezerwa oraz aktywa z tytulu odroczonego podatku dochodowego
ksztattowaty sie nastepujgco:

Rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego:

Zmianaw |

Rezerwa z tytutu podatku odroczonego 31.03.2013 kwartale 3112.2012
Rzeczowe aklywa trwate 22473 972 21501
Naleznosci 2042 (169) 2211
Srodki pieniezne 8 8 -
Pozyczki 5647 (708) 6 355
Zobowigzania 2559 603 1956
Rezerwa brutto z tytutu podatku odroczonego 32729 706 32023

Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego:
Zmianawl|

Aktywa z tytutu podatku odroczonego 31.03.2013 kwartale 3112.2012
Rzeczowe aklywa rwate 803 23 780
Naleznosci 115 21 94
Pozyczki 167 (17) 184
Zobowigzania 1770 261 1509
Rezerwy 1596 54 1542
Strata z lat ubieglych 5943 24 5919
Rozliczenia migdzyokresowe 13 859 274 13 585
Aktywa brutto z tytutu podatku odroczonego 24 253 640 23613

Aktywa/Rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego:
31032013  Zmianawl 31.12.2012
kwartale

(Aktywa)/Rezerwa netto z tytutu podatku dochodowego 8476 66 8410
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b) Zmiana stanu rezerw

Zmiana stanu rezerw krotko i dlugoterminowych

Zmiana stanu rezerw dtugoterminowych i krétkoterminowych

31.03.2013 31.12.2012

Stan rezerw na poczatek okresu 1841 1947

- utworzenie rezerw 3 600

- rozwigzanie rezerw - (782)

- wykorzystanie rezerw - 76

Stan rezerw na koniec okresu 1844 1841
c) Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate naleznosci

W okresie zakonczonym 31 marca 2013 roku odpis na niesciggalne naleznosci z tytutu dostaw i ustug
nie zmienity sie. Na dzien 31 grudnia 2012 odpis ten wynosit 722 tysigce zt.

31.03.2013 31.12.2012
Stan na poczatek roku 722 2 586
- Zwiekszenie - -
- Wykorzystanie - (646)
- Odwrécenie odpisu - (1218)
Stan na koniec roku 722 722

Ponizej przedstawiono analize naleznosci z tytutu dostaw i ustug, ktére na dzien 31 marca 2013 roku
byly przeterminowane, ale nie objeto ich odpisem aktualizacyjnym.

NALEZNOSCI Z TYTULU DOSTAW | USLUG W PODZIALE NA OKRESY
Nie Przeterminowane, lecz $ciagalne

Razem  orzeterminowane  <30dni 2°-%0 go—godni 20120 1204ni

dni dni
31.03.2013 112913 111 249 970 60 465 78 o1
31.12.2012 118 740 118 383 21 161 40 40 95

17. Informacj @ dotycz gcq emisji, wykupu i splaty diu znych i kapitatowych papieréw
warto sciowych

Grupa nie emituje dluznych papieréw wartosciowych. Do dnia sporzadzenia niniejszego raportu
jednostka dominujgca w okresie | kwartatu zakonczonego 31 marca 2013 roku nie dokonata emisji
diuznych papieréw wartosciowych.

18. Informacje dotycz ace wyptaconej (lub zadeklarowanej) dywidendy, }  acznie i w przeliczeniu
na jedn g akcj e, z podzialem na akcje zwykte i uprzywilejowane

W dniu 27 marca 2013 roku, Uchwalg nr 23 Walne Zgromadzenie przeznaczylo caty osiggniety w roku
2012 zysk na fundusz rezerwowy przeznaczony na przysztg wyptate dywidendy lub zaliczki na poczet
przewidywanej dywidendy.

23




Grupa Kapitatowa Polish Energy Partners S.A.
Skonsolidowany Raport Kwartalny za | kwartat 2013 roku zakonczony 31 marca 2013 roku
(w tysigcach ztotych)
19. Wskazanie zdarze n, ktére wyst gpity po dniu, na ktory sporz agdzono skrécone kwartalne
sprawozdanie finansowe, nieuj etych w tym sprawozdaniu, a mog acych w znacz acy sposob
wplyn aé na przyszte wyniki finansowe emitenta

Do dnia sporzadzenia niniejszego $rédrocznego skroconego skonsolidowanego sprawozdania
finansowego, to znaczy do dnia 25 kwietnia 2013 roku, nie wystgpity zdarzenia, ktére nie zostaty ujete
w ksiegach rachunkowych okresu sprawozdawczego.

20. Informacje dotycz gce zmian zobowi gzan warunkowych lub aktywéw warunkowych, ktére
nast gpity od czasu zako Aczenia ostatniego roku obrotowego

W pierwszym kwartale 2013 roku nie nastgpita zmiana zobowigzan i aktywow warunkowych.

21. Wskazanie skutkow zmian w strukturze jednostki gospodarczej, w tym w wyniku pot  gczenia
jednostek gospodarczych, przej ecia lub sprzeda zy jednostek grupy kapitatowej, inwestycji
diugoterminowych, podziatu, restrukturyzaciji i zani echania dziatalno $ci

W okresie zakonczonym 31 marca 2013 roku nie nastgpity wyzej wymienione zmiany w strukturze
jednostki dominujgce;j.

22. Wskazanie akcjonariuszy posiadaj acych bezpo srednio lub po $rednio przez podmioty
zalezne co najmniej 5% o0g0lnej liczby gloséw na walnym z ~ gromadzeniu emitenta na dzie n
przekazania raportu kwartalnego wraz ze wskazaniem liczby posiadanych przez te podmioty
akcji, ich procentowego udziatu w kapitale zaktadow  ym, liczby gtoséw z nich wynikaj acych i
ich procentowego udzialu w ogdlnej liczbie gloséw n a walnym zgromadzeniu oraz
wskazanie zmian w strukturze wlasno $ci znacznych pakietéw akcji emitenta w okresie od
przekazania poprzedniego raportu kwartalnego

Nr Akcjonariusz Liczba akcji Liczba glosow Udziat
1 Kulczyk Investment S.A.* 12 897 557 12 897 557 60,51%
2 Generali OFE 23800000 23800000 13,14%
3 Aviva OFE 2269 098 2269 098 10,65%
4 Others 3347 312 3347 312 15,70%
Razem 21313 967 21313 967

*poprzez podmiot zalezny Mansa Investments Sp. z 0.0.
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23. Wskazanie post epowan tocz gcych si e przed s gdem, organem wia sciwym dla post epowania
arbitra zowego lub organem administracji publicznej z uwzgl ednieniem informacji
w zakresie:

a) postepowania dotyczacego zobowigzan albo wierzytelnosci emitenta lub jednostki od niego
zaleznej, ktorych warto$¢ stanowi co najmniej 10% kapitalow wilasnych emitenta, z
okresleniem: przedmiotu postepowania oraz stanowiska emitenta,

Nie wystgpity postepowania dotyczgce zobowigzan albo wierzytelnosci emitenta lub jednostki od niego
zaleznej, ktérych wartos¢ stanowi co najmniej 10% kapitatow wiasnych emitenta.

b) dwu lub wiecej postepowan dotyczacych zobowigzan oraz wierzytelnosci, ktérych tgczna
wartos¢ stanowi odpowiednio co najmniej 10% kapitatdbw wtasnych emitenta, z okresleniem
lacznej wartosci postepowan odrebnie w grupie zobowigzan oraz wierzytelnosci wraz ze
stanowiskiem emitenta w tej sprawie oraz, w odniesieniu do najwiekszych postepowan w
grupie zobowigzan i grupie wierzytelnosci — ze wskazaniem ich przedmiotu, warto$ci
przedmiotu sporu, daty wszczecia postepowania oraz stron wszczetego postepowania

Nie wystapitly postepowania dotyczgce zobowigzan oraz wierzytelnosci, ktérych lgczna wartos¢
stanowi odpowiednio co najmniej 10% kapitatéw wtasnych emitenta.

C) inne postepowania

Nie wystgpity inne postepowania.

24. Informacje dotycz gce znacz gcych transakcji z podmiotami powi  gzanymi

Na dzien 31 marca 2013 roku oraz na dzien 31 marca 2012 roku Grupa nie posiadata jednostek
stowarzyszonych.

25. Informacje o udzieleniu przez emitenta lub prze z jednostk @ od niego zale zng poreczen
kredytu lub po zyczki lub udzieleniu gwarancji —t gcznie jednemu podmiotowi lub jednostce
zaleznej od tego podmiotu, je zeli taczna warto $¢ istniej gcych por eczen i gwarancji stanowi
réwnowarto $¢ co najmniej 10% kapitatéw witasnych emitenta.

Na dzien 31 marca 2013 roku Grupa nie udzielita zadnych gwarancji zewnetrznych.
26. Inne informacje, ktére zdaniem emitenta s g istotne dla oceny jego sytuacji kadrowej,

maj atkowej, finansowej, wyniku finansowego i ich zmian, oraz informacje, ktére s g istotne
dla oceny mo zliwo $ci realizacji zobowi agzan przez emitenta

Zdaniem Emitenta nie wystepujg inne informacje poza tymi zaprezentowanymi w Prospekcie
Emisyjnym, Raportach Biezgcych i Okresowych, ktére sg istotne dla oceny mozliwosci realizacji
zobowigzan Emitenta.

27. Wskazanie czynnikéw, ktore w ocenie emitentab  eda mialy wplyw na osi agniete przez niego
wyniki w perspektywie co najmniej kolejnego kwartat u.

W ocenie Spotki w perspektywie kolejnych kwartaléw istotny wplyw na osiggane wyniki
(skonsolidowane i jednostkowe) beda miaty nastepujgce czynniki;

— sytuacja makroekonomiczna Polski
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— wysokosci uzyskanej premii ze sprzedazy wiekszosciowych udziatéw w projekcie farm
wiatrowych

— ostateczny ksztatt Ustawy o odnawialnych zrédtach energii oraz Rozporzgdzen
zwigzanych z tg Ustawg

- ceny certyfikatow za ,zielong energie”

— poziom wietrznosci w rejonie lokalizacji farmy wiatrowej Puck, tukaszéw i Modlikowice

- ewentualne wahania cen gazu ziemnego, biomasy i dostepnosci tych surowcéw

— kondycja finansowa klientow Spoiki

- mozliwo$¢ pozyskania finansowania na projekty

— poziom kursu EUR

28. Cele i zasady zarz gdzania ryzykiem finansowym

Poza instrumentami pochodnymi, do gtéwnych instrumentéw finansowych, z ktérych korzysta Grupa,
nalezg kredyty bankowe, srodki pieniezne i lokaty krétkoterminowe. Gtéwnym celem tych instrumentéw
finansowych jest pozyskanie srodkéw finansowych na dziatalno$¢ Grupy. Grupa posiada tez inne
instrumenty finansowe, takie jak naleznosci i zobowigzania z tytulu dostaw i ustug, ktére powstajg
bezposrednio w toku prowadzonej przez nig dziatalnosci.

Grupa zawiera rowniez transakcje z udziatem instrumentow pochodnych, kontrakty terminowe typu
forward. Celem tych transakcji jest zarzgdzanie ryzykiem walutowym powstajagcym w toku dziatalnosci
Grupy oraz wynikajgcych z uzywanych przez nig zrédet finansowania.

Zasadg stosowang przez Grupe obecnie i przez caly okres objety sprawozdaniem jest nieprowadzenie
obrotu instrumentami finansowymi.

Gléwne rodzaje ryzyka wynikajacego z instrumentéw finansowych Grupy obejmujg ryzyko stopy
procentowej, ryzyko zwigzane z ptynnoscia, ryzyko walutowe oraz ryzyko kredytowe. Zarzad weryfikuje
i uzgadnia zasady zarzadzania kazdym z tych rodzajéw ryzyka — zasady te zostaly w skrécie
omoOwione ponizej. Grupa monitoruje roéwniez ryzyko cen rynkowych dotyczgce wszystkich
posiadanych przez nig instrumentow finansowych.

28.1  Ryzyko stopy procentowe;j

Narazenie Grupy na ryzyko wywotane zmianami stop procentowych dotyczy przede wszystkim
diugoterminowych zobowigzan finansowych oraz pozyczek udzielonych.

Grupa zarzadza kosztami oprocentowania poprzez korzystanie ze zobowigzan o oprocentowaniu
zmiennym. Grupa nie stosuje natomiast zabezpieczen za pomocg pochodnych instrumentéw
finansowych.

Ponizsza tabela przedstawia wrazliwo$¢ wyniku finansowego brutto w ujeciu rocznym na racjonalnie
mozliwe zmiany stép procentowych przy zalozeniu niezmiennosci innych czynnikéw (w zwigzku
z zobowigzaniami 0 zmiennej stopie procentowej). Nie przedstawiono wptywu na kapitat wkasny Grupy.

Whplyw na wynik finansowy brutto w okresie Whplyw na wynik finansowy brutto w okresie
Zwiekszenie/zmniejszenie kolejnego kwartatu w tysi gcach ziotych - z kolejnego kwartatu w tysi  gcach ziotych - z
okres zako nczony dnia 31 marzec 2013 0 punkty procentowe tytutu zmiany kosztéw odsetek tytutu zmiany wyceny kredytu
WIBOR 1M 1% (754) (4092)
EURIBOR 1M 1% (140)
WIBOR 1M -1% 754 3337
EURIBOR 1M -1% 140 -

28.2  Ryzyko walutowe

Ryzyko walutowe w Grupie sprowadza sie do ryzyka zwigzanego z wahaniami kursu EUR
w odniesieniu do otwartej pasywnej pozycji walutowej w ramach transakcji naliczonych przychodéw z
tytutu sprzedazy jednostek uniknietych emisji CO2 do Netherlands European Carbon Facility, lokat
walutowych, zobowigzan inwestycyjnych oraz zaciggnietych kredytow inwestycyjnych. Pozycja ta na
dzien 31 marca 2013 roku wynosi 12,4 min EUR.

26




Grupa Kapitatowa Polish Energy Partners S.A.
Skonsolidowany Raport Kwartalny za | kwartat 2013 roku zakonczony 31 marca 2013 roku
(w tysigcach ztotych)

Pozycja ta nie jest zabezpieczana w celu wyeliminowania wahan kursu walutowego, poniewaz dotyczy
wyceny bilansowej aktywow i pasywow denominowanych w walucie obcej.

Ponizsza tabela przedstawia wrazliwos¢ wyniku finansowego brutto (w zwigzku ze zmiang warto$ci
godziwej aktywow i zobowigzan pienieznych) na racjonalnie mozliwe wahania kursu EUR przy
zalozeniu niezmiennosci innych czynnikéw.

Wazrost/ spadek kursu waluty ~ Wptyw na wynik finansowy

31 marzec 2013 - EUR +0,01 PLNJEUR 124
- 0,01 PLN/EUR (124)
31 marzec 2012 - EUR +0,01 PLNJEUR 0
- 0,01 PLN/EUR (0)

W okresie zakonczonym 31 marca 2013 roku, Grupa zrealizowata 1 189 tysiecy PLN kosztow
finansowych z tytutu niezrealizowanych réznic kursowych z dziatalnosci kontynuowane.

W okresie 31 marca 2013 — 30 czerwca 2013 roku wahania kursu PLN w stosunku do EUR mogg mie¢
wplyw na wielko$¢ niezrealizowanych réznic kursowych. Wynik na niezrealizowanych rdznicach
kursowych na dzien 30 czerwca 2013 roku zaleze¢ bedzie gtéwnie od relacji kursu z dnia
31 marca 2013 roku do kursu z dnia 30 czerwca 2013 roku, przy czym odpowiednio
aprecjacja/deprecjacja ztotego w stosunku do EUR bedzie mieé¢ dodatni/ujemny wptyw na zysk netto
w wysokosci okoto 124 tysiecy PLN na kazdy grosz réznicy w stosunku do kursu z dnia 31 marca 2013
roku (4,1774 PLN/EUR).

28.3  Ryzyko zwi gzane z ptynno s$cia

Tabela ponizej przedstawia zobowigzania finansowe Grupy na 31 marca 2013 roku i 31 grudnia 2012
roku wg daty zapadalnosci na podstawie umownych niezdyskontowanych ptatnosci

Ponizej 3 Od3do12 Od1roku Powyzej5

31.03.2013 Na zadani R
azadanie miesiecy miesiecy do 5 lat lat azem
Oprocentowane kredyly i pozyczki 108 325 7078 21217 111422 262 284 510 326
Pozostate zobowigzania - 3482 531 525 - 4538
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug - 14 805 - - - 14 805
31.12.2012 Na zadanie P(?m?ej 3 Od_3 ‘?° 12 0d1rokudo5 Powyzej 5 lat Razem
miesiecy miesiecy lat
Oprocentowane kredyty i pozyczki 107 915 7687 22779 119 404 278 636 536 421
Pozostate zobowigzania - 2822 65 505 - 3392
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug - 61825 - - 61825

29. Zarzadzanie kapitatem

Gléwnym celem zarzadzania kapitalem Grupy jest utrzymanie dobrego ratingu kredytowego
i bezpiecznych wskaznikéw kapitatowych, ktére wspieratyby dziatalno$¢ operacyjng Grupy i zwiekszaty
warto$¢ dla jej akcjonariuszy.

Grupa zarzgdza strukturg kapitatowg i w wyniku zmian warunkéw ekonomicznych wprowadza do niej
zmiany. W celu utrzymania lub skorygowania struktury kapitatowej, Grupa moze zmieni¢ wyplate
dywidendy dla akcjonariuszy, zwréci¢ kapitat akcjonariuszom lub wyemitowaé nowe akcje. W okresie
zakonczonym 31 marca 2013 roku i w roku zakonczonym 31 grudnia 2012 roku nie wprowadzono
zadnych zmian do celéw, zasad i procesow obowigzujgcych w tym obszarze.
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Grupa monitoruje stan kapitatu stosujgc wskaznik dzwigni, ktory jest liczony jako stosunek zadtuzenia
netto do sumy kapitatdbw powiekszonych o zadtuzenie netto. Do zadluzenia netto Grupa wlicza
oprocentowane kredyty i pozyczki, zobowigzania z tytulu dostaw i ustug i inne zobowigzania,
pomniejszone o naleznosci leasingowe, srodki pieniezne i ekwiwalenty srodkéw pienieznych.

31.03.2013 31.12.2012
Oprocentowane kredyly i pozyczki 343742 352 163
Minus $rodki pieniezne iich ekwiwalenty (213 020) (263 239)
Zadluzenie netto 130 722 88 924
Kapitat wiasny 516 579 511630
Kapital razem 516 579 511 630
Kapitat i zadtuzenie netto 647 301 600 554
Wskaznik dzwigni 20% 15%
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(w tysigcach ztotych)

SRODROCZNY SKROCONY BILANS
na dzien 31 marca 2013 roku

Aktywa
31.03.2013 31.12.2012
I. Aktywa trwate (dtugoterminowe) 508 041 498 466
1. Rzeczowe aktywa trwate 724 780
2. Warto$ci niematerialne 200 250
3. Nieruchomo$ci inwestycyjne 7534 7782
4. Aktywa finansowe 499 583 489 654
Il. Aktywa obrotowe (krétkoterminowe) 196 429 249700
1.Zapasy 69 959 68 879
2.Naleznoéci z tytutu dostaw i ustug 8773 19 801
3.Naleznosci z tytutu podatku dochodowego 9791 8630
4 Pozostate nalezno$ci krotkoterminowe 12910 2421
5.Rozliczenia migdzyokresowe 2170 843
6.Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 92 826 149 126
Aktywarazem 704 470 748 166
Pasywa
31.03.2013 31.12.2012
I. Kapitat wiasny 503 698 506 555
1.Kapitat zaktadowy 42 628 42 628
2.Nadwyzka ze sprzedazy akcji powyzej ich warto$ci nominalne; 78 521 78 521
3.Kapitat rezerwowy z wyceny opciji 13 207 13 207
4 Pozostate kapitaty rezerwowe 372199 237938
5.Zysk netio (2 857) 134 261
I1. Zobowiazania dtugoterminowe 191 086 188 012
1.Kredyty bankowe i pozyczki 186 524 182 320
2.Rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 3485 4593
3.Rezerwy 607 604
4 Pozostate zobowigzania 470 495
I11. Zobowigzania krétkoterminowe 9686 53 599
1.Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug 993 46 340
2.Pozostate zobowigzania 1 557 590
3.Rezerwy 988 988
4 Rozliczenia miedzyokresowe 6 148 5681
Pasywarazem 704 470 748 166
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SRODROCZNY SKROCONY RACHUNEK ZYSKOW | STRAT
za okres 3 miesi ecy zako Aczony dnia 31 marca 2013 roku

Za okres Za okres
zakoficzony  zakonczony
31.03.2013r.  31.03.2012r.

Przychody ze sprzedazy 1225 1077
Koszt wiasny sprzedazy (251) (297)
Zysk brutto ze sprzedazy 974 780
Koszty ogolnego zarzadu (2 853) (3773)
w fym wycena opcji menedzerskich - (602)
Pozostate koszty operacyjne (78) (150)
Przychody finansowe 2531 54 766
w tym dywidenda ze spdiki zaleznej 775 51835
Koszly finansowe (4 246) (89)
Zysk brutto (3672) 51 534
Podatek dochodowy 815 (3733)
Zysk netto z dziatalnosci (2 857) 47 801
SRODROCZNE SKROCONE SPRAWOZDANIE Z CALKOWITYCH DOCHO DOW
za okres 3 miesi ecy zako nczony dnia 31 marca 2013 roku

Za okres Za okres
zakoficzony  zakonczony
31.03.2013r.  31.03.2012r.

Zysk netto za okres (2 857) 47 801
Inne catkowite dochody - -
CALKOWITY DOCHOD ZA OKRES (2 857) 47 801
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SRODROCZNE SKROCONE SPRAWOZDANIE ZE ZMIAN W KAPITALE WELASNYM

za okres 3 miesi ecy zako nczony dnia 31 marca 2013 roku

Nadwyzka ze
Kapitat sprzedalz;.l .a ke Kapital Pozo.staie Zyski Kapitat wiasny
powyzej ich rezerwowy z kapitaly Zysk netto i
podstawowy - . zatrzymane ogotem
wartosci wyceny opc;ji rezerwowe

nominalnej
Na dzieri 1 stycznia 2013 roku 42 628 78 521 13 207 237 938 134 261 - 506 555
Catkowite dochody za okres - - - - - (2 857) (2 857)
Podziat wyniku finansowego - - 134 261 (134 261) - -
Na dzien 31 marca 2013 roku 42 628 78 521 13 207 372199 - (2 857) 503 698

Nadwyzka ze

Kapitat sprzedalzglf .a kej Kapital Pozo.state Zyski Kapitat wiasny
powyzej ich rezerwowy z kapitaly Zysk netto i
podstawowy - . zatrzymane ogotem
wartosci wyceny opc;ji rezerwowe

nominalnej
Na dzien 1 stycznia 2012 roku 42 628 78 521 17 270 171 872 66 066 - 376 357
Catkowite dochody za okres - - - - - 47 801 47 801
Odpisy dot programu opcji menadzerskich - - 602 - - - 602
Na dzien 31 marca 2012 roku 42 628 78 521 17 872 171 872 66 066 47 801 424760
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SRODROCZNE SKROCONE SPRAWOZDANIE Z PRZEPLYWOW PIENI EZNYCH

za okres 3 miesi ecy zako nczony dnia 31 marca 2013 roku

Za okres Za okres
zakonczony zakoriczony
31.03.2013r.  31.03.2012r.

A.Przeplywy srodkow pienieznych z dziatalno$ci operacyjnej - metoda posrednia
1.Zysk brutto (3 672) 51534
11.Korekty razem (43 743) (95 638)
1.Amortyzacja 448 398
2.(Zyski) straty z tytutu réznic kursowych 2 9
3.0dsetki i udzialy w zyskach (dywidendy) 2999 (51993)
4. Podatek dochodowy (1 455) (16 048)
5.Zmiana stanu rezerw 3 3
6.Zmiana stanu zapaséw (1 080) (3 841)
7.Zmiana sfanu naleznosci 539 (3016)
8.Zmiana sfanu zobowigzan krétkoterminowych, z wyjatkiem pozyczek i kredytow (44 339) (13798)
9.Zmiana stanu rozliczen miedzyokresowych (860) (7 954)
10. Inne korekty - 602
111.Przeptywy pienigzne netto z dziatalno$ci operacyjnej (1+/-11) (47 415) (44 104)
B.Przeptywy srodkow pienigeznych z dziatalno$ci inwestycyjnej
I. Wplywy 1357 9700
1. Z aktywow finansowych, w tym: 1357 9700
- dywidendy i udziaty w zyskach 775 9698
- splata udzielonych pozyczek diugoterminowych 547 -
- odsetki 35 2
11.Wydatki 10174 10 701
1. Nabycie warto$ci niematerialnych oraz rzeczowych aklywéw trwatych 93 29
2. Na aktywa finansowe, w tym: 10 081 10672
- nabycie aktywoéw finansowych 8687 6 055
- udzielone pozyczki diugoterminowe 139 4617
111.Przeplywy pieniezne netto z dziatalno$ci inwestycyjnej (1-11) (8 817) (1001)
C.Przeptywy $rodkow pienieznych z dziatalnosci finansowej
|.Wplywy - -
11.Wydatki 66 655
1.Splaty kredytow i pozyczek - 558
2.Platnosci zobowigzan z tytutu umow leasingu finansowego 66 80
3.0dseti - 17
111.Przeplywy pieniezne netto z dziatalnosci finansowej(l-11) (66) (655)
D.Przeptywy pieniezne netto, razem (A.Il1+/-B.111+/-C.111) (56 298) (45 760)
E.Bilansowa zmiana stanu $rodkow pienieznych, w tym: (56 300) (45 767)
- zmiana stanu $rodkéw pienieznych z tytutu réznic kursowych (2) (9)
F.Srodki pieniezne na poczatek okresu 149 126 98 733
G.Srodki pienigzne na koniec okresu (F+- E), w tym: 92 826 52 966
- 0 ograniczonej mozliwosci dysponowania 4592 -
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