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K POLENERGIA
Podsumowanie 9M 2016: kontynuacja negatywnego wptywu rynku ZC

Rosnace przychody: Przychody w wysokosci 2,2 mld PLN, wzrost 0 6% r/r

Rentownos¢: Skorygowana EBITDA za 9M 2016 spadfa o 5% do 155,3 min PLN w poréwnaniu do 9SM 2015, w

wyniku spadku cen zielonych certyfikatow oraz gorszej wietrznosci. Efekt ten w czesci rownowazg lepsze wyniki
w segmencie energetyki konwencjonalne;j

369MW mocy zainstalowanej: 245,3MW farm wiatrowych, 124MW ENS i kogeneracjl, 20% wzrostu r/r

Ceny rynkowe: ceny energii elektrycznej w 3 kw. (~149 PLN/MWh) spadty ponizej Sredniej za pierwsze 9
miesiecy, wynoszacej 158 PLN/MWh. Ceny ZC osiggnety historyczne minimum ok. 33 PLN/MWh w 3 kw. (Srednia
za 9 miesiecy 85 PLN/MWh)

Energetyka konwencjonalna: EBITDA za 9M ulegta poprawie w wyniku aktualizacji prognoz cen w 1 kw. oraz
zwigzanej z tym pozytywnej korekty kosztéw osieroconych

Obroét: negatywny wptyw zatamania na rynku ZC, czesciowo rekompensowany przez dobry wynik na handlu
hurtowym

Dystrybucja: poprawa wynikow gtdwnie dzieki rozwigzaniu rezerwy na rabaty oraz wyzszym wolumenom i
marzom na dystrybucji gazu i energii. Inwestycje netto zwiekszg RAB 0 26% w 2017-2018 roku

Morskie farmy wiatrowe: W lipcu 2016 uzyskano decyzje $rodowiskowa dla farmy Battyk Srodkowy Ill, znaczacy
potencjat wzrostu wartosci

Gazocigg Bernau-Szczecin: Odpis w wysokosci 42 min PLN spowodowany brakiem mozliwosci kontynuowania
projektu

Biomasa: Uzyskano pozwolenie na budowe 32MW projektu Winsko

Perspektywa regulacyjna dla lgdowych farm wiatrowych pozostaje niepewna, jednak
zdywersyfikowany profil Polenergii pozwala na pewne zabezpieczenie ryzyka;

Bardzo pozytywny sentyment dla morskich farm wiatrowych zapewnia znaczacy potencjat
wzrostowy
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Gorsza wietrznosc i niskie ceny ZC w portfelu OZE, produktywnosé wcigz powyzej sredniej dla Polski

Ceny rynkowe ZC (PLN/MWh) Wskaznik wykorzystania mocy 9M 2016 i 9M 2015
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Stabilne dane operacyjne w Energetyce Konwencjonalnej i Dystrybucji, poprawa w Obrocie

Wolumeny w ENS: 9M 2016 vs. 9M 2015 Wolumeny w Dystrybucji: 9M 2016 vs. 9M 2015
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Sprzedaz energii elektrycznej (MWh) Sprzedaz ciepta (GJ) Wolumen dystrybucji EE (MWh) RAB (tys. PLN)
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Wolumeny w Obrocie: 9M 2016 vs. 9M 2015
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Wyniki Finansowe
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Poréwnanie 9M 2016/9M 2015

Catkowita moc (MW) Produkcja zielonej energii w ladowych farmach wiatrowych (MWh)
369,3 i
446 669
307,5
315043
183,5
124
9H 2015 9H 2016 9M 2015 9M 2016
mEnergia konwencjonalna m Lgdowe elektrownie wiatrowe -
Skorygowana EBITDA (PLNm) Skorygowany zysk netto (PLNm)
163,5 63,8

155,3

23,7

9M 2015 9M 2016 : 9M 2015 9M 2016 8
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Wyniki skonsolidowane za 9M 2016 — P&L

Wyzszy poziom obrotéw wynika z wiekszego wolumenu
handlu hurtowego i rozwoju segmentu handlu gazem.

Nizszy poziom po wytaczeniu segmentu obrotu wynika przede
wszystkim ze spadku wolumenu handlu energig przez PE-D
(w obszarze niskich marz).

Dekompozycja EBITDA zostata przedstawiona w dalszej
czesci prezentacii.

Wyniki Grupy Polenergia (tys. PLN) 9M 2016 9M 2015 Réznica rir Rozr[1°|/c]a rir
0
Przychody ze sprzedazy 2156 254 2032 321 123 933
wtym Segment obrotu 1705 160 1517 667 187 493
Koszt wasny sprzedazy (2 064 792) (1913 813) (150 979)
wtym Segment obrotu (1703518) (1506 417) (197 101)
Zysk brutto ze sprzedazy 91 462 118 508 (27 046) -23%
Pozostate przychody operacyjne 6355 6326 29
Koszty ogdlnego zarzadu (23 165) (23 709) 544
Pozostate koszty operacyjne (104 893) (2 785) (102 108)
Zysk operacyjny (EBIT) (30 241) 98 340 (128 581)
Amortyzacja 85 551 63174 22377
Odpis aktualizujacy development 102 861 - 102 861
EBITDA 158 171 161 514 (3 343) 2%
Eliminacja efektu alokacji ceny nabycia (2043) 1809 (3 852)
Koszty pozyskania finansowania korporacyjnego - 173 (173)
Efekt sprzedazy EC Zakrzow (813) - (813)
Skorygowana EBITDA* 155 315 163 496 (8181) -5%
Przychody finansowe 6986 5828 1158
Koszty finansowe (48 045) (34 225) (13 820)
Zysk (Strata) brutto (71 300) 69 943 (141 243)
Podatek dochodowy (2901) (17 206) 14 305
Zysk (Strata) netto (74 201) 52737 (126 938)
1 Eliminacja efekiu alokacji ceny nabycia 4500 7614 (3114)
2 Eliminacja efekiu niezrealizowanych réznic kursowych 494 (262) 756
3 Eliminacja efektu wyceny kredytdw metodg AMC 1720 3557 (1837)
Koszty pozyskania finansowania korporacyjnego - 140 (140)
4 Odpis aktualizujacy development 96 517 - 96 517
5  Efektsprzedazy EC Zakrzow (5 285) - (5 285)
Skorygowany Zysk Netto* 23745 63 786 (40 041)
Skorygowana Marza EBITDA 7,2% 8,0% -0,8%
Skorygowana EBITDA (bez segmentu obrotu) 160 185 158 435 1750
Skorygowana marza EBITDA (bez segmentu obrotu) 35,5% 30,8% 4,7%

*) skorygowane o rozpoznane przychody (koszty) w danym roku obrotowym o charakterze niepienigznym/jednorazowym

Wyzsze przychody finansowe wynikajg przede wszystkim ze
sprzedazy EC Zakrzow, skompensowanej przez nizsze
przychody z tytutu odsetek wynikajace z nizszego salda
Srodkow pienieznych oraz spadku stop procentowych.

Wyzsze koszty finansowe zwigzane z uruchomieniem
nowych projektéw, czesciowo skompensowane przez spadek
zadtuzenia w innych aktywach operacyjnych.

Spadek obcigzenia z tytutu CIT wynika z nizszego wyniku
brutto Grupy oraz odwrdcenia czesci rezerw na podatek
odroczony w zwigzku z dokonanymi odpisami.

1)  Efekt alokacji ceny nabycia (amortyzacja, poza
goodwillem)

2) Niezrealizowane roznice kursowe (przede wszystkim na
projekcie Dipol wyniajace z kredytu walutowego EUR)

3) AMC: Ksiegowe podejscie MSSF do wyceny kredytéw

4)  Odpis developmentu farm wiatrowych oraz projektu
Hans

5)  Wynik na sprzedazy EC Zakrzéw
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Wyniki skonsolidowane za 3 kwartat 2016 — P&L

- . 3 kwartat 3 kwartat - Réznica rir
Wyniki Grupy Polenergia (tys. PLN) 2016 2015 Roéznica rir %]
Przychody ze sprzedazy 789760 676 975 112785

wtym Segment obrotu 659 534 511 805 147 729
Koszt wasny sprzedazy (776 318) (640 028) (136 290)
w tym Segment obrotu (659 905) (508 384) (151 521)
Zysk brutto ze sprzedazy 13 442 36 947 (23 505) -64%
Pozostate przychody operacyjne 1746 3453 (1707)
Koszty ogdlnego zarzadu (6731) (8767) 2036
Pozostate koszty operacyjne (49 023) (654) (48 369)
Zysk operacyjny (EBIT) (40 566) 30979 (71 545)
Amortyzacja 29 369 21615 7754
Odpis aktualizujacy development 48 648 - 48 648
EBITDA 37 451 52 594 (15 143) -29%
Eliminacja efektu alokacji ceny nabycia (681) 603 (1284)
Koszty pozyskania finansowania korporacyjnego - 30 (30)
Efekt sprzedazy EC Zakrzow - - -
Skorygowana EBITDA* 36 770 53 227 (16 457) -31%
Przychody finansowe 1317 872 445
Koszty finansowe (15 875) (11 295) (4 580)
Zysk (Strata) brutto (55 124) 20 556 (75 680)
Podatek dochodowy 5970 (3 825) 9795
Zysk (Strata) netto (49 154) 16 731 (65 885)
1 Eliminacja efektu alokacji ceny nabycia 1500 2538 (1038)
2 Eliminacja efekiu niezrealizowanych réznic kursowych (617) 214 (831)
3 Eliminacja efektu wyceny kredytow metodg AMC 715 1150 (435)
Koszty pozyskania finansowania korporacyjnego - 24 (24)
4 Odpis aktualizujacy development 42 304 - 42 304
5  Efekt sprzedazy EC Zakrzéw - - -
Skorygowany Zysk Netto* (5 252) 20 657 (25 909)
Skorygowana Marza EBITDA 4,7% 7,9% -3,2%
Skorygowana EBITDA (bez segmentu obrotu) 39131 51599 (12 468)
Skorygowana marza EBITDA (bez segmentu obrotu) 30,0% 31,2% -1,2%

*) skorygowane o rozpoznane przychody (koszty) w danym roku obrotowym o charakterze niepienieznym/jednorazowym

Wyzszy poziom obrotéw wynika z wiekszego wolumenu
handlu hurtowego i rozwoju segmentu handlu gazem.

Nizszy poziom po wytgczeniu segmentu obrotu wynika
przede wszystkim ze spadku wolumenu handlu energig
przez PE-D (w segmencie niskomarzowym).

Dekompozycja EBITDA zostafa przedstawiona w dalszej
czesci prezentacji.

Wyzsze przychody finansowe wynikajg przede wszystkim z
wyzszych niezrealizowanych réznic kursowych oraz
wyzszych przychodéw z tytutu odsetek.

Wyzsze koszty finansowe zwigzane z uruchomieniem
nowych projektéw, czeSciowo skompensowane przez spadek
zadtuzenia w innych aktywach operacyjnych.

Spadek obcigzenia z tytutu CIT wynika z nizszego wyniku
brutto Grupy oraz odwrdcenia cze$ci rezerw na podatek
odroczony w zwigzku z dokonanymi odpisami.

L

1)  Efekt alokacji ceny nabycia (amortyzacja, poza
goodwillem)

2) Niezrealizowane roznice kursowe (przede wszystkim na
projekcie Dipol wyniajace z kredytu walutowego EUR)

3) AMC: Ksiegowe podejscie MSSF do wyceny kredytow

4)  Odpis developmentu farm wiatrowych oraz projektu
Hans

5)  Wynik na sprzedazy EC Zakrzéw
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Wyniki skonsolidowane za 9M 2016 — Analiza EBITDA

EBITDA Build-up 9M 2016
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EBITDA Bridge 9M 2016/ 9M 2015
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EBITDA wiatrowa  konwencjonalna deweloperska  zarzadzania EBITDA
9M 2015 Grupa 9M 2016

Energetyka Konwencjonalna: wyzszy wynik EBITDA
segmentu (0 9,5 min PLN), wynika z aktualizacji (w pierwszym
kwartale) prognoz cen energii elektrycznej, gazu i CO2 dla lat
2016-2020, co spowodowato zmiane alokacji rekompensaty
kosztéw osieroconych (KO) w catym okresie systemu
rekompensat: 2008-2020.

Energetyka Wiatrowa: spadek EBITDA (o 10,7 min PLN)
pomimo oddania do uzytku nowych projektéw (Mycielin 48
MW oraz Skurpie 43,7 MW), przede wszystkim w rezultacie
spadku cen zielonych certyfikatéw oraz gorszej wietrznosci.

Segment Dystrybucji: wzrost EBITDA o 3,5 min PLN r/r,
spowodowany w gtdwnej mierze rozwigzaniem rezerw na
rozliczenia z kontrahentem. Na poziomie operacyjnym wyzsze
marze i wolumeny w obszarze dystrybucji energii i gazu.

Segment Obrotu: EBITDA gorsza od ubiegtorocznej (0 9,9 min
PLN), co byto przede wszystkim spowodowane spadkiem cen
zielonych certyfikatow. Efekt ten zostat tylko czesciowo
skompensowany przez lepsze wyniki w obszarze handlu.

Segment Biomasy: spadek EBITDA (o 2,2 min PLN) ze wzgledu
na nizszy wolumen sprzedazy.

Koszty zarzadzania Grupa: redukcja kosztéw (o 1,2 min PLN)
wynika z powzietego w drugim kwartale br. programu
oszczednosciowego, jednakze Q3 obejmuje koszty odpraw
rozliczane w ciggu 2016 roku. Poza tym baza 2015 roku w 3
kwartale uwzgledniata pozytywne zdarzenia jednorazowe.
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Wyniki skonsolidowane za 3 kwartat 2016 — Analiza EBITDA

EBITDA Build-up 3 kwartat 2016
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Energetyka Dystrybucja Obrét Biomasa Dziatalnos¢ Koszty Skorygowana
konwencjonalna deweloperska zarzadzania Grupa EBITDA
3Q2016

EBITDA Bridge 3Q 2016/ 3Q 2015
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Skoryg gety Energety Dystrybucja Obrot Biomasa Dziatalnos¢ Koszty Skorygowana
EBITDA wiatrowa  konwencjonalna deweloperska  zarzadzania EBITDA
3Q2015 Grupa 3Q2016

Energetyka Konwencjonalna: wyzszy wynik EBITDA
segmentu (o 1,7 min PLN).

Energetyka Wiatrowa: spadek EBITDA (o 10,3 min PLN)
pomimo oddania do uzytku nowych projektéw (Mycielin 48
MW oraz Skurpie 43,7 MW), przede wszystkim w rezultacie
spadku cen zielonych certyfikatéw oraz gorszej wietrznosci.

Segment Dystrybucji: wynik EBITDA nieco nizszy niz w roku
ubiegtym (o 0,6 min PLN), ze wzgledu na wysokg baze 2015
spowodowang zdarzeniem jednorazowym.

Segment Obrotu: EBITDA gorsza od ubiegtorocznej (o 4,0 min
PLN), co byto przede wszystkim spowodowane spadkiem cen
zielonych certyfikatow. Efekt ten zostat tylko czesciowo
skompensowany przez lepsze wyniki w obszarze handlu.

Segment Biomasy: spadek EBITDA (o 1,9 min PLN) ze wzgledu
na nizszy wolumen sprzedazy.

Koszty zarzadzania Grupa: Wzrost kosztéw wynikajgcy
przede wszystkim z kosztow odpraw roztozonych w 2016 i
jednorazowych zdarzerh w 2015 roku. Koszty centrali za caty
rok 2017 obniza sie znaczaco (o ok. 6-7 min PLN) w ujeciu
gotowkowym.
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Analiza skonsolidowanego rachunku przeptywdw pienieznych

Skonsolidowany rachunek przeptywow pienieznych (mPLN) 3Q2016 9M 2016
A.Przeptywy srodkow pienieznych z dziatalnosci operacyjnej
\EBITDA 3 158 Na warto$¢ korekt skladajq sie przede wszystkim zmiany na kapitale
Il.Korekty razem 11 (27)— obrotowym (-14 mPLN) oraz podatek dochodowy (13 mPLN).
lll.Przeptywy pieniezne netto z dziatalnos$ci operacyjnej (I+/-11) 48 131
B.Przeptywy $rodkéw pienigznych z dziatalnosci inwestycyjnej Nakfady rozwojowe obejmuja budowe farmy wiatrowej Mycielin (47 mPLN),
. Wptywy 0 5 segment dystrybucji (7 mPLN), energetyke konwencjonalng (6m) oraz
Il Wydatki (11) (75) — development projektow (16 mPLN).
lll.Przeptywy pieniezne netto z dziatalno$ci inwestycyjnej (I-1l) (11) (70) Wplywy wynikaja gtownie z zaciagniecia kredytéw, obejmujacych: Mycielin (53
C.Przeptywy srodkow pienieznych z dziatalnosci finansowej mPLN), GSR (22 mPLN) oraz kredyt na rozwdj segmentu dystrybugji
. Wptywy 1 81— (6 mPLN).
L. Wydatki, w tym: (57) (162) — Sorota Kredviow mwestvevveh ook | i
) . i ptata kredytow inwestycyjnych oraz odsetek, przede wszystkim farmy
Dywidendy i inne wyplaty na rzecz wlasciciel (23) (23) | wiatrowe (97 mPLN), ENS (37 mPLN) i Dystrybucja (1 mPLN), a takze wyplata
lll.Przeptywy pienigzne netto z dziatalnosci finansowej(l-Il) (57) (81) dywidendy (23 mPLN).
D.Przeptywy pieniezne netto, razem (A.llI+/-B.III+/-C.1II) (20) (20)
E.Bilansowa zmiana stanu $rodkdw pienieznych (20) (20)
F.Srodki pieniezne na poczatek okresu 362 362
G.Skonsolidowane $rodki pieniezne na koniec okresu 342 342
Skonsolidowany dtug 1129 1129
Skonsolidowany dtug netto 787 787

wyniosto 786,6 mPLN.
=  Wskaznik Dtug netto / EBITDA wynosi 3,66x.

= Skorygowana EBITDA za ostatnie 12M (od 1/10/2015 r. do 30/09/2016 r.) wyniosta 214,7 mPLN, a zadtuzenie netto grupy na 30 wrze$nia 2016 roku
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Zysk netto — omowienie zmian r/r
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Na poziomie skorygowanego zysku netto wynik spadt o 40,0 min PLN, co byto spowodowane przez:
1.

Zmiana korekt: szczegétowa dekompozycja korekt normalizujgcych za 9 miesiecy 2015 i 2016 roku zostata przedstawiona w
podsumowaniu rachunku zyskéw i strat na slajdzie 9;

Spadek skorygowanej EBITDA (szczegoty przedstawione na slajdzie 11);

Wyisza amortyzacja (0 22,4 min PLN) wynikajgcg przede wszystkim z uruchomienia nowych projektéw wiatrowych;

Nizsze przychody z tytutu odsetek (o 1,4 min PLN) wynikajace z nizszego salda srodkéw pienieznych oraz nizszych stép procentowych;
Wyisze koszty z tytutu odsetek i prowizji (o 15,8 min PLN) wynikajgce z wyzszych kosztéw obstugi dtugu, wynikajgcych z uruchomienia
nowych projektédw wiatrowych;

Nizszy podatek dochodowy (o 7,7 min PLN) wynikajgcy z gorszego wyniku brutto wskutek powyzej opisanych czynnikow
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Bilans
Na dzien Na dzien o
Aktywa (mPLN) 30002016r. 31.122015r.  oZned
Aktywa trwate (dlugoterminowe) 2350 2448 (98)
Rzeczowe aklywa trwale 2091 2192 (101) —— Spisanie aktywow trwatych farm wiatrowych w developmencie, projektu Hans i
Wartosci niematerialne 42 49 @) biezaca amortyzacja pozostatych aktywéw operacyjnych czesciowo skompensowane
Wartosc firmy jednostek podporzadkowanych 185 185 0 przez wzrost wartosci FW Mycielin, wynikajacy z naktadow inwestycyjnych
Aktyva finansove 12 6 6 poniesionych w tym okresie.
Naleznosci dtugoterminowe 5 5 0)
Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 16 1 5
Rozliczenia migdzyokresowe 0 0 0
Aktywa obrotowe (krotkoterminowe) 589 751 (162)
Zapasy _ 38 4 ©) Spadek naleznosci przede wszystkim w wyniku spadku naleznosci handlowych w
Naleznosci z tylu dostaw i usiug 18 159 1) =1 segmentach farm wiatrowych, dystrybucji i obrotu.
Naleznosci z tytutu podatku dochodowego 4 3 1 /
Pozostate naleznoéci krétkoterminowe 18 65 (47)
Rozliczenia migdzyokresowe 5 1 ©) Glownie wycena kontraktow w PE-Obrét.
Krétkoterminowe aktywa finansowe 63 104 (41)
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 342 362 (20)
Aktywa razem 2939 3199 (260)
Na dzien Na dzief .
Pasywa (mPLN) 300020161, 31422015y,  ROMed
Kapitat wtasny 1302 1397 (95)
Zobowiazania dtugoterminowe 1257 1304 (47)
Kredyty bankowe i pozyczki 1029 1027 2
Rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 67 66 1
Rezerwy 1 2 (1)
Rozliczenia miedzyokresowe 60 64 ) Inne zobowigzania sktadajq sie przede wszystkim ze zobowigzania ENS z tyt.
Pozostale zobowigzania 100 145 45y — rozliczen KDT oraz zobowigzania wynikajacego z PPA.
Zobowiazania krétkoterminowe 380 498 (118)
Kredyty bankowe i pozyczki 100 121 (21) . . . P . .
Zobowiazania z ytuhu dostaw | ushug 131 179 g — Spadek ngowmzan wymka g’fowmelzel spadku zobowigzan handlowych w
Zobowigzanie z tytutu podatku dochodowego 1 7 (6) SegmentCIe Dystrybucp ina FW MyC|elln'
Pozostate zobowigzania 128 166 (38)
Rezerwy 3 4 0 Glownie wycena kontraktow w segmencie Obrotu.
Rozliczenia migdzyokresowe 17 21 4)
Pasywa razem 2939 3199 (260)

= Skorygowana EBITDA za ostatnie 12M (od 1/10/2015 r. do 30/09/2016 r.) wyniosta 214,7 mPLN, a zadtuzenie netto grupy na 30 wrzesnia 2016 roku wyniosto 786,6 mPLN.

= Wskaznik Dtug netto / EBITDA wynosi 3,66x.
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Sytuacja Rynkowa i Otoczenie Regulacyjne
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Rozwdj niepewnosci regulacyjne;j i
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K POLENERGIA
Kluczowe cele strategiczne do kontynuacji w Q4 2016

Kontynuacja oszczednosci (aktualny plan: 7-9m PLN redukcji w 2017)

Kontynuacja obrony wartosci operacyjnych farm wiatrowych na ladzie

—  Przygotowanie do ,przejscia” na system aukcyjny

— Ryzyko podatku od nieruchomosci

— Kontynuacja dyskusji z Bankami

Wzrost wartosci farm wiatrowych z pozwoleniem na budowe / przygotowanie do aukcji
— Farmy wiatrowe jako niezalezne instalacje

—  Potencjat/ przygotowanie do aukcji hybrydowych

Rynek mocy

— ENS: Istotna czes¢ polskiego systemu elektroenergetycznego po podpisaniu umowy z PSE o Swiadczenie ustugi
odbudowy Krajowego Systemu Elektroenergetycznego.

— Nowe instalacje: EP
Wazrost wartosci projektu farm wiatrowych na morzu

— Fundacja na rzecz Energetyki Zréwnowazonej (FNEZ) wniosta o uwzglednienie morskich farm wiatrowych w Planie
Morawieckiego jako czes$¢ projektu strategicznego ,Zintegrowany rozwoj energetyki morskiej i przemystu”.

—  Wszyscy potencjalni gracze w ramach sektora majg utworzy¢ koalicje (np. inwestorzy, offtakerzy, stocznie, firmy
budowlane, producenci kabli, huty itp.)

— Wedtug raportu McKinsey, morskie farmy wiatrowe mogg by¢ bardzo korzystne dla polskiej gospodarki
(dodatkowe 60 mld PLN PKB i 77 tys. miejsc pracy).
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Otoczenie regulacyjne: Ustawa ,,Odlegtosciowa” i nowelizacja Ustawy o OZE

Nowelizacja Ustawy o OZE (Podpisana przez Prezydenta 27 czerwca, weszta w zycie 1 lipca)

a

Nowy ksztalt aukcji koszykowych
Wszystkie projekty (biomasa, onshore, offshore) mieszczg sie w podziale. Potencjat dla kombinacji hybrydowych.
Ceny referencyjne (zgodnie z projektem rozporzadzenia) stwarzajg mozliwosci dla Polenergii we wszystkich ww. technologiach — wiecej na kolejnym slajdzie.

Nowy ksztalt systemu zielonych certyfikatow

Ustawa wydziela koszyk ,niebieskich” certyfikatow dla biogazu z obowigzkiem umarzania na poziomie 0.3% w 2016 roku. W konsekwencji obowigzek umarzania ZC zostat
ustalony na poziomie 14,7%.

25 pazdziernika Ministerstwo Energii ogtosito zwigkszenie obowigzku umarzania ZC z 14,7% do 15,4% w 2017 roku, co zwieksza roczny popyt na ZC o ok. 1TWh.

Modyfikacja postanowieri dot. Offshore
Projekt wydtuza czas na wyprodukowanie energii z FW morskiej do 120 miesiecy od zawarcia umowy przytaczeniowej. To wraz z definicjg koszykéw wskazuje na istotne
znaczenie FW na morzu w strategii energetycznej Rzadu - Znaczny potencjat wzrostu dla Polenergii

Wprowadzenie definicji biomasy lokalnej

Wprowadzony zostanie nowy rodzaj biomasy — biomasa lokalna, tj. biomasa rolna wytworzona w promieniu 300 km od instalacii.

Aby otrzymac¢ zielony certyfikat lub wsparcie w ramach aukcji trzeba bedzie utrzymac¢ odpowiedni udziat biomasy lokalnej. Wielko$¢ tego udziatu okresli rozporzadzenie.

W przypadku odpowiednio wysokiego poziomu obowiazku zakupu biomasy lokalnej (bedzie okreslony w rozporzadzeniach), rzad moze zwigkszy¢ popyt na biomase rolng —
pozytywne dla Polenergii, ze wzgledu na mozliwy wzrost produkcji pelletu.

Mozliwe jest takze uzycie tego ,narzedzia” do zwiekszenia kosztu biomasy, co moze skutkowac nizszg podazg ZC ze wspdispalania.

Podatek od nieruchomosci

Rozszerzenie definicji ,budowli” o czesci techniczne wiatraka (wigczajac w to turbing), moze stanowi¢ podstawe do natozenia wymogu obliczania bazy opodatkowania z
uwzglednieniem turbiny wiatrowe;.

Pojawiajq sie sygnaly, ze intencjg Ministerstwa Finansow nie jest $ciggniecie wyzszych podatkéw od nieruchomosci.

Minimalna odlegto$¢

Minimalna odlegtos¢: 10h.

Farmy wiatrowe, ktore bedg miaty wszczete postepowanie o wydanie pozwolenia na budowe na date wejscia w zycie ustawy bedg miaty przyznane pozwolenie na okres 3 lat na
starych zasadach tj. bez uwzgledniania wymogu minimalnej odlegtosci. W tym okresie farmy muszg uzyskac¢ pozwolenie na uzytkowanie.

Polenergia uzyskata pozwolenia na budowe dla 267 MW farm gotowych do aukcji, na farmy te nie wptywa Ustawa Odlegto$ciowa. Wszystkie projekty, na ktére wptyw ma ustawa
odlegto$ciowa zostaty spisane w 2 kwartale. 19
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Kwestie regulacyjne: ogtoszenie projektu rozporzgdzenia dot. cen referencyjnych

Cena Potencjat
referencyjna sl

Polenergii
Biomasa <50MW 415 J
Energia wiatrowa na ladzie >1IMW 385* \/
Energia wiatrowa na morzu 470 J
Instalacja Hybrydowa >1IMW 430 J

* - Nie jest jasne, czy dotyczy to rowniez projektéw juz istniejgcych. Ostatnie doniesienia prasowe
sugerujg poziom 415 zt / MWh dla istniejgcych projektow (Rzeczpospolita, 18 pazdziernika).

Ogtoszone ceny referencyjne wspierajg kluczowe obszary rozwoju Polenergii: FW na morzu,
Instalacje hybrydowe, FW na lgdzie oraz Biomase
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Morskie farmy wiatrowe: znaczacy potencjat wzrostu podtrzymany

= Projekty dwoch morskich farm wiatrowych o tacznej mocy 1,2 GW, ktérych uruchomienie
planowane jest kolejno na 2022 i 2026 rok; Rozpoczecie budowy oczekiwane jest w 2019 roku.

= W lipcu 2016 Polenergia uzyskata pierwszg w Polsce decyzje srodowiskowa dla farmy wiatrowej
Battyk Srodkowy Il o planowanej mocy 600 MW; Decyzja dla kolejnych 600 MW spodziewana jest
jeszcze w tym roku.

Pozytywny wplyw na polska gospodarke

= Potencjat inwestycyjny bedzie wnosit wiele korzysci dla lokalnej spotecznosci oraz polskiej gospodarki. Polskie
przedsiebiorstwa bezposrednio lub posrednio bedg mogty ubiegaé sie o kontrakty warte okoto 6 mld zt (tj. 60%
planowanej inwestycji).

= 60 mld PLN dodatkowego PKB i do 77 tys. nowych miejsc pracy w catej polskiej gospodarce — z tatwoscia
rekompensuje (lub stanowi alternatywe) dla potencjalnego efektu restrukturyzacji polskich kopalni — alternatywa
dla polskiego Rzadu.

= MS TFI (nalezacy do grupy PGZ) posiada 38% udziatédw w Bilfinger Mars Offshore ze Szczecina (producent
fundamentow dla FW na morzu). Wiceprezes MS TFI niedawno stwierdzit ze ,wkrdtce na Baftyku powstanie
pierwsza polska farma wiatrowa”. Projekt Baftyk Srodkowy Ill realizowany przez Polenergie jest najbardziej
zaawansowanym projektem FW na morzu w Polsce.

» Podczas ceremonii otwarcia linii produkcji wiez dla morskich farm wiatrowych w Stoczni Gdanskiej, Minister
Gospodarki Morskiej Pawet Brzezicki wspomniat o Planach Polenergii dotyczacych budowy pierwszej morskiej
farmy wiatrowej w Polsce i dodat, ze Stocznia Gdanska odegra ,wielka role w tym projekcie”.
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Morskie farmy wiatrowe z ceng ok. 100 EUR/MWh w 2020 roku bedg konkurowac z innymi OZE

Poréwnanie kosztow technologii Udowodniony spadek kosztow offshore

Szacowany LCOE wedtug roku oddania do uzytku, 2012-28 (2016 $/MWh)

200 -
CfD-R1-East Anglia 1 CfD-R1-Neart na Goithe
UK CfD-Round 2
150 - McKinsey: szacowany
Anholt LCOE dla CfD-Round 3
Homs Rev Il \o1i Transitional round
100 -
Denmark
Netherlands Noord
50 - Borssele | & Il G ) Zuid Il & IV
i Zuid 1 & 11
Near-shore Borssele Il & IV
0 T T T T T T T 1
2012 2014 2016 2018 2020 2022 2024 2026 2028 :
Completed auction Planned auction =~ ----- Close to shore ]

HHES

Konkurencyjne aukcje przyczynity sie do
spadku globalnego LCOE dla morskich FW o
22% do ok. 126 USD/MWh w 2H 2016.

We wrzesniu 2016 dwa projekty offshore na
dunskich wodach o facznej mocy 350 MW
zostaty przyznane Vattenfall, firmie ktéra
zaoferowata rekordowg cene — jedynie 60 EUR
(67,33 USD) na MWHh.

W lipcu kolejna firma, Dong Energy, wygratfa
kontrakt na budowe 700MW projektu przy
duniskim wybrzezu przy cenie na poziomie
72,70 EUR na MWh.

Offshore to nie jedyna technologia, dla ktérej
LCOE ulegto znacznej poprawie w tym roku:

—  Globalny benchmark LCOE dla wiatru
na ladzie wyniést w 2H 2016 68
USD/MWh, 16% mniej niz w pierwszej
potowie roku.

-  Wiatr na moze obecnie
konkurowac kosztowo z
technologiami weglowymi i gazowymi
w niektérych krajach.

ladzie

McKinsey szacuje, ze w 2020 roku LCOE wyniesie ok 100 EUR/MWh - zgodnie z szacunkami BNEF. Ostateczny LCOE
»,hetto” bedzie znacznie nizszy, jesli wezmiemy pod uwage pozytywny wptyw wzrostu PKB.

Zrédto: McKinsey, BNEF
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Morskie farmy wiatrowe mogg miec¢ znaczacy pozytywny wptyw na polska gospodarke

Wptyw na PKB 2019-2030 z 6 GW mocy wiatrowych, miliard PLN

Procent 10cio- Potencjalny przychoéd
-letniego PKB! z podatkow

B nfrastruktura [ | Eksport
[ oam [l capex

Direct Indirect Induced Total GDP impact
1 W cenach 2014, poréwnujac do PKB 2014

Wptyw na zatrudnienie 2019-2030 z 6 GW mocy wiatrowych, tysigce etatow (Srednio)

Procent
bezrobocial

Direct Indirect Induced Total impact

1 za 1 kwartat 2016 roku —tgcznie bezrobotnych 1,2 min Zrédto: GUS; McKinsey

Ponad 60mid PLN do PKB oraz do 77 tysiecy dodatkowych miejsc pracy w catej Polskiej gospodarce
kompensujacych (badz bedacych alternatywa dla) efekty restrukturyzacji polskich kopalni. Stanowi to realng
alternatywe dla polskiego Rzadu. 23

Zrédto: McKinsey
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Regiony pomorskie nie sg jedynymi beneficjentami morskiej energetyki wiatrowej w Polsce

Skutki ekonomiczne morskiej energii wiatrowej w wojewdédztwie pomorskim i zachodniopomorskim Spotki w Polsce juz zaangazowane w rozwdj morskiej

w latach 2020-2030 - ponad 11 mld zt PKB i ponad 15 000 miejsc pracy

Udziat 10-letniego
skumulowanego PKB
wojewoddztwa
pomorskiego i
zachodniopomorskiego?

B
\‘

. o— Udziat bezrobocia w
wojewoddztwie pomorskim

i zachodniopomorskim?

1 Na podstawie najnowszych dostepnych danych o PKB Wojewddztw GUS (2012)
2 Na podstawie danych GUS Q1 2016

energetyki wiatrowej

:_:' Posredni i indukowany wptyw? [ 0&M (bezposredni skutek) [/Budowa + eksport (bezposredni skutek)

.

PORT @&
Soeuess E
“oteens

CRIST.

Regiony weglowe w Polsce réwniez skorzystajq z
rozwoju energetyki wiatrowej

3 Udziat posredni i indukowany oszacowano na podstawie udziatu w PKB Polski w 2012 roku w wojewddztwie pomorskim (5,7%) i zachodniopomorskim (3,7%) 24

Zrédto: McKinsey
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LCOE dla wiatru na ladzie oraz wegla: Polska vs. Europa

LCOE dla wiatru na ladzie: LCOE dla wegla:
Ukraine | =
Croatia =3
Kenya o i | UK
e o0 |
Estonia | =T
Turkey B b
Poland
South Africa | [EEEEETEES O
Spain [E=wiEs o
Italy | o Germany -
France B ¢
Netherlands ==
UK ] o Turkey .
Denmark =i °
Germany == J : : ’ } ! J
Sweden | - v . o 0 25 50 75 100 125 150 175

T mLCOErange #H2 2016 benchmark ©H1 2016 benchmark
0 20 40 60 80 100 120

= LCOE range #H2 2016 benchmark ©H1 2016 benchmark

— Juz teraz w Polsce energia z wiatru jest tafsza niz energia z wegla, pod wzgledem LCOE (87 USD/MWHh vs 90
USD/MWh)

— LCOE wiatru na lgdzie wcigz spada: benchmarki dla krajow EMEA spadty o0 12% do 60-96 USD/MWh w poréwnaniu
do 1H 2016. LCOE dla wiatru na lgdzie w Polsce jest w 2H 2016 szacowane na 87 USD/MWh.

— Nowa srednia produktywnos¢ dla wiatru na lgdzie w regionie EMEA wynosi 31.8%, co stanowi wzrost 0 4.4% w
stosunku do H1 2016.

— Na gtéwnych rynkach EMEA powstaje bardzo niewiele mocy zasilanych weglem — wyjatkiem jest Turcja z LCOE na
poziomie 51 USD/MWh, oraz Polska z LCOE rGwnym 90 USD/MWHh.

Zrédto: BNEF
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Podsumowanie Projektow Biznesowych
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Struktura Grupy

[ o
CEE EQUITY

PARTNERS

15,99%

= RAB (PLN 81,7 m)

Operacyjne

......

= Klienci (~ 10,6t ys.)

..............................................

= Farmy wiatrowe na lgdzie

(245,3 MW) in
= Konwencjonalne ENS
(116 MWe) in

Farmy wiatrowe na ladzie
(267 MW) ]
Elektownia biomasowa
Wirisko (31,5 MW)

Farma wiatrowa na morzu

L (1200 MW)

p
K POLENERGIA Po‘zostall |nwestorzy -
L HOLDING (gfownie fundusze inwestycyjne)
50,20% 33,81%
K POLENERGIA
\
Dystrybucja
Obrét energig elektryczng EP (do 2x800 MW)

(9M 2016): 9,3 TWh

Obrot gazem (9M 2016):
2,3TWh

Produkcja peletu (~ 130t. ton)
Merkury (> 8 MWe)

Polenergia S.A. jest notowana na Gietdzie Papierow Wartosciowych, (ok. 45 milionow
akcji w obrocie) i znajduje sie w indeksie sSWIGS80
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Wytwarzanie (operacyjne): Farmy wiatrowe na ladzie

Operating wind farms

1 Puck

2 Modlikowice

3 tukaszéow

4 Gawtowice

5 Rajgrod
6 Skurpie
7 Mycielin

22,0

24,0

34,0

48,3

25,3

43,7

48,0

2007

2012

2011

10.2014

11.2014

08.2015

12.2015

Energa, Polenergia
Obrot

Tauron Sprzedaz

Tauron Sprzedaz

Polenergia Obroét

Polenergia Obroét

Polenergia Obrot

Polenergia Obrot

FW Puck
= t3czna moc projektu wynosi 22,0 MWe, sktada sie on z 11 turbin (Gamesa) po 2,0 MWe kaz.
= Lokalizacja: wojewddztwo pomorskie, powiat pucki;

= (QOddanie do uzytku nastgpito w styczniu 2007;

= Srednia roczna produkcja okoto 42 GWh;

FW Modlikowice

= taczna moc projektu wynosi 24,0 MWe, sktada sie on z 12 turbin (Vestas) po 2,0 MWe kazda;
= Lokalizacja: wojewddztwo dolnoslaskie, powiat ztotoryjski;

= (QOddanie do uzytku nastgpito w na poczatku 2012;

= Srednia roczna produkcja okoto 50 GWh;

FW tukaszéw

= t3czna moc projektu wynosi 34,0 MWe, sktada sie on z 17 turbin (Vestas) po 2,0 MWe kazda;
= Lokalizacja: wojewddztwo dolnoslaskie, powiat ztotoryjski;

= Oddanie do uzytku nastgpito w na poczatku 2012;

= Srednia roczna produkcja okoto 74 GWh;

FW Gawtowice

= t3czna moc projektu wynosi 48,3 MWe, sktada sie on z 21 turbin (Siemens) po 2,3 Mwe kaz.
= Lokalizacja: wojewddztwo kuj. — pom., powiat grudzigdzki;

= (Oddanie do uzytku nastgpito w listopadzie 2014;

= Planowana roczna produkcja okoto 144 GWh;

FW Rajgrod

= t3czna moc projektu wynosi 25,3 MWe, sktada sie on z 11 turbin (Siemens) po 2,3 MWe kaz.
= Lokalizacja: wojewddztwo podlaskie, powiat grajewski;

=  (QOddanie do uzytku nastgpito w pazdzierniku 2014;

= Planowana roczna produkcja okoto 67 GWh;

FW Skurpie

=  t3aczna moc projektu wynosi 43,7 Mwe, sktada sie on z 19 turbin (Siemens) po 2,3 MWe kaz.
= Lokalizacja: wojewddztwo warmirisko-mazurskie, powiat dziatdowski;

= Oddanie do uzytku nastgpito w sierpniu 2015;

=  Planowana roczna produkcja okoto 122 GWh;

FW Mycielin

= t3czna moc projektu wynosi 48 Mwe, sktada sie on z 24 turbin (Vestas) 2,0 MWe kazda;
= |okalizacja: wojewddztwo Lubuskie, powiat szprotawski;

= Oddanie do uzytku nastgpito w grudniu 2015;

=  Planowana roczna produkcja okoto 136 MWh;




K POLENERGIA
Wytwarzanie (operacyjne): Konwencjonalne ENS

Elektrocieptownia Nowa Sarzyna (ENS) to pierwsza w kraju prywatna elektrocieptownia gazowa jako tzw. green field project.
Elektrocieptownia prowadzi nieprzerwanie dziatalnos¢ operacyjng od czerwca 2000 roku.

In fO rmac je osp ofce Lokalizacja elektrocieptowni

= Elektrocieptownia zasilana gazem ziemnym o mocy 116 MWe i 70MWt. Wytwarzana
energia jest wyprowadzana przez trzy naziemne linie transmisyjne o mocy 110kV.
= Dziatajgc z wysokg sprawnoscig jednostka dziata jako elektrownia systemowa.

. Elektrownia spetnia polskie normy Srodowiskowe. .

. Dochdd i przeptywy gotéwkowe zabezpieczone z kosztéw osieroconych do 2020 roku 4

= ENS podpisat umowe z PSE (weszta w zycie 1 Lipca) w ramach ktoérej sSwiadczy ustugi z

zakresu odbudowy polskiego systemu elektroenergetycznego w zakresie niezbednym do
przywrdcenia funkcjonowania Krajowego Systemu Elektroenergetycznego (KSE) po black-  [eeleellEliaATEIo g lallor4p [

) .
| .
outcie Zainstalowana 116 MWe, 70 MWt
moc
[ . Moc netto 113 MWe
1 ]
l-“-!. Formuta rekompensaty E Sr. wytwarzanie Elektrycznos$¢ ok. 750MWh
netto Ogrzewanie ok. 435TJ

ENS generuje dochody przez sprzedaz energii i ciepta, dodatkowo otrzymuje rekompensate

> . o ) Technologia CCGT
kosztédw osieroconych, rekompensate gazowgq oraz zétte certyfikaty.
Paliwo Gaz ziemny / ropa jako backup
Kompensata kosztéw osieroconych co do zasady jest obliczana w taki sposéb, by bilansowac o
sprzedaz energii pomniejszong o koszty paliwa i operacyjne. WA ENTES HHV (47.7%), LHV (52.9%)
. . . , Typ 2*1 CCGT Thomassen (GE
I--» Amortyzacja (wliczona do rekompensaty) pozwala na obstuge dtugu i kosztéw odsetek. (GB)
1
i Uruchomienie 2000
1
“-» Rekompensata gazowa i z6tte certyfikaty bezposrednio podwyzszajg zysk przed podatkiem.
Dostepnos¢ 96.5%

ENS jest wyjatkowo predysponowane do wspotpracy z KSE poprzez swiadczenie roznych ustug systemowych, w tym
odbudowy systemu elektroenergetycznego na podstawie umowy z operatorem systemu



K POLENERGIA
Wytwarzanie (w fazie rozwoju): Lagdowe farmy wiatrowe/ Elektownia biomasowa Winsko

Portfel developerski Seymankowo — 36MW

= Portfel farm operacyjnych na koniec roku 2015 osiggnat moc MPZ, DS, WPS, PB 2
245 3 MW: P viny ! ! 1agna ! \ Grabowo — 40MW
5, ; MPZ, DS, WPS, PB
. P R ; . Badecz—42MW
Dodatkowo Polenergia p05|§da portfel 6 projektéw o mocy 267 ‘ I-MPZ’ SHES.PE Y
MW z uzyskanym pozwoleniem na budowe: —_— &
Piekto —12MW I Y m
ielona —
MPZ, DS, WPS, PB \f[ ) Mpz. bs, Wes, PB (
. y
8 Piekio 12 Uzyskane 2017 \ {Kostomtoty— 27MW
9 Grabowo 40 Uzyskane 2017 . | JMES Bo B, BB l
10 Zielona 110 Uzyskane 2018 Biomass Wirisko —32 MW
MPZ, DS, WPS, PB
11 Kostomtoty 27 Uzyskane 2018
[
12 Badecz 42 Uzyskane 2018
13 Szymankowo 36 Uzyskane 2019

267 MW*

Elektrownia biomasowa Winsko w fazie rozwoju

Obecnie Polenergia pracuje nad elektrownig o mocy 31 MWe w
Winsku, ktéra otrzymata wszystkie pozwolenia

Projekty z Pozwoleniem na Budowe

Osiagniete etapy dewelopmentu:

Turbina Kondensacja/Alstom DS - Decyzja Srodowiskowa

Kociot Wibrujgca krata/ DP Cleantech WPS - Warunki Przytaczenia do Sieci
Zainstalowana moc 31 MWe PB - Pozwolenie na Budowe
Uruchomienie 2020

Klient Dostawa do sieci

Produktywnos¢ (load factor) 92%

Sprawnosé Elektryczna 33%

Okres dziatania 30 lat




‘ POLENERGIA

Wytwarzanie (w fazie rozwoju): Farmy wiatrowe na morzu

Dwa projekty o tgcznej mocy ok. 1,2 GW

.--..

o

Battyk
Srodkowy

Battyk
Srodkowy
]

Battyk
Pétnocny
(wstrz.)

- Plan zakfada wspétprace z doswiadczonym graczem w _-' R
sektorze (50/50 JV) ’~... PrOJekt Green Obszar (w km?) 116,6 122 128,5
~  Dodatkowa opcje stanowi trzeci projekt o mocy 1,6 600 MW netto do PH Mot maxvmalna
GW z waznym pozwoleniem na lokalizacje (MW) ¥ 1200 1200 1560
- W sierpniu 2014 podpisano umowe przytgczeniowg z
PSE na 1200 MW. Planowana moc
. . . 600 600 >600
- W lipcu 2016 Polenergia uzyskata pierwsza w Polsce (Mw)
decyzje $rodowiskowg dla farmy wiatrowej Battyk i
Srodkowy I1l o planowanej mocy 600 MW Glebokos¢ (m) 25-39 23-41 25-35
- P(?Ienerglja to nr 1 w Polsce w r.ozw01u morskiej far.my Dystans do brzegu (w ) . o1
wiatrowej. Grupa PGE, z projektem na 1 GW jest proste; linii, w km)
opozniona o okoto 2 lata w stosunku do Polenergii
(poczatek badan srodowiskowych). Planowana moc
: _ : _ _ . 8 8-10 8-10
- Inne firmy nie majg zabezpieczonej umowy turbiny (MW)
przytgczeniowej, brak potencjatu na przytaczenie innej o .
0s¢ turbin g X
morskiej farmy wiatrowej w najblizszej przysztosci ze =~ Opracowanie koncepcji inwestycji s 60-75 60-75+
wzgledu na ograniczenia systemowe. Morskie farmy wiatrowe Srednia predkog¢
ke 9-10 9-10 9-10
Zainstalowana moc i wytwarzanie elektrycznosci (udziat PH)
1400 6 000
1200 5000 ,
. Baltyk Battyk
1000
800
3000
600 Decyzja $rodowiskowa Uzyskana 4Q 2016
200 2 000
200 1000 Rozpoczecie budowy 2020 2023
0 0
2014 2018 2022 2026 2030 Data uruchomienia farmy 2021/22 2026
Zainstalowana moc brutto (MW) Wytwarzanie energii (GWh)

(oS lewa) (0$ prawa)

Wiodacy developer morskich farm wiatrowych w Polsce, wspierany przez polepszajgca sie atrakcyjng ekonomike
projektu. Dodatkowo, Polski rzad deklaruje che¢ wdrozenia regulacji wspierajacych projekty offshore. ="



K POLENERGIA
Polenergia Dystrybucja

Informacje o spoftce Dtugosé sieci dystrybucji

= Polenergia Dystrybucja jest dystrybutorem i dostawcg energii elektrycznej dla odbiorcéw przemystowych, (liczba projektow)

mieszkalnych i handlowych, tj. osiedla mieszkalne, fabryki, biurowce i centra handlowe. Spétka dziata w
réznych regionach Polski, z licencjg na sprzedazy energii dla terenie catego kraju.

= Jednostka regulowana na bazie WACC/WRA z zatwierdzonymi planami inwestycyjnymi zapewnia stabilne i
przewidywalne przeptywy pieniezne.

Zarnowiec
37,5 km

Y| Gdansk

P==————— "
! 28,9 km (2)

Darléwko [
11,1 km (1) :

Szezecin
0,6 km

W | tysomice
11,4 km

Koscian
1,5 km
u Warszawa ‘

Dystrybucyjna ,,wyspa” na terenie Polski/ wiekszos¢ w Warszawie; : . O [135kman
o Najwiekszy polski niezalezny dystrybutor po 4 nalezqcych do skarbu parstwa OSD, drugi najwiekszy w p— o km |warzova |
Warszawie po Innogy |30 km Lor---x

3 [ —
o 31 projektéw w uzyciu i 20 w fazie rozwoju w oparciu o plan inwestycyjny zatwierdzony przez URE do 2020 roku 'i;f;zgnj w: P oy
o 10,6k klientow dystrybuujgcy ~285 GWh przez 110 km linii energetycznych, 87 podstacji i 143 transformatory - S 1akmiz) |

ywa operacyjne: '-.,. <
B Dystrybucja elektrycznoéci.! ;’?:’fn"‘}” 1

Lantt

Projekty w fazie developmentu

=== Wozrost wartosci i korzysci dla klientéw [0 oystrybucia elektrycznosci
:
i___> Potaczone dochody: Skuteczne wykorzystanie wspdtpracy miedzy regulowang dziatalnoscig
dystrybucja energii elektrycznej) a komercyjng (sprzedaz energii).
1
H Unikalny pakiet korzysci dla klientéw: Natychmiastowe rozliczenia lub redukcja kosztéw Wolumen dystrybucji GWh 209,8 214,3
i___> infrastruktury elektrycznej, Konkurencyjne stawki taryfy za dystrybucje i przytaczenie do sieci, )
! Wszystkie koszty zwigzane z konserwacja infrastruktury pokrywane przez Polenergia Dystrybucja, Wolumen sprzedazy EE GWh 223,8 114,7
i Rozliczenie elektrycznosci przez firme, mozliwos¢ zmiany sprzedawcy (TPA) przez odbiorcow. Naktady inwestycyjne m PLN 46 63
1
E---> Wchodzi w skiad grupy kapitatowej Polenergia: gracz strategiczny z silng dyscypling finansowg RAB (na koniec roku) m PLN 77,7 81,7
1
1
! Pozyskanie licencji na dystrybucje energii elektrycznej dla infrastruktury elektrycznej (tzw. ,ostatnia
“-9 mila”) w budynkach niemieszkalnych tj. centra handlowe i biurowce. Oferowanie partnerom

mozliwosci optymalizacji kosztow infrastruktury elektrycznej w trakcie konstrukcji oraz konserwacji. _m

Moc dystrybucji 75 MW 19 MW 94MW
Odbiorcy koncowi 10,6k 5,1k 16,6k
Stabilne zyski regulacyjne potaczone z zyskami z Liczba podstaci o1 - 116

dostawy energii elektrycznej do odbiorcow koncowych e 146 34 180



K POLENERGIA
Polenergia Obrot

Polenergia Obrét specjalizuje sie w hurtowym handlu energia elektryczng, gazem ziemnym, prawami majatkowymi i Swiadectwami
pochodzenia, jak réwniez zarzgdza umowami na dostawe energii elektrycznej dla podmiotdw z Grupy Polenergia i firm zewnetrznych

. . ]
Informacje o spétce . 4 Dziatalnoé¢ handlowa i

= Polenergia Obroét jest jednym z najbardziej dynamicznie rozwijajacych sie

firm w sektorze handlu energig elektryczng w Polsce Specjalizacja w hurtowym obrocie energig elektryczng, prawami

majatkowymi i gazem ziemnym. Spoétka posiada koncesje na obrot
energiag elektryczng, obrét paliwami gazowymi na terytorium RP
oraz obrot z zagranica.

e ee———————

= Centralna platforma zarzadzania obrotem i ryzykiem zlokalizowana w
Warszawie.

= Spoétka specjalizuje sie w hurtowym handlu energig elektryczng, gazem
ziemnym, prawami majatkowymi i Swiadectwami pochodzenia, zaréwno w
ramach kontraktéw dfugoterminowych, biezacych transakcji i petni role
animatora na POPLX na TGE.

Wazna rola w tancuchu wartosci Grupy Polenergia - Dostep do
rynku, transfer wiedzy i informacji o rynku, optymalizacja proceséw
handlowych, portfolio management.

i i

1
|
\ 4

Kluczowe aspekty 2016

= W Lipcu 2016 Polenergia Obrét podpisata z Towarowa Gietdg Energii == Handel prawami majatkowymi (obrét na gietdzie i rynku OTC)

umowe na petnienie funkcji animatora w odniesieniu do instrumentéw
elektrycznych.

= W 2016 Polenergia Obrét rozpoczeta dostarczanie gazu w fizycznym

punkcie dostawy. Wyniki operacyjne - 2015 9M 2015 9M 2016

= Jako pierwsza na polskim rynku, Polenergia Obroét zainicjowata transakcje Sprzedana energia ™ 12 8,7
dotyczace Swiadectw pochodzenia w imieniu producentéw energii z Grupy

Polenergia (gwarancje pochodzity z farmy wiatrowej z grupy Polenergia). Sprzedany gaz ziemny GWh 290 188 2300

= W 2014 Polenergia Obrét uzyskat koncesje na obrét gazem ziemnym i
handlu gazem z zagranicznymi klientami i aktywnie bierze udziat na tym
rynku. W 9M 2016 spétka zwiekszyta wolumen sprzedanego gazu
ziemnego do poziomu 2,3 TWh.

Udziat Polenegii Obrét w hurtowym rynku energii w Polsce szacuje sie na ok. 5-5,5% w 2016 roku.
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K POLENERGIA
Pozostate

Produkcja pelletu

W odpowiedzi na rosngce zapotrzebowanie, od 2008r. Polenergia
uruchomita 3 projekty w ktérych produkowany jest pellet z
biomasy rolniczej na potrzeby energetyki zawodowe] i
elektrocieptowni komunalnych. Firma posiada trzy fabryki pelletu

- Fabryka Pétnoc, zlokalizowana w Sepdlnie Krajeriskim
- Fabryka Potudnie, zlokalizowana w Zgbkowicach Slaskich
- Fabryka Wschdd, zlokalizowana w Zamosciu

Fabryka Fabryka Fabryka
Pétnoc Potudnie Wschaéd

Uruchomienie 2009 2010 /2011 2012

Produkcja
roczna* (tony)

28 tys. 50 tys. 54 tys.

* Produkcja w 2015, tylko produkcja pelletu

Wegiel — Elektrownia Pétnoc

. Budowa elektrowni weglowej o mocy do 2*800 MWe przy
uzyciu technologii nadkrytyczne;.

. Projekt bedzie oparty na dtugoterminowej umowie PPA z
gwarantowang ceng odbioru na 20 lat.

Kluczowe cechy

Planowana moc Do 2*800 Mwe
ponad 45%
20-22 GJ/ton

Wydajnosc¢
Paliwo (wegiel)

Gaz - Elektrownia Mercury

Elektrownia zlokalizowana jest w Watbrzychu
Uruchomiona w lipcu 2006r.

Blok energetyczny kotta zasilanego gazem i turbing parowa z
mocg powyzej 8 MWe

Blok energetyczny wytwarza energie elektryczng z gazu,
ktory jest produktem ubocznym w produkcji koksu w WZK
Victoria

Elektrownia operuje na podstawie kontraktu zawartego
miedzy Polenergia a WZK Victoria na dostawy gazu z pieca
koksowniczego i odbidr elektrycznosci. Kontrakt jest wazny
do 31 grudnia 2021r.
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