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Podsumowanie roku 2015 i perspektywa na rok 2016

A

A

A

>\

> > >

5 2 &1 24/8 0:Siwykiriydtaniamocy. R 2 & | 20yel Ry l2w2P156 & | | hadd@ 13 yLIRGIES w QBT & alT antT (Os&iAlt 2

wrazzg S 21 @Golvghmocy,

369MW mocy zainstalowanejna koniec 2015 2453MW farm wiatrowych,124MW ENS kogeneracjal0OOMW I 2 & iildd@néw roku

2015

279MW gotowedo ¢ T A tdfRA Iwlpighaszejaukcjiw 2016roku: Y I 2 ¢ & .30 BaBlAysikichgraczynarynku,

Aukcje/RequlacieW 1 & A 12/ 2 dzS t Astalvy®@ZBspodziewanel B LJs 1 yaulsjyhA3- U 2 dpbzbiyBenreferencyjnych

¢ Onshore385PLNMWh: OfertaPolenergiio t R koAkSrencyjnazes I I tnma@ K2 NI | (1SN & S8 LlIMIINE Rdz] G & 6
oraz synergiekosztowe g & y A | k£ @ldh€b®aniaw ramach grupy 1 | LIA G .FPezggétén@niado 2 & A 1N 3 K najlepsaych
LI NJ Y fertys & & @ edeal L1201 t (S

¢ Offshore470PLNMWh: w granicactoczekiwanegd. COHllafarm offshoredo 2020roku 6 1 I O 2ed120008DMWHh).

Cenyrynkowe: umiarkowanywzrostcenenergii,l I 1 O Ikddtyniacjaw 2016 %+ | GARSenyZCLI2 6 N#o@B o 4 LI DK2 Y5

w2H2016 0 R | dgtadickonel.J2 RLtO L WEfEkt2 0 € ¢ Xceh¥D It R Wwido&nyw 2017roku.

ENS Przeprowadzone sukcesemuruchomieniezasilanegas t 3 f bkt 2 O | W dcén@riuszuwblack? dzd 432 G 6 A S N@RT |

samymLJ2 G Sy Q& [ENSW Rapewnieniudo ST LIA S Oén&getydznedov t 2 U dzR yPolggSi201 S & sHicfuoSatnich

2 3 NI yvi L3 Flettemii

Tradingd h 6 NW/4iostdeterminowanyprzezdzR | 3/ U3 & Y | tiardiuha@oidmieGrupy,

Distribution: oczekiwanestabilnewyniki;

BernauSzczecinDffshore % OK t @Gikrének@@vegoNJ MviRsprawie g & LJs O hakdwe)k regionie, znacznychLJ2 & G tnaJs &

morskichfarmachwiatrowychzbardzopozytywnyma € 3 y HI&LSNJ & awlsgarsialegjulacyjnegp

Stopadywidendy i profil wzrostu: % | NJPdleRergiaSA. L12 RR & G&lLad S R Urekonteydaciiz Ry 2 16 ¢ A Jedyviidendy

inauguracyjnejw roku 2016w ¢ & a 2 (05 PINka | | G2t Ayt ARBAARS ¥ R2 ¢ W S Npokil $RvidénaYield and

Growtte.

Zmiany sektorowe w_kierunku CleariSmart Energy ogromny globalny naciskna OZE/CleanTechi NS R dzgnisf  Polenergia
aktywniemonitoruje rynek CleaiSmartEnergy jakoistotny kierunekrozwojurynku.

Ve

Polenergial)2 | 2a Gt 2SS R20NJ S LRITeoe22y2s6lylt 6 NRA
ae 3yl Ok YA Rtl T$hotdiNB AL & WB § ¥ ©FzolesfISURLANI 30EO &
L2l edesyAS yI NBFtATFO2t (ftdzOl 246 &0K



K roLeneraia
t 2Radzy26l yAS L+ (6 unmpyY TylFOl noe 41 NZ

Cagkowita moc ( MW) Wol umeny farm wiat MWh)ych n§

369 3
492 055
7
2707 / 3075 _—| 211 085
— N
2014 2015
177 013
05507  —
—
4Q 2014 302015 4Q 2015
m Conventional Energy m On-shore wind ~ Total 4Q 2014 4Q 2015

Wzrost skorygowanej EBITDA (PLNm) Skorygowany zysk netto (PLNm)

169
- _ 46%

2014 2015 2014 2015

oy B -

4Q 2014 4Q 2015 4Q 2014 4Q 2015

~ Kluczowe czynnikiC I NXY& ydi yitQRIYMS | LINSRuRbi#Mycielia glidahedprzederminem i skuteczna strategia

1 1 65T LI S Ghtywsys QIOPHH i FW_ dz] | EModlilowiceA & LI RF 2N0S OBy 2| OBNHEF A trils oH
YAD ¢ Hnwmn NERAdazedhiaSednolazdet Rdz y I

5



K
2

POLENERGIA
a1 2yl Ol LINE R dzihédgimgghad 16t TAOALRE 28 (INJ {2 YLISY & dz2

Cena rynkowa zi el o(PyNMWhE er t Yy Produkt ywnoi baodilet( oraz wy
275 5% — _—
29 Spadek &4% % _—*¥ —_ —
195
175 25%
155 20% 370/41%
135 " : ’ o 34%
e iz; 24%27% 560,29% beg. 21% 30%
95 ’
75 5%
INg NG NG NG N N N NG NG N %
@*3"& m&& m&& m&& @N“'Q% m&“’@ @*"& @N?D% m&"& @@'& o Puck _dzl + &1 sMeédlikowice DI 602 6A A& 23N |
Indeks ZC | NSRYAlI {NROINOI 1 . dzR ® SHiWwykonanie Wzrost/spadek wolumenu produkcji
A 21J0e¢ &Ll Rldz Neyl1268O0K OSwymc4 Io2apnd: G 211 NSAMAS Th)
R26NB2 LINBRdZ Gegy21 OA FIENY G6AFUNRBGEOKET 6OIMNhYyASR2
2 NJ | RI Athd_dglng(aNleNﬂ:l.]uéSEHﬁ\lf\SEB SI;GI‘EBJ!\IWLIZ L2101 gt 2n0Se y I '
| NBRY A SZ OS)/'e al_JNJ SRId& YAO VYI NE Y 1 dz aLl i
A tNERdZ°[l'f|éé)/2l6 RI Al Ol 2no0é oK -5 . pUE @EI'ETINE@@@IQ@@@JGI'T
gelLINPRdz] 261 YeY é?f dzyYySySY 2 wmMm: geoaley yAoO 0dzR0 S
A | NJSRY?\I' CSYI' a LINJ SREbﬁYT%NEI]SRLﬁ)\dJEIH}/MMmIN\ELi]!l\L‘IZIﬂM/b)f)\Z Ol
L)2ROIT I a 3IRE CSYl' NJ?MWI@CW)I].O8BL[I§IVIVW1Z5I 1S mMcp t][ bk



K roLeneraia
| Syé 1 ASft 2y e @kna (rskiiadapizddieiiesgishyo Nus.iiynek

170,00

160,00

150,00

mmmm e e ————- PLN 143,38

140,00

130,00

120,00

110,00

100,00

90,00

80,00




K POLENERGIA
Udane uruchomienienowych mocyprzed terminem

Skorygowana EBITDA (mlIn PLN) Moc zainstalowana na koniec roku (MW)
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02 Wyniki finansowe za rok 2015, prognoza
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okresu sprawozdawczego) [min PLN] > .

Przychody ze sprzedadidy 2772,4 26590 113 740,1 645,3

w tym Segment obrotu 2072,4 2001,8 71 554,8 462,6
Koszt wgasny sprzedaUy (2599,1) (2541) (58) (685,3) (605) (80)
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EBITDA Bridg2015Prognozavswykonanie 2015
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Wyniki skonsolidowane za 12M 2015 rokuAnaliza EBITDA

EBITDA Buildip 12M 2015
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(24,6 w12M 2014).
9y SNESGe |l (12ysSyodez2ylftyl
stabilny poziom EBITDA i CFO.

Po przeprowadzonej restrukturyzacji operacyjnej segment
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Na koniec 2015 roku moc zainstalowana operaycjnych farm
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NRBT &1 SNl SyAdz C2 DIFg0O26A0S 2
produkcja FW oddanych w 2015 roku (w tym FW Skurpie)
wynosi ok. 280 GWh rocznie.
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Wyniki skonsolidowane za 4Q 2015 roklAnaliza EBITDA

EBITDA Buildip 4Q 2015
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Skorygowana Energetyka Energetyka Dystrybucja  Biomasa Obr -t Dzi aGal rKosaty
wiatrowa konwencjonalna

deweloperska z ar z h d z &BITDA

Na wzrost wyniku EBITDAza 4] ¢ I NaD15Wv stosunku do
4] 6 | NZOL4648 mInPLNY A [6U.80¥ 164 (0 t lciyrdiki O[S

A Wzrost wyniku segmentuenergetyki wiatrowej (0 12,8 min
PLN)T & A N Iz lunfcBomieniem nowych farm 6 DI ¢ U 2|4
w2 IWdrugiéjLI2 U 22014 1Sku oraz Skurpiew 3Q 2015
orazlepszychs | NHzywietzaych

A | I O Ppdukcjaenergiiz segmentuwiatrowegog & y A #
w4Q 20152 | 210A5Whwobec96 GWhw 4Q 2014

A Wynik segmentubiomasy g & 0 & wgniku znaczniey A ® & |
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L32 T 2 & {ednOsikalviich 2 & T viytsvarzeniapelletu.
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20206 AN od Higtd @15 nowej taryfy w PED
LINI Sy 2 ¥IA D @Br&mi 100% WRA, co L2 1T ¢ 2
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A Wynik energetyki konwencjonalnej zgodnyz wynikiem roku
poprzedniego

A Pogorszenieg & y A {seg@entu obrotu spowodowane w
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wzrostem] 2 & 1 kbreasji prowizji
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2016 Prognoza

Dane w mIRLN
Prognoza
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Prognoza 2016 Potencjalny scenariusz
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Prognoza 2016 Potencjalny scenariusz
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dywidendy- w tym celuPolenergiay 2 0N 1 ¢ radférdivaniey A S | (LINERFAFiL=ND ;S R ©

A Atrakcyjne otoczenie ekonomiczne trudne do przewidzeniakryteria inwestycyjnedla wygranychi zabezpieczonych
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A Offshore Cell | 1 @IHILINT DR prajektuw 2018i 25%w 2020(patrzi | O 2 doSvycknynaslajdziels)



KPOLENERGIA
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w21 L2 NI DRI S yModyfikacjaw oparcit
Parametry cen referencyjnych o aktualne trendy Komentarz
15 years (subsidies)

15 years (subsidies)

Okres operacyjny lata +15% terminal value +5 years (market
prices)
> SRBMEFR 6 SOy LINRRdzlGegy2T16 |
< P . LINI Ss&0al I Dade dparacyneaemérgito
t NERdzZl Uegy2]% 26% 32% L (i 5 A S@ER4156@Bowyeh faryr:; Patrz slgjic?SS
2RYy21TYyAS T NFROIFI .bo9cC
hNASyiGlF Oegeayl s OSyl 12yaSs|
Auctior/referenceprice PLN/MWh 385 320 minimalnego poziomu, jak w innych krajach (p&rz
slajdy31-32)

2 SRWBMEFeenyturbird G £ S M LORFLIE 6 A |

g&2nNiChinSry 2050y A S yl a8nni2 YA
Capex tys. PLNKMMWh 6 300 6 600 EUR/MW ¢k.60%0 | T 5 B I3 ¢pozdstajemy

’[2)/aSN.bI ueﬂyA TS 61 3ft Rdz

LINPRdZl Gégy21 6@ t | GNI afl
Opex- zmienny PLN/MWh 15 15

2 S R WBNEFindeks cenP&M g & Y 2 & Aca 202 O 2

EURMWtok.b A S 206S2YdzeS gaieai]arc

x 4 “ operacyjnych, ale tendencja jestl A ao&ljwménergla
Opex-aul ©e tys PLN/MW/rok225 190 L2aAl Rl 60Faye h o a> 1.

12allss Hovmad GNJomfl 2R pp 2R
BNEF

Okres amortyzacji

podatkowej lata 15 15

-

A Nowe tendencje na rynku FW eshoreLJ2 T ¢ Iyt 2B € a1+ YA S R2Ruwdgina g e OK | 7
zastosowanie bardzig LJOF Ol f y@ OK (GSOKy2f 23AAT

A2aGtLlysS oFRFYAS NByldz sallidess 58 12Ni2adya

080 2aAN3Al faiByjngm He I IY A Rdz yI 2S5S32 yAdAT & LINEP

*w2 1 L32 NJ Miristra&ysposlarke dnial3listopada 2015.wa LINF 6 A S OSye NBFSNByOeaySe SySNEHAA St S1aGNBOTySe I
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hNASY Gl Oeayl g&0SylcKadziM@ B8k (dz I dz]l Og ey §:

2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022|2031 2032 2033 2034 2035 2036
2 3 LJs O Opradlykty” % 32% 32% 32% 32% 32% 32%| 32% 32% 32% 32% 32% 32%
{ LINT SRIF® 9 Mwh 2800 2800 2800 2800 2800 2800|2800 2800 2800 2800 2800 2800
Cena EE PLN/MWh 320 328 336 345 353 362 | 452 318 339 351 376 395
CPI % 25% 25% 25% 2,5% 2,5%|2,5% 2,5% 2,5% 2,5% 2,5% 2,5%
Przychody tys. PLN 896 918 941 965 989 1014|1266 892 948 984 1052 1107
Kosztyzmienne tys. PLN 43 44 45 46 47 48 60 62 63 65 66 68
Kosztya G I ©OS tys. PLN 190 195 200 205 210 215|268 275 282 289 296 304
EBITDA tys. PLN 663 680 697 714 732 751 | 937 555 603 630 689 735
Amortyzacja tys. PLN (444) (444) (444) (444) (444) (444)| (444) -- - - - -
EBIT tys. PLN 220 236 253 271 289 307 | 494 555 603 630 689 735
CIT (19%) tys. PLN (42) (45) (48) (51) (55) (58) | (94) (105) (115) (120) (131) (140)
+Amortyzacja tys. PLN 444 444 444 444 444 444 | 444 -- -- -- -- --
Capex tys. PLN (6 600) - - - - - - - - - - - -
FCF tys. PLN (6600) 622 635 649 663 677 692 | 844 449 488 510 558 596
IRR projektu % 8,16%
WACC @ D/A=80% % 4,88%
NPV PLNKMW 1078
NPV EURKMW 257
%Nb RUO2Y h NX SRolérlerGie 2y Iyt AT
A Wycenall2 G Sy o2l f yeOK LINR2S{ds¢ 1T 1| oSPLNAVOVDOY298Y 64 L.

g eYyAS|I2002 MZI Ty (257 HSEDR MWK a 2

A DUOs@NG 0t Ap2laydSAENEBRALEOOT 8y YAl ,cediBRyreji & sy 21 ¢
capex/O&M. Polenergis2 S&a i ARSIt YyAS LINBReaLRy24lyl R2 Yl lae
aspektuiY20S 2FSNRGI O 124 DNBYIOPRFSYARSE 611 A06ST LIASOI &6

A Byl Ol ye LRGSYO2FD se0Syes seyAillanoded 1 ylIRs&d| A
g a2aliSYAS TASt2ye@OK OSMNIOAVAA {56 yI LR2TA2YAS 9
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t 20Sy o2l fyl g@d0Syl LINR2SllUs5¢6 Y2NBR]IAOK 1

A Polenergiaposiadaprojekty R ¢ 5 @éskichfarm wiatrowycho O N O imgc§122GW,] (i 5 NiBuchémienieplanowane
jestkolejnona 2022i 2026rok;

At NJ & 22agueid Gdniesieniag I NJifojektu na moment rozpoczeciabudowy (tzn. z pozwoleniemna 6 dzR 2 & t |
Polenergiaoceniaobecnystan zaawansowani@rojektu morskichfarm wiatrowychna 45% (m.in. uzyskangozwoleniena
wznoszeniei wykorzystywanie sztucznychwysp, dzO 2 0 § gtkydnywanie kabli podmorskich, podpisano dzY 2 4 t
LIN @ 0N GPSEyDo? # PA016roku{ LJs pignlijeuzyskaniadecyzji NP R2 6 A 4126 S2

A . I 1 de@ rréazywistychtransakcjachna rynku europejskimw ostatnim czasie,potencjalnag | NI IZNI52 Sfarmi 5 6
morskichnamomenti | Y { yfnangbiwedgoY 2 06 y Aok P6Dtys. EURY 1IMW:

—— A

At NJ & 2ividieBd@S2td Sdre i poferdcjainag | NJipgojekdu nakoniec2016

% P *

At 2 5@ & & INDic@dwigrciedlag | NJip2ojekiu na momenti | Y { Y finén€oivégo,| (i sobi@farmy BSII i BSIII
2 3 A M2,

*a y 2 03zfransakcjizakupufarmy GodeWindl i Il przezDongEnergyod PNEWindw 2012wg danychopublikowanychprzezBloombergNewEnergyFinance

= 1.310 m PLN @ 45%
= 590m PLN

PolenergiaszacujeLJ2 G Sy 02l f y& ¢gLJve g o 4§ dSwit yI{ C



K roLeneraia
Polityka dywidendowa

A bl RNJ del®af &NJ RolBndzgiaSA.: tworzenieg I NIi dlal AKcfonariuszypoprzezwzrostg | NJi 2 [JO@R @ dz3 A

terminie. WS Ry 2 Od & 2 p6add8ss Bpszewynikifinansowed LJsid 1.3 T y proSefuaiikeyjnegoysl NIJB R
RS OedbeloNd & & LuAYS adr3ediki e OQXdwidendy PolenergiaSAo jeden roku LJ2 O Naal #okugod 2016
zamiastpierwotniel | { OF RO1y S3 2

A Polityka dywidendowa 1/zI NPdDaRerglaSA zamierzaLJNJ S R WalheRliZgromadzenitAkcjonariuszy N LJ2
g & LJpwidendywy I & (i t Ldkaar2Q 2d OA

u 051 @&l | Gadkl I | 2 ZWdnk $1&rudnia2015r.,

I 30%-60% skonsolidowanegayskunetto LINJ & LJI Rha@zBc@akcpRariuszy{ LJs {aRojednostkiR 2 Y A y dz2

LJ2 OT Iod zZydkérarok] 2 Z O& Mvdiu 31 grudnia2016r.

c I

T &

A Dodatkowy LJ2 (i S y*£} 2NJFdkRergiaSA. Y 2 ONSS | 2 Y S yYWZAS & BIOdywidendynadzwyczajneprzypadku
VI RgdNRERILIE By A tLINY SQ NI @lanoveaehdvestycie na LINI & 3 D& RN 3 yzysku)z6 7bgcia

dzR T A WWWybrénychprojektachrozwojowychfarm wiatrowychnat N RimarZAl

Ostateczny] & 1 fpree@stawianeprzez¥% | NJ DI réKprhendacjico do dysponowaniazyskiemwypracowanymw GrupiePolenergia
SA,0t R] KR 8R2 Nzl 1262 od/pbzbyie2 & A N 3 ypkzézid SIBRGtenergiaSA. skonsolidowanegayskunetto, od potrzeb
I 6ADNIT & ypBVOE Grupy PolenergiaSA, w a1 O1 S35 & ¥R OWB O K ALJE H §iewsstycyjnych sytuacii finansoweji

LIO & vy 2 IGhpyPdefe@giaSA, A & i Y A $ BIRIO@ & ko206 (wWityn gotencjalnych2 A NI YR @4 B Iz yndo@eini
kredytowymii S Y A & ¥ 8 (i NHzX & gza grazOdényperspektywGrupyPolenergiaSA. w2 | NB I Lv2agliirk@vniachrynkowychi

makroekonomicznych

DecyzjaR 2 (i & (dysﬂibm)k/vanlaysklerrﬁrupyPoIenerglaSA w tym decyZJaco dog & LJOb & & 2 ‘[d)@vidé]nﬂyYI t Blo &R 2 N
do WalnegoZgromadzenlaAkqonarluszy“[ i ana;&st T 6AD INJB;'{’ 8YS$s %FR IN.!DI@)IErtdzglaSA WIS ooyf@ska@a?nych
L2 ¢ @D1S2f A Oékghrend&rjelzl NJ AdRrEzgiaSA Y 2 0658w LJ2 a1 O1 Slaach odrdiddaod I | 1 O I W hinefS2j
polityce dywidendowej w s ¢ Y rke8Aywistag & & 2 jugalodejdo ¢ & LIOdywidendyY 2 0058 IIINJ & @zéziMalne Zgromadzenie
Akcjonariuszyapoziomieg & o & IUby/W  HULF2T A A Y5140 | Rvinigigisgefolitycedywidendowej

Polityka dywidendowalJ2 R f S53'| RbkkeSowymLINI S 3 i W R 8182 a éntiedionalub 2 R ¢ 2 tluydginay A SY 2 dulf
utrudnieniaw jej realizacji

NO




K POLENERGIA

t NI S2T1 O AdBividénd Yidldd® Brbvithé - unikalna propozyca g I NoRkichd LJs O'S |
energetycznych

A Stopadywidendyi wzrost

rinauguracyjnalywidendadzY 2 & fLING ASIbler@tyiBo unikatowegoprofilu dochodowegojakN® & yutrzZgmanieLINI & &1 €
wzrostuy

minauguracyjnadywidendao t R & & §J0 I rokepyzéd terminem, w kwocie LJ2 T ¢ | f ra 8tiRyman&l N2 ROJ5E 8y At 0
L2 1 ¢ £ In& MBI OKINR @3t} systesie aukcyjnymo dodatnim NPV (patrz orientacyjny model aukcji na 1MW) i
dzY 2 O frykhkaviidielonychO S NIi & B R|LI2 beadgRificzenialostawg & y A | | z&dvg) s@uiyo OZE

mt NJ & dywid@e&dy do roku 2020 6 t RIRT ¢ A S NIOANSBRé&yh® T & A t | amoyyz8a€znegowzrostu zielonych
OGS NI & Taraki 20204akNE & yaxYSR200 f iflnddtycj@v projekty:

A Unikalnapropozyciaw Polscei regionie: Polsklsektor energetyczny[estz 0 OA ryd\ZSyLéS sYWRb szlﬁlbrmnlwsparma
sektora3d s N;y AQ uEId(&ﬂnlennegoa u I {NBSA Y Ik@EOMC@ w I NB R/yR\lezEIére‘fe PolenerglaoferUJe Of eai
Sy SNHANGSNY BE RFDdZA 2 (i S NMyhyyzBym®EL2 Y I 3 IP@sBed 8 LIS O yuijSyyhO dvf rea bk 2020dot.
energiiodnawialnejpoprzeawzrostjak N» ¢ yoAe S dtiliwidendydlaakcjonariuszy

A Strategicznazmiana dot. f DR 2 GF8MO KV celu maksymalizacji: G NI | Ostopy/dgwideridy i profilu wzrostowegodla
Ay 6 S & (Paldhbrgiatiostosujed ¢ p@fil odpowiedniotak, aby T YI 1 & & Y I Y 2Ad {2 Abzbld@Wy portfela poprzez
dzY 2 0 t A inweSyyjilv $rojekty (po wygranejaukgiji), co zapewnidodatkowy | | LJjaki NFO@ ypbAvalajana podniesienie
poziomug & LJUywidéndy

A t21 23403 Subtgohbezzmian
TAtrakcyjne perspektywy RO dz3 2 i S NdaA BNS écéna gazu maleje, RO dz3 2 (i S Ndspartieé dlé ¢ a LJs 0 a LI

prawdopodobne ENSjest doskonaleprzygotowanado I ¢ A | R @aSyihrciana wypadeko f I O 2dbzipdlskiaio
operatorasystemy

m5 & A (i NB 6 dzO & trading LB @ B & | 2ofe2 LIB ( §\adies oot | 4 1 R\Oi#d &k pdzyskanial F LIAdial O
regionalnejkonsolidacji akwizycjiLJ2 1 ¢ | tNRI IBAYEB® | t A Safill s\maNSS | £ kohdepdjBmartEnergy

mt_NJ S 232 Gafl&RNndmorzu ostatnied & 3 yf 6% & R @doAytndymnastawieniunowegoNJd iR B off-shore
Rl @ddstawy do NB T ¢ | od&syf A3l t Rofehcaifdgbefekty dia wyceny Polenergii jak N3 & ydyvdendy To G | 1 0
dzY 2 0 tPaleéndrdiwsparciePolskiw stosunkudo g & LIS O ¥ B & ¥ A I2mi3ji€@ do roku 2030

TBernauSzczecird I | 2 (PhtBndjalnieskorzystaz silnegonaciskunowegoNJ Nria && ¢ S Nk &ddsta dgafDEBNB I A 2 v |
% a LJs Owhhkz&regazowym
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Lat2daysS

nowe |
iwyra¥ni e LNdowe i
na waétyomee r sy f i kac,]

Wyratny nac
wsparcie OZE obok
whgl a

FW na morzu

Wsparcie
kogeneracji

Regionalna
wsp-gpraca

Smart Energy

LINA 2 NB G S i & Midstra\Bsdrdiik2 yDEO sLaNI SS 16 &yl 2941 ¢

li\lot ikacekodnoSni e
ustawy o
nastawi eni e

polskiego mixu energetycznego
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kontynuowane w 2018 roku w
drodze aukcji
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Ef ekt ywnoSi
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Wsparcie dla morskicle 2

mor ski e

Farmy wiaterowe na morzu V
4
Bernau-Szczecinr ur oci Ng v
4

bndzi e
ENS

e n e rpgdckgh € zZi Midvaié i
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YOS

g e

ny
4

281 61 yAL K

Of ey

Powr -t wsparcia dla wsp-
Scisgym ograniczeni om UE
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ENS jako "diament” w polskim systemie.
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Polenergiamanaturalnypot encj ag dlI
inwestycji w Smart Energyz wgasnN ba
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A aal YI RT & %3 tNENHZAI Saojekty s A I { Nchotskich Mamy
terenyna. I O (gdZ]edisktjesto 50%lepszyy naf NRT A S €
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kwestii do N2 1 & A 1 linvetbrey, (X) Y dza iva §6F 3 6
a0l o ANB I dzOl2®e 2y N ¢
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K roLeneraia
oGlobalne Trendy w Czystej EnergetgeeKonferencjaBloomberg/Polenergia

A e

i

ZAPROSZENIE

BLOOMBERG NEW ENERGY FINANCE
ORAZ POLENERGIA SA
ZAPRASZAJA NA SPOTKANIE Z MICHAELEM LIEBREICHEM

,GLOBALNE TRENDY W CZYSTEJ ENERGETYCE. EUROPEJSKA |
POLSKA POLITYKA ENERGETYCZNA OZE - SZANSE | KOSZTY"

25 lutego (czwartek),

godzina 14:00,

Hotel Sheraton,

Warszawa, ul. Boleslawa Prusa 2.

AGENDA

14.00 Rejestracja uczestnikéw

1420 Zbigniew Prokopowicz,
Prezes Zarzadu Polenergia SA

1430 Michael Liebreich,

Michael Liebreich

zatozyciel | prezes Bioomberg New
Energy Finance, éwiatowej Kasy ekspert
w dzieczinie czystej energetyki, finansow

i iréwnowatonego razwoju.

Chairman Of The Advisory Board BNEF
+Globalne trendy w czystej energetyce”
Janis Hoberg, European Policy Analyst
BNEF ,Trendy w europejskiej i polskiej
polityce energetycznej OZE - szanse i

czionek grupy ds. zidwnowazonega koszty”
razwoiu prry Sekretarzu Generalnym ONZ. 16.00 Q&A
Bloomberg | K poieneraia

Globalny lider wérdd instytuci dostarczaigeych
i analizujgcych informade z dziedziny
nowoczesnej, czystej energetyki.

Polska prywatns pionowo zintegrowana grupa
energetyczna o migdzynaradowym zasiegu specializuiaca
sig wwytwarzaniu energi ze frédet odnawialnych.

R.S.V.P. do dnia 19 lutego 2016 r. e-mail karolina koch@polenergia.pl

____—A

24
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03 Otoczenie strategiczne
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K POLENERGIA
t NEFAE DNBzLJe OKENF1GSNET dz2S LI20ONOT SyAS
DOs gyS Ol e@yyaAjl A o1 NRaduldz smidm3frok | | gxszgkggggo .
1_ NFk U 1_ 2KI NBR y ﬁ 2 U S NN?\ y. 29S43 2 gaspipeline 1 Potencjalne zbycie
galJASNFYYS LINI SI b2g¢gD | a (i | 12GOMW T #1 w developmencie morskich FW
OZE 13‘0 morskich farm ¢+ pgytywneNPVdlapolskiego PKB
| N wiatrowych w ¢ potencjalne zbycie 50% w 2018 i 25% w
— - rozwoju 2020 roku
I T blegAit1al S LR2SRe&zO0I S LEN
1 N y & v = aukcii w 2016 rok(@279MW)
A I 4 3 >lAa -z 2L W o w ~ 4 Aow wiA w7
I RN [ S60vNd SHAREGFYE AGLGeade Ol
I A 279",W gotowe do budowy w :
Z kw 2016 roku wygrane] . .
! T mMp fFdG GFEFNREFE Fol NryG26ly
I A 411 MW przeznaczonych na 7 FLIAGF Odz 60F 306% |
aukcje w latach 20179 1 ik Bl &355%3 2 Vy: LJZA
: T #2¢g t2fa0S 1I2R ¢l I3ttt RSY N
R LJzNJﬂéfl- LINP2S] s o
> — YIEL,D - - - - — > ’
S T 2aLlJd NOAS ¢ Lk2aul OA | ASt2yeOK OSNILeFAl!l G:
EW 245MW T b2gl | adl gt h%9 g&8ROdDI HaLI NOAS 2LISNI O
S operacyjnych 2015 roku na 15 lat i i ) )
B o NEEEREYS® t b2s6l !adl 6l h%9 NBIdA dz2$S LRRFO 2N} T LRLI
5 koniec 2015 warunki ekonomiczne i
2 T 1l v ¢ t2ta0S8S 1R ¢l JEitRSY Y208 2LISNI Oee

Regulowana dystrybucja energii elektrycznej

WytwarzanieenergiielektryczneprazO A SAgBli
Rekompensatd 2 & 1 oSisraconychzaNR2 1 ¢ A RistdrygziySH 2

A's Gertgffikatyprzyznawangal 2 3Sy SN @&t
h 1 2 X5%®dzR | rinkdy w generacjigazowejw Polsce

)\

YINRDAZFISNXYAY 2458 OKU

RekompensatgazowaprzyznawaneapodstawieNs 0 YJ2 Fa tcdrdmig t Jdghzu

| |
Faza |: do 2016 Faza Il (a): 2038019

[
Faza Il (b): 2020026
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Wzrostdzii N e Y I Yy e
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EW 0207%0d 2

L2 YA Y 2
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013 do ko

2 LJadkefiA SY Al ¢ NRIT L2

t 2GSy 0210 G62NI SyAl 41 NI21 OAY
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od 2013 do konca 2017 0

fica 2015 rokY

| 279MW portfel

WerSt mocy i i
Aca roku 2014 im----- o e | gotowy do budowy | !
o od 2013 do kon€? ' ' ! QOCOWy &
OcyFWogM)O ! : i 12Nl eadre2no IS
wzrost ™ PLN222.9m L i adloAtyal OA
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K roLeneraiA
Europejskie LCOE OZE spada, podczas gdy na wytwarzaniu konwencjonalnym wzrast:

200 -

Onshore wind
150 - .

Wzrasta Konwencjgnaine LCOE .
: Utility-scale PV

100 -

Natural gas

" B Coal
0

2015 2020 2025 2030 2035 2040
Nota:! { Pka2 K® 2 & LJs @ QdrskiWiitd 2b-35%:¥0aO1® 15%

YN : IBREE

2 9dNBLIAS fNDR26F SySNHSG&ll 6AFUNRBSGI 211 A &a02y
VIEGdz2NF £ yS32 A 201 S1dz2eS aAtsz 0SS adrkyn aiat &9 zal &

hol S1dz2S aatsz ©6S [/ h9 gt3Itl 1IYASyyS3Iz2 41 NBIYAS
GSNX¥AYy2p68Y o6LRYAY2 2a0l0yAOK &aLIR1s560X yAdal S3z2
NEY126S 2NIXT NRaynosS (2alde FAYylLyazélyal elekdud RI
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KPOLENERGIA
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l dz] 02+t Rfl FINXY gAFGNRgE@OK ylI fNRIAS 2 0:

2 | NJicery deferencyjnej dla aukgji Taryfa ustalona w drodze aukcji
96 /MWh (PLN384/MWh}
2013 127¢/MWh (PLN508/MWHh) 123,88 IMWh (PLN495/MWh)
102,87¢/MWh (PLN412/MWh};
2014 121e/MWh (PLN484/MWh) 114,92¢/MWh (PLN460/MWh)
88,90¢/MWh (PLN356/MWhy;
2015 121e/MWh (PLN484/MWh) 93,50¢/MWh (PLN374/MWh)
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K roLeneraIA
Energia z morskich farm wiatrowych za US$110/MWdel na 2020 (BNEF)

Historyczne i prognozowane [ / prayd | 020 Sy Adz Nk dyeé OK af S rokulokrycBu

(USD/MWN
250 - BNEF historic LCOE
200 - Early CfDs UK gov 2020 FID
X X target: USD150/MWh
e East Anglia 1 %‘\; ~~~~~~~ .Neat_r_t_g_qégithe
100 J *~“~-\~.§ BNEF bottom-up estimafe ™ 10% .
2020 Industry target: o mmmeememeeceollllL. 20cyf,1
USD110/MWh
50 -
O I I I I I I
2012 2014 2016 2018 2020 2022 2024
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KPOLENERGIA 1/2| LJN\FST é){(lZé[y'éAl:Z)[)\ﬁS]aM}ﬁ!@Igﬂ\l7\| 2&J2|N£§Y|é9alﬁ|)/£7\§vj
UNJ yal o2l @YASaAS)/)\IcGruﬂ)leeuHm(q EINSFEESF&ES,NrHékW I 2 f|R.
y‘7\‘17\ UDOT YC@&LT RS6St2LISNE]IAS SGOPO YAIOF YAS2a0S 6 RyAdz MK MK
Wynlklf Grupy Polenergia ({ -
poczntek rocznego okresu
Przychody ze sprzedaUOy 2640918 2566 553 74 365
Przychody z tytugu Swiadectw pochol@zsadi a 92485 39 033
Przychody ze sprzedady 2772436 2659038 113 398
w tym Segment obrotu 2072439 2001767 70 672
Koszt wgasny sprzedalOy (2599 123) (2541 397) (57 726)
w tym Segment obrotu (2 056 288) (1992 662) (63 626)
Zysk brutto sprzedady
Pozostage przychody operacyjne 7 549 7 149 400
Koszty og-lnego zarzNdu (34 476) (28 364) (6 112)
Pozostage koszty operacyjne (13 739) (9 121) (4 618)
25k operacyiny
Amortyzacja 87 660 86 081 1579 .
ERITDA ‘ _Delfgm_pozija EBI_T_DA ZzOoSsS| a
T = - cznSci prezentacji
Eliminacja efektu alokacji ceny nabycia 2 412 (4 388) 6 800
Koszty pozyskania finansowania korporacyjnego 176. —
Ni Usze przychody finanspuw
Przychody finansowe 7432 10 055 2623)—| Srodk-w pieninAaUnych.
Koszty finansowe (49 037) (40 167) (8 870) — -
Zysk (Strata) brutto 91 042 57 193 33849 Wy Us z ez ktoystzuywi Ndaeeek Ur
Podatek dochodowy (23 667) (7625) (16 042) nowych projekt-w, w czipc
zadgulenia w pozostagych
Eliminacja efektu alokacji ceny nabycia 10 149 3352 6 797y ni Usz% stopy
El'i minacja efektu niezrealizowanych 4-Un|928kurs(92W)E
El'i minacja efektu przychod-w z tyt. dysko(bl9a 519 —
Eliminacja efektu wyceny kredyt- -w 1535 1106 4298 Wzrost ob cClMWikaarazpoznaniayt e
Koszty pozyskania finansowania korporacyjnego 1433 wyniku20Moku rozwi Nzania r ¢z
Skorygowany Zysk Netto* odroczonego _og .przychod W
podat kowyoh bsiKgniftyep
Skorygowana mar ia EBI TDA (
*) skorygowane o rozpoznane przychody (koszty) w danym roku obrotow
EIiminacja efektu rozliczenia ceny nabycia (przy z
ENiezreaIizowane r-Unice kursowe na kredycie waluto\
EEIiminacja przychod-w z tytugu rozliczenia dyskont:
Bwycena kredyt-w metodN AMC 36

Koszty pozyskania finansowania korporacyjnego



KPOLENERGIA 1/2| LJN\FST é){(lZé[y'éAl:JZ)[)\bé@Hﬁﬁn}ﬁ)\l}\2 IUQKEEQ)Vééﬁﬂ'ﬁﬁQB/\
UNF yal 102l 6yASaASYyAl Gruﬂ)leeufrcm(tj ENS, BES,NrHékty I 2 f|R.
y‘7\‘17\ UDOTQ/P@L RS6St2LISNE]IAS SGOPO YAIOF YAS2a0S 6 RyAdz MK MK
Wy ni ki Grupy Polenergia ({ k wa kwa
poczntek rocznego okresu 2015 2014
Przychody ze sprzedaUOy 687 336 618 106 69 230
Przychody z tytugu Swiadectw pocho®8278ni a 27217 25 562
Przychody ze sprzedady 740 115 645 323 94 792
w tym Segment obrotu 554 772 462 559 92 213
Koszt wgasny sprzedalOy (685 310) (605 019) (80 291)
w tym Segment obrotu (549 871) (459 403) (90 468)
Zysk brutto sprzedady
Pozostage przychody operacyjne 1223 1603 (380)
Koszty og-lnego zar zNdu (10 767) (5047) (5 720)
Pozostage koszty operacyjne (10 954) (6 597) (4 357)
25k operacyiny
Amortyzacja 24 486 23729 757 Dekompozycja EBITDA zos}| a
coiThe - , =80 cznSci prezentacij.i
Eliminacja efektu alokacji ceny nabycia 603 603 - .
Koszty pozyskania finansowania korporacyjnego 3 - 3 —
Ni Osze przychody finanspu
Przychody finansowe 1604 2132 (528) ——| Srodk-w pienifUnych.
Koszty finansowe (14 812) (9 900) (4912) —
Zysk (Strata) brutto 21 099 22 495 (1 396) WyUsze koszty z tytugu pd
Podatek dochodowy (6 461) (6 018) (443) nowych projekt-w, w czipc
zadgulenia w pozostagych
Eliminacja efektu alokacji ceny nabycia 2535 2538 YA niUsze stopy %.
El'i minacja efektu niezrealizowanych266- Unn650kurs(38W)E
El'i minacja efektu przychod-w z tyt dy s k o(h3gd)a 134 —
Eliminacja efektu wyceny kredyt- -w 140 65 75 Wzrost ObCG:'NVWa‘Zi'rQZpOZ”amaWtJQ
Koszty pozyskania finansowania korporacyjnego 3 - wyniku20Moku rozwi Nzania r ¢z
Skorygowany Zysk Netto* odroczonego o dKA Efektyvena stadviiaw
podatku CIT za 4Q 2015 Wwy

Skorygowana EBITDA (bez segmentu obrotu)

mar a EBI TDA (

Skorygowana

aktywa z tyt. podatku odroczonego w Amonie i Talii

*) skorygowane o rozpoznane przychody (koszty) w danym roku obrotow
EIiminacja efektu rozliczenia ceny nabycia (przy z
ENiezreaIizowane r-Unice kursowe na kredycie waluto)
EEIiminacja przychod-w z tytugu rozliczenia dyskont:
Bwycena kredyt-w metodN AMC

Koszty pozyskania finansowania korporacyjnego
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K POLENERGIA
Wyniki 12M 2015 Segmenty
. . nergetyka | EXEE Energetyka Nieal. koszty Alokacja ceny

Przychody ze sprzedaUy 327,5 0,0 60,5 150,9 155,4 2072,4
Koszty operacyjne -251,3 -0,5 -54,8 -79,0 -137,7 -2 056,3 —4,4 —15,3
w tym amortyzacja -18,9 -0,0 -4,0 -49,6 -3,9 -0,0 -1,2 -10,1
Zysk brutto ze sprzedady 76,2 -0,4 5,7 72,0 17,7 16,2 -1,4 -12,5
Koszty og-Ilnego zarzNdu -7,1 -1,0 -1,2 -2,6 -6,1 -10,0 -6,5 -
Pozostaga dziagalnoSli opera<d2jna -9,5 0,6 43 -0,3 0,3 -0,3 -
Zysk z dziaGalno8ci operacyjh%] -10,9 51 73,7 11,3 6,4 -8,3 -12,5
EBITDA NSNS ST I ST I N R R
El'i minacja koszt.-w pozyskania finansowani a

Eliminacja efektu alokacji ceny nabycia

Skorygowana EBITDA | 863 4 o 124 154 69 -E _

Wyni k na dziagalnoSci finan84wej 0,1 -1,0 -32,5 -1,7 -1,4 3,4
Zysk (Strata) brutto 59,5 -10,8 4,1 41,1 9,6 5,0 -4,9 —12,5
Podatek dochodowy
Zysi (sitata) netto za okies I N B N S S S B
Eliminacja efektu Alokacji ceny nabycia
Eli minacja efektu przychod-w z tyt. dyskonta
El'i minacja efektu wyceny kredyt - -w
Eli minacja koszt-w pozyskani a finansowanla
Skorygowany Zysk Netto I B N N Y B N
mi esincy 2014 oﬁ(n%rge_te/kl% L R\é laGa Biomasa Energetyka Dystrybucja NIl Lesry A EEE EE
konwencjonalnfl dewelopersk wiatrowa zarzndza nabycla
Przychody ze sprzedaUOy 365,5 0,1 67,0 80,7 139,7 2001,8
Koszty operacyjne -314,2 -0,5 -63,0 -44,0 -120,2 -1992,7 3,3 —10,1
w tym amortyzacja 43,1 0,0 3,7 25,2 3,9 0,0 - 10,1
Zysk brutto ze sprzedady 51,3 -0,5 4,0 36,7 19,5 9,1 3,3 -5,7
Koszty og-Ilnego zarzNdu -6,0 -0,4 - - -6,3 -1,4 -14,3 -
Pozostaga dziagalnoSli opera-6yjna -0,8 -1,7 4,1 2,1 -0,8 0,1 -
Zysk z dziaGalnoS8ci operacyjhée] -1,7 2,2 40,8 11,1 6,9 -10,8 -5,7
EBITDA | ad 14 e  eed  sd e 0 44
Eliminacja efektu alokacji ceny nabycia
Skorygowana EBITDA T Y, Y I ;Y !
Wynik na dziagalnoSci flnan-s)éwe] 0,8 -1,5 -21,4 -2,1 -1,0 -4,7
Zysk (Strata) brutto 44,2 -0,9 0,8 19,4 9,1 59 -15,5 -5,7
Podatek dochodowy
Zysk (sirata) netto za okres I I B B B B B B
Eliminacja efektu Alokacji ceny nabycia
Eliminacja efektu niezrealizowanych r-Unic kursowych
El'i minacja efektu przychod-w z tyt. dyskonta
Eli minacja efektu wyceny kredyt: -w
Skorygowany 2ysk Netto 1 1°r 1 " °r | " °

Skorygowana EBITDA d" I Y I I BT BT ST BT ST



K POLENERGIA

Wyniki 4Q 201%; Segmenty

PR -m
onwencjonaln ewelopersk wiatrowa zarzndza nabycia

Przychody ze sprzedaUy 79,9 -0,3 14,9 52,4 36,3 554,8

Koszty operacyjne -62,8 0,3 -14,4 -23,3 -32,1 -549,9 0,7 —3,8

w tym amortyzacja -5,2 -0,0 -1,0 -14,6 -1,0 -0,0 -0,2 -2,5
Zysk brutto ze sprzedady 17,1 0,0 0,6 29,1 4,2 4.9 2,0 -3,1

Koszty og-Ilnego zarzNdu -1,9 -0,5 -0,5 -1,0 -2,6 -3,6 -0,8 -

Pozostaga dziagalnoSli opera-68jna -9,2 -0,3 0,6 -0,4 0,1 -0,1 -
Zysk z dziaGalnos8ci operacyijlh%] -9,7 -0,2 28,7 1,3 1,4 11 -3,1
EBITDA -E-E__-E

El'i minacja koszt- - w pozyskanla finansowani a

Eliminacja efektu alokacji ceny nabycia

Skorygowana EBITDA 204 o4 o9 3 23 4 13 _

Wyni k na dziagalnoSci finand8we|j 0,1 -0,2 -9,9 -0,4 -0,4 -0,5
Zysk (Strata) brutto 13,1 -9,6 -0,4 18,7 1,0 1,0 0,6 —3|1
Podatek dochodowy

Zysk (strata) netto za okres . ¢ ' ' ! | | |

Eliminacja efektu Alokacji ceny nabycia

Eli minacja efektu przychod-w z tyt. dyskonta

El'i minacja efektu wyceny kredyt - -w

Eli minacja koszt-w pozyskani a flnansowanla
Skorygowany Zysk Netto I B I B B N B B

4 kwartaG 2014 1 L( Enereelt Dz i aGa Biomasa Energetyka Dystrybucja Nieal. koszty Alokacja ceny|
onwencjonaln ewelopersk wiatrowa zarzndza nabycia

Przychody ze sprzedaUOy 97,1 -0,6 16,2 35,4 35,3 462,6 -0,1 -0,6

Koszty operacyjne -86,4 0,1 -15,3 -14,1 -30,7 -459,4 3,3 -2,5

w tym amortyzacja 75,3 0,0 6,5 42,1 6,8 0,0 - 17,7 148,
Zysk brutto ze sprzedady 10,7 -0,6 0,8 21,4 4.6 3,2 3,3 -3,1 40,

Koszty og-Ilnego zarzNdu -15 0,3 - - -1,8 2,8 -4,8 - -5,

Pozostaga dziagalnoSli opera-6§jna -1,2 -1,3 0,8 -2,7 -0,8 0,7 - -5,(
Zysk z dziaGalnosci operacyj®&rej -1,4 -0,5 22,2 0,1 51 -0,8 -3,1 30,
EBITDA ETY; I, S S S S S S

Eliminacja efektu alokacji ceny nabycia
Skorygowana EBITDA Y I Y BT [ T T

Wynik na dziagalnoSci flnanﬁawe] -0,1 -0,3 -7,4 -0,7 -0,2 -1,3
Zysk (Strata) brutto 11,0 -1,5 -0,7 14,7 -0,6 4,9 -2,1 -3,1 22 4

Podatek dochodowy
Zysk (strata) netio za okres I B B B B N B B

Eliminacja efektu Alokacji ceny nabycia

Eliminacja efektu niezrealizowanych r-Unic kursowych

El'i minacja efektu przychod-w z tyt. dyskonta

Eli minacja efektu wyceny kredyt: -w
Skorygowany Zysk Netto 1 ¥ & ¥ 1§ | |

Skorygowana EBITDA rdr o4 84 03 0] 39



K roLeneraia
Wyniki raportowane na GPW

Podst awowe Wi el koSci

Przychody ze sprzedal Uy 2772,4 934,5 1837,9
EBITDA 220,3 105,5 114,8
Skorygowana EBI TDA ni e uw: 222.9 995 1234 A
ceny nabycia

Zysk/S.trata N.ett,o przyplsany akcjonariuszom jednostki 67.4 313 36.0

domi nuj hcej

Zy_sk_nett_o, przypisany ?.ij 775 27.9 49.6
eliminacj N efektu rozlicze

Zysk netto z eliminacjn ef

niezreali zowanych r - 0nic | 79,2 30,3 48,9

wyceny dyskonta.

Uzgodnienie do Gnecznego wyniku za 12M na poziomie EBITEL

Wyni k wniesionych aktyw- w

Iy n/d 69,4 -69,4 [B]

Skorygowana EBITDA za 12M [A+B] 2229 169,0 53,9

2eyA1A aé"l-gguzgSs TI-V Hamn NEJ NI LR2NI2g¢lyS yI Dt 2 20%2Ydzen gey
HAMRM Bldz 60SI dzgl 3t t RYASYAl geyAldz {1d@¢s5 6 DNHzLIE bSdziNRPYy o6yASa
9.L¢5' ' ya Hamn NRldz 6eyAsal cohpzZn Yiy t[bo




K roLeneraIA
Wyniki raportowane na GPW 2 Ys 6 A SY A S -EBYTRA Yy NX NJ
EBITDA Bridge 12M 2015/2014

StaryAPEP Grupa I\{eutron
25001 { 57,3 31 01 4,0 ! o1 \
—— _———— '
. 8.7 1.0 05 05 26

200,01
150,01
100,04
50,0
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Wyniki raportowane na GPW 2 Y5 g A Sy A S ¢dysk Rdtto/ NX NJ
Zysk netto za 12M 2015/2014
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Diff
Akt ywa trwaGe (dGugoterminowe) 2 448 1968 48C
Rzeczowe aktywa trwage 2192 1707 485 — Budowa farm wiatrowych oraz devell op
WartoSci niematerialne 49 57 (8)
WartoSi firmy jednostek podpor zNdlks wa n yigth (0)
Aktywa finansowe 6 9 3)
Nal eUOnoSci dugoter mi nowe 5 4 1
Aktywa z tytugu odroczonego podatKKu dochedowegx
Rozliczenia mindzyokr esowe 0 0 0
Akt ywa obrotowe (kr-tkotermi nowey51 764 (13)
Zapasy 47 41 6 - -
Nal eUnoS8ci z tytugu dostaw i usguipo 109 50 — Przede wszystkim wzrost nal eUno S|ci
Nal eUOnoSci z tytugu podatku dochodlowego 2 1
Pozostage naleUnoSci kr-tkoter mineswe 69 (4)
Rozliczenia mifidzyokresowe 11 9 2 Gg:-wnie wycen@brkotntrakt -w w PE
Kr-tkoter mi nowe aktywa finansowe 104 117 (13)
$rodki pieninOne i ich ekW|WaIent3,62 (55)
-E Zmi ana stanu Srodk-w pienifdalOnych|l zo

Pasywa (mln zG) ‘ ‘ Diff

KapitaG wGasny 1397 1334 63
Zobowi hzani a dGugote~rminowe 1303 992 311 Zmi ana stanu kredyt-w bankowych i p
Kredyty bankowe i poUyczki 1027 695 332 — slajdzie.
Rezerwa z tytugu odroczonego poda6ku dosmhodowey
Rezerwy 2 2 0
Rozliczenia mifAdzyokresowe 63 68 ®) Przede wszystkim zobowi Nzanie ENS z
Pozostage zobowi Nzani a 145 170 (25) — dgugoterr@ibrIOWe w PE
Zobowi nzania kr-tkotermi nowe 498 406 92
Kredyty bankowe i poUyczki 121 92 29
Zobowi@zaniaz tytugu dostaw i usiys g 129 49_G§.Wnie WZrost zobowi NzaE hand|owyc
Zobowi Nzanie z tytugu podatku doch7odowe glo 6
Pozostage zobowi Nzani a* 166 158
Rezerwy 4 3 1 GJ - wni e wyc segmendiecObrbtu. a kt - w w
Rozliczenia mindzyokresowe 21 23 (2)
Pospwarazen Rl o aod
A Skorygowana EBITDA za ostatrii2M (od 1/1/2014 r.do 31/12/20151)6 8 Y A2 ATt HHHZd YAt A2Yys s t[ bz O2 IgiNdnia 2T A2 YA:
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Rachunek pr pGyw-w pieninin

A.PrzepGywy 8rodk-w pienininych z dzi

|.LEBITDA 220

II.Korekty razem 5 Gg-wnie podatek CIT w ENS oraz wlope
1. Podatek dochodowy -15

2.Zmiana stanu rezerw 1

3.Zmiana stanu zapas-w -6 - - . - -

4 Zmiana stanu naleUnoSci _38}_ Zmi ana stanu naleUnoSci i zobowi Nza
5.Zmiana stanu zobowi Nza@® kr -tkoter mi5 AWyUsz_ych nal eUnosSci (40 mPLN) wj FW
6. Zmi ana stanu rozlicze® mindzyokresd 'nwe§tycyjnyCh)' -

7. Inne korekty 9 AwyUszych zobowi Nza® (28 mPLN) w| seg
. AwyUszych zobowi Nearfe ( Sile mPALNgt u |z t

I'1l.PrzepGywy pieninine netto z dzi a3
B. PrzepGywy 8rodk-w pienininych z dzi

oraz zakup-w od dospgatnwSzi dgulUszy

I . WpGywy 2

1. Wydatki (603

1. Nabycie wartoSci niematerial nych -60z

2. Na aktywa finansowe, w tym: -1 Budowdarm wiatrowy&k ur pi e, G a wrgzaalsizycdevelopmevity c i e |
3.Inne wydatki inwestycyjne 0 proj ekt - w.

1l .PrzepGywy pieninine netto z dzi #03
C.PrzepGywy 8rodk-w pieniniinych z dzi

I . Wp Gy wy 460
1. Wpgdgywy netto z emisji akcji i innyo
2. Kredyty i poUyczki 460
Il.Wydatki (139 Kredyty inwestyobwidoe widtdwagseurpe,r mi n g we
1. Dywidendy i inne wypgdaty na rzecz Vb Gawgowice (rozszerzenie) oraz Mydqdi el
2.Spgaty kredyt -w i poUyczek -96
3.PjatnoSci zobowi Nza® z tytugu um- w-1 Spgata kredyt-w inwestycyjnych oraz
4.0dsetki 37—— przede wszystkim farmy wiatrowe, ENS
5.Inne wydatki finansowe -4
D. PrzepGywy pieniniine netto, razem (5%
E.Bilansowa zmiana stanu S8rodk-w pi (&5
F.Srodki pieninine na pocznhtek okr edld

G. Srodki pieninine na koniec okresu362
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Rachunek przepGyw-w pieni niinych 4Q2015

N} OKdzy {1 dz LINJ SLIO& 65 4

LIASY At Ooye

O K

A.PrzepGywy 8rodk-w pienininych z dzi

|.EBITDA 59

Il.Korekty razem -30 G§g-wnie podatek CIT w ENS.

1. Podatek dochodowy -3

2.Zmiana stanu rezerw 1 — "

3.Zmiana stanu zapas-w 2 Zmi ana st anwab owiB™PBaNg$@i ka gg- wni ¢ z:
4 Zmiana stanu naleUnoSci _SI}ARO%IiczeCE VAT yv'segmencie obrptu §6
5.Zmiana stanu zobowi Nza® kr -tkoter m24 AWYUSZyCh zobowi Nza® w s_egmencte b'q
6. Zmiana stanu rozlicze® mindzyokresa@g sggmy e °dr°C%°”¥m.term"?em pgatnoS
7. Inne korekty 9 A Wy__Uszych_ nal eU_n B gw - WWi My ViA€rl jord  ((
R e R e T e - |TaI||~(16mPLN)|nasegmen0|§o}:)rotu (12 mPLN), .
B.PrzepGywy 8rodk.-w pienintGnych z dzi AWy_Uszych zobowi Nza® w segmencie| dys
| Wp Gy wy 1 Talia (14 mPLN).

11.Wydatki (227

1. Nabycie wartoSci ni emateri al nych -287

2. Na aktywa finansowe, w tym: 0 Rozbudowarm wiatrowy&hk ur pi e i Ga wydeliniorazdalszp|u d o
3.Inne wydatki inwestycyjne 0 devel opment projekt .  w.

1l .PrzepGywy pieninine netto z dzi 2%

C.PrzepGywy 8rodk-w pieniniinych z dzi

I . Wp Gy wy 189

1. Wpgdgywy netto z emisji akcji i innyo

2. Kredyty i poUyczki 189

Il.Wydatki (30) Kredyty inwestycyfghdathdvgairayvgch Skurpig, n ¢ we
1.Dywidendy i inne wypgaty na rzecz W Gawgowi ce oraz Mycielin

2.Spgaty kredyt -w i poUyczek -16

3.PjatnoSci zobowi Nza® z tytugu um- w O Spgata kredyt-w inwestycyjnych oraz
4.0dsetki 13—— przede wszystkim farmy wiatrowe, ENS
5.Inne wydatki finansowe -1

1l .PrzepGywy pieninine netto z dzi 4606

D. PrzepGywy
E. Bil ansowa
F.Srodki
G. Srodki

pieninine
zmi ana stanu
pieninine na
pieninine na

netto, razem (39
Srodk-w pi 69
poczntek okr ed0d
koniec okr esu362
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