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Nowy Zarzad i Kierownictwo (1/2)

Rada Nadzorcza powierzyta kierowanie pracami zarzadu Jackowi Gtowackiemu, dotychczasowemu | wiceprezesowi
Zarzadu Spotki. Do zarzadu dotgczyt takie Barttomiej Dujczynski, dotychczasowy dyrektor Pionu Corporate Finance, ktory
bedzie nadzorowat pion finansowy Grupy.

Jacek Gltowacki

Rada Nadzorcza powierzyta kierowanie pracami zarzadu Spoétki Jackowi Gtowackiemu, dotychczasowemu | wiceprezesowi.
Jacek Glowacki posiada ponad 30-letnie doswiadczenie w sektorze energetycznym. W przesztosci zajmowat pozycje Prezesa
Zarzadu w pierwszej zasilanej gazem elektrocieptowni w Polsce, Elektrocieptowni Nowa Sarzyna (ENS). W 2001 roku zostat
Dyrektorem rozwoju biznesu w firmie Prisma Energy, ktéra przejeta ENS, a nastepnie, po przejeciu Prisma Energy przez
Ashmore Energy w 2006 roku, zostat Wiceprezesem Ashmore na Srodkowa i Wschodnig Europe.

W styczniu 2011 roku dotaczyt do Grupy Polenergia, a w czerwcu tego samego roku zostat Wiceprezesem Polenergia Holding
S.a.r.l. Od stycznia 2013 roku zajmowat takze pozycje Wiceprezesa Polenergii S.A.

Jacek ukonczyt Akademie Gérniczo Hutniczg w Krakowie, posiada réwniez dyplom MBA Booth Business School, University of
Chicago.

Barttomiej Dujczynski

Barttomiej Dujczynski jest zwigzany z Grupg Polenergia od 2011 roku. W latach 2012-2013, przed potfaczeniem z Polish
Energy Partners, petnit role Cztonka Zarzadu (CFO) w Polenergii S.A. Od 2013 roku jest odpowiedzialny za dziat Corporate
Finance/Relacji Inwestorskich w firmie.

Zdobywat doswiadczenie w Warszawie i Londynie w dziale Corporate Finance w PriceWaterhouseCoopers, Rotschild & Sons
(bankowos¢ inwestycyjna na rzecz firm uzytecznosci publicznej), Oaktree Capital Management (Inwestycje) oraz Kulczyk
Investments (Inwestycje).

Barttomiej ukonczyt Kings College, na University of London, posiada takze dyplom Uniwersytetu w Passau. Posiada tytut
Biegtego Rewidenta (ICEAW), posiada réwniez dyplom Booth Business School, University of Chicago.

W efekcie zmian w Zarzadzie Polenergii, ktérych dokonata Rada Nadzorcza, zoptymalizowano strukture
zarzadzadzania Spotka, aby umozliwi¢ kontynuacje wzrostéow i dopasowanie do otoczenia regulacyjnego.
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Nowy Zarzad i Kierownictwo (2/2)

Michat Michalski — Dyrektor Dziatu Rozwoju

Michat Michalski jest zwigzany z Polenergig od 2012 roku, poczatkowo jako Dyrektor ds. Rozwoju Biznesu, a nastepnie jako
osoba odpowiedzialna za rozwdéj nowych projektéw i morskiej energetyki wiatrowej. Przed dotgczeniem do Polenergii byt
Dyrektorem Inwestycyjnym w Grupie Kulczyk Investments.

Michat ukoniczyt Uniwersytet Ekonomiczny w Poznaniu. Posiada tytut doktora ekonomii. Michat ukonczyt takze studia
podyplomowe , Executive Studies in Finance” w Szkole Gtéwnej Handlowej.

Hans Schweickardt — Doradca Zarzadu

Hans Schweickardt posiada ponad 40-letnie doswiadczenie w zarzadzaniu miedzynarodowymi projektami w europejskim
sektorze energetycznym, m.in. z pozycji Prezesa i Przewodniczacego Rady Nadzorczej szwajcarskiej spotki energetycznej
Alpig, Przewodniczgcego Rady Nadzorczej Swiss Grid (szwajcarski operator sieci) oraz wielu stanowiskach zarzadczych w
ATEL i EOS (dwie spotki energetycznej, ktore potaczyty sie pod przewodnictwem Hansa w Alpig, w 2009 roku) oraz w Grupie
ABB, swiatowej spotce energetycznej/infrastrukturalnej. Hans jest rowniez Wiceprzewodniczagcym Rady Nadzorczej
Europejskiej Gietdy Energii (EEX).

Hans ukonczyt Szwajcarski Federalny Instytut Technologii (ETH) w Zurychu oraz studia podyplomowe na Uniwersytecie
Stanford i INSEAD.

Nowe kierownictwo ma za zadanie przeprowadzenie optymalizacji kosztowej, dostosowanie dziatania do

polskiego i unijnego otoczenia regulacyjnego, zapewnienie systematycznego wzrostu bazujgc na pionowo

zintegrowanym profilu Spétki oraz dostosowanie sie do aktualnych trendow i innowacji technologicznych
w sektorze energetycznym
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Wyniki Finansowe




K POLENERGIA
Podsumowanie 1 kwartatu 2016: pionowa integracja mityguje niepewnosc¢ rynkowa

= Poprawa rentownosci: w kazdym segmencie. Catkowita skorygowana EBITDA spodtki wzrosta o 33% w
porownaniu do 1 kw. 2015, marza wzrosta z 35% do 44% (bez uwzglednienia segmentu Obrotu);

=  Wysokie wykorzystanie mocy: produktywnos¢ w 1 kwartale zgodna z prognozg, $rednio na poziomie 35% - nieco
ponizej wartosci osigganych w 1 kw. 2015 roku dla istniejgcych éwczesnie farm. Jednoczesnie osiggnieto wysokg
produktywnos¢ w nowych farmach: Skurpie i Mycielin;

= 369MW mocy zainstalowanej: 245,3MW farm wiatrowych, 124MW ENS i kogeneracja, wzrost o 36% rok do
roku.

= Ceny rynkowe: ceny energii elektrycznej znajdowaty sie w trendzie horyzontalnym, z niewielkim wzrostem w
kwietniu. Utrzymujace sie na niskim poziomie ceny ZC spowodowane niepewnoscig regulacyjng;

= FW na ladzie: niskie ceny ZC oraz efekt niewywigzywania sie PKH z dtugoterminowej umowy zrekompensowane
przez dobrg produktywnosc¢ i oddanie nowych mocy do uzytku;

= Energia konwencjonalna: poprawa wyniku EBITDA wynikajgca gtéwnie z (jednorazowego) efektu corocznej
aktualizacji prognoz cen oraz zwigzanej z tym pozytywnej korekty kosztéow osieroconych;

=  QObrét: Wzrost determinowany przez wyzszy wolumen i zyskownos¢ kontraktéw na sprzedaz gazu;
= Dystrybucja: Stabilne wyniki; Pozytywny wptyw na wynik EBITDA dzieki rozwigzaniu rezerw;

= Offshore: Pozytywne sygnaty ze strony Rzagdu w sprawie przysztego wsparcia regulacyjnego;
= Dywidenda: Ogtoszona dywidenda za 2015 rok w wysokosci 0,5 PLN na akcje (wyptata nastgpi w lipcu 2016);

* Pomimo niekorzystnego otoczenia regulacyjnego, Polenergii udato sie zwiekszy¢ wynik EBITDA o 33% w
poréwnaniu do 1 kwartatu 2015;

* Perspektywy regulacyjne pozostajg niepewne, jednak zauwazamy pozytywne sygnaty;

* Pionowa integracja broni Spoétke przed negatywnymi zmianami rynkowymi oraz regulacyjnymi
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Wysoka produktywnos¢ czesciowo rekompensuje niskie ceny ZC

Ceny rynkowe ZC (PLN/MWh) Wskaznik wykorzystania mocy 1kw. 2015 i 1kw. 2016
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= W lkwartale 2016 roku ceny ZC utrzymywaty sie na relatywnie statym, niskim poziomie. ROwniez ceny energii
pozostawaty na zblizonym poziomie w tym okresie.

= Niskie ceny ZC w 1 kw. 2016 roku byty czesciowo kompensowane przez wysokg produktywnosé: w istniejgcych
6wczes$nie farmach wiatrowych produktywnos¢ byta zgodna z prognozg i nizsza niz produktywnos¢ w 1 kw.
2015 roku. W nowych farmach wiatrowych produktywnos¢ utrzymywata sie na bardzo dobrym, wysokim
poziomie.
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1 kwartat 2016: wzrost kontynuowany pomimo trudnego otoczenia

Calkowita moc (MW) Produkcja energii brutto lagdowych farm wiatrowych (MWh)
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Wyniki 1 kwartat 2016 roku oraz wykonanie prognozy w 2016 roku

meLN) 1kw.2016 1 kw. 2015 11‘2:; 1165' 11k:\"’\; 1165/
Wykonanie  Wykonanie ' )

réznica réznica %
Skorygowana EBITDA 87,1 65,4 21,7 33%
Skorygowany zysk netto 38,6 28,6 10,0 35%
(mPLN) \:Vil(l:\;:::ii Prjg:liza wyk:/;ania
Skorygowana EBITDA 87,1 233,3 37%
Skorygowany zysk netto 38,6 52,1 74%

Wysoki poziom wykonania 1 kw. na poziomie zysku netto jest pochodng nastepujgcych czynnikéw: ujecia przychoddéw
wynikajgcych ze zmiany sciezek cenowych w ENS, sezonowo lepszej wietrznos$ci w 1 kwartale oraz braku kosztéw amortyzacji i
obslugi dtugu dla projektu Mycielin w okresie sty-luty 2016. Ponadto na wybranych segmentach wyniki byty nieco lepsze od
oczekiwan.

Zarzad podtrzymuje prognoze majgc na uwadze nastepujgce czynniki ryzyka:

= warunki wietrzne,

= poziom cen zielonych certyfikatow,

= pniepewnosc regulacyjng.
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Wyniki taczne za 1 kwartat 2016 — P&L

Wyniki Grupy Polenergia (mPLN) ! I;v(\]/:;tai ! kzv(\;:;tai Réznicarir
Przychody ze sprzedazy 722,5 677,8 44,7
w fym Segment obrotu 538,2 490,8 474
Koszt wiasny sprzedazy (653,6) (625,6) (28,0)
w fym Segment obrotu (529,2) (487,0) (42,2)
Zysk brutto ze sprzedazy 68,9 52,2 16,7
Marza zysku brutto ze sprzedazy 9,5% 7,7% 1,8%
Pozostate przychody operacyjne 14 1,2 0,2
Koszty 0ogoinego zarzadu (8,7) (8,0 (0,6)
Pozostale koszly operacyjne (0,6) (1.4) 08
Zysk operacyjny 61,1 43,9 17,1
Amortyzacja 26,7 20,8 6,0 . . .
EBITDA 878 647 23.1 Dekf)rppozyCJ? EIBITDA zostata przedstawiona w dalszej
Marza EBITDA 12,2% 9,6% 2,6% czgsa prezenad).
Eliminacja efekiu alokacji ceny nabycia (0,7) 0,6 (1,3)
Koszly pozyskania finansowania korporacyjnego - 0,1 0,1
Skorygowana EBITDA' 87,1 654 21,7 Nizsze przychody finansowe z powodu nizszego salda
Marza na skorygowanej EBITDA 12,1% 9.7% 2,4% $rodkow pienieznych oraz nizszych stop procentowych.
Przychody finansowe 1,2 4,2 (3,0)
Koszly finansowe (14.4) (11,7 (2,6) Wyzsze koszty z tytutu odsetek zwigzane z uruchomieniem
Zysk (Strata) brutto 479 36,4 11,5 nowych projektow, w czesci skompensowane przez spadek
Podatek dochodowy (11,5) (9,8) (1,7) zadtuzenia w pozostatych operujacych projektach.
Zysk (Strata) netto 36,4 26,6 9,8
Marza zysku netto 5,0% 3,9% 1,1% Wzrost obcigzenia z tytutu CIT wynika z wyzszego wyniku
Eliminacja efekiu alokacji ceny nabycia 1) 15 25 (1,0) brutto Grupy.
Eliminacja efekiu niezrealizowanych réznic kursowych 2) 0,2 (1,2) 1,4 . i ]
Eliminacja efeku wyceny kredytow metoda AMC 3) 04 05 (0.1) ;) ﬁfe"t a"l’,ka"“ ceny T‘a,bycLa (poza 9°°d"dv'”em) “
Koszly pozyskania finansowania korporacyjnego 4) - 0,1 (0,1 ) 'e,zrea_ |zowane ro.znllce ursowe (przede wszystkim na
Skorygowany Zysk Netto* 38,6 28,6 10,0 projekcie Dipol wyniajace z kredytu walutowego EUR)
Marza na skorygowanym zysku netto 5,3% 4,2% 1,1% 3) Ksegowe podejsc@ MSS,F doWyGeny kreijtow
4)  Koszty finansowania dla inwestora strategicznego
Skorygowana EBITDA (bez segmentu obrotu) 80,5 65,4 15,1
Skorygowana marza EBITDA (bez segmentu obrotu) 43,7% 35,0% 8,7%

*) skory gow ane o rozpoznane przy chody (koszty) w danym roku obrotowym o charakterze niepieniezny m/jednorazowym
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Whyniki fgczne za 1 kwartat 2016 roku — Analiza EBITDA

EBITDA Build-up 1 kw 2016
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Energetyka konwencjonalna charakteryzuje sie stabilnym
poziomem EBITDA, jednakze istotnie wyzszy wynik segmentu
(0 10,8 min PLN), wynika z aktualizacji (w pierwszym kwartale)
prognoz cen energii elektrycznej, gazu i CO2 dla lat 2016-2020,
co spowodowato zmiane alokacji przychodéw z rekompensaty
kosztéw osieroconych (KO) w catym okresie systemu
rekompensat: 2008-2020, co zostato ujete w biezgcym okresie,
stad relatywnie wysoki wynik operacyjny w pierwszym
kwartale 2016 roku.

Segment energetyki wiatrowej zanotowat wzrost EBITDA (o
3,4 min PLN), przede wszystkim w rezultacie ujecia wynikow
farm wiatrowych Mycielin (o0 mocy 48 MW) oraz Skurpie (43,7
MW), czeSciowo skompensowanych nizszymi cenami zielonych
certyfikatow oraz zerwaniem przez Polskg Kompanie
Handlowa kontraktu dtugoterminowego.

Wynik segmentu dystrybucji byt wyzszy od ubiegtorocznego
gtéwnie w wyniku rozwigzania rezerwy na program rabatowy
oraz wyzszych przychodoéw ze sprzedazy.

Rosngcy udziat segmentu obrotu - wynik wzrdst r/r gtéwnie z
powodu rentownosci kontraktéw na dostawy gazu, a takze
lepszych marz na portfelu certyfikatow.

Stabliny wynik segmentu biomasy.
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Analiza skonsolidowanego rachunku przeptywdw pienieznych

Skonsolidowany rachunek przeplywow pienieznych (mPLN) Q12016

A.Przeptywy srodkow pienieznych z dziatalnos$ci operacyjnej

Na wartos$¢ korekt skladajq sie przede wszystkim zmiany na kapitale
obrotowym (-25 mPLN - szczegétowo wyjasnione na slajdzie 17) oraz podatek
dochodowy (-11 mPLN).

Budowa farmy wiatrowej Mycielin, rozw6j segmentu dystrybucji oraz dalszy
development projektow.

Kredyty inwestycyjne na budowe farmy wiatrowej Mycielin oraz na rozwoj
segmentu dystrybucii.

Splata kredytow inwestycyjnych oraz odsetek zaciagnietych przede wszystkim
przez farmy wiatrowe, ENS i Dystrybucje.

|.EBITDA 88

IIl.Korekty razem (40)
lIl.Przeptywy pieniezne netto z dziatalno$ci operacyjnej (I+/-1l) 48
B.Przeptywy srodkow pienieznych z dziatalnosci inwestycyjnej

. Wptywy 0

. Wydatki (47)
lll.Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej (I-1l) (47)
C.Przeptywy srodkoéw pienieznych z dziatalnosci finansowej

. Wptywy 45

L. Wydatki (65)
ll.Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci finansowej(l-1l) (20)
D.Przeptywy pieniezne netto, razem (A.llI+/-B.III+/-C.1II) (20)
E.Bilansowa zmiana stanu $rodkow pienieznych (19)
F.Srodki pieniezne na poczatek okresu 362
G.Skonsolidowane s$rodki pieniezne na koniec okresu 343
Skonsolidowany dtug 1137
Skonsolidowany dtug netto 794

2015 kiedy wyniost 3,53x.

=  Skorygowana EBITDA za ostatnie 12 miesiecy (od 1 kwietnia 2015 roku do 31 marca 2016 roku) wyniosta 244,6 milionéw PLN, co przy poziomie zadtuzenia
netto grupy na 31 marca 2016 roku wynoszgcego 794,5 milionéw PLN implikuje wskaznik Zadtuzenie netto/EBITDA na poziomie 3,25x i byt nizszy niz na 4Q

= Dtugoterminowym celem Zarzadu jest utrzymanie wskaznika Zadtuzenie netto/EBITDA ponizej poziomu 3,0x.
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Wyniki za 1 kwartat 2016 — Segmenty

1 kwartat 2016 roku (mPLN) . Energe.tykal JDZ|a‘IaInosc Biomasa En.ergetyka Dystrybucja Obrot Nieal. k.omy Alokacja f:eny RAZEM
ko j perska wiatrowa zarzadzania Grupa nabycia
Przychody ze sprzedazy 83,6 0,0 14,6 53,3 31,3 538,2 09 0,7 7225
Koszty operacyjne (53,2) 0,2) (12,8) (27,2) (24,1) (529,2) (4,5 (2,5) (653,6)
wtym amortyzacja (4,9 - (1,0) (16,8) (1,1 (0,0 (0,4) (2,5) (26,7)
Zysk brutto ze sprzedazy 30,4 (0,2) 1,9 26,1 7,2 9,0 (3,6) (1,9) 68,9
Marza zysku brutto ze sprzedazy 36,4% "n/a" 12,8% 49,0% 22,9% 1.7% -413,9% -271,8% 9,5%
Koszty ogdlnego zarzadu (1,7) 0,2) 03) (1,6) (1,1) (2,5) (1,3) 8,7)
Pozostata dziatalno$¢ operacyjna (0,4) (0,0) 0,0 1,0 0,0 0,1 0,1 - 0,9
Zysk z dziatalnosci operacyjnej 28,3 (0,4) 1,6 255 6,2 6,6 (4,8) (1,9) 61,1
EBITDA 33,2 (0,4) 2,6 42,3 72 6,6 (4,4) 0,7 87,8
Marza EBITDA 39,7% "n/a" 17,6% 79,5% 23,0% 1.2% -505,0% 100,0% 12,2%
Eliminacja kosztéw pozyskania finansowania - -
Eliminacja efektu alokacji ceny nabycia (0,7) (0,7)
Skorygowana EBITDA 33,2 (0,4) 2,6 42,3 72 6,6 (4,4) - 87,1
Marza na skorygowanej EBITDA 39,7% 'n/a" 17,6% 79,5% 23,0% 1,2% -505,0% 0,0% 12,1%
Wynik na dziatalnosci finansowej (1,9 (0,0) (0,3) (11,2) 0,3) (0,4) 0,9 - (13,2)
Zysk (Strata) brutto 26,4 (0,5) 13 14,4 58 6,2 (3,9) (1,9 47,9
Podatek dochodowy (11,5)
Zysk (strata) netto za okres 36,4
Eliminacja efektu Alokacji ceny nabycia 1,5
Eliminacja efektu niezrealizowanych roznic kursowych 0,2
Eliminacja efektu wyceny kredytow metodg AMC 04
Skorygowany Zysk Netto 38,6
1 kwartat 2015 roku (mPLN) . Energe.tykal JDzm‘IaInosc Biomasa Ene..krgetyka Dystrybucja Obroét Nieal. k.omy Alokacja f:eny RAZEM
ko j perska wiatrowa zarzadzania Grupa nabycia
Przychody ze sprzedazy 87,6 0,3 16,3 44,4 384 490,8 (0,0) - 677,8
Koszty operacyjne (67,6) 0,6) (14,6) (17,8) (33,8) (487,0) (1,1 (CR))] (625,6)
wtym amortyzacja (4,6) - (1,0) (11,3) (1,0 (0,0 0,3) (2,5) (20,8)
Zysk brutto ze sprzedazy 20,0 (0,3) 1,7 26,7 4,6 37 (1,1) (3,1) 52,2
Marza zysku brutto ze sprzedazy 22,8% -89,8% 10,6% 60,0% 11,9% 0,8% "n/a" 'n/a" 7.7%
Koszty ogéinego zarzadu (18) 0,1 0,2) 0,3) (1,0 (2,3) (22 (8,0)
Pozostata dziatalno$¢ operacyjna 0,4) (0,2) 0,2 13 (0,6) (0,0) (0,5) - 0,2)
Zysk z dziatalnosci operacyjnej 17,8 (0,6) 1,7 27,6 3,0 14 (3,8) (3,1) 43,9
EBITDA 224 (0,6) 2,7 38,9 4,0 14 (3,5) (0,6) 64,7
Marza EBITDA 25,5% -191,8% 16,7% 87,7% 10,4% 0,3% "n/a" "n/a" 9,5%
Eliminacja kosztéw pozyskania finansowania 0,1 0,1
Eliminacja efektu alokacji ceny nabycia 0,6 0,6
Skorygowana EBITDA 22,4 (0,6) 2,7 38,9 4,0 1,4 (34) - 65,4
Marza na skorygowanej EBITDA 25,5% -191,8% 16,7% 87,7% 10,4% 0,3% "n/a" n/a" 9,7%
Wynik na dziatalnosci finansowej (2,4) 0,1 (0,3) (5,7) (0,5 (0.4) 1,7 - (7.5)
Zysk (Strata) brutto 15,4 (0,5) 14 22,0 2,5 0,9 2,1) (3,1) 36,4
Podatek dochodowy (9,8)
Zysk (strata) netto za okres 26,6
Eliminacja efektu Alokacji ceny nabycia 25
Eliminacja efektu niezrealizowanych roznic kursowych (1,2)
Eliminacja efektu wyceny kredytow metodg AMC 05
Eliminacja kosztow pozyskania finansowania 0,1
Skorygowany Zysk Netto 28,6
Skorygowana EBITDA rdr 10,8 0,2 0,1) 34 3,2 52 (1,0 21,7




K POLENERGIA
Zysk netto — omoéwienie zmian r/r

Wzrost wyniku skorygowanego o 10,0 min PLN
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Na poziomie skorygowanego zysku netto wynik wzrést o 10,0 min PLN, co byto spowodowane:

= Wptywem EBITDA z wytgczeniem efektu rozliczenia ceny nabycia oraz kosztéw pozyskania finansowania (wynik lepszy o 21,7 min PLN —
dekompozycja EBITDA przedstawiona na slajdzie 12);

= Wyzszg amortyzacjg z wytaczeniem amortyzacji dot. rozliczenia ceny nabycia (o 6 min PLN) wynikajgcg przede wszystkim z
uruchomienia nowych projektéw wiatrowych;

= Nizszymi przychodami z tytutu odsetek (o 1,1 mIn PLN) wynikajgcymi z nizszego sredniookresowego salda srodkéw pienieznych
oraz nizszych stép procentowych;

= Wyzszymi kosztami z tytutu odsetek i prowizji (o 2,8 mIn PLN) wynikajgcymi z uruchomienia nowych projektéw wiatrowych;

= Wyzszym podatkiem dochodowym (o 1,8 mIn PLN) wynikajagcym z wyzszego wyniku brutto;

= Szczegdtowa dekompozycja korekt normalizujgcych zostata przedstawiona na slajdzie 11.
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Sytuacja majatkowa i struktura finansowania Grupy Polenergia

Na dzien Na dzien o
Aktywa (mPLN) 31.032016r. 31122015y,  oZned
Aktywa trwate (dlugoterminowe) 2480 2448 32
Rzeczowe aklywa trwale 2220 2192 28 —— Budowa farmy wiatrowej Mycielin oraz development projektow.
Warto$ci niematerialne 47 49 (2)
Warto$¢ firmy jednostek podporzadkowanych 185 185 (0)
Aktywa finansowe 12 6 6
Naleznosci dtugoterminowe 5 5 (0)
Aktywa 2 uhu odfoczonego podalku dochodowego 12 i ! Wzrost zapasow zielonych certyfikatow w Grupie.
Rozliczenia migdzyokresowe 0 0 0
Aktywa obrotowe (krotkoterminowe) 664 751 (87)
Zapasy 56 4 9 Przede wszystkim spadek naleznosci handlowych w segmentach farm wiatrowych,
Nalezno$ci z tytutu dostaw i ustug 124 159 (35) =— dystrybucji i obrotu.
Naleznosci z tytutu podatku dochodowego 4 3 1 /
Pozostate naleznosci krotkoterminowe 30 65 (35)
Rozliczenia migdzyokresowe 10 X ) Gtéwnie wycena kontraktow w PE-Obrot.
Kréotkoterminowe aktywa finansowe 98 104 (6)
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 343 362 (19)
Aktywa razem 3144 3199 (55) Zmiana stanu $rodkéw pienieznych zostata przedstawiona na kolejnym slajdzie.
Na dzien Na dzief .
Pasywa (mPLN) 310320161, 31422015y,  ROMed
Kapitat wiasny 1411 1397 14
Zobowigzania dlugoterminowe 1323 1304 19 Zmiana stanu kredytow bankowych i pozyczek zostata przedstawiona na kolejnym
Kredyty bankowe i pozyczki 1043 1027 16— slajdzie.
Rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 75 66 9
Rezerwy 2 2 0
Rozliczenia miedzyokresowe 62 64 ) Przede wszystkim zobowigzanie ENS z tyt. rozliczer KDT i zobowigzania
Pozostate zobowiazania 141 145 (4) —— dtugoterminowe w PE-Obrot oraz zobowigzanie wynikajace z PPA.
Zobowiazania krétkoterminowe 410 498 (88)
Kredyty bankowe i pozyczki 95 121 (26) o . . .
Zobowiazania z ytuhu dostaw | ushug 124 179 (55 — G’fOWﬂIle spgdek zobowigzan handlowych w segmentach Dystrybuciji i Obotu oraz
Zobowigzanie z tytutu podatku dochodowego - 7 (7) ZObOWquan z tyt' KDT w ENS.
Pozostate zobowigzania 161 166 (5)
Rezerwy 4 4 0 Gtownie wycena kontraktow w segmencie Obrotu, zobowigzania inwestycyjne w EP
Rozliczenia migdzyokresowe 27 21 6 oraz zobowigzania w Polenergia S.A..
Pasywa razem 3144 3199 (55)

= Skorygowana EBITDA za ostatnie 12M (od 1/04/2015 r. do 31/03/2016 r.) wyniosta 244,6 milionéw PLN, co przy poziomie zadtuzenia netto grupy na 31 marca
2016 roku wynoszacego 794,5 milionéw PLN implikuje wskaznik Zadtuzenie netto/EBITDA na poziomie 3,25x i byt nizszy niz na 4Q 2015 kiedy wyniést 3,53x.

= Dtiugoterminowym celem Zarzadu jest utrzymanie wskaznika Zadtuzenie netto/EBITDA ponizej poziomu 3,0x.

= Relacja dtugu netto do kapitatow wtasnych byta réwna 0,56x, natomiast relacja kapitatéw wtasnych do aktywéw wynosita 0,45x.
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Analiza skonsolidowanego rachunku przeptywdw pienieznych za 1 kwartat 2016

Skonsolidowany rachunek przeplywéw pienieznych (mPLN) 1 kw. 2016
A.Przeptywy srodkow pienieznych z dziatalnosci operacyjnej
|.EBITDA 88
IIl.Korekty razem (40)
1. Podatek dochodowy (11)
2.Zmiana stanu rezerw -
3.Zmiana stanu zapaséw 9)
4 Zmiana stanu naleznosci 70
5.Zmiana stanu zobowigzan krétkoterminowych, z wyjatkiem pozyczek i kredytow (76)
6.Zmiana stanu rozliczeri migdzyokresowych 9)

7. Inne korekty

Gtownie podatek CIT w ENS oraz w operujgcych farmach wiatrowych.

Gtownie wzrost zapasow zielonych certyfikatow w Grupie.

}

Zmiana stanu naleznosci i zobowigzan (-7 mPLN), wynika gtéwnie z:

* Nizszych naleznoéci (56 mPLN) w segmencie FW,

» Nizszych naleznosci (9 mPLN) w segmentach dystrybucji i obrotu;

» Nizszych zobowigzan w segmentach dystrybucji (36 mPLN), ENS
(30 mPLN) oraz obrotu (9 mPLN).

Wzrost rozliczer miedzyokresowych w FW (4 mPLN), segmencie obrotu
(2 mPLN) oraz Polenergii S.A. (2 mPLN).

Budowa farmy wiatrowej Mycielin (39 mPLN), rozwéj segmentu dystrybucji
(2 mPLN) oraz dalszy development projektow (6 mPLN).

Kredyty inwestycyjne na budowe farmy wiatrowej Mycielin (42 mPLN) oraz na
rozw6j segmentu dystrybuciji (3 mPLN).

lll.Przeptywy pieniezne netto z dziatalno$ci operacyjnej (I+/-ll) 48
B.Przeptywy srodkéw pienieznych z dziatalno$ci inwestycyjnej
. Wptywy 0
L. Wydatki (47)
1. Nabycie warto$ci niematerialnych oraz rzeczowych aktywdw frwatych (47)
2. Na aktywa finansowe, w tym: (0)
3.Inne wydatki inwestycyjne -
ll.Przeptywy pieniezne netto z dziatalno$ci inwestycyjnej (I-11) (47)
C.Przeplywy srodkow pienieznych z dziatalnosci finansowej
|. Wptywy 45
1. Wptywy netio z emisji akgji i innych instrumentow kapitatowych -
2.Kredyty i pozyczki 45
Il Wydatki (65)
1.Dywidendy i inne wypfaty na rzecz wiascicieli -
2.Splaty kredytow i pozyczek (53)
3.Platnosci zobowigzan z tytutu uméw leasingu finansowego (0)
4.0Odsetki (11)
5.Inne wydatki finansowe (1)
ll.Przeplywy pieniezne netto z dziatalnosci finansowej(l-1l) (20)
D.Przeplywy pieniezne netto, razem (A.lll+/-B.1II+/-C.1II) (20)
E.Bilansowa zmiana stanu $rodkow pienieznych (19)
F.Srodki pieniezne na poczatek okresu 362
G.Skonsolidowane $rodki pieniezne na koniec okresu 343

Sptata kredytow inwestycyjnych oraz odsetek zaciagnietych na operujace
aktywa, przede wszystkim farmy wiatrowe, ENS i Dystrybucja.
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Sytuacja Rynkowa
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Rynkowe otoczenie regulacyjne i wptyw na strategie

= Wiod3aca pozycja do uczestnictwa w polskiej strategii OZE...

258 MW FW gotowych do udziatu w aukcji w 2016 r.: najwiecej ze wszystkich graczy na rynku, 216MW
gotowe do budowy (uzyskano Pozwolenia na Budowe);

Aukcje/Regulacje: prace nad ustawg antywiatrakowg zwolnity tempo, zaproponowane zapisy beda
ponownie rozwazone i prawdopodobnie ztagodzone, nowy projekt nowelizacji Ustawy o OZE uwzglednia
aukcje, ktére mogg byé dopasowane do profilu Polenergii.

Morskie farmy wiatrowe: pozytywne sygnaty.

= ...Jjednak musimy podjgé¢ dziatania, ktére zapewnig Polenergii dopasowanie do aktualnych warunkéw
rynkowych i strategii rzagdowej:

Zapewnié¢ w petni zoptymalizowang baze kosztowg na poziomie centrali — proces rozpoczety;

Zredukowac koszty eksploatacji i utrzymania w dziatajgcych farmach wiatrowych — proces rozpoczety;

W petni wykorzysta¢ pionowg integracje Spotki, aby zmaksymalizowac jej stabilny profil produkcji np.
poprzez udziat w ,,hybrydowych” aukcjach lub przez wspieranie stabilnosci polskiej sieci poprzez ENS;

Dopasowa¢ aby strategia Spodtki byta zgodna z tendencjami  transformacyjnymi @ w
europejskich/swiatowych spétkach energetycznych (budowa bazy klientéw i innowacje technologiczne)

* Zmiany regulacyjne wciaz sq niepewne

Prace nad Ustawg o Inwestycjach w Zakresie Elektrowni Wiatrowych, majgcg wprowadzi¢ minimalng
odlegto$¢ oraz wymog dodatkowej kontroli UDT, wraz z implikacjami podatkowymi, zostaty wstrzymane.
Sygnaty docierajgce do nas pozwalajg mieé nadzieje na korzystne rozstrzygniecia.

6 maja opublikowany zostat projekt nowelizacji Ustawy o OZE, jednak najwazniejsze zawarte w nim zapisy
sg bardzo ogodlne i wiekszos$¢ zwigzanych z nimi kwestii bedzie regulowana za pomocg rozporzadzen
wykonawczych.
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Morskie farmy wiatrowe: znaczacy potencjat wzrostu

Polenergia posiada projekty dwéch morskich farm wiatrowych o tgcznej mocy 1,2GW, ktdrych uruchomienie planowane
jest kolejno na 2022 i 2026 rok;

= Przyjmujac za punkt odniesienia warto$¢ projektu na moment rozpoczecia budowy (tzn. z pozwoleniem na budowe)
Polenergia ocenia obecny stan zaawansowania projektu morskich farm wiatrowych na 45% (m.in. uzyskano pozwolenie na
wznoszenie i wykorzystywanie sztucznych wysp, utozenie i otrzymywanie kabli podmorskich, podpisano umowe
przytgczeniowq z PSE ). Do korica 2016 roku Spdtka planuje uzyskanie decyzji sSrodowiskowej;

= Bazujgc na rzeczywistych transakcjach na rynku europejskim w ostatnim czasie, potencjalna wartos¢ projektéw farm
morskich na moment zamkniecia finansowego moze wynie$¢ ok. 260 tys. EUR* / 1MW,

= Przyjmujac taka wycene mozemy ustali¢ potencjalna wartosc projektu na koniec 2016:

2\’{ }X :, 1.310 m PLN @ 45%
= 590m PLN (13 PLN/akcje)

* Powyzsza wartos¢ odzwierciedla wartos¢ projektu na moment zamkniecia finansowego, ktéry obie farmy BS Il i BS Il
osiggng w 2019 r.

*Mnoznik z transakcji zakupu farmy Gode Wind 1i Il przez Dong Energy od PNE Wind w 2012 wg danych opublikowanych przez Bloomberg New Energy Finance

Polenergia szacuje potencjalny wptyw na wycene na poziomie 13 PLN na akcje.
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Europejskie LCOE OZE spada, podczas gdy na wytwarzaniu konwencjonalnym wzrasta

200 -

Onshore wind
150 - .

Wzrasta Konwencjgnaine LCOE .
: Utility-scale PV

100 -

Natural gas

" B Coal
0

2015 2020 2025 2030 2035 2040

Nota: USS/MWh. Wspdtczynniki mocy — morski wiatr: 25-35%; solar: 10-15%

Zrédto: BNEF

W Europie lagdowa energetyka wiatrowa jak i stoneczna osiggnety juz parytet kosztowy w porownaniu do
gazu/wegla. Oczekuje sie, ze LCOE wegla kamiennego wzrosnie z powodu rosngcych cen CO2 w okresie
srednio/dtugo terminowym (pomimo ostatnich spadkow), nizszego wykorzystania ze wzgledu na zmieniajgce
sie warunki rynkowe oraz rosngce koszty finansowania i spadajaca dostepnosé zewnetrznego finansowania
dla elektrowni opalanych weglem.
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Spadek cen turbin wiatrowych

Ceny turbin wiatrowych (skorygowane o inflacje do 2014),1984- Czynniki redukcji naktadéw inwestycyjnych dla projektow
2016e (MEUR/MW) wiatrowych (na MW mocy, %)
307 100% -0.3% 6%
—. 0, =40,
e & 91%
2.5
2.0 -
15 -
1.0 1 \
‘-\\.—h{(‘ 2015 Rotor Drivetrain, nacelle Tower Balance of plant & 2025
0.5 - development cost
mRotor wDrivetrain, nacelle = Tower mBoP & development cost
0.0 T T T T T : : : |
1980 1984 1988 1992 1996 2000 2004 2008 2012 2016  Zrédto: Bloomberg New Energy Finance
—e—Global (ex. China) (BNEF) ——Germany (ExTool) Denmark (Extool)
Vestas global =+=US (LBL) —4+—China (BNEF)

Zrédto: Bloomberg New Energy Finance, Lawrence Berkeley National Laboratory (LBNL), ExTool study
(Neij et al.2003), raporty roczne Vestas.

BNEF szacuje znaczacy spadek cen turbin (9% redukcja kosztow dla kazdego podwojenia zainstalowanej mocy) —
Polenergia ma najlepsze warunki do skorzystania z tego trendu ze wzgledu na dobrg pozycje negocjacyjna.
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Spadek kosztow O&M oraz coraz lepsze wspotczynniki wietrznosci

Globalny (wytaczajac Chiny) trend spadku kosztow O&M Iadowych farm wiatrowych Globalna (wytaczajac Chiny) poprawa wspétczynnika wykorzystania mocy ladowych

(skorygowanych o inflacje do 2014), 1984-2015 (tysigc EUR/MW/rocznie) farm wiatrowych w latach, 1997-2015 (%)
120 - 60% -
100 - 50%
80 7 40%
60 1 30% -
40 i ——
-—-- “\"\A 20% -
20 -
10% |
0 T T T T T T 1
1980 1985 1990 1995 2000 2005 2010 2015 0% . . . . . ; ; . ; .
—e—ExTool study —+—BNEF O&M price index  ~ -~ Interpolation 1980 1984 1988 1992 1996 2000 2004 2008 2012 2016 2020

Germany ©Denmark < UK  Spain = US = Canada

Zrédio: Bloomberg New Energy Finance Zrédto: Bloomberg New Energy Finance

Spadajace koszty O&M dzieki efektowi korzysci skali oraz bardziej standaryzowane, dojrzalsze technologie wraz z
poprawg Sredniego globalnego wspoétczynnika wykorzystania mocy pozwolg Polenergii na bardziej agresywna
partcypacje w aukcjach.
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Energia z morskich farm wiatrowych za US$110/MWh - cel na 2020 (BNEF)

Historyczne i prognozowane ,,LCOE” przy zatozeniu réznych ,learning rates” w zaleznosci od roku rozruchu

(USD/MWh)

250 BNEF historic LCOE

200 - Early CfDs UK gov 2020 FID
\‘;;X\ X target: USD150/MWh
L0 East Anglia 1 R, T Neart na Goithe
Nomw X animrre Lo ommmm———eea. T ——— 0
100 =52 BNEF bottom-up esfimate ~10%
s SR =18%
2020 Industry target: T TTTTS=eseeeeaal 20%
USD110/MWh
50 -
O [ [ [ [ [ [
2012 2014 2016 2018 2020 2022 2024
Note: Przeczytanie wykresu postuzy do otrzymania LCOE w momencie rozruchu . Na przyktad, historyczny LCOE do 2017 roku ze wzgledu na projekt urucnomiony w 2017 roku odzwierciedlajacy
wyliczong LCOE w etapie poprzedzajgcym rozpoczecie budowy tj. 2 lata wczesniej. Obliczenia na podstawie przewidywanej liczby jednostek zamiast zainstalowanej mocy. Kurs wymiany USD /
GBP = 1,5 0oraz USD / EUR = 1,1 ($rednia z ostatnich 3 miesiecy).
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Morskie farmy wiatrowe beda miaty znaczacy pozytywny wptyw na polska gospodarke

Wptlyw na PKB 2019-2030 z 6 GW mocy wiatrowych, miliard PLN

Procent 10cio- Potencjalny przychoéd
-letniego PKB! z podatkéw

B nfrastruktura [ | Eksport
[ oam [l capex

Direct Indirect Induced Total GDP impact
1 W cenach 2014, poréwnujac do PKB 2014

Wptyw na zatrudnienie 2019-2030 z 6 GW mocy witrowych, tysigce etatow (Srednio)

Procent
bezrobocial

Direct Indirect Induced Total impact

1za 1 kwartat 2015 roku - tgcznie 17,3 min zatrudnionych, bezrobotnych 1,5 min Zrédto: GUS; McKinsey

Ponad 60mid PLN do PKB oraz do 70 tysiecy dodatkowych miejsc pracy w catej Polskiej gospodarce

kompensujacych efekty restrukturyzacji polskich kopalni. Stanowi to realng alternatywe dla Polskiego Rzadu.
25

Zrédto: McKinsey
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Charakterystyka portfela
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Struktura Grupy

o» K POLENERGIA
CEE EQUITY HOLDING Pozostali Inwestorzy
50,20%
0,
15,99% 33.81%
K POLENERGIA

energii
elektrycznej

Ladowe farmy
wiatrowe

Dystrybucja Sprzedaz

Morskie Elektrociepto
farmy whnia Nowa
wiatrowe Sarzyna

Cieptownia Elektrownia
Zakrzow Merkury

Biomasa

Obrot
certyfikatami

Dystrybucja
gazu

Przesyt gazu energii
elektrycznej

Handel gazem

. OZE . Energia konwencjonalna . Przesyti Dystrybucja . Handel hurtowy i Sprzedaz
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Oparta o zrédta odnawialne zintegrowana grupa energetyczna oferujaca stabilne dochody
i znaczacy wzrost wartosci w krotkim okresie

Wytwarzanie Sprzedaz/ Mapa aktywow

energii Handel

RYPuck (22 Mw)

|
|
P=P poush enrer parTNERS ‘ POLENERGIA
DYSTRYBUCIA I
¢ Farmy wiatrowe na * Wyspecjalizowany dystrybutor ‘ POLENERGIA | s+ O @ Mo,
ladzie w fazie i sprzedawca energii 08R0T Bernaue s:flecin ............
operacji i rozwoju elektrycznej dla odbiorcow I B T T e B e
* Projekty morskich przemystowych, komercyjnych 1l  {  ooeeee.  bicacctaseaes
farm wiatrowych i indywidualnych |
|

Roxtrodeplownia K roLeneraia
* Elektrocieptownia gazowa * Projekt gazociagu ( POLENERGIA
pracujaca w wysokosprawnej przesytowego z et Elektrocieplownia
. . . . NowaSarzyna
kogeneracji Niemiec do Polski O
Elektrownia ‘ ‘ I Operujace farmy wiatrowe I
Pétnoc POLENERGIA POLENERGIA O ! Farmy witiows wrakcte utowy 3
* Projekt Elektrowni (o] ?ar;y:m:o;e-zaa-w;s;varyr:zv:u i
WQgIOWEj 1 | Aktywa dystrybucji I
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Farmy wiatrowe na ladzie — portfel w operac;ji

Operating wind farms

1 Puck

2 Modlikowice

3  tukaszéw

4 Gawtowice

5 Rajgrod
6 Skurpie
7 Mycielin

22,0

24,0

34,0

48,3

25,3

43,7

48,0

245,3
MW

2007

2012

2011

10.2014

11.2014

08.2015

12.2015

Energa, Polenergia
Obrét

Tauron Sprzedaz

Tauron Sprzedaz

Polenergia Obrot

Polenergia Obroét

Polenergia Obrot

Polenergia Obroét

FW Puck

taczna moc projektu wynosi 22,0 MWe, sktada sie on z 11 turbin (Gamesa) po 2,0 MWe kaz.
Lokalizacja: wojewddztwo pomorskie, powiat pucki;

Oddanie do uzytku nastgpito w styczniu 2007;

Srednia roczna produkcja okoto 42 GWh;

FW Modlikowice

taczna moc projektu wynosi 24,0 MWe, sktada sie on z 12 turbin (Vestas) po 2,0 MWe kazda;
Lokalizacja: wojewddztwo dolnoslaskie, powiat ztotoryjski;

Oddanie do uzytku nastgpito w na poczatku 2012;

Srednia roczna produkcja okoto 50 GWh;

FW tukaszéw

taczna moc projektu wynosi 34,0 MWe, sktada sie on z 17 turbin (Vestas) po 2,0 MWe kazda;
Lokalizacja: wojewddztwo dolnoslaskie, powiat ztotoryjski;

Oddanie do uzytku nastgpito w na poczatku 2012;

Srednia roczna produkcja okoto 74 GWh;

FW Gawtowice

taczna moc projektu wynosi 48,3 MWe, sktada sie on z 21 turbin (Siemens) po 2,3 Mwe kaz.
Lokalizacja: wojewddztwo kuj. — pom., powiat grudzigdzki;

Oddanie do uzytku nastgpito w listopadzie 2014;

Planowana roczna produkcja okoto 144 GWh;

i

FW Rajgréd

taczna moc projektu wynosi 25,3 MWe, sktada sie on z 11 turbin (Siemens) po 2,3 MWe kaz.
Lokalizacja: wojewddztwo podlaskie, powiat grajewski;

Oddanie do uzytku nastgpito w pazdzierniku 2014;

Planowana roczna produkcja okoto 67 GWh;

FW Skurpie

taczna moc projektu wynosi 43,7 Mwe, sktada sie on z 19 turbin (Siemens) po 2,3 MWe kaz.
Lokalizacja: wojewddztwo warminsko-mazurskie, powiat dziatdowski;

Oddanie do uzytku nastgpito w sierpniu 2015;

Planowana roczna produkcja okoto 122 GWh;

FW Mycielin

taczna moc projektu wynosi 48 Mwe, sktada sie on z 24 turbin (Vestas) 2,0 MWe kazda;
Lokalizacja: wojewddztwo Lubuskie, powiat szprotawski;

Oddanie do uzytku nastgpito w grudniu 2015;

Planowana roczna produkcja okoto 136 MWh;




‘ POLENERGIA

Ladowe farmy wiatrowe — portfel w fazie rozwoju

Portfel developerski

- Portfel farm operacyjnych na koniec roku 2015 osiggngt moc
245,3 MW;

- Dodatkowy portfel farm wiatrowych o mocy 669 MW jest w fazie
rozwoju, z czego:
- 6 projektéw o mocy 258 MW weZmie udziat w pierwszej
aukcji planowanej na 2016;

- 411 MW wezZmie udziat w aukcjach w latach 2017-2019.

Planowane przystapienie do pierwszej aukcji w 2016 r.

8 Piekto 12 Uzyskane 2017
9 Grabowo 40 Uzyskane 2017
10 Zielona 110 Uzyskane 2018
11 Kostomtoty 18 Uzyskane 2018
12 Badecz 42 2 kw'l6 2018
13 Szymankowo 36 Uzyskane 2019

258 MW*

* Spadek w poréwnaniu do korica 2015 r. z uwagi na techniczne
ograniczenia lokalizacji

Szymankowo —'-SE_MVV |

MPZ, DS, WPS,LPB— - I\(;‘

1
Grabowo -, 40MW|
MPZ, DS, WPS, PB

! Badecz- 42mw | ~
MPZ, DS™; ViPS™ V-
Piekto - 12MW | |
Y { Debsk, Zielonat110MW

MPZ, DS, WPS, PB ‘
Y Y| MPZ, DS, WPS, PB (T10MW)

MPZ,D$*, WPS Y~

-=-=| e }
Niekarzyn — 14MW ’

| " Debice/Kostomioty - 18MW+ SMW + 18MW .
. \r' MPZ, DS (27MW), WPS (45MW), PB (18MW)

Wodzistaw — 69MW
MPZ, WPS (27MW)

\(_ »

Qlbrachcice-51MW I

MPZ, WPS, DS.*
Jankowice WIk., > Y

Wierzbnik = 75MW

MPZ*, DS$*, WPS

* Procedura odwotawcza

Projekty w budowie

Projekty z Pozwoleniem na Budowe

Farmy Wiatrowe na zaawansowanym etapie dewelopmentu

Osiggniete etapy dewelopmentu:

MPZ - Miejscowy Plan Zagospodarowania
DS - Decyzja Srodowiskowa

WPS - Warunki Przytgczenia do Sieci

PB - Pozwolenie na Budowe
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Kluczowy element strategii - pionierski projekt morskich farm wiatrowych w Polsce

Baltyk Baltyk
Opis Lokalizacja i moc Srodkowy Ill| Srodkowy Ii

- Dwa projekty o tgcznej mocy ok. 1,2 GW A Faktyczna planowana

\
- Plan zaktada wspotprace z doswiadczonym - Q&\\\\\i\\ moc (MW)

graczem w sektorze (50/50 JV) / gggﬁ\}ﬁﬁfg do bh Liczba turbin ok. 75 ok 75
- Dodatkowg opcje stanowi trzeci projekt o R
mocy 1,6 GW z waznym pozwoleniem na \ Odlegtos¢ od brzegu 22 km 37 km
lokalizacje
- W sierpniu 2014 podpisano umowe Obszar 116,6 km? 122 km?
przytgczeniowq z PSE na 1 200 MW.
Gtebokos¢ 25-39m 23-41m

Srednia predkos$¢ wiatru 9-10m/s 9-10m/s

ie koncepgiji i

Oprac

.%’f. Morskie farmy wiatrowe

. A . 26 - \ Battyk Battyk
Zainstalowana moc i wytwarzanie elektrycznosci (udziat PH) S| -

700 3000 Decyzja $rodowiskowa 2kw2016 3 kw 2016
600 2 500
500 Rozpoczecie budowy 2020 2023
/ 2000
400 -
1500 Data uruchomienia farmy 2021/2022 2026
300
200 / 1000
100 / 500
0 0
2014 2018 2022 2026 2030
Emmm  Zainstalowana moc brutto (MW) = Wytwarzanie energii (GWh)

(0$ lewa) (0$ prawa)

Wiodacy developer morskich farm wiatrowych w Polsce, wspierany przez polepszajacy sie atrakcyjng ekonomike
projektu. Dodatkowo, Polski rzad deklaruje che¢ wdrozenia regulacji wspierajacych projekty offshore.



K POLENERGIA
Elektrocieptownia gazowa Nowa Sarzyna — portfolio operacyjne

Lokalizacja i moc Parametry techniczne

Elektrocieptownia zasilana gazem
ziemnym o mocy 116 MWe i 70MWt.

Nowoczesne aktywo, ktére rozpoczeto
dziatalnos¢ komercyjng w 2000r.

Dziatajac z wysokg sprawnoscig jednostka
dziata jako elektrownia systemowa.

Wytwarzana energia jest wyprowadzana
przez trzy naziemne linie transmisyjne o
mocy 110kV.

Elektrownia spetnia polskie normy
srodowiskowe.

Staty dochdd i przeptyw gotéwki z
kosztéw osieroconych do 2020 r.

Po 2020 roku ENS bedzie pracowat jedna
turbing gazowa i turbing parowg
produkujgc energie elektryczng i ciepto w
skojarzeniu. Zarzad zaktada, ze druga
turbina bedzie wykorzystywana jako
zrédto mocy interwencyjnej dla
Krajowego Systemu
Elektroenergetycznego na podstawie
umowy na udostepnienie mocy z
operatorem Krajowego Systemu
Elektroenergetycznego. Dodatkowo
Elektrocieptownia Nowa Sarzyna jako
zrédto bedzie mogta sSwiadczy¢ ustuge
odbudowy Krajowego Systemu
Elektroenergetycznego na podstawie
umowy zawartej z operatorem systemu;

Zainstalowana
/_F moc 116MWe, 70MW1t

T — .
Moc netto 113MWe

Sr. wytwarzanie Elektrycznos¢ ok. 750MWh
netto Ogrzewanie ok. 435TJ
Technologia CCGT
Paliwo Gaz ziemny / ropa jako backup

ENS

116MWe / 70MWt Wydajnosé HHV (47.7%), LHV (52.9%)
Typ 2*1 CCGT Thomassen (GE) frame 6

Aktywa operacyjne: Uruchomienie 2000
Elektrocieptownia zasilana gazem

Dostepnosé 96.5%

Formuta rekompensat

ENS generuje dochody przez sprzedaz energii i ciepta, dodatkowo otrzymuje
rekompensate kosztow osieroconych, rekompensate gazowg oraz zétte certyfikaty.

Gwarantowana rekompensata za koszty osierocone pozwala na pokrycie wszystkich
kosztow paliwa i operacyjnych (EBIT=0). Jest obliczana w taki sposdb, by bilansowac
sprzedaz energii i ciepta minus koszty paliwa i dziatalnosci.

Amortyzacja (wliczona do rekompensaty) pozwala na obstuge dtugu i kosztéow odsetek.

Rekompensata gazowa i z6tte certyfikaty bezposrednio podwyzszajg zysk przed
podatkiem.
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Dystrybucja energii

Dtugosé sieci dystrybuciji, (liczba projektéow) Polenergia Dystrybucja

32735:7(?“ Opis Wzrost wartosci i korzysci dla klientow
""""" ! Gdansk

' Darfowko 28,9 km (2) Polenergia Dystrybucja to Wozrost wartosci
l11km(1) i T . dvstrvbut "
________ czew niszow! strybutor energii - . . . .
3,9km do klie\r:tc')\\/(/ Zzem sfow cgh = Pozyskanie licencji na dystrybucje energii elektrycznej
; - . . P v yen, dla infrastruktury elektrycznej (tzw. ,,ostatnia mila”) w
Szezecin W | tysomice indywidualnych oraz . . .
0,6 km - 11,4 km ., . . budynkach niemieszkalnych tj. centra handlowe i
—-{ Koscian odbiorcéw komercyjnych tj. .
S e ¥ | warszawa osiedla mieszkalne, fabryki biurowce,
H "} 0O |135km(@17) . . ’ — Skuteczne  wykorzystanie  wspoétpracy  miedzy
H [ | ’ biurowce i centra handlowe. . , . . -
. iséi W T regulowang dziatalnoscig  (dystrybucja  energii
. ,0 km N X . . . "
% | Leszo 1107km (9) | _  Jednostka regulowana na elektrycznej) a komercyjng (sprzedaz energii).
'-“ 8?1"1‘__1 . e bazie WACC/WRA 7z - Oferowanie partnerom mozliwosci optymalizacji
"LeszI:m , ! ' ;lz\n'l(-':v zatwierdzonymi planami kosztéw infrastruktury elektrycznej w trakcie
'0_8_,_."1_{_) 5’:"‘(‘:“‘”(2) e inwestycyjnymi. konstrukcji oraz konserwaciji.
Aktyws operacyine: e o ) ) - Skuteczne wykorzystanie wspdfpracy w ramach
. Dystrybucja elektrycznosci ! Or:k:”(l) PrOJEkty W rozwoju Gru py.

Pro;ekty w fazie developmentu g ;
Dystrybucja elektrycznosci B 12 prOJektOW OpartyCh na Unikalny pakiet korzyéci dla klientéw

o ko.ntr;:(ktlachz.dewelopel’aml ~  Natychmiastowe rozliczenia lub redukcja kosztéw
_-m mieszkan | parterem infrastruktury elektrycznej.

Moc dystrybucji 75 MW 19 MW 94 MW PGS B - Konkurencyjne stawki taryfy za dystrybucje i
e - Wszystkie regulowane przytaczenie do sieci. . _
2L 279 GWh 30 GWh c. 309 GWh zgodnie 2 systemem  ~ Wszystkie  koszty ~ zwigzane  z  konserwacja
WACC/WRA 2 mfrastrukt.ury pokrywane przez Polenergia
Liczba projektow 31 12 43 zatwierdzonymi planami Dyst-rybut-:Ja. o )
inwestycyjnymi. = Rozliczenie t,a!eI.(tr,ycznosm prz?z.flrme. 5
Odbiorcy koficowi 10,5tys. 4,7tys. ok. 15,2ys. = Ryzyko opdznien w ptatnosciach za elektrycznosé
- Doskonata  platforma do przeniesione na firme.
Dfugos¢ linii Sredniego ;) 131 1244 ekspansji na wiekszg skalew -  Mozliwoé¢ zmiany sprzedawcy (TPA) przez
napiecia (km) zakresie dystrybucji energii. odbiorcow.
Liczba podstacji 87 25 112
Liczba transformatoréow 143 34 177
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Dziatalnos¢ handlowa (Polenergia Obrét)

Przeglad Polenergii Obrét (trading) Polenergia Obrét 2015 1Q 2016

- Centralna platforma zarzgdzania obrotem i ryzykiem

. . Sprzedana energia 12 TWh 3,3 TWh
zlokalizowana w Warszawie. ’
- W styczniu 2013r. firma przejeta dawny zespot Vattenfall Sprzedany gaz ziemny 290 GWh 600 GWh
Trading dziatajgcy na rynkach energetycznych w regionie
CEE.

Polenergia Obroét — kluczowe aspekty 2015/2016
Dziatalnoéé¢ handlowa - Oprécz handlu energig, Polenergia Obrét aktywnie

——— : . . uczestniczy w rynku gazu ziemnego, korzystajac z jego
Specjalizacja w hurtowym obrocie energig elektryczng, prawami

i o J ’ i | postepujacej liberalizacji. W 1 kw 2016 roku firma
majgtkowymi i gazem ziemnym. Spoétka posiada koncesje na zwiekszyta swoja rezerwe gazu ziemnego do 0,6 TWh
obrot energig elektryczng, obrét paliwami gazowymi na

i ’ i (ponad dwa razy wiecej niz w catym roku 2015).
terytorium RP oraz obrot z zagranica.

Wazna rola w taricuchu wartosci Grupy Polenergia - market - W 2016 Polenergia Obrot rozpocznie dostarczanie gazu w
access, transfer wiedzy i informacji o rynku, optymalizacja fizycznym punkcie dostawy.

rocesdw handlowych, portfolio management. . , . . . .
P W wyen,p ! S - Polenergia Obrét planuje takze wzig¢ udziat w rynku

Proprietary trading (obrdt na gietdzie i rynku OTC) terminowym dla zielonych certyfikatéw utworzonych
przez Towarowg Gietde Energii. Jako krok w kierunku tego
rynku, w 2015 roku firma jako pierwsza w Polsce
sprzedata gwarancje pochodzenia energii z OZE w ramach

Niski profil ryzyka programu Polskie Gwarancje Pochodzenia Energii.

Gwarancje pochodzity z farmy wiatrowej z grupy
Handel oparty na fizycznej dostawie produktu Polenergia.

Ograniczony profil ryzyka — monitorowany codziennie
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K POLENERGIA
KIuczowy element strategii - Gazociag Bernau Szczecm (Niemcy - Polska)

197 Eggesin
burg Torgelow.

- Projekt gazociggu optymalnie tgczy zachodnioeuropejski rynek gazu z

Terminal LNG w $winoujsciu
Przepustowos$¢ 5.0 mld m3/rok
dostepna od 2 pot 2014 r.
Dotychczas zaledwie 30% mocy

Wierack

odizolowanym rynkiem polskim oraz pozostatych krajow Europy
wschodniej (Ukraina, Litwa).

- Potaczenie to zapewni dostep do infrastruktury importowej w
Niemczech i stanie sie jednym z kluczowych przedsiewziec
otwierajgcych rynek gazu Europy wschodniej.

- Konsumenci w Polsce (i potencjalnie w sasiadujgcych krajach na
wschdéd i potudnie Polski) uzyskaja dostep do ptynnego rynku gazu,
ktory pozwala im kupowaé gaz po nizszych cenach i od réznych
dostawcéw, poprawiajgc w ten sposéb ich bezpieczenstwo
energetyczne i zapewniajgc dostawy tego strategicznego surowca w
zrdéznicowany sposéb.

- Do realizacji projektu w Polsce i Niemczech zostang zaproszeni
partnerzy strategiczni, jednak firma zaktada, ze bedzie posiadac
wiekszosciowy udziat (min. 51%) w niemieckiej czesci biznesu.

- Projekt zapewnia atrakcyjny zwrot oparty o wskaznik WRA

3urg 104
srgard
indetal

Strashiirg

Weoldegk  Uckeriand

198

Mordwestuckemmark

Feldberg

Pasewalk

Templin ™y mersdart

109
Biospharenreservat
Schorfheide Chorin

shdenick

108

Sehorfheide

187
Lisbenwalde

OB |

urg. | wanditz pieser

Hub Gaspool

*

312 Meyenburg
¥ schwedt/
erminde Oder

Bad
Freienwalde
(Oder)

Wiiezen

167

Muhlenbeck b
Glienicke/ F"rvket

Boermcke

Letschin

Kastrzvn

zarezerwowane

Lipiany: hostkowo

MySIBoz” [y

Karska

Gazocigg Bernau — Szczecin Ogolna charakterystyka produktéw przesytowy

Przepustowos¢ 3,0- 5,0 mld m® rocznie WYJSCIE Z POLSKI/WEJSCIE DO NIEMIEC WYJSCIE Z NIEMIEC/WEJSCIE DO POLSKI
Kompresory 3x5,4 MW
Dtugos¢ ok. 150km (30km w Polsce, 120km w Niemczech 10% mocy rurociagu 5,0 mld m3 rocznie 10% mocy rurociagu

przeznaczone dla
produktow
krétkoterminowych (do

ciggte lub warunkowo

przeznaczone dla
produktow

krétkoterminowych (do
1 roku) oferowanych na 1 roku) oferowanych na
Status prOjEktu aukCJach.zgodnle Z aukcjach wg zasad CAM
zasadami kodeksu
Projekt FEED Zakonczone sieciowego CAM 90% mocy rurociagu
. z . dl
Pozwolenia na budowe Zakoriczone 90% mocy rurociagu propt;jitzg:/ci:zenyci 2
. 2q . ® przeznaczone dla . .
Stuzebnosci gruntowe Zabezpieczone ok. 50% produktow rocznych (z p— mozzlé)v\:(oslcn‘a re;elrwacn
Zwolnienie z TPA/Unbundlingu W toku mozliwoscia rezerwacji olejnych lat)
Zamkniecie komercyijn W tok B elimEnlEy orerowanyen ne
a ecz? o e CYJ e oku S~ ,5 mld m3 rocznie aukcjach Izw?lnf'\r;lych z
Przytaczenie do sieci W toku aukcjach zgodnie z ciagte lub przerywane (wrffr: o ﬁﬂ W
EPC Do uzupetnienia zasadami kodeksu moce przesytowe g
SieCiOWegO CAM p y rocznie zarezerwowane

Finansowanie Do uzupetnienia

dla POLENERGIA)
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K POLENERGIA
Pozostate aktywa operacyjne i realizowane projekty

Elektrownia weglowa — Elektrownia Pétnoc Elektrownia zasilana biomasg

Budowa elektrowni weglowej o mocy do 2*800 MWe przy uzyciu technologii - Obecnie Polenergia pracuje nad elektrownig o mocy 31
nadkrytycznej. MWe w Winsku, ktéra otrzymata wszystkie pozwolenia
- Projekt bedzie oparty na dfugoterminowej umowie PPA z gwarantowang ceng
odbioru na 20 lat. Turbina Kondensacja/Alstom
Kociot Wibrujgca krata/ DP Cleantech
Zainstalowana moc 31 MWe
Planowana moc Do 2*800 Mwe CUCIOTICHS 2020
. Klient Dostawa do sieci
Wydajnos¢ ponad 45% —
) ) Produktywnos$¢ (load factor) 92%
Paliwo (wegiel) 20-22 GJ/ton Sprawnosé Elektryczna 33%
Okres dziatania 30 lat
Cieptownia Zakrzow Elektrownia Mercury Produkcja pelletu
Cieptownia z produkcja ciepta o mocy 23 = Elektrownia  zlokalizowana  jest w odpowiedzi rosngce
MWs1 zlokalizowana we Wroctawiu Watbrzychu zapotrzebowanle od 2008f- Polenergia

uruchomita 3  projekty w  ktérych
produkowany jest pellet z biomasy

- Energia jest wytwarzana z gazu ziemnego - Uruchomiona w lipcu 2006r. rolniczej na potrzeby energetyki
dostgrczanego poprzez sie¢ dystrybucyjng zawodowe;j i elektrocieptowni
PGNiG . komunalnych. Firma posiada trzy fabryki

= Blok energetyczny kotta zasilanego gazem

i turbing parowg z moca powyzej 8 MWe pellzine ) _
= Zbudowana w 2000r. w celu dostarczania - Fabr,yk-a PO_ntOC,. zlokalizowana w
energii elektrycznej i ciepla do Whirlpool ) Sepdlnie Krajeriskim
na mocy dtugoterminowego kontraktu - BI|0II<< energetycznyk \,/vyt\{varza jnﬁrgle - Fabryka Potudnie, zlokalizowana w
(wazny do ok. 2020r.) elektryczng z gazu, ktdry jest produktem T terzadh A
ubocznym w produkcji koksu w WZK ; )
Victoria - Fabryka Wschdd, zlokalizowana w
- Zbudowana przez Polenergie pod klucz, Zamosciu

wraz z niezbedng infrastrukturg (rurociag . . .
gazowy i przytacza) = Elektrownia  operuje ~na podstaywe

kontraktu zawartego miedzy Polenergig a

WZK Victoria na dostawy gazu z pieca Uruchomienie 2009 2010/2011 2012
- Whirlpool pozostaje wytgcznym koksowniczego i odbidér elektrycznosci. )
uzytkownikiem  wytwarzanej  energii Kontrakt jest wazny do 31 grudnia 2021r. Produkcja L e Sl

*
cieplnej roczna* (tony)

*Produkcja w 2015, tylko produkcja pelletu 36



