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Podsumowanie 2 kwartatu 2016: negatywny wptyw zatamania na rynku ZC

= Poprawa rentownosci wcigz widoczna: Skorygowana EBITDA za 1H 2016 w poréwnaniu do 1H 2015 wzrosta o
8% do 118,5 min PLN;

=  369MW mocy zainstalowanej: 245,3MW w farmach wiatrowych, 124MW w ENS i kogeneracji, wzrost o 36% rok
do roku.

= Ceny rynkowe: ceny energii wzrosty pod koniec kwartatu. Spadajgce ceny ZC nadal wywierajg negatywny wptyw
na wyniki Polenergii w segmentach Energetyki Wiatrowej i Obrotu;

= FW na ladzie: Uwzglednienie odpisu w wysokosci 55 min wynikajgce z wejscia w zycie ustawy odlegtosciowe;.
Niskie ceny ZC oraz gorsza wietrzno$¢ zrekompensowana czesciowo przez produkcje z nowych farm (Skurpie i
Mycielin) oraz oszczednosci kosztowe w tukaszowie i Modlikowicach;

= Energia konwencjonalna: EBITDA za 1H 2016 roku ulegta poprawie w poréwnaniu do 1H 2015, gtéwnie w
wyniku corocznej aktualizacji prognoz cen oraz zwigzanej z tym pozytywnej korekty kosztow osieroconych;

=  QObrét: negatywny wptyw spadajgcych cen na rynku ZC czeSciowo zrekompensowany przez dobrg rentownos¢
kontraktow gazowych;

= Dystrybucja: Dobre wyniki dzieki wyzszym wolumenom i marzom na dystrybucji gazu i energii;

= Offshore: Uzyskanie decyzji srodowiskowe] dla Battyku Srodkowego IlI, duzy potencjat wzrostu wartosci;
= Dywidenda: Dywidenda za 2015 rok w wysokosci 0,5 PLN na akcje zostata wyptacona w lipcu 2016;

*  Pomimo niekorzystnego otoczenia regulacyjnego, Polenergii udato sie zwiekszy¢ skorygowang marze EBITDA w poréwnaniu do
2 potowy 2015;

*  Perspektywy regulacyjne pozostaja niepewne;

*  Pionowa integracja broni Spotke przed negatywnymi zmianami rynkowymi oraz regulacyjnymi
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Gorsza wietrznosc i niskie ceny ZC

Ceny rynkowe ZC (PLN/MWh) Wskaznik wykorzystania mocy 1H 2015 i 1H 2016
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= W 2 potowie roku ceny ZC znajdowaty sie w trendzie spadkowym, podczas gdy ceny energii elektrycznej rosty
(niewielki, pozytywny wptyw na kontrakty spot zawierane przez Polenergie Obrot).
= W 2 potowie 2016 roku produktywnos¢ farm wiatrowych byta ponizej produktywnosci z 2 potowy 2015 roku.
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Poréwnanie 1H 2016/1H 2015

Catkowita moc (MW) Produkcja zielonej energii w ladowych farmach wiatrowych (MWh)
369,3
329 142
271,0
211328
147
124
1H2015 1H2016 1H2015 1H2016
EEnergia konwencjonalna’ Lgdowe elektrownie wiatrowe
Skorygowana EBITDA (PLNm) Skorygowany zysk netto (PLNm)
118,5
110,3
42,4
29,0
1H2015 1H2016 1H2015 1H2016
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Wyniki skonsolidowane za 1H 2016 — P&L

Wyniki Grupy Polenergia (tys. PLN) 6M2016  6M2015  Réznicarir R“F;;a "
Przychody ze sprzedazy 1366 494 1355 346 11148
w fym Segment obrotu 1045 626 1005 862 39764
Koszt wiasny sprzedazy (1288474) (1273785) (14 689)
w tym Segment obrotu (1043 613) (998 033) (45 580)
Zysk brutto ze sprzedazy 78 020 81 561 (3 541) -4%
Pozostate przychody operacyjne 4609 2873 1736
Koszty ogoinego zarzadu (16 434) (14 942) (1492)
Pozostate koszly operacyjne (55 870) (2131) (53 739)
Zysk operacyjny 10 325 67 361 (57 036)
Amortyzacja 56 182 41559 14 623
Odpis aktualizujacy development farm wiatrowych 54213 54 213 Dekompozycja EBITDA zostata przedstawiona w dalszej
EBITDA 120 720 108 920 11 800 11% czesci prezentacii.
Eliminacja efektu alokacji ceny nabycia (1362) 1206 (2 568)
Koszty pozyskania finansowania korporacyjnego - 143 (143) Wyzsze przychody finansowe wynikaja przede wszystkim ze
Efekt sprzedazy EC Zakrzow (813) (813) sprzedazy EC Zakr;évy, skompensowanej przez ni?sze
Skorygowana EBITDA* 118 545 110 269 8276 8% kgszlty. odsetek wynikajace z nizszego salda Srodkéw
Przychody fnansowe 5 669 4956 13 pienigznych oraz spadku stdp procentowych.
Koszy finansowe (32170) (22 930) (9.240) Wyzsze koszty finansowe zwigzane z uruchomieniem
Zysk (Strata) brutto (16 176) 49 387 (65 563) nowych projektéw, czeSciowo skompensowane przez spadek
Podatek dochodowy (8871) (13 381) 4510 zadiuzenia w innych aktywach operacyjnych.
Zysk (Strata) netto (25 047) 36 006 (61053)  -170%
Eliminacja efektu alokacji ceny nabycia 3000 5076 (2076) Spadek obciazenia z tytutu CIT wynika z nizszego wyniku
Eliminacja efekiu niezrealizowanych réznic kursowych 1111 (476) 1587 brutto Grupy.
Eliminacja efekiu wyceny kredytdw metodg AMC 1005 2407 (1402)
Koszty pozyskania finansowania korporacyjnego - 116 (116) B i i
Odpis akiualizujacy development farm wiatrowych 54 213 54 213 1) Efekt ankacll ceny’ r,]a_b yoia (poza goodwillem) )
528 529 e e e
* 0,
Skorygowany Zysk Netto 28 997 43129 (14 132) i 3) AMC: Ksiegowe podejscie MSSF do wyceny kredytow
Skorygowana Marza EBITDA 8,7% 8,1% 0,5% 4)  Odpis zwigzany z wejsciem w zycie ustawy
Skorygowana EBITDA (bez segmentu obrotu) 121054 106836 14218 . Ssmiorfg '2;1&225 £C Zakiztw
Skorygowana marza EBITDA (bez segmentu obrotu) 37,7% 30,6% 7,2%

*) skory gow ane o rozpoznane przy chody (koszty) w danym roku obrotowym o charakterze niepieniezny m/jednorazowym
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Wyniki skonsolidowane za 1H 2016 — Analiza EBITDA

EBITDA Build-up 6M 2016

i @ @ @ @ 1. Energetyka Konwencjonalna istotnie wyzszy wynik EBITDA
1200 - segmentu (o 7,8 min PLN), wynika z aktualizacji (w pierwszym
, _ 25 10 kwartale) prognoz cen energii elektrycznej, gazu i CO2 dla lat
1000 4 2016-2020, co spowodowato zmiane alokacji rekompensaty
kosztéw osieroconych (KO) w catym okresie systemu

80,0 - rekompensat: 2008-2020.

600 2. Energetyka Wiatrowa: nieznaczny spadek EBITDA (0 0,4 mIn

PLN) pomimo oddania do uzytku nowych projektéow (Mycielin
48 MW oraz Skurpie 43,7 MW), przede wszystkim
w rezultacie spadku cen zielonych certyfikatow

40,0

20,0

3. Segment Dystrybucji: wzrost EBITDA o 4,1 min PLN r/r,

Energetyka Energetyka Dystrybucja Obrét Biomasa Dziatalnos¢ Koszty Skorygowana spowodowa ny w g’féwnej mierze rozwiazaniem rezerw na

wiatrowa konwencjonalna deweloperska zarzadzania EBITDA . . K
Grupa 6M 2016 rozliczenia z kontrahentem oraz wyzszym wolumenem

EBITDA Bridge 6M 2016/ 6M 2015 sprzedazy.

4. Segment Obrotu: EBITDA gorsza od ubiegtorocznej (o 5,9 min
1250 PLN), co byto przede wszystkim spowodowane spadkiem cen
zielonych certyfikatow. Efekt ten zostat tylko czesciowo
skompensowany przez lepsze wyniki w obszarze handlu
gazem.

0,0

1200 -

115,0

0,2 5. Segment Biomasy: stabilne wyniki.

6. Koszty zarzadzania Grupa: Istotna redukcja (o 3,2 min PLN)
wynika z powzietego w drugim kwartale br. programu
oszczednosSciowego.

110,0

105,0

100,0

Skoryg E Ei Dystrybucja Obroét Biomasa Dziatalno$¢ Koszty Skorygowana
EBITDA wiatrowa  konwencjonalna deweloperska  zarzadzania EBITDA
6M 2015 Grupa, 6M 2016
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Analiza skonsolidowanego rachunku przeptywdw pienieznych

Na wartos¢ korekt skladajq sie przede wszystkim zmiany na kapitale
obrotowym (-25 mPLN) oraz podatek dochodowy (-13 mPLN).

Naktady inwestycyjne obejmujg budowe farmy wiatrowej Mycielin (47 mPLN),
rozwoj segmentu dystrybucji (4 mPLN) oraz dalszy development projektow (10
mPLN).

Wplywy wynikaja gtéwnie z zaciagnigcia kredytow, obejmujacych: Mycielin (53
mPLN), GSR (22 mPLN), kredyt na rozw6j segmentu dystrybucji (3 mPLN) i
ENS (2 mPLN).

Splata kredytéw inwestycyjnych oraz odsetek, przede wszystkim farmy
wiatrowe (73 mPLN), ENS (26 mPLN) i Dystrybucja (1 mPLN).

Skonsolidowany rachunek przeptywéw pienieznych (mPLN) 2Q 2016  6M 2016
A.Przeplywy srodkéw pienieznych z dziatalnosci operacyjnej

|.EBITDA 33 121

[.Korekty razem 2 (38) ——
lll.Przeplywy pieniezne netto z dziatalno$ci operacyjnej (I+/-1l) 35 83
B.Przeptywy $rodkow pienieznych z dziatalnosci inwestycyjnej

[. Wplywy 5 5

[l.Wydatki (17) (64) ——
ll.Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej (I-l) (11) (59)
C.Przeplywy $rodkéw pienieznych z dziatalnosci finansowej

|.Wplywy 36 81 |

[.Wydatki (40) (105)
ll.Przeptywy pienigzne netto z dziatalnosci finansowej(l-ll) 4) (24)
D.Przeptywy pienigzne netto, razem (A.lli+/-B.lII+/-C.1II) 19 (0)
E.Bilansowa zmiana stanu $rodkow pienieznych 19 (0)
F.Srodki pieniezne na poczatek okresu 343 362
G.Skonsolidowane $rodki pieniezne na koniec okresu 362 362
Skonsolidowany dtug 1150 1150
Skonsolidowany dtug netto 788 788

wyniosto 788,1 mPLN.
=  Wskaznik Dtug netto / EBITDA wynosi 3,41x.

= Skorygowana EBITDA za ostatnie 12M (od 1/07/2015 r. do 30/06/2016 r.) wyniosta 231,2 mPLN, a zadtuzenie netto grupy na 30 czerwca 2016 roku
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Zysk netto — omowienie zmian r/r

Spadek wyniku skorygowanego o 14,1 min PLN
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Na poziomie skorygowanego zysku netto wynik spadt o 14,1 min PLN, co byto spowodowane przez:

1. Zmiana korekt: szczegétowa dekompozycja korekt normalizujgcych za 6 miesiecy 2015 i 2016 roku zostata przedstawiona w
podsumowaniu rachunku zyskéw i strat na slajdzie 7.

Wzrost skorygowanej EBITDA (szczegdty przedstawione na slajdzie 8);

Wyizsza amortyzacja (o 14,6 min PLN) wynikajgcg przede wszystkim z uruchomienia nowych projektéw wiatrowych;

Nizsze przychody z tytutu odsetek (o 1,6 min PLN) wynikajace z nizszego salda srodkdw pienieznych oraz nizszych stép procentowych;
Wyisze koszty z tytutu odsetek i prowizji (0 9,9 min PLN) wynikajgce z wyzszych kosztow obstugi dtugu, wynikajgcych z uruchomienia
nowych projektédw wiatrowych;

6. Nizszy podatek dochodowy (o 3,7 min PLN) wynikajgcy z gorszego wyniku brutto wskutek powyzej opisanych czynnikéw.

SR CORNS
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Bilans
Na dzien Na dzien o
Aktywa (mPLN) 30062016r. 31122015y,  oZned
Aktywa trwate (dlugoterminowe) 2418 2448 (30)
Rzeczowe aklywa trwale 2156 2192 (36) —— Spisanie aktywow trwatych farm wiatrowych w developmencie cze$ciowo
Wartosci niemateriaine 44 49 (%) skompensowane przez wzrost wartosci FW Mycielin, wynikajacy z naktadow
Wartoé¢ firmy jednostek podporzadkowanych 185 185 (0) inwestycyjnych poniesionych w tym okresie.
Aktywa finansowe 13 6 7
Naleznosci dtugoterminowe 5 5 0)
Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 14 1 3
Rozliczenia migdzyokresowe 0 0 0
Aktywa obrotowe (krotkoterminowe) 676 751 (75)
Zapasy _ 52 4 5 Spadek naleznosci przede wszystkim w wyniku spadku naleznosci handlowych w
Naleznosci z tylu dostaw i usiug 107 159 (62 =1 segmentach farm wiatrowych, dystrybucji i obrotu.
Naleznosci z tytutu podatku dochodowego 7 3 4 /
Pozostate naleznoéci krétkoterminowe 22 65 (43)
Rozliczenia migdzyokresowe 9 1 @ Gfownie wycena kontraktow w PE-Obrét.
Krotkoterminowe aktywa finansowe 118 104 14
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 362 362 (0)
Aktywa razem 3094 3199 (105)
Na dzien Na dzief .
Pasywa (mPLN) 300620161, 31422015y,  ROAMed
Kapitat wtasny 1351 1397 (46)
Zobowiazania dtugoterminowe 1320 1304 16
Kredyty bankowe i pozyczki 1052 1027 25
Rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 74 66 8
Rezerwy 1 2 (1)
Rozliczenia miedzyokresowe 61 64 3) Inne zobowigzania sktadajq sie przede wszystkim z zobowigzania ENS z tyt.
Pozostate zobowiazania 132 145 (13) —— rozliczen KDT i zobowigzania wynikajace z PPA.
Zobowiazania krétkoterminowe 423 498 (75)
Kredyty bankowe i pozyczki 98 121 (23) . . . o . ,
Zobowiazania z ytuhu dostaw | ushug 125 179 (54) — Spadek zobowigzan w;./.n.|ka gtéwnie z.e spadku zobc?wllqzan handlowych w
Zobowiazanie z ttutu podatku dochodowego 1 7 6) segmentach Dystrybucji i Obotu a takze na FW Mycielin.
Pozostate zobowigzania 182 166 16
Rezerwy 3 4 0 Gltownie wycena kontraktow w segmencie Obrotu
Rozliczenia migdzyokresowe 14 21 (7)
Pasywa razem 3094 3199 (105)

= Skorygowana EBITDA za ostatnie 12M (od 1/07/2015 r. do 30/06/2016 r.) wyniosta 231,2 mPLN, a zadtuzenie netto grupy na 30 czerwca 2016 roku wynosito 788,1 mPLN.

=  Wskaznik Dtugu netto/ EBITDA wynosi 3,41x.
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Sytuacja Rynkowa i Otoczenie Regulacyjne
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Rozwdj niepewnosci regulacyjne;j i

40,00

J€)

wptyw na cene akcji

35,00

194,6

30,004
25,00

20,00

Opéinia sie wprowadzenie nowej ustawy o OZE, niemniej

ksztatt projektu ustawy jest pozytywny.

Potaczenie PEP z
Polenergia
21 lipca 2014

Ustawa o OZE
podpisana przez
Prezydenta, 11 marca

Nadpodaz zielonych -
certyfikatow : i
zidentyfikowana przez

Aukcje w 2016 roku, z
naciskiem na farmy
wiatrowe na ladzie;
System ZC zamkniety

15,00

10,00
1-Feb-2014

1-May-2014

do korica 2016 roku,
a nadpodaz zostanie
zredukowana

-  Zobowigzanie do
umarzania na
poziomie 20% w
2017 zwigkszy popyt
na ZC

1-Aug-2014 1-Nov-2014

1-Feb-2015

Cena akcji [PLN]

Nowelizacja Ustawy Projekt Ustawy Projekt Nowelizacji 300,00
OZE, 29 grudnia Odlegtosciowej, Ustawy o OZE 6 maja
19 lutego
- Przedtuza system ZC - Pogarsza pozycje
do 1H 2016 co wprowadzenie farm na ladzie, w
zwieksza nadpodaz kryterium poréwnaniu do
- opOznia aukcje i odlegtoiciowego Innych technologii w
powoduje wprowadza ryzyko systemie aukcyjnym
niepewnos¢ odnosnie zwiekszenia obcigzen - powoduje
wsparcia dla nowych podatkowych dla niepewnos¢ na rynku 250,00
inwestycji x projektow quowychx zC
O : : 200,00
ABB na :
poziomie 27 : :
pln za akacje : :
19 maja 2015 y :
: 150,00
v
100,00

1-May-2015 1-Aug-2015

weeapy

Prezydent podpisat Ustawe
Odlegtosciowq (22 czerwca)j ,, }
Nowelizacje Ustawy OZE
(27 czerwca) H

1-Nov-2015

e 7ielone certyfikaty [PLN/MWh]

50,00

1-Feb-2016 1-May-2016 1-Aug-2016
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Kluczowe cele strategiczne na 2H 2016

G Kontynuacja programu oszczednos$ciowego (aktualny plan: 7-9m PLN redukcji w 2017)
e Obrona wartosci operacyjnych farm wiatrowych na ladzie
— Zielone Certyfikaty
— Ryzyko podatku od nieruchomosci
— Przygotowanie do ,,przejscia” do systemu aukcyjnego
— Dyskusje z Bankami
e Wzrost wartosci farm wiatrowych z pozwoleniem na budowe / przygotowanie do aukcji
— Farmy wiatrowe jako niezalezne instalacje
— Potencjat/ Przygotowanie do aukcji hybrydowych

a Rynek mocy

— ENS: Istotna cze$¢ polskiego systemu elektroenergetycznego po podpisaniu umowy z PSE o swiadczenie
ustugi odbudowy Krajowego Systemu Elektroenergetycznego.

— Nowe instalacje: EP

9 Wazrost wartosci projektu farm wiatrowych na morzu
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Otoczenie regulacyjne: Ustawa ,, Odlegtosciowa” i nowelizacja Ustawy o OZE

Ustawa o Inwestycjach w Elektrownie Wiatrowe (,,Odlegtosciowa”) Nowelizacja Ustawy o OZE

Status:

- Ustawa zostata zaakceptowana przez Senat i podpisana przez
Prezydenta 22 czerwca. Ustawa weszta w zycie 16 lipca br.

Kluczowe postanowienia:
O Podatek od nieruchomosci

- Rozszerzenie definicji ,budowli” o czesci techniczne wiatraka
(whgczajac w to turbing), moze stanowi¢ podstawe do natozenia
wymogu obliczania bazy opodatkowania z uwzglednieniem turbiny
wiatrowe;.

O Minimalna odlegtos$¢
- Minimalna odlegtos$¢: 10h.

- Farmy wiatrowe, ktore bedq mialy wszczete postepowanie o
wydanie pozwolenia na budowe na date wejScia w Zycie ustawy
beda mialy przyznane pozwolenie na okres 3 lat na starych
zasadach tj. bez uwzgledniania wymogu minimainej odlegtosci. W
tym okresie farmy musza uzyska¢ pozwolenie na uzytkowanie.

- Polenergia uzyskata pozwolenia na budowe dla 267 MW farm
gotowych do aukcji, na farmy te nie wptywa Ustawa Odlegto$ciowa.

- Obecne zapisy oznaczajg, ze ok. 400MW farm, ktére znajdujq sie w
fazie developmentu nie zostang przyznane pozwolenia na budowe i
w zwigzku z tym na warto$¢ tych farm zostat utworzony odpis.

Status:

- Nowelizacja zostata przyjeta przez Sejm i zaakceptowana przez Senat.

- Prezydent podpisat Nowelizacje do Ustawy o OZE dnia 27 czerwca br. Ustawa weszta w
zycie z dniem 1 lipca br.

Kluczowe postanowienia:

O Nowy ksztatt aukcji koszykowych

- wszystkie projekty (biomasa, onshore, offshore) mieszczg sie w podziale. Potencjat dla
kombinaciji hybrydowych.

0O Nowy ksztatt systemu zielonych certyfikatow

- Projekt zawiera zapowiedz zmiany obowigzku umarzania ZC ustanowionego na poziomie
19,35% w 2017 roku, po wydzieleniu koszyka ,niebieskich” certyfikatow dla biogazu z
obowigzkiem umarzania ustanowionym na poziomie 0.65%.

- Ostateczna decyzja jest oczekiwana przed 30 Listopada 2016. Konsultacje rozpoczete.

O Wprowadzenie definicji biomasy lokalnej
- Wprowadzony zostanie nowy rodzaj biomasy — biomasa lokalna, tj. biomasa rolna
wytworzona w promieniu 300 km od instalacji.

- Aby otrzymac¢ zielony certyfikat lub wsparcie w ramach aukcji trzeba bedzie utrzymac
odpowiedni udziat biomasy lokalnej. Wielko$¢ tego udziatu okresli rozporzadzenie.

- W przypadku odpowiednio wysokiego poziomu obowigzku zakupu biomasy lokalnej (bedzie
okre$lony w rozporzadzeniach) popyt na produkowany pelet moze wzrosna¢. Mozliwy jest
takze wzrost cen biomasy, co moze pozytywnie wptyng¢ na mniejszg podaz zielonych
certyfikatow ze wspotspalania;

U Modyfikacja postanowien dot. Offshore

- Projekt wydtuza czas na wyprodukowanie energii z FW morskiej do 120 miesigcy od
zawarcia umowy przytaczeniowej. To wraz z definicjq koszykdéw wskazuje na istotne
znaczenie FW na morzu w strategii energetycznej Rzadu.




K POLENERGIA
Kwestie regulacyjne: ogtoszenie projektu rozporzgdzenia dot. cen referencyjnych

Cena Potencjat
referencyjna dia

V) Polenergii
Biomasa <50MW 415 J
Energia wiatrowa na ladzie >1IMW 385 \/
Energia wiatrowa na morzu 470 J
Instalacja Hybrydowa >1IMW 430 J

Ogtoszone ceny referencyjne wspierajg kluczowe obszary rozwoju Polenergii: FW na morzu,
Instalacje hybrydowe, FW na lgdzie oraz Biomase



‘ POLENERGIA

Morskie farmy wiatrowe: znaczacy potencjat wzrostu podtrzymany

Polenergia posiada projekty dwéch morskich farm wiatrowych o
facznej mocy 1,2 GW, ktérych uruchomienie planowane jest
kolejno na 2022 i 2026 rok; Rozpoczecie budowy oczekiwane jest w
2019 roku.

W lipcu 2016 Polenergia uzyskata pierwszg w Polsce decyzje
$rodowiskowa dla farmy wiatrowej Battyk Srodkowy Il o
planowanej mocy 600 MW,; Decyzja dla kolejnych 600 MW
spodziewana jest jeszcze w tym roku.

Przyjmujgc za punkt odniesienia warto$é projektu na moment
rozpoczecia budowy (tzn. z pozwoleniem na budowe) Polenergia
ocenia obecny stan zaawansowania projektu morskich farm
wiatrowych na 45% (m.in. uzyskano pozwolenie na wznoszenie i
wykorzystywanie sztucznych wysp, utozenie i otrzymywanie kabli
podmorskich, podpisano umowe przytgczeniowg z PSE).

Bazujgc na rzeczywistych transakcjach na rynku europejskim w
ostatnim czasie, potencjalna wartos¢ projektéw farm morskich na
moment zamkniecia finansowego moze wynies¢ ok. 260 tys. EUR* /
1IMW;

= Wptyw na polska gospodarke: Potencjat inwestycyjny

bedzie wnosit wiele korzysci dla lokalnej spotecznosci
oraz polskiej gospodarki. Spétka szacuje, ze polskie
przedsiebiorstwa bezposrednio lub posrednio bedg
mogty ubiegac sie o kontrakty warte okoto 6 mid zt (tj.
60% planowanej inwestycji).

MS TFI (nalezacy do grupy PGZ) posiada 38% udziatow
w Bilfinger Mars Offshore ze Szczecina (producent
fundamentéw dla FW na morzu). Wiceprezes MS TFI
niedawno stwierdzit ze ,wkrdtce na Battyku powstanie
pierwsza polska farma wiatrowa”. Projekt Battyk
Srodkowy Il realizowany przez Polenergie jest
najbardziej zaawansowanym projektem FW na morzu
w Polsce.

Przyjmujac taka wycene mozemy ustali¢ potencjalna wartosc¢ projektu na koniec 2016:

% P *

|:| 1.310 m PLN @ 45%
= PLN590m (13 PLN/akcje)

* Mnoznik z transakcji zakupu farmy Gode Wind 1 i Il przez Dong Energy od PNE Wind w 2012 wg danych opublikowanych przez Bloomberg New Energy Finance



‘ POLENERGIA
Energia z morskich farm wiatrowych za US$110/MWh - cel na 2020 (BNEF)

Historyczne i prognozowane ,LCOE” przy zatozeniu réznych ,learning rates” w zaleznosci od roku rozruchu

(USD/MWh)
250 BNEF historic LCOE
200 - Early CfDs UK gov 2020 FID
\‘;;X\ % target: USD150/MWh
e East Anglia 1 %‘\; ~~~~~~~ J&e@r_t_g_qéoithe
J *~§ BNEF bottom-up estimaté 107
100 - 2020 Industry target. - m=====meel . 200/:
S DTTOAR X EUR 72,5/MWh (Cena
50 - aukcyjna osiggnieta w 2016
przez Dong z wytgczeniem
kosztu przytgczenia)
O I I I [ [ [
2012 2014 2016 2018 2020 2022 2024

Komentarz: Przeczytanie wykresu postuzy do otrzymania LCOE w momencie rozruchu . Na przyktad, historyczny LCOE do 2017 roku ze wzgledu na projekt uruchomiony w 2017 roku
odzwierciedlajacy wyliczong LCOE w etapie poprzedzajgcym rozpoczecie budowy tj. 2 lata wczesniej. Obliczenia na podstawie przewidywanej liczby jednostek zamiast zainstalowanej mocy. Kurs
wymiany USD / GBP = 1,5 oraz USD / EUR = 1,1 ($rednia z ostatnich 3 miesiecy).
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Zrédto: BNEF



K POLENERGIA
Morskie farmy wiatrowe beda miaty znaczacy pozytywny wptyw na polska gospodarke

Wptyw na PKB 2019-2030 z 6 GW mocy wiatrowych, miliard PLN

Procent 10cio- Potencjalny przychoéd
-letniego PKB! z podatkow

B nfrastruktura [ | Eksport
[ oam [l capex

Direct Indirect Induced Total GDP impact
1 W cenach 2014, poréwnujac do PKB 2014

Wptyw na zatrudnienie 2019-2030 z 6 GW mocy witrowych, tysigce etatow (Srednio)

Procent
bezrobocial

Direct Indirect Induced Total impact

1za 1 kwartat 2015 roku - tgcznie 17,3 min zatrudnionych, bezrobotnych 1,5 min Zrédto: GUS; McKinsey

Ponad 60mid PLN do PKB oraz do 70 tysiecy dodatkowych miejsc pracy w catej Polskiej gospodarce

kompensujacych efekty restrukturyzacji polskich kopalni. Stanowi to realng alternatywe dla polskiego Rzgdu.
19

Zrédto: McKinsey



‘ POLENERGIA

Podsumowanie Projektow Biznesowych




K POLENERGIA
Struktura Grupy

o K roLeneraia
CEE EQUITY HOLDING Pozostali Inwestorzy
50,20%
0,
15,99% 33,81%
K POLENERGIA

Morskie
farmy
wiatrowe

Ladowe farmy

’ Biomasa
wiatrowe

Sprzedaz
Przesyt gazu energii
elektrycznej

Dystrybucja
energii
elektrycznej

Obrot
certyfikatami

Dystrybucja
gazu

Handel gazem

. OZE . Przesyt i Dystrybucja . Handel hurtowy i Sprzedaz



‘ POLENERGIA

Oparta o zrédta odnawialne zintegrowana grupa energetyczna oferujgca stabilne dochody
i znaczacy wzrost wartosci

Wytwarzanie Sprzedaz/ Mapa aktywow

energii Handel
_______________ RN

. __N_Igr_sl(l_e_Far Wlatrowe i

RYPuck (22 Mw)

|
1 O symonkowo(3s W)
P=P poush enrer parTNERS ‘POLENERGlA ............
DYSTRYBUCIA I
¢ Farmy wiatrowe na * Wyspecjalizowany dystrybutor ‘ POLENERGIA | i+ O @ Mo,
ladzie w fazie i sprzedawca energii 08R0T Bernaue s:flecin ............
operacji i rozwoju elektrycznej dla odbiorcow 1 i “Zielona
* Projekty morskich przemystowych, komercyjnych |l  {  eoooeeee.  bicacctaseaes
farm wiatrowych i indywidualnych T T
.

Roxtrodeplownia K poLenerain
* Elektrocieptownia gazowa * Projekt gazociagu ( POLENERGIA
pracujaca w wysokosprawnej przesytowego z et Elektrocieplownia
kogeneracji Niemiec do Polski N°"ESS’Y"3
Elektrownia ‘ ‘ I Operujace farmy wiatrowe I
Pétnoc POLENERGIA POLENERGIA O ! Farmy witiows wrakcte utowy 3
* Projekt Elektrowni (o] Er:y wiatrowe: zaawansowany rotwéj |
qulowej . Aktywa dystrybucji I -
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K POLENERGIA
Farmy wiatrowe na ladzie — portfel w operac;ji

Operating wind farms

1 Puck

2 Modlikowice

3  tukaszéw

4 Gawtowice

5 Rajgrod
6 Skurpie
7 Mycielin

22,0

24,0

34,0

48,3

25,3

43,7

48,0

245,3
MW

2007

2012

2011

10.2014

11.2014

08.2015

12.2015

Energa, Polenergia
Obrét

Tauron Sprzedaz

Tauron Sprzedaz

Polenergia Obrot

Polenergia Obroét

Polenergia Obrot

Polenergia Obroét

FW Puck

taczna moc projektu wynosi 22,0 MWe, sktada sie on z 11 turbin (Gamesa) po 2,0 MWe kaz.
Lokalizacja: wojewddztwo pomorskie, powiat pucki;

Oddanie do uzytku nastgpito w styczniu 2007;

Srednia roczna produkcja okoto 42 GWh;

FW Modlikowice

taczna moc projektu wynosi 24,0 MWe, sktada sie on z 12 turbin (Vestas) po 2,0 MWe kazda;
Lokalizacja: wojewddztwo dolnoslaskie, powiat ztotoryjski;

Oddanie do uzytku nastgpito w na poczatku 2012;

Srednia roczna produkcja okoto 50 GWh;

FW tukaszéw

taczna moc projektu wynosi 34,0 MWe, sktada sie on z 17 turbin (Vestas) po 2,0 MWe kazda;
Lokalizacja: wojewddztwo dolnoslagskie, powiat ztotoryjski;

Oddanie do uzytku nastgpito w na poczatku 2012;

Srednia roczna produkcja okoto 74 GWh;

FW Gawtowice

taczna moc projektu wynosi 48,3 MWe, sktada sie on z 21 turbin (Siemens) po 2,3 Mwe kaz.
Lokalizacja: wojewddztwo kuj. — pom., powiat grudzigdzki;

Oddanie do uzytku nastgpito w listopadzie 2014;

Planowana roczna produkcja okoto 144 GWh;

i

FW Rajgréd

taczna moc projektu wynosi 25,3 MWe, sktada sie on z 11 turbin (Siemens) po 2,3 MWe kaz.
Lokalizacja: wojewddztwo podlaskie, powiat grajewski;

Oddanie do uzytku nastgpito w pazdzierniku 2014;

Planowana roczna produkcja okoto 67 GWh;

FW Skurpie

taczna moc projektu wynosi 43,7 Mwe, sktada sie on z 19 turbin (Siemens) po 2,3 MWe kaz.
Lokalizacja: wojewddztwo warminsko-mazurskie, powiat dziatdowski;

Oddanie do uzytku nastgpito w sierpniu 2015;

Planowana roczna produkcja okoto 122 GWh;

FW Mycielin

t3czna moc projektu wynosi 48 Mwe, sktada sie on z 24 turbin (Vestas) 2,0 MWe kazda;
Lokalizacja: wojewddztwo Lubuskie, powiat szprotawski;

Oddanie do uzytku nastgpito w grudniu 2015;

Planowana roczna produkcja okoto 136 MWh;




‘ POLENERGIA

Ladowe farmy wiatrowe — portfel w fazie rozwoju

Portfel developerski

- Portfel farm operacyjnych na koniec roku 2015 osiggngt moc
245,3 MW;

- Dodatkowy portfel farm wiatrowych o mocy ok. 670 MW jest w
fazie rozwoju, z czego:

- 6 projektéw o mocy 267 MW weZmie udziat w pierwszej
aukcji planowanej na 2016;

- Okoto 400 MW wezZmie udziat w aukcjach w latach 2017-
2019.

Planowane przystapienie do pierwszej aukcji w 2016 r.

8 Piekto 12 Uzyskane 2017
9 Grabowo 40 Uzyskane 2017
10 Zielona 110 Uzyskane 2018
11 Kostomioty 27 Uzyskane 2018
12 Badecz 42 Uzyskane 2018
13 Szymankowo 36 Uzyskane 2019

267 MW*

* Wzrost w poréwnaniu do | kw. 2016 r. z uwagi na wzrost mocy farmy
wiatrowej Kostomtoty

Szymankowo 1 zsmw! \r/

—
MPZ, DS, WPS)PB I ;‘ T
— MPZ, DS, Wps;PB—
Badecz—42MW
~ MPZ, DS, wes| Y}
Pieklo - 12MW |
MPZ. DS-Wrs, bB T—,—, { Debsk, ZielonalflloM\M
=-=IY YI MPZ, D$, WPS,'PB (+:16MW)
N 4 q

Niekarzyn — 14MW
MPZ,D$*, WPs Y

Jankowice WIk., >
Wierzbnik — 75MW \]/

MPZ*, DS$*, WPS

" Debice/Kostomtoty | 27MW + 18MW .

f MPZ, DS (27MW), WFS (G5NIW), PB (27MW)

Wodzistaw — 69MW
MPZ, WPS (27MW)

Olbrachcice-51MW
MPZ, WPS, DS.*

A '

* Procedura odwotawcza

Projekty w budowie

Projekty z Pozwoleniem na Budowe

Farmy Wiatrowe na zaawansowanym etapie dewelopmentu

Osiggniete etapy dewelopmentu:

MPZ
DS
WPS
PB

- Miejscowy Plan Zagospodarowania

- Decyzja Srodowiskowa

- Warunki Przytgczenia do Sieci

- Pozwolenie na Budowe
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K POLENERGIA
Kluczowy element strategii - pionierski projekt morskich farm wiatrowych w Polsce

Battyk Battyk
Opis e Srodkowy 1ll] Srodkowy II

- Dwa projekty o tgcznej mocy ok. 1,2 GW A Faktyczna planowana

\
- Plan zaktada wspotprace z doswiadczonym - Q&\\\\\i\\ moc (MW)

o
graczem w sektorze (50/50 JV) / géglfﬂk\}viﬁfg do PH Liczba turbin ok. 75 ok 75
- Dodatkowg opcje stanowi trzeci projekt o R
mocy 1,6 GW z waznym pozwoleniem na \ Odlegtos¢ od brzegu 22 km 37 km
lokalizacje
- W sierpniu 2014 podpisano umowe Obszar 116,6 km? 122 km?
przytgczeniowq z PSE na 1 200 MW.
Gtebokos¢ 25-39m 23-41m

- W lipcu 2016 Polenergia uzyskata pierwsza
w Polsce decyzje srodowiskowg dla farmy
wiatrowej  Battyk  Srodkowy Il o
planowanej mocy 600 MW

Srednia predkos$¢ wiatru 9-10m/s 9-10m/s

Opracowanie koncepcji inwestycji

@ Morskie farmy wiatrowe

. A . 26 - \ Battyk Battyk
Zainstalowana moc i wytwarzanie elektrycznosci (udziat PH) G e

1400 6 000
Decyzja srodowiskowa Uzyskana 3 kw 2016

1200 5000
1000 4000 Rozpoczecie budowy 2020 2023

800

3000 -

600 Data uruchomienia farmy 2021/2022 2026

200 2 000

200 1000

0 0
2014 2018 2022 2026 2030
mmmm Zainstalowana moc brutto (MW) — Wytwarzanie energii (GWh)
(0$ lewa) (0$ prawa)

Wiodacy developer morskich farm wiatrowych w Polsce, wspierany przez polepszajacg sie atrakcyjng ekonomike
projektu. Dodatkowo, Polski rzad deklaruje che¢ wdrozenia regulacji wspierajacych projekty offshore.



K POLENERGIA
Elektrocieptownia gazowa Nowa Sarzyna — portfolio operacyjne

Lokalizacja i moc Parametry techniczne

Elektrocieptownia zasilana gazem
ziemnym o mocy 116 MWe i 70MWt.

Nowoczesne aktywo, ktére rozpoczeto
dziatalnos¢ komercyjng w 2000r.

Dziatajac z wysokg sprawnoscig jednostka
dziata jako elektrownia systemowa.

Wytwarzana energia jest wyprowadzana
przez trzy naziemne linie transmisyjne o
mocy 110kV.

Elektrownia spetnia polskie normy
srodowiskowe.

Staty dochdd i przeptyw gotéwki z
kosztéw osieroconych do 2020 r.

Po 2020 roku ENS bedzie pracowat jedng
turbing gazowa i turbing parowg
produkujgc energie elektryczng i ciepto w
skojarzeniu. Zarzad zaktada, ze druga
turbina bedzie wykorzystywana jako
zrédto mocy interwencyjnej dla
Krajowego Systemu
Elektroenergetycznego na podstawie
umowy na udostepnienie mocy z
operatorem Krajowego Systemu
Elektroenergetycznego. Dodatkowo
Elektrocieptownia Nowa Sarzyna jako
zrédto bedzie mogta sSwiadczy¢ ustuge
odbudowy Krajowego Systemu
Elektroenergetycznego na podstawie
umowy zawartej z operatorem systemu;

Zainstalowana
/_F moc 116MWe, 70MW1t

T — .
Moc netto 113MWe

Sr. wytwarzanie Elektrycznos¢ ok. 750MWh
netto Ogrzewanie ok. 435TJ
Technologia CCGT
Paliwo Gaz ziemny / ropa jako backup

ENS

116MWe / 70MWt Wydajnosé HHV (47.7%), LHV (52.9%)
Typ 2*1 CCGT Thomassen (GE) frame 6

Aktywa operacyjne: Uruchomienie 2000
Elektrocieptownia zasilana gazem

Dostepnosé 96.5%

Formuta rekompensat

ENS generuje dochody przez sprzedaz energii i ciepta, dodatkowo otrzymuje
rekompensate kosztow osieroconych, rekompensate gazowg oraz zétte certyfikaty.

Gwarantowana rekompensata za koszty osierocone pozwala na pokrycie wszystkich
kosztdw paliwa i operacyjnych (EBIT=0). Jest obliczana w taki sposdb, by bilansowac
sprzedaz energii i ciepta minus koszty paliwa i dziatalnosci.

Amortyzacja (wliczona do rekompensaty) pozwala na obstuge dtugu i kosztéow odsetek.

Rekompensata gazowa i z6tte certyfikaty bezposrednio podwyzszajg zysk przed
podatkiem.
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K POLENERGIA
Dystrybucja energii

Dtugosé sieci dystrybuciji, (liczba projektéow) Polenergia Dystrybucja

32735:7(?“ Opis Wzrost wartosci i korzysci dla klientow
""""" ! Gdansk

' Darfowko 28,9 km (2) - Polenergia Dystrybucja to Wozrost wartosci
|11km (1) . . dvstrvbut -
________ czew niszow! strybutor energii - , . . .
3,9km do klie\r:tc')\\/(/ Zzem sfow cgh - Pozyskanie licencji na dystrybucje energii elektrycznej
; - . . P v yen, dla infrastruktury elektrycznej (tzw. ,,ostatnia mila”) w
Szezecin W | tysomice indywidualnych oraz L . .
0,6 km - 11,4 km ., . . budynkach niemieszkalnych tj. centra handlowe i
—-{ Koscian odbiorcéw komercyjnych tj. .
d o B | Warszawa osiedla mieszkalne, fabryki ST,
H "} 0O |135km(@17) . . ’ — Skuteczne  wykorzystanie  wspoétpracy  miedzy
H [ | ’ biurowce i centra handlowe. . , . . -
. iséi W T regulowang dziatalnoscig  (dystrybucja  energii
. ,0 km . X . . . .
% | Leszo 1107km (9) | _  Jednostka regulowana na elektrycznej) a komercyjng (sprzedaz energii).
'-“ 8?1"1‘__1 . e bazie WACC/WRA 7 - Oferowanie partnerom mozliwosci optymalizacji
"Lesz:o . ! ' ;l:v'v(-’:v zatwierdzonymi planami kosztéw infrastruktury elektrycznej w trakcie
'0_8_,_."’_{_) 5’:"‘(‘:“‘”(2) e inwestycyjnymi. konstrukcji oraz konserwaciji.
Aktyws operacyine: e o ) ) - Skuteczne wykorzystanie wspdfpracy w ramach
. Dystrybucja elektrycznosci Ior:k:’:/(l) PrOJEkty W rozwoju Gru py.

Pro;ekty w fazie developmentu g ,
Dystrybucja elektrycznosci B 12 prOJektOW OpartyCh na Unikalny pakiet korzyéci dla klientéw

o ko.ntr;:(ktlachz.dewelopel’aml ~  Natychmiastowe rozliczenia lub redukcja kosztéw
_-m mieszkan | parterem infrastruktury elektrycznej.

Moc dystrybucji 75 MW 19 MW 94 MW A S - Konkurencyjne stawki taryfy za dystrybucje i
R ————— - Wszystkie regulowane przychz_eme do sieci. . _
ystrybud 279 GWh 30 GWh c. 309 GWh zgodnie 2 systemem -  Wszystkie  koszty  zwigzane z  konserwacja
WACC/WRA 2 mfrastrukt.ury pokrywane przez Polenergia
Liczba projektéw 31 12 43 zatwierdzonymi planami Dyst-rybut-:Ja. o )
inwestycyjnymi. = Rozliczenie t,a!eI.(tr,ycznosm prz?z.flrme. 5
Odbiorcy koficowi 10,5tys. 4,7tys. ok. 15,2ys. = Ryzyko opdznien w ptatnosciach za elektrycznosé
- Doskonata  platforma do przeniesione na firme.
Dfugos¢ linii Sredniego ;) 131 1244 ekspansji na wiekszg skalew -  Mozliwo$¢ zmiany sprzedawcy (TPA) przez
napiecia (km) zakresie dystrybucji energii. odbiorcow.
Liczba podstacji 87 25 112
Liczba transformatoréw 143 34 177
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K POLENERGIA
Dziatalnos¢ handlowa (Polenergia Obrét)

Przeglad Polenergii Obrét (trading) Polenergia Obrét 2015 1Q 2016

- Centralna platforma zarzgdzania obrotem i ryzykiem

. . Sprzedana energia 12 TWh 3,3 TWh
zlokalizowana w Warszawie. ’
- W styczniu 2013r. firma przejeta dawny zespot Vattenfall Sprzedany gaz ziemny 290 GWh 600 GWh
Trading dziatajgcy na rynkach energetycznych w regionie
CEE.

Polenergia Obrét — kluczowe aspekty 2015/2016

-  Oprécz handlu energig, Polenergia Obrét aktywnie
Dziatalno$¢ handlowa uczestniczy w rynku gazu ziemnego, korzystajac z jego

Specjalizacja w hurtowym obrocie energig elektryczng, prawami po?tepujacej Iib.eralizacji. Wi kW.2016 roku firma
majgtkowymi i gazem ziemnym. Spoétka posiada koncesje na zwigkszyta swoja rgzeryvg.gazu ziemnego do 0,6 TWh
obrot energig elektryczng, obrét paliwami gazowymi na (ponad dwa razy wigcej niz w catym roku 2015).

terytorium RP oraz obrdt z zagranica. - W 2016 Polenergia Obrét rozpocznie dostarczanie gazu w

Wazna rola w taiicuchu wartosci Grupy Polenergia - market fizycznym punkcie dostawy.
access, transfer wiedzy i informacji o rynku, optymalizacja
proceséw handlowych, portfolio management. - Polenergia Obrot planuje takze wziagc udziat w rynku

terminowym dla zielonych certyfikatéw utworzonych
przez Towarowgq Gietde Energii. Jako krok w kierunku tego
rynku, w 2015 roku firma jako pierwsza w Polsce
sprzedata gwarancje pochodzenia energii z OZE w ramach

programu Polskie Gwarancje Pochodzenia Energii.
Niski profil ryzyka Gwarancje pochodzity z farmy wiatrowej z grupy

Handel oparty na fizycznej dostawie produktu FOREEE:

Proprietary trading (obrdét na gietdzie i rynku OTC)

- Polenergia Obrét podpisata z Towarowa Gietdg Energii
umowe na petnienie funkcji animatora rynku. Umowa
obowigzuje od 1 lipca br. 28

Ograniczony profil ryzyka — monitorowany codziennie



‘ POLENERGIA
Kluczowy element strategii - Gazocigg Bernau — Szczecin (Niemcy - Polska)

. i Vi L2 Eagemm 3N 800
O p I S Dataet | Friediand e ds n.'.mﬂmw DN 75_9& :

Terminal LNG w $winoujsciu
Przepustowos$¢ 5.0 mld m3/rok
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- Projekt gazociggu optymalnie tgczy zachodnioeuropejski rynek gazu z

eubrandenburg-.._Gro Vierack

Strasburg Pasewalk

odizolowanym rynkiem polskim oraz pozostatych krajow Europy iy T

wschodniej (Ukraina, Litwa).

- Potaczenie to zapewni dostep do infrastruktury importowej w
Niemczech i stanie sie jednym z kluczowych przedsiewziec
otwierajgcych rynek gazu Europy wschodniej.

- Konsumenci w Polsce (i potencjalnie w sasiadujgcych krajach na
wschdéd i potudnie Polski) uzyskaja dostep do ptynnego rynku gazu,
ktory pozwala im kupowaé gaz po nizszych cenach i od réznych
dostawcéw, poprawiajgc w ten sposéb ich bezpieczenstwo
energetyczne i zapewniajgc dostawy tego strategicznego surowca w
zrdéznicowany sposéb.

- Do realizacji projektu w Polsce i Niemczech zostang zaproszeni
partnerzy strategiczni, jednak firma zaktada, ze bedzie posiadac
wiekszosciowy udziat (min. 51%) w niemieckiej czesci biznesu.

- Projekt zapewnia atrakcyjny zwrot oparty o wskaznik WRA

indetal
Weoldegk  Uckeriand

198

Mordwestuckemmark

Feldberg

Templin™,jimersdart

109

Biospharenreservat

Schorfheide Chorin:®

shdenick
108
Sehorfheide

187
Lisbenwalde

OB |

urg. | wanditz pieser

Hub Gaspool

01z Meyenbiurg
¥ schwedt/
erminde Oder

Bad
Freienwalde
(Oder)

Wiiezen

167

Muhlenbeck b . Letschin
== % EJ| Boernicke I
Glignicke/, ~Panket: Bl

Gazocigg Bernau — Szczecin Ogolna charakterystyka produktéow przesytowy

1 DN 250
Mysliborz: l:l

Karska

Przepustowos¢ 3,0 - 5,0 mld m? rocznie WYJSCIE Z POLSKI/WEJSCIE DO NIEMIEC ~ WYJSCIE Z NIEMIEC/WEJSCIE DO POLSKI
Kompresory 3x5,4 MW
Dtugos¢ ok. 150km (30km w Polsce, 120km w Niemczech 10% mocy rurociagu 5,0 mld m3 rocznie 10% mocy rurociagu

Status projektu

przeznaczone dla
produktow
krétkoterminowych (do
1 roku) oferowanych na
aukcjach zgodnie z
zasadami kodeksu

ciggte lub warunkowo

przeznaczone dla
produktow
krétkoterminowych (do
1 roku) oferowanych na
aukcjach wg zasad CAM

Projekt FEED Zakonczone sieciowego CAM 90% mocy rurociagu
. . ) dl
Pozwolenia na budowe Zakoriczone U023 IO (UREETEY propt;jitzg:/c:g:zenyci 2
3 2.-q . rzeznaczone dla

Stuzebnosci gruntowe Zabezpieczone ok. 50% pro':iukto’w rocznych (z = mozliwoscia rezerwacji
Zwolnienie z TPA/Unbundlingu W toku mozliwoscia rezerwacji Z? t°';1”:°hh'i‘)
Zamkniecie komercyjne W toku tolkoleinychilat) geroanyen e

¢ Y oferowanych na 3,5 mld m® rocznie aukcjach zwolnionych z
Przytgczenie do sieci W toku aukcjach zgodnie z regulacji CAM

EPC Do uzupetnienia
Finansowanie Do uzupetnienia

zasadami kodeksu
sieciowego CAM

ciggte lub przerywane

moce przesytowe

(w tym 1,5 mid m3
rocznie zarezerwowane
dla POLENERGIA)
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‘ POLENERGIA

Pozostate aktywa operacyjne i realizowane projekty

Elektrownia weglowa — Elektrownia Pétnoc Elektrownia zasilana biomasg

- Budowa elektrowni weglowej o mocy do 2*800 MWe przy uzyciu technologii

nadkrytycznej.

= Projekt bedzie oparty na dtugoterminowej umowie PPA z gwarantowang ceng

odbioru na 20 lat.

Planowana moc Do 2*800 Mwe
Wydajnos¢ ponad 45%
Paliwo (wegiel) 20-22 GJl/ton

Elektrownia Mercury

= Elektrownia zlokalizowana jest w Watbrzychu

- Uruchomiona w lipcu 2006r.

- Blok energetyczny kotta zasilanego gazem i turbing parowg z mocg

powyzej 8 MWe

- Blok energetyczny wytwarza energie elektryczng z gazu, ktéry jest

produktem ubocznym w produkcji koksu w WZK Victoria

- Elektrownia operuje na podstawie kontraktu zawartego miedzy Polenergig
a WZK Victoria na dostawy gazu z pieca koksowniczego i odbidr

elektrycznosci. Kontrakt jest wazny do 31 grudnia 2021r.

Obecnie Polenergia pracuje nad elektrownig o mocy 31
MWe w Winsku, ktéra otrzymata wszystkie pozwolenia

Kluczowe cechy

Turbina Kondensacja/Alstom
Kociot Wibrujgca krata/ DP Cleantech
Zainstalowana moc 31 MWe
Uruchomienie 2020

Klient Dostawa do sieci
Produktywnos$¢ (load factor) 92%

Sprawno$¢ Elektryczna 33%

Okres dziatania 30 lat

Produkcja pelletu

W odpowiedzi na rosngce zapotrzebowanie, od 2008r.
Polenergia uruchomita 3 projekty w ktérych produkowany
jest pellet z biomasy rolniczej na potrzeby energetyki
zawodowej i elektrocieptowni komunalnych. Firma posiada
trzy fabryki pelletu

= Fabryka Pétnoc, zlokalizowana w Sepdlnie Krajenskim

- Fabryka Potudnie, zlokalizowana w Zgbkowicach
Slgskich
= Fabryka Wschadd, zlokalizowana w Zamosciu

Uruchomienie 2009 2010/2011 2012

Produkcja 28 tys. 50 tys. 54 tys.
roczna* (tony)

*Produkcja w 2015, tylko produkcja pelletu
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