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Wyniki finansowe za 1 kwartat 2018
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K POLENERGIA
Podsumowanie najwazniejszych wydarzen

= Projekt nowelizacji Ustawy o OZE trafit do Sejmu. 8.05 podkomisja nadzwyczajna sejmowej Komisji Energii i Skarbu Panstwa przyjeta projekt i skierowata go do przyjecia na komisji Energii i Skarbu Panstwa. Projekt zaktada aukcje dla
nowych farm wiatrowych (ponad 1GW) oraz przywrécenie wysokosci PON sprzed Ustawy o Inwestycjach w Zakresie farm Wiatrowych. Mozliwe uchwalenie do kofica czerwca.

= Z dziatan kluczowych graczy wynika, ze rosng szanse na realizacje projektéw morskich farm wiatrowych. Orlen - postepowanie przetargowe na projekt budowy morskich farm wiatrowych. PGE - intensyfikacja prac nad projektami offshore.
= Prezes URE zatwierdzit regulamin rynku mocy. Aukcje na moc planowane sg w 4kw. 2018.

= PSE publicznie potwierdza mozliwo$¢ przytaczenia kolejnych morskich farm wiatrowych — szansa na realizacje projektu Battyk I.

= Cena uprawnien do emisji dwutlenku wegla przekroczyta 14 euro (wzrost o ok. 62% pomiedzy XII 2017 a Il 2018).

Ceny zielonych certyfikatow i energii elektrycznej Notowania cen akcji Polenergia S.A.
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Cena ZC [lewa] 20 250
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= Podpisanie umowy przedwstepnej ze Statoil (obecnie Equinor) na sprzedaz 50% udziatéw w Offshore
(Polenergia Battyk Il i Polenergia Battyk IIl). W zwiazku ze spetnieniem kluczowych warunkdw zawieszajacych
Grupa planuje podpisanie umowy 22 maja 2018 .

1

! °' = Whiesienie pozwu przez Eolos Polska Sp. z 0.0. przeciwko spétkom zaleznym Polenergia S.A. (Polenergia
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| = Whniesienie pozwu przeciwko Tauron Polska Energia S.A. w zwigzku z zerwaniem dtugoterminowych uméw
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Obrét S.A. i Certyfikaty Sp. z 0.0.) z tytulu rzekomego niewykonywania uméw. Grupa uwaza, ze powodztwo
jest w cafosci bezzasadne.

sprzedazy energii i praw majatkowych zawartych przez spétke zalezng Tauron z Amon i Talia. Laczna kwota
przedmiotu sporu wynosi 343m.

= Podpisanie porozumienia z firmg Vestas, ktére dotyczy rozliczenia z tytutu awarii turbiny na projekcie.
Jednorazowy pozytywny wptyw porozumienia w kwocie ok. 2,9 min PLN zostanie rozpoznany w 2Q2018.

WIDOCZNE SYMPTOMY POPRAWY SYTUACJI OTOCZENIA REGULACYJNEGO ORAZ DALSZY ROZWOJ GRUPY



K POLENERGIA
Podsumowanie kluczowych parametréw operacyjnych

n Produkcja FW (netto) i LF %

- Segment Energetyki Wiatrowej — Srednie przychody na MWh na

n Sredni koszt FW na MW* [tys. PLN] poziomie Grupy [PLN/MWh]
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elektryczna (148 PLN/MWh), zielone certyfikaty (48 PLN/MWh)

YTD Produkcja (GWh) Pozostate koszty e

n Segment Dystrybucji -
sprzedaz [GWh]

* Zannualizowane koszty okresu **Cena netto uwzgledniajaca koszty bilansowania i profilu

Segment Energetyki Konwencjonalnej - sprzedaz [GWh] i Srednie ceny

[PLN/I\/IWh]

Segment Biomasy - produkcja
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WZROST CEN ZIELONYCH CERTYFIKATOW ORAZ STABILNA DZIALALNOSC OPERACYJNA KLUCZOWYCH SEGMENTOW
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Podsumowanie kluczowych wynikow

1Q2017 1Q2018

Przychody
(bez segmentu
Obrotu)

EBITDA

(znormalizowany)

Zysk Netto 2.9 2,5

(znormalizowany)

Preeptywy 359 Bl

pieniezne

Komentarze

= Przychody wyZzsze o 5,3m ze wzgledu na wyzsze przychody segmentow
Energetyki Konwencjonalnej oraz Energetyki Wiatrowe.

_______________________________________________________________

= Wynik EBITDA nizszy o 3,6m gtéwnie ze wzgledu gtéwnie na nizszg marze
' na tradingu energig elekiryczng w segmencie Obrotu, czesciowo |
skompensowanag przez wyzszy wynik w segmencie Energetyki Wiatrowej.

= Zysk netto nizszy o 0,4m gtownie ze wzgledu na nizszy wynik na
dziafalno$ci operacyjnej.

* Poprawa przeptywow pienieznych wynika z wyzszych przeptywow z

dziatalnosci operacyjnej (zmiany w kapitale obrotowym), czesciowo
skompensowane wyzszymi wyptywami z tytutu obstugi zadtuzenia
(przesuniecie w czasie).

_______________________________________________________________

WYZSZE PRZYCHODY ZE SPRZEDAZY ORAZ SPADEK WYNIKU EBITDA SPOWODOWANY GLOWNIE NEGATYWNA WYCENA
KONTRAKTOW TRADINGOWYCH NA ENERGIE ELEKTRYCZNA
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EBITDA wedtug segmentow operacyjnych — 1Q2017 vs. 1Q2018

Komentarze

7777777  Energetyka Wiatrowa: efekt wyzszych cen sprzedazy zielonych
,,,,,, ©8) 06 » certyfikatow  oraz  nizszych  kosztéw  operacyjnych,  czeSciowo
1 skompensowanych przez nizsza produkcje

Energetyka Konwencjonalna: wptyw wzrostu cen gazu i uprawnien do
emisji CO2 oraz nizszej prognozowanej wysokosci rekompensaty gazowej

Dystrybucja: wplyw nizszych optat przytaczeniowych i nizszej marzy na
dziatalnosci  dystrybucyjnej w efekcie przesuniecia wejscia w Zycie

EBITDA
1Q2017

i aktualizacji taryfy

Energetyka Energetyka Dystrybucja Biomasa Obrot Niealokowane Development ~ EBITDA Lo o oL L e
Wiatrowa Konwencjonalna 1Q2018 e

Biomasa: wptyw nizszego wolumenu i cen sprzedazy pelletu oraz wyzszych
cen surowca

+ Obrét: wptyw negatywnej wyceny kontraktow w portfelu tradingowym, ktorej
+ efekt zostat czesciowo skompensowany przez wyzszy wynik na portfelu farm
' wiatrowych

 Niealokowane: wptyw rozliczania kosztow centrum ustug wspdinych (nizszy
' udziat kosztéow podlegajacych alokacji w ramach rozliczenia) oraz
. dodatkowych rozlicze wynikajacych 2 zobowiazan publiczno-prawnych_
Development: wptyw braku kapitalizacji kosztow dotyczacych projektow
znajdujacych sie we wczesnej fazie rozwoju

POPRAWA WYNIKU SEGMENTU ENERGETYKI WIATROWEJ, SKOMPENSOWANA PRZEZ NIZSZY WYNIK POZOSTALCH
SEGMENTOW — W GLOWNEJ MIERZE EFEKT WYCENY KONTAKTOW TRADINGOWYCH W OBROCIE
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Przeptywy pieniezne Grupa Polenergia

n Konwersja EBITDA na przeplywy pieniezne netto

39 7 6)

(45)

Przedptata kredytu  (22)

””””” 22
(66) (22)
1Q2018 EBITDA AWC CFlI CFF Pozostate 1Q2018
NCF
n Przeptywy pieniezne 1Q2017 - 1Q2018
,,,,,,, I
(20)
25 6 (22)
,,,,,,, e
(34) | @
1Q2017 A EBITDA AWC CFlI CFF CIT Pozostate 1Q2018
NCF NCF

Komentarze
= A WC: glownie zmiany kapitalu pracujacego w segmencie Obrotu-
i Energetyki Konwencjonalnej.
* CFl: nakfady inwestycyjne gtéwnie w segmencie Dystrybucji (realizacja
planu rozwoju wdrozonego w 2016 roku) oraz naktady na rozwoj projektow
morskich farm wiatrowych

 CFF: przede wszystkim obstuga dtugu w segmencie Energetyki Wiatrowej
oraz Energetyki Konwencjonalnej. Uwzglednia przedpfate kredytu w

_______________________________________________________________

'+ Poprawa przeplywéw pienigznych wynika z wyzszych przeplywow
1z dziafalnosci operacyjnej (pozytywna zmiana kapitatu obrotowego
' w segmencie Obrotu), ktdre zostaty cze$ciowo skompensowane wyzszymi
' wyplywami z tytutu obstugi zadtuzenia (przesunigcie w czasie w segmencie
Energetyki Wiatrowej).

POPRAWA PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH NETTO Z UWAGI NA WYZSZE PRZEPLYWY Z DZIALALNOSCI OPERACYJNEJ

i



K POLENERGIA
Struktura zadtuzenia na 31 marca 2018 roku

Struktura zadtuzenia wedtug segmentow Struktura zadtuzenia wedtug walut (EUR vs. PLN)
Diug w EUR

4% Energetyka Wiatrowa
\ Il Biomasa
\ Dystrybucja
I Energetyka Konwencjonalna

97,7% Dtug w PLN

Struktura zadtuzenia wedtug zabezpieczen Dtug netto (4Q2017 vs. 1Q2018)
Dlug zabezpieczony IRS
(6%)

[

16,8%

(706)

Dtug niezabezpieczony

4Q2017 1Q2018

o ——— -

BRAK RYZYKA WALUTOWEGO. RYZYKO STOPY PROCENTOWEJ ZABEZPIECZONE W OK. 20%.
KONTYNUACJA ROZMOW W SPRAWIE REPROFILOWANIA ZADLUZENIA FARM WIATROWYCH
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ENERGETYKA WIATROWA ENERGETYKA KONWENCJONALNA DYSTRYBUCJA

Podsumowanie wynikow segmentow
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Energetyka wiatrowa - produkcja
Produkcja (netto), narastajaco za 102017 i 1Q2018

YTD Produktywnos¢ (%)

Segmenty operacyjne

. 42,5 175.2
I Y TD Produckcja (GWh) 40,0 472 387 1685
: 34,0
30,3
32,6% 0
20,1 199 ’ 31,4%
s 1ae 181 161 s ——
‘ ! 40,6%
S 8 Kd 35220 35.2% 32,6% o0 35.5% 3170 3.0% " o
2300, I 27,0% 26,8% 25,1% 25,7% 29,1% .
 18,5% .
|
2017 2018 2017 2018 2017 2018 2017 2018 2017 2018 2017 2018 2017 2018 2017 2018
Dipol Amon Talia Gawtowice Rajgréd Skurpie Mycielin Razem
Produktywnos¢ netto farm Polenergii powyzej Sredniej*
45,4%
40,7% 38,9% Lo~
36,8% - 9
P e 35,0% - ™y 32 6% 4 Ll \\
So ,”’—-s~ \\\ , ’-~N\ ,6% 30,9% ,I’I . \\\31’4%
SOs o 77 so S e Scmaa s, 3901% Y
33 4‘;\:\\26,111 24,8%]’[’ 37,0% \\\\\ ,’ 30.4% ~~-----§§‘ 25,3%,’1 \\
e ~\:‘~____,$/ 30,6% \\\\aZ,Z% 19,9% »° 7 29.3% el See?,
e aam=" \\ s Pt ’ 27,0% Came 27,4%
[ o e St can-’ ’ !
23,3% 22,9% S caa=" 21,7%
19,2%
1Q2015 2Q2015 3Q2015 4Q2015 1Q2016 2Q2016 3Q2016 4Q2016 1Q2017 2Q2017 3Q2017 4Q2017 1Q2018

e e = o Srednia produktywnos¢ farm wiatrowych w Polsce

* Poréwnanie na bazie produktywno$ci netto (po zuzyciu wtasnym i stratach) z uwagi na dostepno$¢ danych dot. sektora

= = = « Srednia produktywno$¢ farm wiatrowych Polenergii

ZASTOSOWANIE NOWOCZESNYCH TECHNOLOGII, BARDZO DOBRA LOKALIZACJA PROJEKTOW ORAZ DOSWIADCZONY
ZESPOL TECHNICZNY UMOZLIWIAJA STALE OSIAGANIE WYZSZYCH POZIOMOW PRODUKCJI OD SREDNIEJ RYNKOWEJ
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Energetyka wiatrowa

EBITDA build-up

29
27,8 9.3 o
(12.2) 23,2
7777777777 T
Energia Zielone Koszt Koszty Pozostate 1Q2018
elektryczna certyfikaty bilansowania  operacyjne
Il  EBITDA bridge
,,,,,,,,,,,,,,,,,, 0,2=""""
09 L2
_________ ST/
@y
1Q2017 Efekt Efekt Koszt Koszty Pozostate 1Q2018
wolumenowy  cenowy  bilansowania operacyjne

Komentarze

Segmenty operacyjne

________________________________________________________________

z1Q2017.

sprzedajacych ZC w oparciu o ceny rynkowe).

* Nizszy wolumen produkcji o 6,7 GWh w 1Q2018 w poréwnaniu
* Wyzsza $rednia cena zielonych certyfikatow (w przypadku farm

* Koszty operacyjne nizsze w poréwnaniu do 1Q2017 gtéwnie w wyniku
nizszych kosztow serwisu technicznego (w 2017 miata miejsce wymiana
przektadni w FW Puck) czesciowo kompensowane przez wyzszy PON
w FW Rajgréd (korekta deklaracji nastapita dopiero w grudniu 2017).

WYZSZE CENY SPRZEDAZY ZIELONYCH CERTYFIKATOW ORAZ NIZSZE KOSZTY OPERACYJNE



Segmenty operacyjne

K POLENERGIA
Energetyka konwencjonalna

[EB  EBITDA build-up Komentarze

________________________________________________________________

* Nizszy wynik na energii elektrycznej wynika ze wzrostu cen gazu oraz
uprawnien do emisji CO2. !
L5 * Nizszy wynik z tytutu kompensaty gazowej wynika z nizszej prognozowanej
wartosci wskaznika Wg (cena gazu krajowego do ceny gazu
importowanego). Rzeczywista warto$¢ wskaznika z 2018 zostanie

ogtoszona przez URE w lipcu 2019 roku.

I
)

06 09
Energia Ciepto Kompensata Zote Pozostate EBITDA
elektryczna* gazowa certyfikaty 1Q2018

Il  EBITDA bridge

18,9

EBITDA Energia Ciepto  Kompensata Zotte Pozostate EBITDA
1Q2017  elektryczna* gazowa certyfikaty 1Q2018

* Uwzglednia kompensate kosztow osieroconych oraz przychody z tytutu $wiadczenia ustugi black-start

STABILNA DZIALALNOSC OPERACJNA. NIZSZY WYNIK EBITDA Z UWAGI NA WZROST CEN GAZU | UPRAWNIEN DO EMISJI
CO2 ORAZ NIZSZA PROGNOZOWANA WYSOKOSC REKOMPENSATY GAZOWEJ



K Segmenty operacyjne
POLENERGIA
Dystrybucja
[EB  EBITDA build-up Komentarze
L = e Nizsza marza na dystrybucji w gtéwnej mierze spowodowana nizszym
— ﬁ 37 | poziomem opfat przytaczeniowych i przesunigciem wejScia w zycie
45 ___ 0, - 0,2m + aktualizacji taryfy. |
13
Sprzedaz Dystrybucja OPEX Pozostate Polenergia EBITDA
energii Kogeneracja 1Q2018

Il  EBITDA bridge

4,3

EBITDA Sprzedaz Dystrybucja OPEX Pozostate Polenergia  EBITDA
1Q2017 energii Kogeneracja 1Q2018

STABILNA DZIALALNOSC OPERACYJNA. NIZSZY POZIOM OPLAT PRZYLACZENIOWYCH | PRZESUNIECIE
WEJSCIA W ZYCIE AKTUALIZACJI TARYFY



Segmenty operacyjne

‘ POLENERGIA
Biomasa

[EB  EBITDA build-up Komentarze

* Nizsze przychody bedace konsekwencjgq mniejszych wolumendw oraz cen
sprzedazy pelletu.

(25) | |
» Wyzsze koszty stomy z uwagi na wyzszg cene surowca (niewidoczne wprost
' na poziomie kosztow operacyjnych z uwagi na nizszy wolumen produkcji |
| lletu). |
B I
0.3)
Przychody ze Koszt surowca Koszty operacyjne EBITDA
sprzedazy i pozostate 1Q2018
Il  EBITDA bridge
1at0)
| (d85%)
0,3
,,,,,,,,,,,
,,,,,,,,,,, I I
(0,3)
3.7) 2,1
1,0
EBITDA Przychody ze Koszt surowca Koszty operacyjne EBITDA
1Q2017 sprzedazy i pozostate 1Q2018

NIZSZY WOLUMEN | CENY SPRZEDAZY PELLETU ORAZ WYZSZE CENY SUROWCA



K Segmenty operacyjne
POLENERGIA
Obroét
[EB  EBITDA build-up Komentarze
2 mmm T
”””””” e 0.8 i » Nizsza marza na tradingu spowodowana negatywng wyceng kontraktéw w !
©% portfelu tradingowym wynikajaca z duzej zmiennosci cen w 1Q2018.
o Wzrost marzy na portfelu farm wiatrowych w efekcie wzrostu cen zielonych !
(2.6)  certyfikatow.
'« Wzrost marzy na pozostalych kontraktach w zwiazku z biezacq
1 optymalizacja.
 * Koszty operacyjne na stabilnym poziomie.
(1,2) e e e
Marza - portfel ~ Marza portfel FW Marza pozostate Koszty operacyjne EBITDA 1Q2018
tradingowy kontrakty i prowizje
Il  EBITDA bridge
S l
fffffffff or T
@9 o (1.2)
2,3
EBITDA Marza - por;e] 77777 Marza Marza Koszty EBITDA
1Q2017 tradingowy portfel FW pozostate operacyjne 1Q2018
kontrakty i prowizje

WZROST MARZY NA PORTFELU FARM WIATROWYCH | POZOSTALYCH KONTRAKTACH SKOMPENSOWANY NEGATYWNA
WYCENA KONTRAKTOW W PORTFELU TRADINGOWYM
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Projekty w developmencie

Onshore RTB (Debsk, Szymankowo, Kostomioty, Pieklo): Offshore:

* Trwa przygotowywanie projektow do wziecia udziatu w aukcji w 2018 1« Zostaly zrealizowane dwa warunki zawieszajace umowy zbycia
roku; . udziatéw: dokonano rejestracji podwyzszenia kapitatu spotek oraz !
-Uzyskano nowe decyzie o dopuszczeniu do aukcji (projekty i | Pozyskano zgode UOKIK na transakcje. Tym samym spenione !
Szymankowo, Debsk, Kostomoty); zostaty wszystkie warunki zawieszajace o charakterze zewnetrznym; |

«Rozpoczeto  rozmowy dotyczace  potencjalnych  warunkéw * W trakcie realizacji jest pomiar wiatru oraz pozyskanie decyzji
finansowania. srodowiskowej dla kabla przytaczeniowego.

________________________________________________________________________________________________________________________________

Winsko PV:

* Trwajg prace nad przygotowaniem projektu 0 mocy 31MW do udziatu * Trwajg prace nad przygotowaniem projektow o tgcznej mocy 40MW
w aukciji; do udziatu w aukcjach;

* Uzyskano nowe warunki przytgczenia, uzgodniono i podpisano * Pozyskano prawa do gruntbw oraz cze$¢ wymaganych

* Ztozony zostat wniosek o uzyskanie prekwalifikacji do akcji; * Pierwszy projekt bedzie gotowy do udziatu w aukcji pod koniec 2018
* Trwa procedura uzyskiwania Pozwolenia Zintegrowanego; roku.

*Trwa aktualizacja ofert na dostawe gtownych komponentéw
elektrowni.

umowe o przytaczenie:; pozwoler/dokumentow;

POZYSKANIE STRATEGICZNEGO PARTNERA DO REALIZACJI PROJEKTU MORSKICH FARM WIATROWYCH.
PRZYGOTOWANIA DO AUKCJI DLA FARM WIATROWYCH (185 MW), PV (40 MW), ORAZ BIOMASY (31MW)



