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Polish Energy Partners S.A.
Sprawozdanie finansowe za rok kohczacy sie 31 grudnia 2006 roku
Bilanse

(w tysigcach ztotych)

BILANSE Noty = 31.12.2006 31.12.2005
Aktywa przeksztatcone
I. Aktywa trwate (dtugoterminowe) 110 816 103 277
1. Rzeczowe aktywa trwate 11,12 1080 6 661
2. WartoSci niematerialne 10 353 -
3. Nieruchomosci inwestycyjne 13 24 665 29 134
4. Aktywa finansowe 15,16 78178 67 168
5. Naleznosci dtugoterminowe 14 6 6
6. Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 23 182
7. Inne aktywa trwate - wydatki na farmy wiatrowe 6 352 308
Il. Aktywa obrotowe (krétkoterminowe) 12 585 30 535
1.Zapasy 17 1397 1305
2.Nalezno$ci z tytutu dostaw i ustug 18 5259 6 697
3.Nalezno$ci z tytutu podatku dochodowego 18 - 432
4. Pozostate naleznosci krétkoterminowe 18 1158 181
5.Rozliczenia migdzyokresowe 20 165 155
6.Krétkoterminowe aktywa finansowe 19 - 4903
7.Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 21 4 606 16 862
Aktywarazem 123 401 133 812

Bilanse nalezy analizowa¢ tacznie z informacjg dodatkowa, ktéra stanowi integralng czesc
sprawozdania finansowego



Polish Energy Partners S.A.
Sprawozdanie finansowe za rok kohczacy sie 31 grudnia 2006 roku
Bilanse

(w tysigcach ztotych)

BILANSE Noty = 31.12.2006 31.12.2005
Pasywa przeksztatcone
l. Kapitat wiasny 87 089 93 128
1.Kapitat zaktadowy 22 36 979 36 369
2.Nalezne wpfaty na kapitat zaktadowy (132) (378)
3.NadwyZzka ze sprzedazy akcji powyzej ich wartosci nominalnej 28124 28 321
4 Akcje wiasne - -
5.Kapitat rezerwowy z wyceny opcji 54 2583 1032
6.Pozostate kapitaty rezerwowe 19210 28 267
7.Zysk (strata) z lat ubiegtych - (66)
8.Zysk (strata) netto 325 (417)
Il. Zobowiazania dtugoterminowe 18 353 23 357
1.Kredyty bankowe i pozyczki 25,26 15958 18 734
2.Rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 23 - 1078
3.Rezerwy 24 2132 2095
4 Rozliczenia migedzyokresowe 29 1 1021
5.Pozostate zobowigzania 262 429
lll. Zobowiazania krétkoterminowe 17 959 17 327
1.Kredyty bankowe i pozyczki 27,28 3736 2855
2.Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug 27 5477 2900
3.Zobowigzanie z tytutu podatku dochodowego 27 152 -
4 Pozostate zobowigzania 27 6422 9776
5.Rezerwy 24 1275 1198
6.Rozliczenia miedzyokresowe 29 897 598
Pasywarazem 123 401 133 812

Bilanse nalezy analizowa¢ tacznie z informacjg dodatkowa, ktéra stanowi integralng czesc
sprawozdania finansowego



Polish Energy Partners S.A.
Sprawozdanie finansowe za rok kohczacy sie 31 grudnia 2006 roku
Rachunki zyskow i strat

(w tysigcach ztotych)

RACHUNKI ZYSKOW | STRAT Noty | 31.12.2006 31.12.2005
przeksztatcone
DZIALALNOSC KONTYNUOWANA
. Przychody ze sprzedazy 32 17 628 33173
Il. Koszt wtasny sprzedazy 33 (10 565) (27 040)
lll. Zysk brutto ze sprzedazy (I-1l) 7063 6133
IV. Koszty sprzedazy - -
V. Koszty ogéInego zarzadu 33 (11 116) (10 349)
w tym wycena opcji menedzerskich 54 (1551) (1032)
VI. Zysk ze sprzedazy (llI-IV-V) (4 053) (4 216)
VII. Pozostate przychody operacyjne 34 1097 977
VIIl. Pozostate koszty operacyjne 35 (15 307) (4 007)
IX. Zysk z dziatalnosci operacyjnej (VI+VII-VIII) (18 263) (7 246)
X. Przychody finansowe 36 21723 11 156
w tym dywidenda ze sp6tki zaleznej 20 417 9502
XI. Koszty finansowe 37 (2 559) (1869)
XIl. Zysk (strata) brutto (IX+X-XI) 901 2 041
XIII. Podatek dochodowy 23,38 576 2458
XIV. Zysk (strata) netto z dziatalnosci kontynuowanej 325 (417)
DZIALALNOSC ZANIECHANA
XV. Zyski (straty) na dziatalnosci zaniechane;j - -
XVI. Zysk (strata) netto za rok obrotowy 325 (417)
Zysk (strata) netto 325 (417)
Srednia wazona liczba akcji zwyklych 9 18 255 142 18 050 422
Zysk (strata) na jedna akcje zwyklg (w zi) 9 0,02 (0,02)
Srednia wazona rozwodniona liczba akcji zwyklych 9 18 255 142 18 050 616
Rozwodniony zysk (strata) na jedng akcje zwykta (w z}) 9 0,02 (0,02)

Rachunki zyskéw i strat nalezy analizowa¢ tacznie z informacja dodatkowa, ktora stanowi
integralng czes¢ sprawozdania finansowego



Polish Energy Partners

Sprawozdanie finansowe za rok konczacy sie 31 grudnia 2006 roku

Sprawozdania ze zmian w kapitatach wlasnych

(w tysigcach ztotych)

Sprawozdania ze zmian w kapitatach wiasnych

Stan kapitatu na poczatek okresu - 01.01.2006
Zmiany kapitatu w okresie
a) zwiekszenia (z tytutu)
- zysk netto
- emisji akeji
- emisja akcji powyzej warto$ci nominalnej
- z podziatu zysku (ponad wymagang ustawowo mimimalng warto$¢)
- z podziatu zysku z lat ubiegtych
- odpiséw dot. programu opcji menadzerskich
b) zmniejszenia (z tytutu)
- wypfaty dywidendy
- nalezna wpfata
- pokrycia straty
- przeniesienia na kapitaty rezerwowe
Stan kapitatu na koniec okresu - 31.12.2006

Kapitat
zaktadowy

36 369
610
610

610

Nadwyzka ze
Nalezne wptaty ' sprzedazy akcji
na kapitat powyzej ich

zaktadowy wartosci
nominalnej

(378) 28 321
246 (197)
(610) 286
(610) -
- 286
(856) 483
(856) -
- 483
(132) 28124

Kapitat Pozostate
rezerwowy z kapitaty

wyceny opcji rezerwowe

1032 28 267

1 551 (9 057)

1 551 -

1551 -

- 9 057

- 9 057

2583 19210

Niepodzielony
wynik
finansowy z lat
ubiegtych

(483)
483

Zysk | strata
netto

RAZEM

93128
(6 039)
2162
325

286

1551
8 201
9 057
(856)

87 089

Sprawozdania ze zmian w kapitatach wlasnych nalezy analizowac tgcznie z informacjg dodatkowa, ktéra stanowi integralng czes¢ sprawozdania

finansowego



Polish Energy Partners
Sprawozdanie finansowe za rok konczacy sie 31 grudnia 2006 roku
Sprawozdania ze zmian w kapitatach wlasnych

(w tysigcach ztotych)

Nadwyzka ze
. Nalezne wptaty ' sprzedazy akcji Kapitat Pozostate
Sprawozdania ze zmian w kapitatach wiasnych Kapitat na kapitat powyzej ich rezerwowy z kapitaty
zakladowy " "
zaktadowy wartosci wyceny opcji rezerwowe
nominalnej
przeksztatcone
Stan kapitatu na poczatek okresu - 01.01.2005 35 865 - 36 459 - 9 392
Zmiany kapitatu w okresie 504 (378) (8 138) 1032 18 875
a) zwiekszenia (z tytutu) 504 (378) - 1032 18 875
- zysk netto - - - - -
- emisji akciji 504 (378) - - -
- emisja akcji powyzej warto$ci nominalne; - - - - -
- Z podziatu zysku (ustawowo) - - - - 18 875
- Z podziatu zysku (ponad wymagana ustawowo mimimalng warto$¢) - - - - -
- z podziatu zysku z lat ubiegtych - - - -
- odpisdw dot. programu opcji menadzerskich - - - 1032 -
b) zmniejszenia (z tytutu) - - 8138 - -
- strata netto - - - - -
- wyptaty dywidendy - - - - -
- umorzenia akcji - - - - -
- pokrycia straty - - 8138 - -
- przeniesienia na kapitaty rezerwowe - - - - -
Stan kapitatu na koniec okresu - 31.12.2005 36 369 (378) 28 321 1032 28 267

Niepodzielony
wynik
finansowy z lat
ubiegtych

10 671
(10 737)
8138

Zysk | strata
netto

(417;
(417)
(417)

RAZEM

92 387
741
27 754
(417)
126
8138
18875

1032
27013

8138
18 875
93128

Sprawozdania ze zmian w kapitatach wlasnych nalezy analizowac tgcznie z informacjg dodatkowa, ktéra stanowi integralng czes¢ sprawozdania

finansowego



Polish Energy Partners S.A.
Sprawozdanie finansowe za rok kohczacy sie 31 grudnia 2006 roku
Rachunki przeptywow pienieznych
(w tysigcach ztotych)

A.Przeplywy srodkoéw pienieznych z dziatalnosci operacyjnej - metoda posrednia
1.Zysk (strata) brutto
Il.Korekty razem
1.Amortyzacja
2.(Zyski) straty z tytutu réznic kursowych
3.0dsetki i udziaty w zyskach (dywidendy)
4 (Zysk) strata z tytutu dziatalnosci inwestycyjnej
5. Podatek dochodowy
6.Zmiana stanu rezerw
7.Zmiana stanu zapaséw
8.Zmiana stanu naleznosci
9.Zmiana stanu zobowigzan krétkoterminowych, z wyjatkiem pozyczek i kredytow
10.Zmiana stanu rozliczef miedzyokresowych
11. Inne korekty
lll.Przeptywy pieniezne netto z dziatalno$ci operacyjnej (I+/-11)
B.Przeplywy $rodkéw pienieznych z dziatalnosci inwestycyjnej
I. Wplywy
1. Zbycie warto$ci niematerialnych oraz rzeczowych aktywoéw trwatych
2. Zbycie inwestycji w nieruchomosci oraz warto$ci niematerialne
3. Z aktywow finansowych, w tym:
- zbycie aktywow finansowych
- dywidendy i udziaty w zyskach
- spfata udzielonych pozyczek dtugoterminowych
- odsetki
- inne wptywy z aktywdw finansowych
4. Inne wptywy inwestycyjne
1. Wydatki
1. Nabycie warto$ci niematerialnych oraz rzeczowych aktywéw trwatych
2. Inwestycje w nieruchomosci oraz warto$ci niematerialne
3. Na aktywa finansowe, w tym:
- nabycie aktywow finansowych
- udzielone pozyczki dtugoterminowe
4.Inne wydatki inwestycyjne
Ill.Przeptywy pieniezne netto z dziatalno$ci inwestycyjnej (I-1l)

Noty

33

39

39

39

39

31.12.2006

901
(7 534)
2587
(733)
(19 986)
68

(1 249)
114
(92)

461

(1 627)
(731)

13 654
(6 633)

17 725
419

17 306

17 292

14

12 498
4227

6293

509
5784
1978
5227

31.12.2005

2041
(816)
2716

7

(8 665)

435

(1278)

(184)

(15)
(691)
1211
1774
3110
1225

28 892
3

28 889
12 569
9206
471
6643

41910
7462
34 448
31545
2903

(13 018;

Rachunki przeptyw6w pienieznych nalezy analizowac¢ tacznie z informacjg dodatkowa, ktora
stanowi integralng czes¢ sprawozdania finansowego



Polish Energy Partners S.A.
Sprawozdanie finansowe za rok kohczacy sie 31 grudnia 2006 roku
Rachunki przeptywow pienieznych
(w tysigcach ztotych)

C.Przeptywy $rodkow pienieznych z dziatalno$ci finansowe;j

. Wplywy 1805 4371
1. Wptywy netto z emisji akgji i innych instrumentéw kapitatowych oraz doptat do kapitatu 1144 126
2.Kredyty i pozyczki 661 4245

3. Emisja dtuznych papieréw wartosciowych - -
4. Inne wplywy finansowe -
1. Wydatki 13 289 4072

1.Nabycie akcji wtasnych - -
2.Dywidendy i inne wyplaty na rzecz wiascicieli 9057 -
3.Inne, niz wptaty na rzecz wiascicieli, wydatki z tytutu podziatu zysku - -
4 Sptaty kredytéw i pozyczek 2517 2 265

5.Wykup diuznych papieréw wartosciowych - -
6.Z tytutu innych zobowigzan finansowych - -

7.Ptatno$ci zobowigzan z tytutu uméw leasingu finansowego 350 278
8.0dsetki 1365 1529
9.Inne wydatki finansowe - -
lIl.Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci finansowej(l-l) (11 484) 299
D.Przeptywy pieniezne netto, razem (A.llI+/-B.III+/-C.IIl) (12 890) (11 494)
E.Bilansowa zmiana stanu srodkéw pienieznych, w tym: (12 256) (11 774)
- zmiana stanu $rodkéw pienieznych z tytutu réznic kursowych 634 (280)
F.Srodki pieniezne na poczatek okresu 16 862 28 636
G.Srodki pienigzne na koniec okresu (F+/- D), w tym: 4 606 16 862
- 0 ograniczonej mozliwosci dysponowania 39 3 5996
8

Rachunki przeptyw6w pienieznych nalezy analizowac¢ tacznie z informacjg dodatkowa, ktora
stanowi integralng czes¢ sprawozdania finansowego



Polish Energy Partners S.A.
Informacja dodatkowa do sprawozdania finansowego

(w tysigcach ztotych)

1. Informacje ogdlne

Polish Energy Partners S.A. (,Spotka”) zostata utworzona Aktem Notarialnym z dnia 17 lipca 1997
roku. Spotka jest wpisana do Krajowego Rejestru Sadowego prowadzonego przez Sad Rejonowy, dla
miasta Warszawy, XX Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sgdowego, pod numerem KRS
0000026545. Spéice nadano numer statystyczny REGON 012693488. Siedziba Spotki miesci sie
w Warszawie przy ulicy Wiertniczej 169.
Wedtug odpisu z Krajowego Rejestru Sagdowego przedmiotem dziatalnosci Spéiki jest:

- wytwarzanie i dystrybucja energii elektrycznej (PKD 40.10),

- produkcja i dystrybucja ciepta (pary wodnej i gorgcej wody) (PKD 40.30),

- budownictwo ogélne i inzynieria ladowa (PKD 45.21),

- wykonywanie instalacji budowlanych (PKD 45.3),

- pozostate formy udzielania kredytow, z wyjatkiem czynnosci do wykonania ktérych
potrzebne jest uzyskanie koncesji albo zezwolenia lub ktére sa zastrzezone do
wykonywania przez banki (PKD 65.22),

- prace badawczo-rozwojowe w dziedzinie nauk przyrodniczych i technicznych
(PKD 73.10),

- zagospodarowanie i sprzedaz nieruchomosci na wiasny rachunek (PKD 70.11),
- zarzgdzanie nieruchomosciami na zlecenie (PKD 70.32),
- dziatalnos¢ rachunkowo — ksiegowa (PKD 74.12),

- dziatalno$¢ w zakresie projektowania budowlanego, urbanistycznego, technologicznego
(PKD 74.20),

- doradztwo w zakresie prowadzenia dziatalnosci gospodarczej i zarzgdzania (PKD 74.14),
- pozostata dziatalnos¢ komercyjna, gdzie indziej nie sklasyfikowana (PKD 74.84),
- pozostate formy ksztatcenia, gdzie indziej nie sklasyfikowane (PKD 80.42),

- sprzedaz hurtowa paliw statych, cieklych, gazowych oraz produktow pochodnych
(PKD 51.51).

1.1  Czas trwania Spofki

Czas trwania Spotki jest nieograniczony.

1.2 Wskazanie okreséw, za ktére prezentowane jests  prawozdanie finansowe

Sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone za okres 12 miesiecy zakohczony dnia 31 grudnia
2006 roku i zawiera poréwnywalne dane finansowe za okres 12 miesiecy zakonczony dnia 31 grudnia
2005 roku.

1.3 Skiad osobowy zarz adu oraz rady nadzorczej

Sktad osobowy Zarzadu Spotki na dzien 31 grudnia 2006 roku:

Stephen Klein Prezes Zarzadu
Anna Kwarcinska Wiceprezes Zarzadu
Michat Koztowski Czlonek Zarzadu




Polish Energy Partners S.A.
Informacja dodatkowa do sprawozdania finansowego

(w tysigcach ztotych)

W dniu 21 marca 2006 roku Rada Nadzorcza Spotki powotata panig Anne Kwarcinska na stanowisko
Wiceprezesa Zarzadu Spétki na kolejng kadencje.

Skiad osobowy Rady Nadzorczej na dzien 31 grudnia 2006 roku:

Zbigniew Prokopowicz Przewodniczacy Rady Nadzorczej

Michat Rusiecki Zastepca Przewodniczacego Rady Nadzorczej
Aleksander Kacprzyk Cztonek Rady Nadzorczej

Krzysztof Sedziowski Cztonek Rady Nadzorczej

Artur Olszewski Cztonek Rady Nadzorczej

W dniu 3 listopada 2006 roku Spétka otrzymata pismo w ktéorym Pan Andrew Cowley zrezygnowat
z cztonkowstwa w Radzie Nadzorczej Spokki.

Panowie Michat Rusiecki oraz Aleksander Kacprzyk zrezygnowali z czionkowstwa w Radzie
Nadzorczej Spotki ze skutkiem na 31 grudnia 2006 roku..

W dniu 10 stycznia 2007 roku Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy powotato w sktad Rady Nadzorczej
Panéw Krzysztofa Sobolewskiego, Wojciecha Sierka oraz Krzysztofa Kaczmarczyka.

2. Zalozenie kontynuacji dziatalno $ci gospodarczej

Sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone przy zatozeniu kontynuacji dziatalnosci gospodarczej
przez Spotke w dajacej sie przewidzie¢ przysztosci, to jest w okresie co najmniej 12 miesiecy po dniu
bilansowym, czyli po dniu 31 grudnia 2006 roku. Zarzad Spéiki nie stwierdza na dzien podpisania
sprawozdania finansowego istnienia faktow i okolicznosci, ktére wskazywalyby na zagrozenia dla
mozliwosci kontynuacji dziatalnosci przez Spotke w dajace] sie przewidzie¢ przysziosci, to jest
w okresie co najmniej 12 miesiecy po dniu bilansowym, na skutek zamierzonego lub przymusowego
zaniechania bgdz istotnego ograniczenia przez nig dotychczasowej dziatalno$ci.

3. Poréwnywalno $é prezentowanych danych

Sprawozdania finansowe na dzien 31 grudnia 2006 roku i 31 grudnia 2005 roku zostaly sporzadzone
zgodnie z Miedzynarodowymi Standardami Rachunkowosci i Miedzynarodowymi Standardami
Sprawozdawczosci Finansowej.

4. Zatwierdzenie sprawozdania finansowego

Niniejsze sprawozdanie finansowe zostalo zatwierdzone do publikacji przez Zarzad w dniu 26 lutego
2007 roku.

4.1 Identyfikacja skonsolidowanego sprawozdania fin ansowego

Spotka sporzadzita skonsolidowane sprawozdanie finansowe za rok zakonczony 31 grudnia 2006
roku, ktore zostato zatwierdzone do publikacji w dniu 26 lutego 2007 roku.

10



Polish Energy Partners S.A.
Informacja dodatkowa do sprawozdania finansowego

(w tysigcach ztotych)

5. Przyjete zasady (polityka) rachunkowo $ci

51

Zmiany stosowanych zasad rachunkowo  $ci

W roku rozpoczynajgcym sie 1 stycznia 2006 roku zaczety obowigzywac nastepujace nowe standardy
i interpretacje oraz zmiany do istniejacych standardow:

5.2

Zmiana do MSR 19 Swiadczenia pracownicze — zmiana ta wprowadza mozliwosé
alternatywnego sposobu ujmowania zyskéw i strat aktuarialnych w kapitale wkasnym. Naktada
tez dodatkowe wymagania dla niektdrych programoéw wielozaktadowych. Dodatkowo zmiana
ta wprowadza tez nowe wymogi informacyjne. Poniewaz Spétka nie zamierza zmienia¢ zasad
rachunkowosci dotyczacych ujmowania zyskow i strat aktuarialnych oraz nie uczestniczy w
zadnym programie wielozakladowym, zastosowanie zmienionego MSR 19 wplyneto jedynie
na zakres ujawnianych informaciji.

Zmiana do MSR 21 Skutki zmian kurséw wymiany walut obcych. W rezultacie, wszystkie
réznice kursowe powstale na pozycjach pienieznych, ktére stanowig czes¢ inwestycji netto
Grupy w jednostce dzialajacej za granicg sg ujmowane jako oddzielny komponent kapitatow
wlasnych w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym, niezaleznie od rodzaju waluty,
w ktorej dana pozycja pieniezna jest wyrazona. Zmiana ta nie ma zastosowania do Grupy.

Zmiana do MSR 39 Opcja wyceny w wartosci godziwej — zmiana ta ogranicza stosowanie
opcji wyceny instrumentdéw finansowych do wartosci godziwej przez rachunek zyskow i strat.
Ze wzgledu na to, ze Spolka kwalifikowata do kategorii instrumentéw finansowych
wycenianych w wartosci godziwej przez rachunek zyskoéw i strat tylko instrumenty finansowe
przeznaczone do obrotu, zmiana MSR 39 nie miata wplywu na wykazywane aktywa i
zobowigzania i ich wartosci.

Zmiana do MSR 39 i MSSF 4 Umowy gwarancji finansowych — zmiana wprowadza obowigzek
rozpoznawania zobowigzania z tytutu udzielenia gwarancji finansowych w wartosci godziwej a
nastepnie przeceniania tego zobowigzania do wyzszej z dwoch wartosci (a) nierozliczonego
salda otrzymanych i odroczonych prowizji lub (b) wielkosci naktadéw potrzebnych do
uregulowania zobowigzania. Zmiana ta nie ma zastosowania dla Spoétki.

Zmiana do MSR 39 Rachunkowos$¢ zabezpieczen przeptywoéw pienieznych w przypadku
przewidywanych transakcji wewnatrzgrupowych — zmiana ta pozwala na potraktowanie ryzyka
zmiany kursu w prognozowanych transakcjach wewnatrzgrupowych jako pozycji
zabezpieczanej w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym pod warunkiem, ze (a)
transakcja jest wyrazona w walucie innej niz waluta funkcjonalna ktérejkolwiek ze stron
zawierajgcych transakcje i (b) ryzyko zmiany kursu waluty obcej wplynie na skonsolidowany
zysk lub strate. Ze wzgledu na to, ze spotki w Spoéice nie zawierajg miedzy sobg transakciji w
walucie innej niz waluta funkcjonalna ktoérejkolwiek ze stron, zmiana do MSR 39 nie ma
zastosowania.

MSSF 6 Poszukiwanie i ocena zasobow mineralnych — standard ten dotyczy spoétek
dziatajgcych w branzy wydobywczej i nie ma zastosowania dla Spofki.

Interpretacja KIMSF 4 Ustalenie, czy umowa zawiera w sobie leasing — interpretacja ta
narzuca obowigzek zweryfikowania umow nie majacych prawnej formy leasingu, ale z ktérych
moze wynikac prawo do dysponowania skfadnikiem aktywow.
W wyniku weryfikacji zawartych uméw w Swietle KIMSF 4 Zarzad stwierdzit, ze zawarte
umowy hie stanowig leasingu finansowego.

Interpretacja KIMSF 5 Prawa do udziatu w funduszu rozliczajacym zobowigzania z tytutu
rekultywacji, odnowy terenu i ochrony s$rodowiska — Spélka nie uczestniczy w wyzej
wymienionych funduszach.

Interpretacja KIMSF 6 Zobowigzania wynikajace z udziatlu w rynku sprzetu elektrycznego i
elektronicznego— interpretacja nie dotyczy dziatalnosci Spoétki i transakcji przez nig
zawieranych.

Nowe standardy i interpretacje, ktére zostalty o publikowane, a nie weszly jeszcze w  zycie
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Nastepujace standardy i interpretacje zostaty wydane przez Rade Miedzynarodowych Standardéw
Rachunkowosci lub Komitet ds. Interpretacji Miedzynarodowej Sprawozdawczosci Finansowej, a nie
weszly jeszcze w zycie:

= Zmiana do MSR 1 Prezentacja sprawozdan finansowych, Ujawnianie informacji na temat
kapitalu (ma zastosowanie dla okreséw rocznych rozpoczynajacych sie po 1 stycznia 2007
roku)

» MSSF 7 Instrumenty finansowe: ujawnianie informacji (ma zastosowanie dla okresow
rocznych rozpoczynajacych sie po 1 stycznia 2007 roku)

= MSSF 8 Segmenty operacyjne (ma zastosowanie dla okreséw rocznych rozpoczynajacych sie
po 1 stycznia 2009 roku)

= Interpretacja KIMSF 7 Zastosowanie metody przeksztalcenia w ramach MSR 29
Sprawozdawczosé finansowa w warunkach hiperinflacji (ma zastosowanie dla okresow
rocznych rozpoczynajacych sie po 1 marca 2006 roku)

= Interpretacja KIMSF 8 Zakres MSSF 2 (ma zastosowanie dla okresbw rocznych
rozpoczynajacych sie po 1 maja 2006 roku)

» |Interpretacja KIMSF 9 Ponowna ocena wbudowanych instrumentéw pochodnych (ma
zastosowanie dla okreséw rocznych rozpoczynajacych sie po 1 czerwca 2006 roku)

* Interpretacja KIMSF 10 Srédroczna sprawozdawczo$é finansowa a utrata wartosci (ma
zastosowanie dla okreséw rocznych rozpoczynajacych sie po 1 listopada 2006 roku)

= Interpretacja KIMSF 11 Wydanie akcji w ramach Grupy i transakcje w nabytych akcjach
whasnych (ma zastosowanie dla okres6w rocznych rozpoczynajacych sie po 1 marca 2007
roku)

= Interpretacja KIMSF 12 Umowy na ustugi koncesjonowane (ma zastosowanie dla okreséw
rocznych rozpoczynajacych sie po 1 stycznia 2008 roku)

5.3 Korekta bt edu

Rodzaje korekt, ktére musiata wprowadzi¢ Spéika, oraz ich wplyw na wynik finansowy i sume
bilansowg okresu poréwnywalnego zostaly przedstawione ponizej:

Suma Wynik
bilansowa na  finansowy na
dzien 31 dzien 31

grudnia 2005  grudnia 2005

Dane wykazane w opublikowanym sprawozdaniu
finansowym 133 025 (417)

5.3.1. Dodatkowe zobowigzanie z tytutu kredytu BRE 787

Dane wykazane w niniejszym sprawozdaniu finansowym
133 812 (417)

5.4 Podstawa sporz adzenia sprawozdania finansowego

Sprawozdanie finansowe zostalo przygotowane zgodnie z Miedzynarodowymi Standardami
Rachunkowosci / Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczo$ci Finansowej (MSR/MSSF) i
obejmuje okres od 1 stycznia do 31 grudnia 2006 roku i okres poréwnywalny od
1 stycznia do 31 grudnia 2005 roku.

Sprawozdanie finansowe zostalo przygotowane zgodnie z konwencja kosztu historycznego, ktéra
zostata zmodyfikowana w przypadku instrumentéw finansowych wycenionych w wartosci godziwe;.

Niniejsze sprawozdanie finansowe wraz z danymi porownywalnymi za okres 12 miesiecy zakonczony
w dniu 31 grudnia 2006 zostato zbadane przez biegtego rewidenta.
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5.5 Oswiadczenie 0 zgodno $ci

Niniejsze sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone zgodnie z Miedzynarodowymi Standardami
Sprawozdawczosci Finansowej (,MSSF”), oraz MSSF zatwierdzonymi przez UE. Na dzien
zatwierdzenia niniejszego sprawozdania do publikacji, biorac pod uwage toczacy sie w UE proces
wprowadzania standardéw MSSF oraz prowadzong przez Grupe dziatalnos¢, w zakresie stosowanych
przez Grupe zasad rachunkowosci nie ma roznicy miedzy standardami MSSF oraz standardami
MSSF zatwierdzonymi przez Unie Europejska.

MSSF obejmujg standardy i interpretacje zaakceptowane przez Rade Miedzynarodowych Standardéw
Rachunkowosci (,RMSR”) oraz Komisje ds. Interpretacji Miedzynarodowej Sprawozdawczosci
Finansowej (,KIMSF").

5.6 Istotne warto $ci oparte na profesjonalnym os adzie i szacunkach

Niektére informacje podane w sprawozdaniu finansowym oparte sga na szacunkach
i profesjonalnym osadzie Grupy. Uzyskane w ten sposOb wartosci czesto nie bedg pokrywaé sie
z rzeczywistymi rezultatami. Pos$rdd zalozen i oszacowan, ktdre mialy najwieksze znaczenie przy
wycenie i ujeciu aktywow i zobowigzan znajduja sie:

- opcje menadzerskie,

- stawki amortyzacyjne,

- odpisy aktualizujace srodki trwale,
- odpisy aktualizujgce naleznosci,

- rezerwy na sprawy sporne.

5.7 Waluta pomiaru i waluta skonsolidowanych sprawo zdan finansowych

Walutg pomiaru Spotki i walutg sprawozdawcza niniejszego sprawozdania finansowego jest zioty
polski.

5.8  Warto sci niematerialne

Do wartosci niematerialnych zaliczane sg aktywa spetniajace nastepujace kryteria:

- mozna je wyodrebni¢ lub wydzieli¢ z jednostki gospodarczej i sprzeda¢, przekazac,
licencjonowa¢ Ilub odda¢ do odptatnego uzytkowania osobom trzecim, zaréwno
indywidualnie, jak tez tgcznie z powigzanymi z nimi umowami, sktadnikami aktywéw lub
zobowigzan lub

- wynikajg z tytutbw umownych lub innych tytutéw prawnych, bez wzgledu na to, czy mogq
podlega¢ przeniesieniu lub wyodrebnieniu z jednostki gospodarczej.

Wartosci niematerialne nabyte w oddzielnej transakcji poczatkowo wycenia sie w cenie nabycia lub
koszcie wytworzenia. Cena nabycia wartosci niematerialnych nabytych w transakcji potaczenia
jednostek gospodarczych jest rowna ich wartosci godziwej na dziehn potaczenia. Po ujeciu
poczatkowym, wartosci niematerialne sg wykazywane w cenie nabycia lub koszcie wytworzenia
pomniejszonym o umorzenie i odpisy aktualizujace z tytutu utraty wartosci. Naktady poniesione na
wartosci niematerialne wytworzone we wilasnym zakresie, z wyjatkiem aktywowanych naktadéw
poniesionych na prace rozwojowe, nie sg aktywowane i sg ujmowane w kosztach okresu, w ktérym
zostaly poniesione.

Spotka okresla, czy okres uzytkowania wartosci niematerialnych jest ograniczony czy nieokreslony.
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Wartosci niematerialne o nieokreslonym okresie uzytkowania oraz te, ktére nie sg uzytkowane sg
corocznie poddawane weryfikacji pod katem ewentualnej utraty wartosci, w odniesieniu do
poszczego6lnych aktywow lub na poziomie osrodka wypracowujgcego $rodki pieniezne. W przypadku
pozostatych wartosci niematerialnych ocenia sie co roku, czy wystapity przestanki, ktére moga
swiadczy¢ o utracie ich wartosci. Okresy uzytkowania sg takze poddawane corocznej weryfikacji, a w
razie potrzeby, korygowane z efektem od poczatku wtasnie zakornczonego roku obrotowego

Przewidywany okres ekonomicznej uzytecznosci ksztattuje sie nastepujaco:

Patenty, licencje 1rok
Oprogramowanie komputerowe 2-5 lat
Inne wartosci niematerialne 5 lat

Zmiany w oczekiwanym okresie uzytkowania lub oczekiwanym sposobie konsumowania korzysci
ekonomicznych pochodzacych z danego skiladnika aktywOw sg ujmowane poprzez zmiane
odpowiednio okresu lub metody amortyzaciji, i traktowane jak zmiany wartosci szacunkowych. Odpis
amortyzacyjny sktadnikdw wartosci niematerialnych o ograniczonym okresie uzytkowania ujmuje sie w
rachunku zyskow i strat w ciezar tej kategorii, ktéra odpowiada funkcji danego sktadnika wartosci
niematerialnych.

5.9 Srodki trwate

Srodki trwate sg wyceniane w cenie nabycia, koszcie wytworzenia pomniejszonych o umorzenie oraz
0 odpisy z tytutu utraty wartosci. W przypadku prawa wieczystego uzytkowania gruntu przez cene
nabycia rozumie sie cene nabycia tego prawa okreslonej w decyzji wydanej przez gmine w chwili jego
nadania.

Wartos¢ poczatkowa srodkéw trwatych obejmuje ich cene nabycia powiekszong o wszystkie koszty
bezposrednio zwigzane z zakupem i przystosowaniem skifadnika majatku do stanu zdatnego do
uzywania. W skitad kosztu wchodzi réwniez koszt wymiany czesci sktadowych maszyn i urzadzen w
momencie poniesienia, jesli spetnione sg kryteria rozpoznania. Koszty poniesione po dacie oddania
srodka trwalego do uzywania, takie jak koszty konserwacji i napraw, obcigzajg rachunek zyskow i strat
w momencie ich poniesienia.

Srodki trwate w momencie ich nabycia zostaja podzielone na czesci sktadowe bedace pozycjami o
istotnej wartosci, do ktérych mozna przyporzadkowa¢ odrebny okres ekonomicznej uzytecznosci.
Czescig sktadowgq sg réwniez koszty generalnych remontow.

Srodki trwate, z wyjatkiem gruntdbw s amortyzowane liniowo w okresie odpowiadajacym
szacowanemu okresowi ich ekonomicznej uzytecznosci.

Prawo uzytkowania wieczystego gruntu 14 lat
Budynki, budowle lokale i obiekty inzynierii Igdowej i wodnej 14 lat
Urzadzenia techniczne i maszyny od 2,5 roku do 14 lat
Srodki transportu od 2,5 roku do 5 lat
Inne srodki trwate od 5 lat do 7 roku

Poszczegodlne skiladniki aktywéw trwatych sa ujete osobno i amortyzowane w ciggu okresu ich
ekonomicznej uzytecznosci.

Jezeli zaistnialy okolicznosci, ktére wskazujg na to, ze warto$¢ bilansowa rzeczowych aktywoéw
trwatych moze nie by¢é mozliwa do odzyskania, dokonywany jest przeglad tych aktywow pod katem
ewentualnej utraty wartosci. Jezeli istniejg przestanki wskazujgce na to, ze mogta nastgpi¢ utrata
wartosci, a wartos¢ bilansowa przekracza szacowang warto$¢ odzyskiwalng, wéwczas warto$¢ tych
aktywow badz osrodkéw wypracowujacych s$rodki pieniezne, do ktorych te aktywa nalezg jest
obnizana do poziomu wartosci odzyskiwalnej. Warto$¢ odzyskiwalna odpowiada wyzszej z
nastepujacych dwdch wartosci: ceny sprzedazy netto lub wartosci uzytkowej. Przy ustalaniu wartosci
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uzytkowej, szacowane przyszie przeptywy pieniezne sg dyskontowane do wartosci biezgcej przy
zastosowaniu stopy dyskontowej brutto odzwierciedlajgcej aktualne oceny rynkowe warto$ci pienigdza
w czasie oraz ryzyka zwigzanego z danym skladnikiem aktywow. W przypadku sktadnika aktywow,
ktory nie generuje wptywow pienieznych w sposéb znaczaco samodzielny, warto$¢ odzyskiwalna jest
ustalana dla osrodka wypracowujacego srodki pieniezne, do ktérego ten skladnik nalezy. Odpisy
aktualizujace z tytutu utraty wartosci sa ujmowane w rachunku zyskow i strat w pozycji koszt wlasny
sprzedazy.

Dana pozycja rzeczowych aktywéw trwatych moze zosta¢ usunieta z bilansu po dokonaniu jej zbycia
lub w przypadku, gdy nie sg spodziewane zadne ekonomiczne korzysci wynikajgce z dalszego
uzytkowania takiego skiladnika aktywow. Wszelkie zyski lub straty wynikajace z usuniecia danego
skfadnika aktywow z bilansu (obliczone jako réznica pomiedzy ewentualnymi wplywami ze sprzedazy
netto a wartoscig bilansowag danej pozycji) sgq ujmowane w rachunku zyskéw i strat w okresie,
w ktérym dokonano takiego usuniecia.

5.10 Srodki trwate w budowie

Srodki trwate w budowie sg wyceniane w wysoko$ci ogotu kosztéw pozostajacych w bezposrednim
zwigzku z ich nabyciem lub wytworzeniem, pomniejszonych o odpisy z tytutu trwalej utraty warto$ci.
W ramach $rodkéw trwatych w budowie wykazywane sg réwniez materiaty inwestycyjne. Srodki trwate
w budowie nie sg amortyzowane do momentu zakonczenia ich budowy i oddania do uzytkowania.

5.11 Inwestycje w jednostkach zale znych, wspotzale znych i stowarzyszonych

Inwestycje w jednostkach zaleznych, wspétzaleznych i stowarzyszonych dotyczg udziatéw
w jednostkach, ktére nie sg notowane na aktywnym rynku, a wiec ich warto$¢ godziwa nie moze by¢
wiarygodnie okre$lona. W zwigzku z tym udzialy te zostaly ujete w bilansie wediug kosztu
historycznego pomniejszonego o ewentualng utrate wartosci.

5.12 Udziat we wspélnym przedsi ewzieciu

Spotka prowadzi wspélne przedsiewziecie polegajace na wspoétdziataniu w zakresie opracowania
projektow farm wiatrowych. Naktady zwigzane z przygotowaniem projektéw farm wiatrowych sg
ujmowane w aktywach Spotki i w aktywach partnera wspélnego przedsiewziecia.

5.13 Leasing

Spotka jako leasingobiorca

Umowy leasingu finansowego, ktdre przenoszg na Grupe zasadniczo cate ryzyko i wszystkie pozytki
wynikajgce z posiadania przedmiotu leasingu, sg ujmowane w bilansie na dzien rozpoczecia leasingu
wedlug nizszej z nastepujacych dwdch wartosci: wartosci godziwej srodka trwalego stanowigcego
przedmiot leasingu lub wartosci biezacej minimalnych optat leasingowych. Optaty leasingowe sg
rozdzielane pomiedzy koszty finansowe i zmniejszenie salda zobowigzania z tytutu leasingu w sposéb
umozliwiajacy uzyskanie statej stopy odsetek od pozostatego do sptaty zobowigzania. Koszty
finansowe sa ujmowane bezposrednio w ciezar rachunku zyskow i strat.

Srodki trwate uzytkowane na mocy umoéw leasingu finansowego sg amortyzowane przez krétszy
z dwoch okreséw: szacowany okres uzytkowania srodka trwatego lub okres leasingu.

Umowy leasingowe, zgodnie, z ktérymi leasingodawca zachowuje zasadniczo cate ryzyko i wszystkie
pozytki wynikajgce z posiadania przedmiotu leasingu, zaliczane sg do umow leasingu operacyjnego.
Optaty leasingowe z tytutu leasingu operacyjnego ujmowane sg jako koszty w rachunku zyskow i strat
metoda liniowg przez okres trwania leasingu.
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5.14 Zapasy

Zapasy materialdw sg powiekszane o koszty poniesione w celu doprowadzenia sktadnikow
majatkowych do ich aktualnego miejsca i stanu i rozliczane sg wedlug ceny nabycia ustalonej na
podstawie metody ,$redniej wazonej” nie wyzszej niz cena sprzedazy netto

Koszty wytworzenia produktéw gotowych i produktéw w toku produkcji obejmujg koszty bezposrednich
materialdw i robocizny oraz uzasadniong cze$¢ posrednich kosztéw produkcji, ustalong przy
normalnym wykorzystaniu zdolnosci produkcyjnych.

Cena sprzedazy netto jest to mozliwa do uzyskania na dzien bilansowy cena sprzedazy bez podatku
od towardw i ustug i podatku akcyzowego, pomniejszona o rabaty, opusty i tym podobne oraz koszty
zwigzane z przystosowaniem sktadnika do sprzedazy i dokonaniem tej sprzedazy.

5.15 Naleznosci krétko- i dtugoterminowe

Naleznosci handlowe z wyjatkiem naleznosci z tytutu leasingu szerzej opisanego w punkcie 6.13. sg
wykazywane w kwocie wymaganej zaptaty pomniejszonej o odpisy aktualizujace.

Wartosé naleznosci aktualizuje sie uwzgledniajac stopieh prawdopodobienstwa ich zaptaty poprzez
dokonanie odpisu aktualizujgcego. Odpisy aktualizujgce wartos¢ naleznosci zalicza sie odpowiednio
do pozostatych kosztoéw operacyjnych lub do kosztéw finansowych - zaleznie od rodzaju naleznosci,
ktérej dotyczy odpis aktualizaciji.

Naleznosci umorzone, przedawnione lub niesciggalne zmniejszajg dokonane uprzednio odpisy
aktualizujgce ich wartosc.

Naleznosci umorzone, przedawnione Ilub niesciagalne, od ktérych nie dokonano odpiséw
aktualizujacych ich wartos¢ lub dokonano odpiséw w niepeinej wysokosci, zalicza sie odpowiednio do
pozostatych kosztéw operacyjnych lub kosztéw finansowych.

Naleznosci zawierajg rowniez naleznosci z tytutu leasingu finansowego.

W przypadku, gdy wptyw wartosci pienigdza w czasie jest istotny, warto$¢ naleznosci jest ustalana
poprzez zdyskontowanie prognozowanych przysztych przeptywéw pienieznych do wartosci biezacej,
przy zastosowaniu stopy dyskontowej brutto odzwierciedlajgcej aktualne oceny rynkowe wartosci
pienigdza w czasie. Jezeli zastosowana zostata metoda polegajaca na dyskontowaniu, zwiekszenie
naleznosci w zwigzku z uptywem czasu jest ujmowane jako przychody finansowe.

5.16 Transakcje w walucie obcej

Transakcje wyrazone w walutach innych niz polski ztoty sg przeliczane na ziote polskie przy
zastosowaniu kursu obowigzujgcego w dniu zawarcia transakcji.

Na dzien bilansowy $rodki pieniezne, kredyty bankowe oraz pozostate aktywa i pasywa pieniezne
wyrazone w walutach innych niz polski ztoty sg przeliczane na zlote polskie przy zastosowaniu kursu
sredniego NBP. Powstate z przeliczenia rdznice kursowe ujmowane sg odpowiednio w pozycji
przychodow lub kosztéw finansowych.

Aktywa i zobowigzania niepieniezne ujmowane wedtug kosztu historycznego wyrazonego w walucie
obcej sg wykazywane po kursie historycznym z dnia transakcji. Aktywa i zobowigzania niepieniezne
ujmowane wedlug wartosci godziwej wyrazonej w walucie obcej sg przeliczane po kursie z dnia
dokonania wyceny do wartosci godziwej.

Nastepujace kursy zostaty przyjete dla potrzeb wyceny:

31.12.2006 31.12.2005
usD 2,9105 3,2613
EUR 3,8312 3,8598
CAD 2,5077 2,8093
CHF 2,3842 2,4788
GBP 5,7063 5,6253
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5.17 Srodki pieni ezne i ekwiwalenty $rodkéw pieni eznych

Srodki pieniezne w kasie i na rachunkach oraz lokaty krétkoterminowe przechowywane do terminu
zapadalno$ci wyceniane sg wedtug wartosci godziwe;.

Wykazana w sprawozdaniu z przeptywu srodkéw pienieznych pozycja srodki pieniezne i ekwiwalenty
srodkéw pienieznych obejmuje gotéwke w kasie, lokaty bankowe, jednostki uczestnictwa w
funduszach inwestycyjnych bony skarbowe i obligacje, ktére nie zostaly potraktowane jako dziatalnos$c
lokacyjna.

5.18 Rozliczenia mi edzyokresowe

Spotka dokonuje czynnych rozliczen miedzyokresowych kosztow, jezeli dotyczg one przysztych
okresow sprawozdawczych. Bierne rozliczenia miedzyokresowe kosztéw dokonywane sg w wysokosci
prawdopodobnych zobowigzan przypadajacych na biezacy okres sprawozdawczy.

5.19 Kapitat zaktadowy

Kapitat zaktadowy jest ujmowany w wysokosci okreslonej w statucie Spotki i wpisanej w rejestrze
sadowym. RoOznice miedzy wartoscig godziwg uzyskanej zaptaty i wartoscig nominalng akcji sg
ujmowane w kapitale zapasowym ze sprzedazy akcji powyzej ich wartosci nominalnej. W przypadku
wykupu akcji, kwota zaptaty za akcje obcigza kapitat wkasny i jest wykazywana w bilansie w pozyciji
akcji wtasnych. Zadeklarowane, lecz nie wniesione wkiady kapitalowe ujmuje sie jako nalezne wkiady
na poczet kapitatu.

5.20 Rezerwy

Rezerwy ujmowane sg wléwczas, gdy na Spéice cigzy istniejacy obowigzek (prawny lub zwyczajowy)
wynikajacy ze zdarzen przesziych i gdy jest pewne lub wysoce prawdopodobne, ze wypeienie tego
obowigzku spowoduje koniecznos¢ wyptywu srodkdw uosabiajacych korzysci ekonomiczne, oraz gdy
mozna dokona¢ wiarygodnego oszacowania kwoty tego zobowigzania.

Jezeli Spoéitka spodziewa sie, ze koszty objete rezerwg zostang zwrécone, na przykiad na mocy
umowy ubezpieczenia, wéwczas zwrot ten jest uyimowany jako odrebny sktadnik aktywéw, ale tylko
wtedy, gdy jest rzeczg praktycznie pewna, ze zwrot ten rzeczywiscie nastapi. Koszty dotyczace danej
rezerwy sg wykazane w rachunku zyskéw i strat po pomniejszeniu o wszelkie zwroty. W przypadku,
gdy wptyw wartosci pienigdza w czasie jest istotny, wielko$¢ rezerwy jest ustalana poprzez
zdyskontowanie prognozowanych przysztych przeptywdw pienieznych do wartosci biezacej, przy
zastosowaniu stopy dyskontowej brutto odzwierciedlajgcej aktualne oceny rynkowe wartosci pienigdza
w czasie oraz ewentualnego ryzyka zwigzanego z danym zobowigzaniem. Jezeli zastosowana zostata
metoda polegajaca na dyskontowaniu, zwiekszenie rezerwy w zwigzku z uptywem czasu jest
ujmowane jako koszty finansowe.

5.21 Rezerwy na nagrody jubileuszowe i odprawy emer  ytalne

Zgodnie z zakladowymi systemami wynagradzania pracownicy Spotki majg prawo do nagrod
jubileuszowych oraz odpraw emerytalnych. Nagrody jubileuszowe sg wyptacane pracownikom po
przepracowaniu okreslonej liczby lat. Odprawy emerytalne sg wyptacane jednorazowo, w momencie
przejscia na emeryture. Wysokos¢ odpraw emerytalnych i nagréd jubileuszowych zalezy od stazu
pracy oraz sredniego wynagrodzenia pracownika. Spétka tworzy rezerwe na przyszie zobowigzania
z tytutu odpraw emerytalnych i nagrod jubileuszowych w celu przyporzgadkowania kosztéw do
okreséw, ktorych dotyczg. Wedlug MSR 19 nagrody jubileuszowe sg innymi dtugoterminowymi
Swiadczeniami pracowniczymi, natomiast odprawy emerytalne sg programami okreslonych swiadczen
po okresie zatrudnienia. Warto$¢ biezgca tych zobowigzan na kazdy dzien bilansowy jest obliczona
przez niezaleznego aktuariusza. Naliczone zobowigzania sg rowne zdyskontowanym ptatnosciom,
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ktore w przysztosci zostang dokonane, z uwzglednieniem rotacji zatrudnienia i dotyczg okresu do dnia
bilansowego. Informacje demograficzne oraz informacje o rotacji zatrudnienia oparte sg o dane
historyczne. Zyski i straty z obliczen aktuarialnych sg rozpoznawane w rachunku zyskow i strat.

5.22 Kredyty bankowe i po zyczki

W momencie poczatkowego ujecia, kredyty bankowe i pozyczki sga ujmowane wedtug kosztu,
stanowigcego wartos¢ otrzymanych srodkéw pienieznych i obejmujgcego koszty uzyskania kredytu/
pozyczki. Nastepnie, wszystkie kredyty bankowe i pozyczki, z wyjatkiem zobowigzan przeznaczonych
do obrotu, sg wyceniane wedtug skorygowanej ceny nabycia (zamortyzowanego kosztu), przy
zastosowaniu efektywnej stopy procentowe;j.

Przy ustalaniu zamortyzowanego kosztu uwzglednia sie koszty zwigzane z uzyskaniem kredytu lub
pozyczki oraz dyskonta lub premie uzyskane przy rozliczeniu zobowigzania.

Zyski i straty sg ujmowane w rachunku zyskoéw i strat z chwilg usuniecia zobowigzania z bilansu,
a takze w wyniku naliczania odpisu.

5.23 Koszty finansowania zewn etrznego

Koszty pozyczek i kredytéw, w tym réznice kursowe powstate w wyniku zaciggnietych pozyczek
i kredytow w walucie obcej, ktére mozna bezposrednio przyporzadkowaé¢ nabyciu, budowie, lub
wytworzeniu dostosowywanego sktadnika aktywéw, zgodnie z dopuszczonym podejsciem
alternatywnym MSR 23 aktywuje sie jako cze$¢ ceny nabycia lub kosztu wytworzenia tego sktadnika
aktywow. Na koszty finansowania zewnetrznego sktadajg sie odsetki i zyski lub straty z tytutu réznic
kursowych do wysokosci odpowiadajgcej korekcie kosztu odsetek.

5.24 Odroczony podatek dochodowy

Na potrzeby sprawozdawczosci finansowej, rezerwa na podatek dochodowy jest tworzona metodg
zobowigzan bilansowych w stosunku do wszystkich réznic przejsciowych wystepujacych na dzien
bilansowy miedzy wartoscig podatkowg aktywéw i pasywéw a ich wartoscig bilansowag wykazang
w sprawozdaniu finansowym.

Rezerwa na podatek odroczony ujmowana jest w odniesieniu do wszystkich dodatnich réznic
przejsciowych:

-z wyjatkiem sytuacji, gdy rezerwa na podatek odroczony powstaje w wyniku
poczatkowego ujecia wartosci firmy lub poczatkowego ujecia sktadnika aktywow badz
zobowigzania przy transakcji nie stanowigcej potaczenia jednostek gospodarczych
w chwili jej zawierania nie majacej wptywu ani na wynik finansowy brutto, ani na dochéd
do opodatkowania czy strate podatkowag oraz

- w przypadku dodatnich réznic przejsciowych wynikajgcych z inwestycji w jednostkach
zaleznych lub stowarzyszonych i udziatéw we wspélnych przedsiewzieciach — z wyjatkiem
sytuacji, gdy terminy odwracania sie réznic przejsciowych podlegajg kontroli inwestora
i gdy prawdopodobne jest, iz w dajacej sie przewidzie¢ przyszitosci roznice przejsciowe
nie ulegng odwréceniu.

Aktywa z tytutu podatku odroczonego ujmowane sg w odniesieniu do wszystkich ujemnych réznic
przejsciowych, jak réwniez niewykorzystanych aktywOw podatkowych i niewykorzystanych strat
podatkowych przeniesionych na nastepne lata, w takiej wysoko$ci, w jakiej jest prawdopodobne, ze
zostanie osiagniety dochdd do opodatkowania, ktéry pozwoli wykorzysta¢ ww. réznice, aktywa i straty:

-z wyjatkiem sytuacji, gdy aktywa z tytulu odroczonego podatku dotyczace ujemnych
réznic przejsciowych powstajg w wyniku poczatkowego ujecia sktadnika aktywéw badz
zobowigzania przy transakcji nie stanowigcej potaczenia jednostek gospodarczych
i w chwili jej zawierania nie majg wptywu ani na wynik finansowy brutto, ani na doch4d do
opodatkowania czy strate podatkowag oraz
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- w przypadku ujemnych réznic przejsciowych z tytutu inwestycji w jednostkach zaleznych
lub stowarzyszonych oraz udziatdw we wspoélnych przedsiewzieciach, skfadnik aktywow
z tytulu odroczonego podatku jest ujmowany w bilansie jedynie w takiej wysoko$ci,
w jakiej jest prawdopodobne, iz w dajacej sie przewidzie¢ przysziosci ww. réznice
przejsciowe ulegng odwrdceniu i osiggniety zostanie dochdéd do opodatkowania, ktory
pozwoli na potracenie ujemnych réznic przejsciowych.

Warto$¢ bilansowa sktadnika aktywdéw z tytutu odroczonego podatku jest weryfikowana na kazdy
dzien bilansowy i ulega stosownemu obnizeniu o tyle, o ile przestato by¢ prawdopodobne osiggniecie
dochodu do opodatkowania wystarczajgcego do czesciowego lub catkowitego zrealizowania sktadnika
aktywow z tytutu odroczonego podatku dochodowego.

Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego oraz rezerwy na podatek odroczony wyceniane
sg z zastosowaniem stawek podatkowych, ktére wedtug przewidywan beda obowigzywac w okresie,
gdy skfadnik aktywow zostanie zrealizowany lub rezerwa rozwigzana, przyjmujac za podstawe stawki
podatkowe (i przepisy podatkowe) obowiazujace na dzien bilansowy lub takie, ktérych obowigzywanie
w przyszto$ci jest pewne na dzien bilansowy.

Podatek dochodowy dotyczacy pozycji uimowanych bezposrednio w kapitale wlasnym jest ujmowany
w kapitale wkasnym, a nie w rachunku zyskéw i strat.

Aktywa z tytutu podatku odroczonego oraz rezerwy na podatek odroczony prezentowane sg w bilansie
w wartosci skompensowanej po rozwazeniu warunkow pozwalajgcych na kompensate.

5.25 Instrumenty finansowe

Instrumenty finansowe dzielone sg na nastepujace kategorie:
- Aktywa finansowe utrzymywane do terminu wymagalnosci,
- Instrumenty finansowe wyceniane w wartosci godziwej przez wynik finansowy,
- Pozyczki i naleznosci oraz
- Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy.

Aktywa finansowe utrzymywane do terminu wymagalnosci sg to inwestycje o okreslonych lub
mozliwych do okreslenia ptatnosciach oraz ustalonym terminie wymagalnosci, ktére Spotka zamierza
i ma mozliwos¢ utrzymaé w posiadaniu do tego czasu. Aktywa finansowe utrzymywane do terminu
wymagalnosci wyceniane sg wedtug zamortyzowanego kosztu przy uzyciu metody efektywnej stopy
procentowej.

Instrumenty finansowe nabyte w celu generowania zysku dzieki krotkoterminowym wahaniom ceny sg
klasyfikowane jako instrumenty finansowe wyceniane w wartosci godziwej przez wynik finansowy.
Instrumenty finansowe wyceniane w wartosci godziwej przez wynik finansowy sg wyceniane
w wartosci godziwej, nie potracajac kosztéw transakcji, uwzgledniajac ich warto$¢ rynkowa na dzien
bilansowy. Zmiany tych instrumentéw finansowych uwzgledniane sg w przychodach lub kosztach
finansowych.

Pozyczki i naleznosci ujmowane sg wedtug zamortyzowanego kosztu.

Wszystkie pozostate aktywa finansowe sg aktywami finansowymi dostepnymi do sprzedazy. Aktywa
finansowe dostepne do sprzedazy sa ujmowane wedtug wartosci godziwej, nie potrgcajgc kosztow
transakcji, uwzgledniajgc ich warto$¢ rynkowag na dzien bilansowy. W przypadku braku notowan
gietdowych na aktywnym rynku i braku mozliwosci wiarygodnego okreslenia ich wartosci godziwej
metodami alternatywnymi, aktywa finansowe dostepne do sprzedazy wyceniane sg w cenie nabycia
skorygowanej o odpis z tytutu utraty wartosci.

Dodatnig i ujemng réznice pomiedzy wartoscig godziwg a ceng nabycia, po pomniejszeniu o podatek
odroczony, aktywow dostepnych do sprzedazy (jesli istnieje cena rynkowa ustalona na aktywnym
rynku regulowanym albo ktérych warto$¢ godziwa moze byé ustalona w inny wiarygodny sposéb),
odnosi sie na kapitat rezerwowy z aktualizacji wyceny. Spadek wartosci aktywéw dostepnych do
sprzedazy spowodowany utratg wartosci odnosi sie do rachunku zyskow i strat jako koszt finansowy.
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Aktywa finansowe utrzymywane do terminu wymagalnosci kwalifikowane sg jako aktywa
diugoterminowe, jezeli ich zapadalno$é przekracza 12 miesiecy od dnia bilansowego.

Aktywa finansowe wyceniane w wartosci godziwej przez wynik finansowy zaliczane sg do aktywow
obrotowych, jezeli Zarzad ma zamiar zrealizowac je w ciggu 12 miesiecy od dnia bilansowego.

Nabycie i sprzedaz aktywow finansowych rozpoznawane sg na dzien dokonania transakcji.
W momencie poczatkowego ujecia sg one wyceniane po cenie nabycia, czyli w warto$ci godziwej,
obejmujacej koszty transakcji (z wyjatkiem aktywow finansowych wycenianych w wartosci godziwej
przez wynik finansowy).

Zobowigzania finansowe nie bedace instrumentami finansowymi wycenianymi w wartosci godziwej
przez wynik finansowy, sg wyceniane wedlug zamortyzowanego kosztu przy uzyciu metody
efektywnej stopy procentowej.

Instrument finansowy zostaje usuniety z bilansu, gdy Spotka traci kontrole nad prawami umownymi
skladajgcymi sie na dany instrument finansowy; zazwyczaj ma to miejsce w przypadku sprzedazy
instrumentu lub gdy wszystkie przeptywy srodkéw pienieznych przypisane danemu instrumentowi
przechodza na niezalezng strone trzecig

5.26 Utrata warto $ci aktywow

Na kazdy dzien bilansowy Spétka ocenia, czy istniejg obiektywne przestanki wskazujgce na utrate
wartosci sktadnika badz grupy aktywow. Jesli przestanki takie istniejg, Spétka ustala szacowang
mozliwg do odzyskania wartos¢ sktadnika aktywow. W przypadku, gdy wartos¢ bilansowa danego
skfadnika aktywow lub osrodka wypracowujgcego srodki pieniezne przewyzsza jego wartosc
odzyskiwalng, uznaje sie utrate jego wartosci i dokonuje odpisu aktualizujgcego jego wartos¢ do
poziomu wartosci odzyskiwalnej. Warto$¢ odzyskiwalna jest jedng z dwoch wartosci w zaleznosci od
tego, ktora z nich jest wyzsza: wartoscig godziwg pomniejszong o koszty zbycia lub wartoscig
uzytkowg danego skladnika aktywéw Ilub osrodka wypracowujacego $rodki pieniezne. Odpis
odnoszony jest na rachunek zyskéw i strat biezacego okresu. W przypadku, gdy uprzednio dokonano
przeszacowania aktywOw to strata pomniejsza wysokos$¢ kapitalow z przeszacowania a nastepnie jest
odnoszona na rachunek zyskow i strat biezgcego okresu.

5.27 Utrata warto $ci aktywow finansowych

Na kazdy dzien bilansowy Spétka ocenia, czy istniejg obiektywne przestanki utraty wartosci sktadnika
aktywow finansowych lub grupy aktywéw finansowych.

Aktywa ujmowane wedtug zamortyzowanego kosztu

Jezeli istniejg obiektywne przestanki na to, ze zostala poniesiona strata z tytutlu utraty wartosci
pozyczek i naleznosci wycenianych wedlug zamortyzowanego kosztu, to kwota odpisu
aktualizujgcego z tytutu utraty wartosci rowna sie réznicy pomiedzy wartoscig bilansowg sktadnika
aktywéw finansowych a wartoscig biezacg oszacowanych przysztych przeptywéw pienieznych (z
wylagczeniem przysztych strat z tytutu niesciggniecia naleznosci, ktore nie zostaly jeszcze poniesione),
zdyskontowanych z zastosowaniem pierwotnej efektywnej stopy procentowej (ij. stopy procentowej
ustalonej przy poczatkowym ujeciu). Wartos¢ bilansowa sktadnika aktywéw obniza sie bezposrednio
lub poprzez rezerwe. Kwote straty ujmuje sie w rachunku zyskow i strat.

Spoéika ocenia najpierw, czy istniejg obiektywne przestanki utraty wartosci poszczegélnych sktadnikow
aktywow finansowych, ktére indywidualnie sg znaczace, a takze przestanki utraty wartosci aktywow
finansowych, ktore indywidualnie nie sg znaczace. Jezeli z przeprowadzonej analizy wynika, ze nie
istniejg obiektywne przestanki utraty wartosci indywidualnie ocenianego skiladnika aktywéw
finansowych, niezaleznie od tego, czy jest on znaczacy, czy tez nie, to Spotka wiacza ten skfadnik do
grupy aktywéw finansowych o podobnej charakterystyce ryzyka kredytowego i tacznie ocenia pod
katem utraty wartosci. Aktywa, ktére indywidualnie sg oceniane pod katem utraty wartosci i dla ktérych
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ujeto odpis aktualizujacy z tytutu utraty wartosci lub uznano, ze dotychczasowy odpis nie ulegnie
zmianie, nie sg brane pod uwage przy facznej ocenie grupy aktywow pod katem utraty wartosci.

Jezeli w nastepnym okresie odpis z tytutu utraty warto$ci zmniejszyt sie, a zmniejszenie to mozna w
obiektywny sposéb powigza¢ ze zdarzeniem nastepujacym po ujeciu odpisu, to uprzednio ujety odpis
odwraca sie. Pozniejsze odwrdcenie odpisu aktualizujgcego z tytutu utraty warto$ci ujmuje sie w
rachunku zyskéw i strat w zakresie, w jakim na dzien odwrdcenia warto$¢ bilansowa skladnika
aktywOw nie przewyzsza jego zamortyzowanego kosztu.

Aktywa finansowe wykazywane wedtug kosztu

Jezeli wystepujg obiektywne przestanki, ze nastgpita utrata warto$ci nienotowanego instrumentu
kapitalowego, ktéry nie jest wykazywany wedtug wartosci godziwej, gdyz jego wartosci godziwej nie
mozna wiarygodnie ustali¢, albo instrumentu pochodnego, ktéry jest powigzany i musi zostac
rozliczony poprzez dostawe takiego nienotowanego instrumentu kapitatowego, to kwote odpisu z
tytutu utraty wartosci ustala sie jako rdéznice pomiedzy wartoscig bilansowg sktadnika aktywow
finansowych oraz wartoscia biezaca oszacowanych przysztych przeptywéw pienieznych
zdyskontowanych przy zastosowaniu biezacej rynkowej stopy zwrotu dla podobnych aktywow
finansowych.

Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy

Jezeli wystepujg obiektywne przestanki, ze nastapita utrata wartosci sktadnika aktywow finansowych
dostepnego do sprzedazy, to kwota stanowigca roznice pomiedzy cena nabycia tego skiadnika
aktywoéw (pomniejszona o wszelkie sptaty kapitatu i amortyzacje) i jego biezacg wartoscig godziwa,
pomniejszong o wszelkie odpisy z tytutu utraty wartosci tego sktadnika uprzednio ujete w rachunku
zyskéw i strat, zostaje wyksiegowana z kapitatu wkasnego i przeniesiona do rachunku zyskéw i strat.
Nie mozna ujmowa¢ w rachunku zyskéw i strat odwr6cenia odpisu z tytulu utraty wartosci
instrumentéw kapitatowych kwalifikowanych jako dostepne do sprzedazy. Jezeli w nastepnym okresie
wartos¢ godziwa instrumentu diuznego dostepnego do sprzedazy wzrosnie, a wzrost ten moze byé
obiektywnie taczony ze zdarzeniem nastepujacym po ujeciu odpisu z tytutu utraty wartosci w rachunku
zyskow i strat, to kwote odwracanego odpisu ujmuje sie w rachunku zyskow i strat.

5.28 Ptatno sci w formie akcji wiasnych

Cztonkowie Zarzadu Spoiki otrzymujg nagrody w formie akcji wkasnych, w zwigzku z czym $Swiadczg
ustugi w zamian za akcje lub prawa do akcji (,transakcje rozliczane w instrumentach kapitalowych ).

Transakcje rozliczane w instrumentach kapitatlowych

Koszt transakcji rozliczanych z pracownikami w instrumentach kapitalowych jest wyceniany przez
odniesienie do wartosci godziwej na dzieh przyznania praw. Warto$¢é godziwa ustalana jest w oparciu
o model dwumianowy lub model Blacka-Scholesa-Mertona. Przy wycenie transakcji rozliczanych w
instrumentach kapitalowych nie sg uwzgledniane zadne warunki dotyczace efektywnosci/wynikéw,
poza tymi, ktére sg zwigzane z ceng akcji spotki dominujacej (,uwarunkowania rynkowe”).

Koszt transakcji rozliczanych w  instrumentach  kapitatowych jest ujmowany wraz
z odpowiadajgcym mu wzrostem wartosci kapitatu wlasnego w okresie, w ktérym spetnione zostaty
warunki dotyczace efektywnosci/wynikéw, konczacym sie w dniu, w ktérym okresleni pracownicy
zdobeda petne uprawnienia do $swiadczen (,dzien nabycia praw”). Skumulowany koszt ujety z tytutu
transakcji rozliczanych w instrumentach kapitatowych na kazdy dzien bilansowy do dnia nabycia praw
odzwierciedla stopien uptywu okresu nabywania praw oraz liczbe nagréd, do ktérych prawa — w opinii
Zarzadu na ten dzien, opartej na mozliwie najlepszych szacunkach liczby instrumentow kapitatowych
— zostang ostatecznie nabyte.

Zadne koszty nie sg ujmowane z tytutu nagréd, do ktorych prawa nie zostang ostatecznie nabyte,
z wyjatkiem nagrod, w przypadku ktorych nabycie praw zalezy od warunkéw rynkowych, ktére sg
traktowane jako nabyte bez wzgledu na fakt spetnienia uwarunkowan rynkowych, pod warunkiem
spetnienia wszystkich innych warunkéw dotyczacych efektywnosci.

W przypadku modyfikacji warunkéw przyznawania nagrod rozliczanych w instrumentach kapitatowych,
w ramach spetnienia wymogu minimum ujmuje sie koszty, jak w przypadku gdyby warunki te nie
ulegly zmianie. Ponadto, ujmowane sg koszty z tytutu kazdego wzrostu wartosci transakcji w wyniku
modyfikacji, wycenione na dzien zmiany.
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W przypadku anulowania nagrody rozliczanej w instrumentach kapitalowych, jest ona traktowana
w taki sposob, jakby prawa do niej zostaly nabyte w dniu anulowania, a wszelkie jeszcze nieujete
koszty z tytutu nagrody sg niezwtocznie ujmowane. Jednakze w przypadku zastgpienia anulowanej
nagrody nowg nagrodg — okre$long jako nagroda zastepcza w dniu jej przyznania, nagroda
anulowana i nowa nagroda sg traktowane tak, jakby stanowity modyfikacje pierwotnej nagrody, tj.
w sposob opisany w paragrafie powyzej.

Na dzien sporzadzenia sprawozdania opcje na akcje wilasne nie majg istotnego efektu
rozwadniajgcego na zysk przypadajacy na jedng akcje.

5.29 Uznawanie przychodéw

Przychody uznawane sg w takiej wysokosci, w jakiej jest prawdopodobne, ze Spotka uzyska korzysci
ekonomiczne, ktére mozna wiarygodnie wyceni¢. Przychody sg rozpoznawane po pomniejszeniu
0 podatek od towardéw i ustug (VAT) i podatek akcyzowy oraz rabaty. Przy ujmowaniu przychodow
obowigzujg réwniez kryteria przedstawione ponizej.

5.29.1. Sprzedaz towarow i produktéw

Przychody sg ujmowane w momencie, gdy znaczace ryzyko i korzysci wynikajace z prawa wtasnosci
towaréw badz produktéw zostaly przekazane nabywcy oraz gdy kwote przychodéw mozna wycenié
w wiarygodny sposob Przychody obejmujg nalezne lub uzyskane kwoty ze sprzedazy, pomniejszone
o podatek od towaréw i ustug (VAT) i podatek akcyzowy.

5.29.2. Swiadczenie ustug

Przychody z tytulu Swiadczenia ustug sg ujmowane na podstawie stopnia zaawansowania ich
realizacji. Jezeli wyniku kontraktu nie mozna wiarygodnie oszacowaé, wowczas przychody
uzyskiwane z tytutu tego kontraktu sg ujmowane tylko do wysokosci poniesionych kosztow, ktére
Spéika spodziewa sie odzyskac.

5.29.3. Odsetki

Przychody z tytulu odsetek sg ujmowane sukcesywnie w miare ich narastania (z uwzglednieniem
metody efektywnej stopy procentowej, stanowigcej stope dyskontujaca przyszte wplywy gotéwkowe
przez szacowany okres uzytkowania instrumentéw finansowych) w stosunku do wartosci bilansowej
netto danego skladnika aktywéw finansowych.

5.29.4. Dywidendy

Dywidendy sg ujmowane w momencie ustalenia praw akcjonariuszy lub udzialowcéw do ich
otrzymania.

5.29.5. Dotacje

Jezeli istnieje uzasadniona pewno$¢, ze dotacja zostanie uzyskana oraz speinione zostang wszystkie
zwiazane z nig warunki, wowczas dotacje sa ujmowane wedtug ich wartosci godziwe;j.

Jezeli dotacja dotyczy danej pozycji kosztowej, wowczas jest ona ujmowana jako przychdd w sposob
wspoétmierny do kosztéw, ktére dotacja ta ma w zamierzeniu kompensowac. Jezeli dotacja dotyczy
sktadnika aktywow, wowczas jej wartos¢ godziwa jest ujmowana na koncie przychodow przysziych
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okresow, a nastepnie stopniowo, drogg rownych odpiséw rocznych, odpisywana do rachunku zyskéw
i strat przez szacowany okres uzytkowania zwigzanego z nig sktadnika aktywéw.

5.30 Zysk najedn g akcje

Zysk na jedng akcje dla kazdego okresu jest obliczany poprzez podzielenie zysku netto za dany okres
przez Srednig wazong ilosci akcji w danym okresie.

Rozwodniony zysk na jedng akcje dla kazdego okresu jest obliczony poprzez podzielenie zysku netto
za dany okres skorygowanego o zmiany zysku wynikajgce z zamiany potencjalnych akcji zwyktych
przez przewidywang srednig wazona liczbe akciji.

5.31 Zobowi gzania i nale zno$ci warunkowe

Przez zobowigzania warunkowe rozumie sie obowigzek wykonania swiadczen, ktérych powstanie jest
uzaleznione od zaistnienia okreslonych zdarzeh. Zobowigzania warunkowe nie sg wykazywane
w Dbilansie, jednakze ujawnia sie informacje o0 zobowigzaniu warunkowym, chyba ze
prawdopodobienstwo wyptywu srodkdéw uosabiajgcych korzysci ekonomiczne jest znikome.

Naleznosci warunkowe nie sg wykazywane w bilansie, jednakze ujawnia sie informacje o naleznosci
warunkowej, jezeli wptyw srodkdéw uosabiajacych korzysci ekonomiczne jest prawdopodobny.

6. Informacja dotycz aca sprawozdawczo $ci wedlug segmentow bran zowych
I geograficznych

Spétka dziata na terenie Polski (100% przychodéw ze sprzedazy), ktérej regiony z uwagi na blisko$¢
lokalizacji, podobne warunki ekonomiczne i ryzyko ogélne nalezy uzna¢ za obszar jednorodny.
W zwigzku z tym Spétka nie posiada segmentéw geograficznych i branzowych.

7. Srednie kursy wymiany ztotego w stosunku do EURO

W okresach objetych sprawozdaniem finansowym i poréwnywalnymi skonsolidowanymi danymi
finansowymi ogtaszane przez NBP kursy wymiany ziotego, w stosunku do EURO, wyniosty:

Sredni kurs w Minimalny kurs w | Maksymalny kurs Kurs na ostatni
okresie okresie w okresie dzieh okresu
31.12.2006 3,8991 3,7565 4,1065 3,8312
31.12.2005 4,0233 3,8223 4,2756 3,8598
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8. Wybrane dane finansowe Spoitki w przeliczeniu na EURO
31.12.2006 31.12.2005
BILANSE tys. zt tys. EURO tys. zt  tfs. EURO
Aktywa t acznie 123 401 32210 133812 34 668|
I. Aktywa trwate 110 816 28 925 103 277 26 757
Il. Aktywa obrotowe 12 585 3 285 30 535 7 911
Pasywa t gcznie 123 401 32210 133812 34 668|
|. Kapitat wtasny 87 089 22732 93 128 24 128
Il. Zobowigzania i rezerwy na zobowigzania 36 312 9 478 40 684 10 540
RACHUNKI ZYSKOW | STRAT 31.12.2006 31.12.2005

tys. zt tys. EUR tys. zt tys. EUR
I. Przychody ze sprzedazy 17 628 4521 33173 8 245
II. Koszty wlasny ze sprzedazy (10 565) (2710) (27 040) (6 721)
lll. Zysk brutto na sprzeda zy 7063 1811 6133 1524
IV. Koszty sprzedazy ) ) ) )
V. Koszty ogélnego zarzadu (11 116) (2 851) (10 349) (2572)
VI. Zysk/(Strata) na sprzeda zy (4 053) (1040) (4216) (1048)
VIl. Pozostate przychody operacyjne 1097 281 977 243
VIIl. Pozostate koszty operacyjne (15 307) (3 926) (4 007) (996)
IX. Zysk/(Strata) z dziatalno $ci operacyjnej (18 263) (4 685) (7 246) (1801)
X. Przychody finansowe 21723 5571 11 156 2773
Xl. Koszty finansowe (2559) (656) (1 869) (464)
XIl. Zysk (strata) z dziatalno $ci gospodarczej 901 230 2041 507
XIll. Zysk/(strata) brutto 901 230 2041 507
XIV. Podatek dochodowy (576) (148) (2 458) (611)
XV. Zysk/(strata) netto 325 82 (417) (104)
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31.12.2006 31.12.2005
RACHUNKI PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH tys. zt tys. EURO tys. zt tys. EURO
I. Zysk/(Strata) brutto 901 231 2041 507
Il. Korekty razem: (7 534) (1 932) (816) (203)
?I.);;nyﬁ:gvy pieniezne netto z dziatalnosci (6 633) (1 701) 1224 305
:?]W:;Ztsgm pieniezne netto z dziatalnosci 5227 1341 (13 018) (3 236)
fCir.];r:sV[z}eijy pienigzne netto z dziatalno$ci (11 484) (2 945) 299 24
D. Przeptywy pieniezne netto (12 890) (3305)| (11494) (2 857)

Powyzsze dane finansowe przeliczono na EURO wedtug nastepujacych zasad:

- poszczegoblne pozycje bilansu — wedtug $rednich kurséw ogtoszonych przez NBP na dzien 31
grudnia 2006 roku, 31 grudnia 2005 roku i przedstawionych w nocie 7 niniejszego
wprowadzenia.

- poszczegoblne pozycje rachunku zyskow i strat oraz rachunku przeptywow pienieznych —
wedtug kursow stanowigcych srednig arytmetyczng srednich kurséw ogtoszonych przez NBP
na ostatni dzien kazdego zakonczonego miesigca w latach 2005 i 2006 roku, przedstawionych
W nocie 7 niniejszego sprawozdania.

9. Zysk przypadaj acy na jedn g akcje

ZYSK (STRATA) NA JEDNA AKCJE
31.12.2006 | 31.12.2005

a) Zysk (strata) netto 325 (417)

b) Srednia wazona liczba akcji zwyktych 18 255 142 18 050 422

c) Zysk (strata) na jedng akcje zwykla (w zt) 0,02 (0,02)

ilos¢ akcji do

data ilos¢ akcji nowa emisja ilos¢ miesiecy Sredniej wazonej
2006-01-01 18 184 673 2 3030779
2006-03-17 18 255 581 70908 8 12 170 387
2006-11-24 18 305 081 49 500 1 1525 423
2006-12-13 18 342 641 37 560 1 1528 553

srednia wa zona ilo $¢ akcji zwyklych za okres 12 miesi ecy ko hczacych

sie 31 grudnia 2006 roku 18 255 142

Efekt rozwodnienia 0

$rednia wa zona rozwodniona ilo $¢ akcji zwykiych za okres 12 miesi ecy

konczacych si @ 31 grudnia 2006 roku 18 255 142

Zysk podstawowy przypadajacy na jedng akcje oblicza sie poprzez podzielenie zysku netto za okres
przypadajacego na zwyktych akcjonariuszy Grupy przez srednig wazong liczbe wyemitowanych akcji
zwyktych wystepujacych w ciggu okresu.

Zysk rozwodniony przypadajacy na jedng akcje oblicza sie poprzez podzielenie zysku netto za okres
przypadajacego na zwyklych akcjonariuszy (po potraceniu odsetek od umarzalnych akcji
uprzywilejowanych zamiennych na akcje zwykie) przez srednig wazong liczbe wyemitowanych akcji
zwyklych wystepujacych w ciggu okresu (skorygowang o wplyw opcji rozwadniajagcych oraz
rozwadniajgcych umarzalnych akcji uprzywilejowanych zamiennych na akcje zwykle).
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Ponizej przedstawione zostaly dane dotyczace zysku oraz akcji, ktére postuzyly do wyliczenia
podstawowego i rozwodnionego zysku na jedng akcje:

10.Warto $ci niematerialne

WARTOSCI NIEMATERIALNE

nabyte koncesje, patenty licencje

; o Wartosci
Stan na 31.12.2006 ' podobne warloSel, Wm: | aterialne
) razem
oprogramowanie
komputerowe

1. warto$¢ brutto warto$ci niematerialnych na poczatek okresu 414 103 414
a) zwiekszenia (z tytutu) 359 317 359
- nabycie 359 317 359
b) zmniejszenia (z tytutu) (48) (48) (48)
- sprzedaz i likwidacja (48) (48) (48)
2. warto$¢ brutto wartosci niematerialnych na koniec okresu 725 372 725
3. skumulowana amortyzacja (umorzenie) na poczatek okresu (414) (103) (414)
- amortyzacja okresu biezacego (6) (6) (6)

- Zzmniejszenia (z tytutu) 48 48 48

- sprzedaz i likwidacja 48 48 48

4. skumulowana amortyzacja (umorzenie) na koniec okresu (372) (61) (372)
5. odpisy z tytutu trwatej utraty warto$ci na poczatek okresu - - -
6. odpisy z tytutu trwatej utraty wartosci na koniec okresu - - -
7. wartos¢ netto wartosci niematerialnych na poczatek okresu - - -
8. wartos¢ netto wartosci niematerialnych na koniec okresu 353 311 353

nabyte koncesje, patenty licencje Wartosci
Stan na 31.12.2005 i podobne wartosci, w tym: niematerialne
. razem
oprogramowanie
komputerowe

1. warto$¢ brutto warto$ci niematerialnych na poczatek okresu 404 93 404
a) zwiekszenia (z tytutu) 10 10 10
- nabycie 10 10 10
b) zmniejszenia (z tytutu) - - -
2. warto$¢ brutto wartosci niematerialnych na koniec okresu 414 103 414
3. skumulowana amortyzacja (umorzenie) na poczatek okresu (390) (93) (390)
- amortyzacja okresu biezacego (24) (10) (24)

- zmniejszenia (z tytutu) - - -
4. skumulowana amortyzacja (umorzenie) na koniec okresu (414) (103) (414)
5. odpisy z tytutu trwatej utraty wartosci na poczatek okresu - - -
- zwiekszenie - - -
- Zmniejszenie - - -
6. odpisy z tytutu trwatej utraty wartosci na koniec okresu - - -
7. wartos¢ netto wartosci niematerialnych na poczatek okresu 14 - 14

8. wartos¢ netto wartosci niematerialnych na koniec okresu - - -
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11. Srodki trwate

SRODKI TRWALE

gru;rgvsg o - budynki, - urzadzenia .
. lokale i obiekty . . - Srodki - inne $rodki - Srodki trwate | Srodki trwate,
Stan na 31.12.2006 uzytkowania |. . .. .| technicznei .
wieczystego mzyr.ueru Iadpwej maszyny transportu trwate w budowie razem
i wodnej
gruntu)
1. warto$¢ brutto Srodkéw trwatych na poczatek okresu 249 1542 1281 236 3323 6631
a) zwiekszenia (z tytutu) - 63 477 6 3322 3 868
- nabycie - 63 AT7 6 3322 3 868
b) zmniejszenia (z tytutu) - (1289) (400) (72) (6 187) (7 948)
- sprzedaz i likwidacja - (80) (400) (72) - (552)
- transfery - (1209) - - (6 187) (7 396)
2. wartos$¢ brutto sSrodkow trwatych na koniec okresu 249 316 1358 170 458 2 551
3. skumulowana amortyzacja (umorzenie) na poczatek okresu (144) 1115 (489) (224) - 258
- amortyzacja okresu biezacego (25) (62) (282) (8) (377)
- Zzmniejszenia (z tytutu) - 74 54 69 197
- sprzedaz i likwidacja 74 54 69 197
- transfery - (1321) - - (1321)
4. skumulowana amortyzacja (umorzenie) na koniec okresu (169) (194) (717) (163) - (1243)
5. odpisy z tytutu trwatej utraty wartosci na poczatek okresu - - - - (228) (228)
- zwigkszenie - - - -
- Zmniejszenie - - - -
6. odpisy z tytutu trwatej utraty wartosci na koniec okresu - - - - (228) (228)
7. warto$¢ netto sSrodkow trwatych na poczatek okresu 105 2 657 792 12 3095 6 661
8. wartos¢ netto Srodkow trwatych na koniec okresu 80 122 641 7 230 1080
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- grunty (w tym

- budynki, .
Prawo 1 jovale fopiekty | UrPa0zen - $rodki -inne érodki | - $rodki trwate | Srodki trwate,
Stan na 31.12.2005 uzytkowania |. . .. .| technicznei .
. inzynierii ladowej transportu trwate w budowie razem
wieczystego i wodnej maszyny
gruntu)
1. wartos$¢ brutto sSrodkéw trwatych na poczatek okresu 49 12 032 30 604 783 237 2121 45 826
a) zwiekszenia (z tytutu) 100 630 3333 498 25 5491 10 077
- nabycie 100 630 1122 498 25 5491 7 866
-inne - - 2211 - - - 2211
b) zmniejszenia (z tytutu) (149) (12 413) (32 395) - (26) (4 289) (49 272)
- sprzedaz i likwidacja - (87) (2108) - - (2078) (4 273)
- transfery (149) (12 326) (30 287) - (26) (2211) (44 999)
2. wartos¢ brutto srodkéw trwatych na koniec okresu - 249 1542 1281 236 3323 6631
3. skumulowana amortyzacja (umorzenie) na poczatek okresu (10) (2 402) (7 914) (321) (225) - (10 872)
- amortyzacja okresu biezacego (3) (586) (1592) (168) (18) - (2367)
- zmniejszenia (z tytutu) - 79 1695 - - - 1774
- sprzedaz i likwidacja - 79 1695 - - - 1774
- transfery 13 2765 8926 - 19 - 11723
4. skumulowana amortyzacja (umorzenie) na koniec okresu - (144) 1115 (489) (224) - 258
5. odpisy z tytutu trwalej utraty wartosci na poczatek okresu - - (1329) - - - (1329)
- zwigkszenie - - - - (228) (228)
- Zmniejszenie - - 1329 - - - 1329
6. odpisy z tytutu trwatej utraty wartosci na koniec okresu - - - - - (228) (228)
7. wartos¢ netto Srodkow trwatych na poczatek okresu 39 9630 21 361 462 12 2121 33 625
8. wartos¢ netto Srodkow trwatych na koniec okresu - 105 2 657 792 12 3095 6 661

Z uwagi na przestanki wskazujace na potencjalng utrate wartosci aktywéw w EC Jeziorna, Spotka przeprowadzita test okreslajacy odzyskiwalng wartosé
aktywow, w rezultacie ktérego dokonano odpisu aktualizujacego z tytutu trwalej utraty wartosci pewnych pozycji srodkéw trwatych w wysokosci 228 tysiecy
ztotych. Na dzien 31 grudnia 2005 roku grunty i budynki o wartosci 8.905 tysiecy zilotych objete byly hipotekg zabezpieczajacg sptate kredytdw.
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12.Srodki trwate — struktura witasno  $ciowa

31.12.2006 31.12.2005

a) wiasne 439 5869
b) uzywane na podstawie umowy najmu, dzierzawy lub innej umowy o podobnym 641 79
charakterze, w tym umowy leasingu

Srodki trwate - razem 1080 6 661
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13.Nieruchomo $ci inwestycyjne

NIERUCHOMOSCI INWESTYCYJNE
- grunty (w tym

prawo - budynki, - urzadzenia U P
Stan na 31.12.2006 uzytkowania . nga!e |"ob|ekty .| technicznei -inne Srodki | Srodki trwate,
. inzynierii ladowe; trwate razem
wieczystego . . maszyny
gruntu) i wodne;
1. warto$¢ brutto Srodkéw trwatych na poczatek okresu 149 12 326 30 287 26 42788
a) zwiekszenia (z tytutu) - 204 5954 29 6 187
- transfery - 204 5954 29 6187
b) zmniejszenia (z tytutu) - - 1186 - 1186
- sprzedaz i likwidacja - - (23) - (23)
- transfery - - 1209 - 1209
2. wartos¢ brutto Srodkow trwatych na koniec okresu 149 12 530 37 427 55 50 161
3. skumulowana amortyzacja (umorzenie) na poczatek okresu (13) (2 876) (9213) (19) (12121)
- amortyzacja okresu biezgcego (1) (574) (1628) (1 (2204)
- transfery - - 1321 - 1321
4. skumulowana amortyzacja (umorzenie) na koniec okresu (14) (3 450) (9 520) (20) (13 004)
5. odpisy z tytutu trwatej utraty wartosci na poczatek okresu - - (1533) - (1533)
- zwigkszenie (35) (3 483) (7 441) - (10 959)
- transfery - - - - -
6. odpisy z tytutu trwatej utraty wartosci na koniec okresu (35) (3 483) (8974) - (12 492)
7. warto$¢ netto Srodkow trwatych na poczatek okresu 136 9450 19 541 7 29134
8. wartos¢ netto Srodkow trwatych na koniec okresu 100 5597 18 933 35 24 665

Z uwagi na przestanki wskazujgce na potencjalng utrate wartosci aktywéw w EC Wizéw, Spéitka przeprowadzita test okreslajacy odzyskiwalng wartos¢
aktywoéw, w rezultacie ktérego dokonano odpisu aktualizujgcego z tytutu utraty wartosci pewnych pozycji srodkéw trwatych w wysokosci 10 959 tysiecy
ztotych, co zostato szerzej opisane w nocie nr 40.

Na dzien 31 grudnia 2006 roku grunty i budynki objete byty hipotekg zabezpieczajacy sptate kredytéw.
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- grunty (w tym - budynk
prawo C - urzadzenia T " .
Stan na 31.12.2005 uzytkowania | \OKBITODIBKY |y icne ~inne Srodki | Srodki trwate,
. inzynierii ladowe; trwate razem
wieczystego i wodnej maszyny
gruntu)
1. warto$¢ brutto sSrodkow trwatych na poczatek okresu - - - - -
a) zwigkszenia (z tytutu) 149 12 326 30 287 26 42 788
- transfery 149 12 326 30 287 26 42788
b) zmniejszenia (z tytutu) - - - - -
2. wartos¢ brutto srodkow trwatych na koniec okresu 149 12 326 30 287 26 42 788
3. skumulowana amortyzacja (umorzenie) na poczatek okresu - - - - -
- amortyzacja okresu biezacego - (111) (287) - (398)
- transfery (13) (2765) (8 926) (19) (11 723)
4. skumulowana amortyzacja (umorzenie) na koniec okresu (13) (2 876) (9213) (19) (12121)
5. odpisy z tytulu trwatej utraty warto$ci na poczatek okresu - - - - -
- zwigkszenie - - (204) - (204)
- transfery - - (1329) - (1329)
6. odpisy z tytutu trwatej utraty wartosci na koniec okresu - - (1533) - (1533)
7. warto$¢ netto Srodkow trwatych na poczatek okresu - - - - -
8. wartos¢ netto srodkow trwatych na koniec okresu 136 9450 19 541 7 29134

Z uwagi na przestanki wskazujgce na potencjalng utrate wartosci aktywéw w EC Jeziorna, Spétka przeprowadzita test okreslajgcy odzyskiwalng wartosé
aktywow, w rezultacie ktérego dokonano odpisu aktualizujgcego z tytutu trwalej utraty wartosci pewnych pozycji nieruchomosci inwestycyjnych i srodkow
trwatych w wysokosci odpowiednio 204 tysiace ziotych. Na dzien 31 grudnia 2005 roku nieruchomosci inwestycyjne o wartosci 28.348 tysiecy zlotych objete
byly hipotekg zabezpieczajaca splate kredytow.




Polish Energy Partners S.A.
Informacja dodatkowa do sprawozdania finansowego

(w tysigcach ztotych)

14.Nalezno$ci dlugoterminowe

31.12.2006 31.12.2005

a) naleznosci od jednostek powigzanych -

- od jednostek zaleznych

- od jednostek stowarzyszonych

- od pozostatych jednostek powigzanych
b) od pozostatych jednostek
Naleznosci dtugoterminowe netto
c) odpisy aktualizujace warto$¢ naleznosci
Naleznosci dtugoterminowe brutto

(=2 JKe>]

15. Dlugoterminowe aktywa finansowe

31.12.2006 31.12.2005

a) w jednostkach zaleznych 78178
- udzialy lub akcje 66 051
- udzielone pozyczki 12127

b) w jednostkach stowarzyszonych

- udziaty lub akcje

- udzielone pozyczki

c) w pozostatych jednostkach -
Dlugoterminowe aktywa finansowe, razem 78178

60 904
60 056
848

6 264
825
5439

67 168
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Polish Energy Partners S.A.

(w tysigcach ziotych)

Informacja dodatkowa do sprawozdania finansowego

stan na 31.12.2006

16. Dlugoterminowe aktywa finansowe

UDZIALY LUB AKCJE W JEDNOSTKACH PODPORZADKOWANYCH

Lp.

ENERGOPEP Spotka z ograniczong odpowiedzialnoscig EC Jeziorna, spétka

komandytowa

SATURN MANAGEMENT Spétka z ograniczong odpowiedzialnoscia i wspolnicy Spotka

komandytowa

a

nazwa (firma) jednostki, ze wskazaniem formy prawnej

3/DIPOL Spétka z ograniczong odpowiedzialno$cia

4 ENERGOPEP Spotka z ograniczong odpowiedzialnoscig*)

5/INTERPEP Spdtka z ograniczong odpowiedzialnoscia *)

6/ SATURN MANAGEMENT Spétka z ograniczong odpowiedzialno$cig *)

Mercury Energia Spétka z ograniczong odpowiedzialnoscig i Wspdlnicy, Spétka
komandytowa *)

8/Interpep Sp. z 0.0. EC Wizéw Spétka Komandytowa*)

9/Interpep EC Zakrzéw Sp. z 0.0. Spétka Komandytowa*)

10/Notos Spétka z ograniczong odpowiedzialnoscig®)

11/Mercury Energia Spétka z ograniczong odpowiedzialno$cig®*)

12/E.W.G Spoétka z ograniczong odpowiedzialnoscia®)

13|Interpep, EC Zakrzéw Spotka z ograniczong odpowiedzialnoscig*)

14/Beta Spétka z ograniczong odpowiedzialnoscig*)

siedziba

ul. Wiertnicza 169, 02-952 Warszawa

ul. Wiertnicza 169, 02-952 Warszawa
ul. Wiertnicza 169, 02-952 Warszawa

ul. Wiertnicza 169, 02-952 Warszawa
ul. Wiertnicza 169, 02-952 Warszawa
ul. Wiertnicza 169, 02-952 Warszawa
ul. Wiertnicza 169, 02-952 Warszawa
ul. Wiertnicza 169, 02-952 Warszawa
ul. Wiertnicza 169, 02-952 Warszawa
Al.Wojska Polskiego 156 Szczecin

ul. Wiertnicza 169, 02-952 Warszawa
Al.Wojska Polskiego 156 Szczecin

ul. Wiertnicza 169, 02-952 Warszawa

Al.Wojska Polskiego 156 Szczecin

przedmiot przedsigbiorstwa

produkcja i dystrybucja ciepta i energii
elektrycznej w elektrocieptowni Jeziorna

$wiadczenie ustug w sektorze energetycznym
$wiadczenie ustug w sektorze energetycznym

$wiadczenie ustug w sektorze energetycznym
$wiadczenie ustug w sektorze energetycznym
$wiadczenie ustug w sektorze energetycznym

$wiadczenie ustug w sektorze energetycznym

produkcja i dystrybucja ciepta, wytwarzanie i
dystrybucja ciepta
produkcja i dystrybucja ciepta, wytwarzanie i
dystrybucja ciepta

$wiadczenie ustug w sektorze energetycznym
$wiadczenie ustug w sektorze energetycznym
$wiadczenie ustug w sektorze energetycznym
$wiadczenie ustug w sektorze energetycznym

$wiadczenie ustug w sektorze energetycznym

d e

charakter powigzania (jednostka data objecia

zalezna, wspétzalezna kontroli/
» WSp ’ wspdtkontroli /
stowarzyszona, z .
i - uzyskania
wyszczegdlnieniem powigzan JN3628C800
bezpo$rednich i posrednich) aceg
wptywu

jednostka zalezna 14.01.2003
jednostka zalezna 30.10.2001
jednostka zalezna 20.05.2004
jednostka zalezna 28.03.2002
jednostka zalezna 29.07.2003
jednostka zalezna 24.09.2001
jednostka zalezna 23.01.2004
jednostka zalezna 03.02.2005
jednostka zalezna 03.02.2005
jednostka zalezna 20.12.2005
jednostka zalezna 31.05.2006
jednostka zalezna 31.05.2006
jednostka zalezna 07.06.2006
jednostka zalezna 31.05.2006
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Polish Energy Partners S.A.

Informacja dodatkowa do sprawozdania finansowego

(w tysigcach ziotych)

UDZIALY LUB AKCJE W JEDNOSTKACH PODPORZADKOWANYCH
a

Lp. nazwa (firma) jednostki, ze wskazaniem formy prawnej

ENERGOPEP Spétka z ograniczong odpowiedzialnoscig EC Jeziorna, spotka
komandytowa

SATURN MANAGEMENT Spétka z ograniczong odpowiedzialno$cia i wspolnicy Spotka
komandytowa

3 DIPOL Spétka z ograniczong odpowiedzialnoscia

4 ENERGOPEP Spétka z ograniczong odpowiedzialnoscig*)
5 INTERPEP Spétka z ograniczong odpowiedzialnoscia *)

6/SATURN MANAGEMENT Spétka z ograniczong odpowiedzialnoscig *)

Mercury Energia Spotka z ograniczong odpowiedzialnoscia i Wspélnicy, Spotka
komandytowa *)

8 Interpep Sp. z 0.0. EC Wizéw Spétka Komandytowa*)
9 Interpep EC Zakrzéw Sp. z 0.0. Spétka Komandytowa®)
10 Notos Spétka z ograniczong odpowiedzialnoscig®)
11 Mercury Energia Spétka z ograniczong odpowiedzialno$cig®)
12 E.W.G Spétka z ograniczong odpowiedzialnoscig*)
13/ Interpep, EC Zakrzéw Spotka z ograniczong odpowiedzialnoscig*)

14 Beta Spdtka z ograniczong odpowiedzialnoscia®)

warto$¢

korekty

udziatéw / akeji | aktualizuja
wedtug ceny | ce wartos¢

nabycia

45

39 886
23517

50

50

50

800

1145

1445

26

50

103

50

26

(razem)

(45)

warto$¢
bilansowa
udziatéw /
akeji

39 886
23517

50

50

50

800

1445
26
50

103
50

26

procent
posiadanego

kapitatu
zaktadowego

99,00

99,90
100,00

100,00
100,00
100,00
94,10
99,00
99,00
51,00
100,00
51,33
100,00

51,20

wskazanie innej niz

udziat w ogdlnej liczbie 'okreslona pod lit. j) lub' kapitat wiasny

gloséw na walnym
zgromadzeniu

99,00

99,90
100,00
100,00

100,00
100,00
94,10
99,00
99,00
51,00
100,00
51,33
100,00

51,20

k), podstawy kontroli /
wspotkontroli /
znaczacego wptywu

brak

brak
brak

brak
brak
brak
brak
brak
brak
brak
brak
brak
brak

brak

jednostki, w
tym:

(6.257)

61656
23725

28

49
28
590
2517)
712
50

50

75

50

50

nalezne wptaty
kapitat na kapitat kapitat
zaktadowy zaktadowy zapasowy

(warto$¢ ujemna)

39 891 -

75 -

50 -
50 -
1885 -
1150 -
1450 -
50 )
50 -
75 )
50 -

50 )
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Polish Energy Partners S.A.

Informacja dodatkowa do sprawozdania finansowego

(w tysigcach ziotych)

UDZIALY LUB AKCJE W JEDNOSTKACH PODPORZADKOWANYCH
a

Lp. nazwa (firma) jednostki, ze wskazaniem formy prawnej

ENERGOPEP Spétka z ograniczong odpowiedzialno$cig EC Jeziorna, spotka
komandytowa

SATURN MANAGEMENT Spétka z ograniczong odpowiedzialnoscia i wspolnicy Spétka
komandytowa

3 DIPOL Spoétka z ograniczong odpowiedzialnoscia

4 ENERGOPEP Spotka z ograniczong odpowiedzialno$cig*)
5 INTERPEP Spétka z ograniczong odpowiedzialnoscig *)

6 SATURN MANAGEMENT Spoétka z ograniczong odpowiedzialnoscig *)

Mercury Energia Spdtka z ograniczong odpowiedzialno$cig i Wspdlnicy, Spotka
komandytowa *)

8 Interpep Sp. z 0.0. EC Wizéw Spdtka Komandytowa*)
9 Interpep EC Zakrzéw Sp. z 0.0. Spotka Komandytowa®)
10 Notos Spétka z ograniczong odpowiedzialno$cig®)
11|Mercury Energia Spétka z ograniczong odpowiedzialno$cig*)
12|E.W.G Spotka z ograniczong odpowiedzialnoscig*)
13 Interpep, EC Zakrzéw Spotka z ograniczong odpowiedzialnoscig®)

14|Beta Spdtka z ograniczong odpowiedzialnoscig*)

*) sprawozdanie nie zbadane przez biegtego rewidenda
**) brak danych

m n

zobowigzania i rezerwy na zobowigzania
jednostki, w tym:

zobowigzania | zobowigzania
diugoterminowe | krétkoterminowe

9187 - 9187
234 967 213 366 21601
4174 39 287 2454
1 - 1

21 - 21

22 086 18210 3876
4034 4 4030
2157 3 2154
**) **) **)

**) **) **)

**) **) **)

o} p r S t

nalezno$ci jednostki, w tym: nieoptacona | otrzymane

aktywa przez Spotke | lub nalezne

. . przychody ze  wartos¢ dywidendy
naleznosci naleznosci Je:iar;oesr;kl, sprzedazy | udziatow/ | od jednostki
dugoterminowe | krétkoterminowe akejiw za ostatni
jednostce | rok obrotowy
2605 - 2605 3200 11 346 - -
260 333 236 412 23921 296623 33017 - 17 238
8132 - 8132 65466 - - -
- - - 29 - - -
- - - 49 - - -
24 5 19 269 - - 67
631 - 631 22586 1047 - -
516 - 516 1516 8 346 - -
2117 - 2117 2 868 8514 - -
") ) ) ) ) ") )
) ") ) ) ) ) )
) ") ) ) ) ) )
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Polish Energy Partners S.A.
Informacja dodatkowa do sprawozdania finansowego

(w tysigcach ziotych)

stan na 31.12.2005
UDZIALY LUB AKCJE W JEDNOSTKACH PODPORZADKOWANYCH

a b c
Lp. nazwa (firma) jednostki, ze wskazaniem formy prawnej siedziba przedmiot przedsigbiorstwa
ENERGOPEP Spotka z ograniczong odpowiedzialnoscig EC Jeziorna, spétka ul. Wiertnicza 169, 02-952 Warszawa produkcja i .dystrybuqa. ciepta l. energn
komandytowa elektrycznej w elektrocieptowni Jeziorna
SATURN MANAGEMENT Spofka z ograniczong odpowiedzialnoscia i wspdinicy. Spofka ul. Wiertnicza 169, 02-952 Warszawa $wiadczenie ustug w sektorze energetycznym
komandytowa
3/ ENERGOPEP Spotka z ograniczong odpowiedzialnoscig *) ul. Wiertnicza 169, 02-952 Warszawa Swiadczenie ustug w sektorze energetycznym
4 INTERPEP Spétka z ograniczong odpowiedzialnoscig *) ul. Wiertnicza 169, 02-952 Warszawa $wiadczenie ustug w sektorze energetycznym
5 SATURN MANAGEMENT Spétka z ograniczong odpowiedzialno$cig *) ul. Wiertnicza 169, 02-952 Warszawa $wiadczenie ustug w sektorze energetycznym
Mercury Energia - Przedsiebiorstwo Produkcyjno Ustugowe i Posrednictwa Comax . - .
Spolka z ograniczona, odpowiedzialnoscia , Spolka komandylowa *) ul. Wandy 16, 40-322 Katowice $wiadczenie ustug w sektorze energetycznym
7/DIPOL Spétka z ograniczong odpowiedzialno$cia®) ul. Chrobrego 6, 83-000 Pruszcz Gdanski $wiadczenie ustug w sektorze energetycznym
dziatalno$¢ doradcdw organizacyjnych,
8 Mars Management, s.r.0%) Ostrava, 28.rijna 270/854 kod 709 00 finansowych, ekonomicznych w zakresie
zarzadzania
9/Interpep Sp. z 0.0. EC Wizéw Spétka Komandytowa*) ul. Wiertnicza 169, 02-952 Warszawa produkc1al| dystrybuqa clepla, wytwarzanie |
dystrybucja ciepta
10/ Interpep Sp. z 0.0. EC Zakrzéw Spétka Komandytowa*) ul. Wiertnicza 169, 02-952 Warszawa produkc1al| dystrybuqa clepla, wytwarzanie |
dystrybucja ciepta
11/Notos Sp. z0.0.*) Al.Wojska Polskiego 156 Szczecin $wiadczenie ustug w sektorze energetycznym

charakter powigzania (jednostka
zalezna, wspolzalezna,
stowarzyszona, z
wyszczegdlnieniem powigzan
bezpo$rednich i posrednich)

jednostka zalezna
jednostka zalezna
jednostka zalezna
jednostka zalezna

jednostka zalezna

jednostka
stowarzyszona

jednostka zalezna

jednostka zalezna

jednostka zalezna
jednostka zalezna

jednostka stowarzyszona

e

data objecia
kontroli /
wspotkontroli
uzyskania
znaczacego
wplywu
14.01.2003
30.10.2001
28.03.2002
29.07.2003

24.09.2001

23.01.2004

20.05.2004

20.09.2004

03.02.2005

03.02.2005

20.12.2005

/
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Polish Energy Partners S.A.
Informacja dodatkowa do sprawozdania finansowego

(w tysigcach ziotych)

UDZIALY LUB AKCJE W JEDNOSTKACH PODPORZADKOWANYCH
a

Lp. nazwa (firma) jednostki, ze wskazaniem formy prawnej

ENERGOPEP Spoétka z ograniczong odpowiedzialnoscig EC Jeziorna, spotka

komandytowa

SATURN MANAGEMENT Spétka z ograniczong odpowiedzialnoscig i wspolnicy. Spotka

komandytowa

3/ENERGOPEP Spotka z ograniczong odpowiedzialno$cia *)
4 INTERPEP Spoétka z ograniczong odpowiedzialnoscia *)

5/SATURN MANAGEMENT Spétka z ograniczong odpowiedzialnoscig *)

Mercury Energia - Przedsiebiorstwo Produkcyjno Ustugowe i Posrednictwa Comax

Spotka z ograniczong odpowiedzialnoscig , Spotka komandytowa *)

7/DIPOL Spoétka z ograniczong odpowiedzialnoscia*)

8/Mars Management, s.r.o*)

9/Interpep Sp. z 0.0. EC Wizéw Spétka Komandytowa*)
10/ Interpep Sp. z 0.0. EC Zakrzéw Spétka Komandytowa®)

11/Notos Sp. z0.0.*)

wskazanie innej niz

wartos¢ | korekly | wartosc udzial w ogolnej liczbie |okreslona pod Iit. j) lub! kapitat wlasny

udziatéw / akcji  aktualizujg| bilansowa

procent
posiadanego

wedtug ceny | ce warto$¢'  udziatow / kapitatu glosow na walrl1ym J podstyawy kor?troli /| Jednostd, w
nabycia (razem) akji zakladowego zgromadzeniu wspétkontroli / tym:
znaczacego wptywu
45 (45) - 99 99 brak (4 871)
34 905 - 34 905 99 99 brak 56 056
50 - 50 100 100 brak 28
50 - 50 100 100 brak 49
50 - 50 100 100 brak 116
800 - 800 50 50 brak 1791
22 382 22 382 100 100 brak 21865
28 - 28 100 100 brak 28
1145 1145 99 99 brak 961
1445 1445 99 99 brak 1247
25 - 25 100 50 brak 50

nalezne wptaty
na kapitat
zaktadowy
(warto$¢ ujemna)

kapitat
zaktadowy

50
34910
50 -

50 -

1880 -

22140 -

28 **)

1150 -
1450 -

50 u)
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Polish Energy Partners S.A.

Informacja dodatkowa do sprawozdania finansowego

(w tysigcach ziotych)

UDZIALY LUB AKCJE W JEDNOSTKACH PODPORZADKOWANYCH
a

Lp. nazwa (firma) jednostki, ze wskazaniem formy prawnej

ENERGOPEP Spoétka z ograniczong odpowiedzialno$cig EC Jeziorna, spotka
komandytowa

SATURN MANAGEMENT Spétka z ograniczong odpowiedzialnoscig i wspolnicy. Spotka
komandytowa

3 ENERGOPEP Spétka z ograniczong odpowiedzialnoscia *)
4/INTERPEP Spétka z ograniczong odpowiedzialnoscig *)

5 SATURN MANAGEMENT Spoétka z ograniczong odpowiedzialnoscig *)

Mercury Energia - Przedsiebiorstwo Produkcyjno Ustugowe i Posrednictwa Comax
Spdtka z ograniczona odpowiedzialnoscia , Spotka komandytowa *)

7 DIPOL Spoétka z ograniczong odpowiedzialnoscia®)

8 Mars Management, s.r.0*)

9 Interpep Sp. z 0.0. EC Wizéw Spétka Komandytowa*)
10 Interpep Sp. z 0.0. EC Zakrzéw Spétka Komandytowa®)

11|Notos Sp. z 0.0.%)

*) sprawozdanie nie zbadane przez biegtego rewidenda
**) brak danych

m

zobowigzania i rezerwy na zobowigzania

8031

239623

93

17 235

1226

**)

1444

1048

**)

zobowigzania

zobowigzania

diugoterminowe | krétkoterminowe

213921

15119

996

**)

**)

7670

24 449

93

2115

230

**)

1410

1010

**)

0

naleznoéci jednostki, w tym:

2221

267 997

2325

1019

1899

2115

**)

naleznosci

naleznosci

dugoterminowe = krétkoterminowe

231581

**)

**)

2221

36416

2325

1019

**)

1899

2115

**)

aktywa
jednostki,
razem

3160
295 679
29
49

209

19 026

23 091

**)

2 405

2295

**)

przychody ze
sprzedazy

9642

32892

45

**)
1541
1717

**)

S

nieoptacona
przez Spotke
warto$¢
udziatow /
akeji w
jednostce

**)

**)

t

otrzymane
lub nalezne
dywidendy
od jednostki

za ostatni
rok obrotowy

**)

**)
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Polish Energy Partners S.A.

Informacja dodatkowa do sprawozdania finansowego

(w tysigcach ztotych)

17.Zapasy

31.12.2006
a) materialy -
b) towary 1375
c) zaliczki na dostawy 22
Zapasy, razem 1397

18.Nalezno sci krotkoterminowe

a) naleznosci z tytutu dostaw i ustug

- wobec jednostek powigzanych

- wobec pozostatych jednostek
b) nalezno$ci z tytutu podatku dochodowego
C) pozostate naleznosci

- z tytutu podatkow

- z tytutu leasingu finansowego

-inne

- dochodzone na drodze sadowej
Naleznosci krotkoterminowe netto, razem
d) odpisy aktualizujgce warto$¢ naleznosci
Naleznosci krotkoterminowe brutto, razem

19.Krotkoterminowe aktywa finansowe

a) w jednostkach zaleznych

- udziaty lub akcje

- udzielone pozyczki

b) w jednostkach stowarzyszonych

- udziaty lub akcje

- udzielone pozyczki

c) w pozostatych jednostkach

- udziaty lub akcje

- udzielone pozyczki

Krétkoterminowe aktywa finansowe, razem

20.Rozliczenia mi edzyokresowe

a) ubezpieczenia
Rozliczenia miedzyokresowe, razem

31.12.2005

1273
32
1305

31.12.2006 31.12.2005
5259 6 697
5203 5492
56 1205
- 432
1158 181
980
178 181
6417 7310
8907 4 652
15 324 11 962
31.12.2006 31.12.2005
4903
4903
4903
31.12.2006 31.12.2005
165 155
165 155
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Polish Energy Partners S.A.
Informacja dodatkowa do sprawozdania finansowego

(w tysigcach ztotych)

21.Srodki pieni ezne i ich ekwiwalenty

31.12.2006 31.12.2005

Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 4 606 16 862
- Srodki pieniezne w kasie i na rachunkach 4 606 13 343
- lokaty i jednostki uczestnictwa - 3519
- inne aktywa pieniezne - -
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty, razem 4 606 16 862
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Polish Energy Partners S.A.

Informacja dodatkowa do sprawozdania finansowego

(w tysigcach ziotych)

22.Kapitat zaktadowy

stan na 31.12.2006

KAPITAL ZAKLADOWY (STRUKTURA)

Seria/ emisja  Rodzaj akji

A na okaziciela *)
B na okaziciela
C na okaziciela
D na okaziciela
E na okaziciela
F na okaziciela
G na okaziciela
H na okaziciela
| na okaziciela
J na okaziciela
K na okaziciela
L na okaziciela
M na okaziciela
N na okaziciela
0 imienne

P na okaziciela
R na okaziciela
S imienne

Liczba akcji razem
Kapitat zaktadowy razem

Rodzaj uprzywilejowania akcji

akcje nie sa uprzywilejowane
akcje nie sg uprzywilejowane
akcje nie sg uprzywilejowane
akcje nie sg uprzywilejowane
akcje nie sg uprzywilejowane
akcje nie sg uprzywilejowane
akcje nie sg uprzywilejowane
akcje nie sa uprzywilejowane
akcje nie sa uprzywilejowane
akcje nie sa uprzywilejowane
akcje nie sa uprzywilejowane
akcje nie sa uprzywilejowane
akcje nie sa uprzywilejowane

akcje nie sg uprzywilejowane

akcje nie sg uprzywilejowane

akcje nie sg uprzywilejowane

akcje nie sa uprzywilejowane

akcje nie sa uprzywilejowane

Warto$¢ nominalna jednej akcji w zt

Rodzaj ograniczenia praw do akcji

brak
brak
brak
brak
brak
brak
brak
brak
brak
brak
brak
brak
brak
do momentu catkowitego optacenia akcji, akcje
uprawniaja jedynie do cze$ci dywidendy
do momentu catkowitego optacenia akcji, akcje
uprawniaja jedynie do cze$ci dywidendy
do momentu catkowitego optacenia akcji, akcje
uprawniaja jedynie do cze$ci dywidendy
do momentu catkowitego optacenia akcji, akcje
uprawniaja jedynie do cze$ci dywidendy

do momentu catkowitego optacenia akcji, akcje
uprawniaja jedynie do cze$ci dywidendy

Liczba akcji

2213904
2304 960
515 256
566 064
1338 960
544 800
683 376
288 000
856 704
3835 056
1640 688
3144 624
182 359

69 922

70908

37 560

49 500

147 026

18 489 667

Warto$¢ serii/femisji wg.
warto$ci nominalnej

4 428 wktad pienigzny
4 610 wktad pieniezny
1031 wktad pieniezny
1132 wktad pieniezny
2 678 wktad pieniezny
1090 wktad pieniezny
1367 wktad pieniezny

576/ wktad pienigzny
1713 wktad pieniezny
7 670/ wktad pienigzny
3 281 wktad pienigzny
6 289 wktad pienigzny

365 wktad pienigzny

140 wktad pieniezny
142 wktad pieniezny
75 wktad pieniezny
99 wktad pieniezny

294 wktad pienigzny

36 979
2 **)

Sposab pokrycia kapitatu

Data rejestracji

19-07-2001***)
19-07-2001
19-07-2001
19-07-2001
19-07-2001
19-07-2001
19-07-2001
20-08-2001
15-04-2002
09-08-2002
22-08-2002
22-08-2002
09-06-2005

")
")
")
")
")
")

26-01-2006
17-03-2006
13-12-2006

24-11-2006

*****)

Prawo do dywidendy
(od daty)

01-01-1998 ****)
01-01-1998
01-01-1999
01-01-1999
01-01-1999
01-01-2000
01-01-2001
01-01-2001
01-01-2002
01-01-2002
01-01-2002
01-01-2002
01-01-2004

01-01-2005

01-01-2006

01-01-2006

01-01-2006

01-01-2006
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*) Na podstawie uchwaty Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy Polish Energy Partners S.A. z dnia 24 sierpnia 2004 roku oraz decyzja Komisji Papieréw
Wartosciowych i Gietd z dnia 10 grudnia 2004 roku akcje serii od A do L staly sie akcjami na okaziciela.

**) Obnizenie warto$ci nominalnej jednej akcji zostato zarejestrowane w KRS w dniu 2 wrzesnia 2004 roku.

**) Data rejestracji Spotki w KRS, na ten dzien warto$¢ nominalna jednej akcji wynosita 100 ziotych, obnizenie wartosci nominalnej jednej akcji do 48 ziotych
zostato zarejestrowana w KRS w dniu 27 sierpnia 2001 roku.

*rix) W 1997 roku spétka wyemitowata 1000 akcji serii A, ktore byly uprawnione do dywidendy od roku 1997, kolejne emisje akcji jakie nastapity w 1998 roku
uprawniaty do dywidendy od roku 1998. W dniu 28 listopada 1998 roku wszystkie wyemitowane do tego dnia akcje zpstaty oznaczone jako akcje serii A.

**x*%¥) Do dnia sporzadzenia sprawozdania finansowego ostatnie podwyzszenie kapitatu nie zostato zarejestrowane.
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stan na 31.12.2005

KAPITAL ZAKLADOWY (STRUKTURA)

Serial | dza akii

emisja
na okaziciela *)
na okaziciela
na okaziciela
na okaziciela
na okaziciela
na okaziciela
na okaziciela
na okaziciela
na okaziciela
na okaziciela
na okaziciela
na okaziciela

rX« T Iomnmmoow>

=

imienne

N imienne

Liczba akcji razem
Kapitat zakladowy razem

Rodzaj uprzywilejowania akcji

akcje nie sq uprzywilejowane
akcje nie sq uprzywilejowane
akcje nie sq uprzywilejowane
akcje nie sg uprzywilejowane
akcje nie sg uprzywilejowane
akcje nie sg uprzywilejowane
akcje nie sg uprzywilejowane
akcje nie sg uprzywilejowane
akcje nie sa uprzywilejowane
akcje nie sq uprzywilejowane
akcje nie sq uprzywilejowane
akcje nie sq uprzywilejowane

akcje nie sa uprzywilejowane

akcje nie sq uprzywilejowane

Wartos¢ nominalna jednej akcji w zt

Rodzaj ograniczenia praw do akcji

brak
brak
brak
brak
brak
brak
brak
brak
brak
brak
brak
brak
do momentu catkowitego optacenia
akcji, akcje uprawniajq jedynie do
czesci dywidendy
do momentu catkowitego opfacenia
akcji, akcje uprawniajg jedynie do
czesci dywidendy

Liczba akgji

2213904
2 304 960
515 256
566 064
1338 960
544 800
683 376
288 000
856 704
3 835 056
1 640 688
3 144 624

182 359

69 922

18 184 673

Warto$¢ serii/femisji
wg. warto$ci
nominalnej

Sposob pokrycia
kapitatu

4 428 wktad pieniezny
4 610 wktad pieniezny
1 031 wkfad pieniezny
1132 wktad pieniezny
2 678 wktad pieniezny
1090 wktad pieniezny
1 367 wktad pieniezny

576 wktad pieniezny
1713 wktad pieniezny
7 670 wktad pieniezny
3 281 wktad pienigzny
6 289 wktad pieniezny

365/ wktad pienigzny

140 wktad pienigzny

36 369
2 **)

Data rejestracji

19-07-2001**%)
19-07-2001%)

19-07-2001%)
19-07-2001%)
19-07-2001%)
19-07-2001%)
19-07-2001%)
20-08-2001
15-04-2002
09-08-2002
22-08-2002
22-08-2002

09-06-2005

Prawo do dywidendy
(od daty)

01-01-1998 ****)
01-01-1998
01-01-1999
01-01-1999
01-01-1999
01-01-2000
01-01-2001
01-01-2001
01-01-2002
01-01-2002
01-01-2002
01-01-2002

01-01-2004

01-01-2005

*) Na podstawie uchwatly Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy Polish Energy Partners S.A. z dnia 24 sierpnia 2004 roku oraz decyzjg Komisji Papieréw

Wartosciowych i Gietd z dnia 10 grudnia 2004 roku akcje serii od A do L staly sie akcjami na okaziciela.

**) Obnizenie warto$ci nominalnej jednej akcji zostato zarejestrowane w KRS w dniu 2 wrzesnia 2004 roku.

**¥) Data rejestracji Spotki w KRS, na ten dzien warto$¢ nominalna jednej akcji wynosita 100 ztotych, obnizenie wartosci nominalnej jednej akcji do 48 ztotych
zostato zarejestrowana w KRS w dniu 27 sierpnia 2001 roku.

*rix) W 1997 roku spotka wyemitowata 1000 akcji serii A, ktore byly uprawnione do dywidendy od roku 1997, kolejne emisje akcji jakie nastapity w 1998 roku
uprawniaty do dywidendy od roku 1998. W dniu 28 listopada 1998 roku wszystkie wyemitowane do tego dnia akcje zostaty oznaczone jako akcje serii A.
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Akcjonariusze posiadajacy 5 % ogolnej liczby akcji na dzieh 31.12.2006 roku:

Akcjonariusz "Cbe?‘
akcji

Pioneer Pekao Investment Management 1 030 034

PZU Asset Management 1 200 000

SICAV IXIS AM EMERGING EUROPE 1034 920

Generali OFE 2 062 464
Millennium Funds* 933 186
Pozostali (free float) 12 082 037
Razem 18 342 641

liczba
gtoséw

1030 034
1200 000
1034 920
2 062 464
933 186
12 082 037

18 342 641

udziat

5,62%
6,54%
5,64%
11,24%
5,09%
65,87%

100,0%

* Srodki zarzadzane przez Millennium TFI, np. Millennium FIO AKcji,
Millennium FIO Zréwnowazony oraz Millennium FIO Stabilnego Wzrostu
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23.Podatek odroczony

PODATEK DOCHODOWY (BIEZACY | ODROCZONY)
Rachunek zyskow i strat

Biezacy podatek dochodowy

Biezace obcigzenie z tytutu podatku dochodowego

Korekty dotyczace biezacego podatku dochodowego z lat ubiegtych
Odroczony podatek dochodowy

Zwigzany z powstaniem i odwrdceniem sie réznic przejsciowych
Obcigzenie podatkowe wykazane w rachunku zyskow i strat

31.12.2006

1834
1834
(1 258)
(1 258)
576

31.12.2005

846
846

1612
1612
2 458
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ODROCZONY PODATEK DOCHODOWY

Bilans
Odroczony podatek dochodowy 31.12.2006 31.12.2005
Rezerwa z tytutu podatku odroczonego
Srodki trwate 240
Naleznosci 829
Srodki pieniezne 9
Pozyczki 20
Nalezno$ci leasingowe 48703
Zobowigzania 4484
Rezerwa brutto z tytutu podatku odroczonego 54 285
Aktywa z tytutu podatku odroczonego
Srodki trwate 1747
Srodki pieniezne 50
Naleznosci 2318
Pozyczki -
Zobowigzania 583
Rezerwy 1169
Aktywa leasingowe 48 600
Strata z lat ubieglych -
Rozliczenia miedzyokresowe -
Aktywa brutto z tytutu podatku odroczonego 54 467
Obcigzenie z tytutu odroczonego podatku dochodowego
Aktywa/Rezerwa netto z tytutu podatku dochodowego (182)

598
892

16

87

46 997
4410
53 000

187
879

59

697
1369
48 731

51922

1078

Rachunek zyskow i strat

31.12.2006 31.12.2005
(358) 459
(63) 892
(7) (43)
(67) 87
1706 (903)
75 1990
1286 2482
1747 (139)
(137) 8
1439 506
(59) 51
(114) 697
(200) 885
(132) (1137)
2 544 870
(1 258) 1612
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24.Rezerwy

31.12.2006
Rezerwy dlugoterminowe

Rezerwa na $wiadczenia emerytalne i podobne
Pozostate rezerwy rekultywacja
Razem rezerwy dtugoterminowe

Rezerwy krotkoterminowe

Rezerwa na $wiadczenia emerytalne i podobne
Pozostate rezerwy
Razem rezerwy krétkoterminowe

Zmiana stanu rezerw diugoterminowych i krétkoterminowych

Stan rezerw na poczatek okresu
utworzenie rezerw
rozwigzanie rezerw
wykorzystanie rezerw
przesuniecie rezerw do rezerw dtugoterminowych
przesuniecie rezerw do rezerw krotkoterminowych
Stan rezerw na koniec okresu

Na saldo pozostatych rezerw krotkoterminowych sktada si¢ miedzy innymi rezerwa na sprawe sadowg z

Urzedem Regulacji Energetyki w wysoko$ci 731 tys. zt.

25.Zobowi gzania diugoterminowe o pozostatym od dnia bilansowe

sptaty
31.12.2006
a) powyzej 1 roku do 3 lat 7385
b) powyzej 3 do 5 lat 5498
c) powyzej 5 lat 3075
Zobowigzania dtugoterminowe, razem 15958

20
2112
2132

1275
1275

3292
230
()
(110)

3 407

31.12.2005

31.12.2005

7317
5397
6 020
18 734

24
2071
2095

1198
1198

3476
99
(69)
(214)

3292

go okresie
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26.Zobowi gzania diugoterminowe z tytutu kredytow i po  zyczek

stan na 31.12.2006

Nazwa (firma) jednostki, ze Kwota kredytu / pozyczkiwg | Kwota kredytu / pozyczki

wskaz. Siedziba umowy pozostata do sptaty Warunki oprocentowania Stopa efektywna % Termin splaty
formy prawne; tys. zt waluta tys. zt waluta
BRE Bank S.A. Warszawa 11 851 PLN 3251 PLN WIBOR 1-miesieczny plus marza banku 74 lipiec 2009

Zabezpieczenia:

hipoteka w kwocie 600 tys. PLN

weksel wiasny in blanco Spotki - warto$¢ kwota zadtuzenia plus odsetki i inne koszty

zastaw rejestrowy na Zespole Kotta - warto$¢ zastawu wedtug umowy zastawniczej na dzien umowy wynosi 1.142 tys. USD

zastaw rejestrowy na zespole turbogeneratora - warto$¢ zastawu na dziert umowy wynosi 5.300 tys. PLN

Spotki Interpep Sp. z 0.0.EC Wizdw Sp.k. cesje wierzytelno$ci zwigzane z projektem - z kontraktu do wysokos$ci zadtuzenia wraz z odsetkami i innymi kosztami oraz z polis ubezpieczeniowych (warto$¢
polis na 31 grudnia 2006 roku wynosi 11.316 tys. PLN)

WIBOR 1-miesigczny plus marza

BRE Bank S.A. Warszawa 13 500 PLN 8 644 PLN - o -
uzalezniona od wyniku finansowego Spotki

6,4 czerwiec 2012

Zabezpieczenia:

petnomocnictwo do dysponowania rachunkiem biezacym i rachunkiem obstugi zadtuzenia w BRE Bank S.A.

umowa przelewu praw Interpep EC Zakrzéw Sp. z 0.0. Sp.k. z tytutu umowy UDEC zawartej z POLAR SA oraz uméw ubezpieczenia

umowa przelewu praw kredytobiorcy (dotyczacy inwestycji Polar) z kontraktow, polis i innych umow

zastaw rejestrowy do kwoty 35.000 tys.PLN

hipoteka kaucyjna ustanowiona na nieruchomosci Polar SA do dnia nabycia nieruchomosci od Polar SA przez kredytobiorce 17.332 tys. PLN
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PEKAO S.A. Warszawa 4906 PLN 4063 PLN WIBOR 1-miesigczny plus marza banku 59 sierpien 2015

Zabezpieczenia:
weksel wtasny in blanco z wystawienia Kredytobiorcy

petnomocnictwo do dysponowania rachunkiem Kredytobiorcy i Energopep Sp. z 0.0. EC Jeziorna Sp. Komandytowa
przelew wierzytelnosci z uméw na dostawy ciepta i energii zawartych pomiedzy Energopep Sp. z 0.0. EC Jeziorna Sp.Komandytowa, a Metsa Tissue S.A., Ecotex Polska Sp. z 0.0., Konstans Sp. z 0.0.
umowa przelewu praw z umowy ubezpieczenia 37.485 tys. PLN

umowa przelewu wierzytelnosci Polish Energy Partners SA w stosunku do ENERGOPEP Sp. z 0.0. EC Jeziorna Sp.k. z tytutu Umowy Dzierzawy 13.552 tys. PLN

zataw rejestrowy na rzeczach ruchomych EC Jeziorna stuzacych do wytwarzania i dostaw energii elektrycznej i cieplnej 1.113 tys.PLN
hipoteka zwykta w kwocie 4.906 tys. PLN
o$wiadczenie o poddaniu sie egzekucji i oSwiadczenie o poddaniu sie egzekucji wydania rzeczy zastawionych

Razem 15958
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stan na 31.12.2005
ZOBOWIAZANIA DLUGOTERMINOWE Z TYTULU KREDYTOW | POZYCZEK
Nazwa (firma) jednostki, ze Kwota kredytu / pozyczkiwg | Kwota kredytu / pozyczki

wskaz. Siedziba umowy pozostata do sptaty Warunki oprocentowania Stopa efektywna %
formy prawne; tys. zt waluta tys. zt waluta
BRE Bank S.A. Warszawa 11 851 PLN 4 861 PLN WIBOR 1-miesigczny plus marza banku 8,7

Zabezpieczenia:

hipoteka w kwocie 600 tys. PLN

weksel wiasny in blanco Spétki - warto$¢ kwota zadtuzenia plus odsetki i inne koszty

zastaw rejestrowy na Zespole Kotta - warto$¢ zastawu wedtug umowy zastawniczej na dzien umowy wynosi 1.142 tys. USD

zastaw rejestrowy na zespole turbogeneratora - warto$¢ zastawu na dziert umowy wynosi 5.300 tys. PLN

cesja wierzytelno$ci zwigzanych z projektem - z kontraktu do wysoko$ci zadtuzenia wraz z odsetkami i innymi kosztami oraz z polis ubezpieczeniowych

WIBOR 1-miesigczny plus marza

BRE Bank S.A. Warszawa 13 500 PLN 9920 PLN - S -
uzalezniona od wyniku finansowego Spotki

8,7

Zabezpieczenia:

petnomocnictwo do dysponowania rachunkiem biezacym i rachunkiem obstugi zadtuzenia w BRE Bank S.A.

umowa przelewu praw kredytobiorcy (dotyczacy inwestycji Polar) z kontraktéw, polis i innych umow

zastaw rejestrowy do kwoty 35.000 tys.PLN

hipoteka kaucyjna ustanowiona na nieruchomosci Polar SA do dnia nabycia nieruchomosci od Polar SA przez kredytobiorce 17.332 tys. PLN

Termin spfaty

lipec 2009

czerwiec 2012
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PEKAO S.A. Warszawa 4906 PLN 3953 PLN WIBOR 1-miesieczny plus marza banku 6,7 sierpien 2015

Zabezpieczenia:
weksel wiasny in blanco z wystawienia Kredytobiorcy

petnomocnictwo do dysponowania rachunkiem Kredytobiorcy i Energopep Sp. z 0.0. EC Jeziorna Sp. Komandytowa

przelew wierzytelnosci z uméw na dostawy ciepta i energii zawartych pomiedzy Energopep Sp. z 0.0. EC Jeziorna Sp.Komandytowa, a Metsa Tissue S.A., Ecotex Polska Sp. z 0.0., Konstans Sp. z 0.0.

zataw rejestrowy na rzeczach ruchomych EC Jeziorna stuzacych do wytwarzania i dostaw energii elektrycznej i cieplnej 1.113 tys.PLN
hipoteka zwykta w kwocie 4.906 tys. PLN
o$wiadczenie o poddaniu sie egzekuciji i oSwiadczenie o poddaniu sie egzekucji wydania rzeczy zastawionych

Razem 18734
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27.Zobowi gzania krotkoterminowe

a) kredyty bankowe i pozyczki
b) zobowiazania z tytutu dostaw i ustug
- wobec jednostek powigzanych
- wobec jednostek pozostatych
c) zobowiazanie z tytutu podatku dochodowego
d) pozostate zobowiazania
- pozostate z tytutu podatkéw, cet, ubezpieczen i innych Swiadczen
- zaliczki otrzymane na dostawy
- Z tytutu dywidend
- zobowigzania z tytutu leasingu
- zobowigzania wekslowe
- z tytutu wynagrodzen
- fundusze specjalne
-inne
Zohowiazania krotkoterminowe, razem

31.12.2006

3736
5477
433
5044
152
6422
173

5876
191

155

4

23

15 787

31.12.2005
przeksztatcone
2 855
2900
370
2530

9776
607

9001
137

1

5

25

15 531
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28.Zobowi gzania krotkoterminowe z tytutu kredytow i po

zyczek
stan na 31.12.2006
ZOBOWIAZANIA KROTKOTERMINOWE Z TYTULU KREDYTOW | POZYCZEK
Nazwa (firma) N
. ) o N Kwota kredytu / pozyczki
JedHOitkl, ze Siedziba Kwota kredytu / pozyczki wg umowy pozostala do splaty Warunki Termin
wskaz. oprocentowania splaty
formy prawnej tys. zt waluta tys. zt waluta
BREBankSA.  Warszawa 11851 PLN 1610 pLy  Kredyt diugoterminowy w okresie
splaty do 12 miesiecy
Zabezpieczenia:
Przedstawiono w nocie zobowigzania diugoterminowe
BREBankSA.  Warszawa 13500 PLN 1573 pLy  Kredytdiugoterminowy w okresie
splaty do 12 miesiecy
Zabezpieczenia:
Przedstawiono w nocie zobowigzania diugoterminowe
PEKAOSA.  Warszawa 4906 PLN 553 pLy  Kredytdiugoterminowy w okresie

splaty do 12 miesiecy
Zabezpieczenia:

Przedstawiono w nocie zobowigzania diugoterminowe

Razem 3736
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stan na 31.12.2005
ZOBOWIAZANIA KROTKOTERMINOWE Z TYTULU KREDYTOW | POZYCZEK

Nazwa (firma) - L Kwota kredytu / pozyczki
jednostki, ze wskaz. Siedziba Kwota kredylu / pozyczki wg umowy pozostata do sptaty Warunki oprocentowania | Termin spfaty
formy prawnej tys. zt waluta tys. zt waluta
BREBankSA. = Warszawa 11851 PLN 1450 py  Kredytdiugoterminowy w okresie
splaty do 12 miesiecy
Zabezpieczenia:
Przedstawiono w nocie zobowigzania diugoterminowe
BREBankSA. = Warszawa 13500 PLN 1134 py  Kredytdiugoterminowy w okresie
splaty do 12 miesiecy
Zabezpieczenia:
Przedstawiono w nocie zobowigzania diugoterminowe
PEKAOSA. | Warszawa 4906 PLN n pLy  |Kredytdiugoterminowy w okresie
splaty do 12 miesiecy
Zabezpieczenia:
Przedstawiono w nocie zobowigzania diugoterminowe
Razem 2855

29.Rozliczenia mi edzyokresowe

31.12.2006 31.12.2005
Rozliczenia miedzyokresowe diugoterminowe

a) przychody przysztych okreséw dotacja 1 1021
Rozliczenia miedzyokresowe dtugoterminowe, razem 1 1021

Rozliczenia miedzyokresowe krotkoterminowe

a) koszty przysztych premii, wynagrodzen 469 364
b) koszty ustug obcych 133 153
¢) pozostate 216 1
d) przychody przysztych okreséw dotacja 79 80
Rozliczenia miedzyokresowe krétkoterminowe, razem 897 598
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30.Majatek socjalny oraz zobowi azania z tytutu ZF SS

31.12.2006 31.12.2005
a) pozyczki udzielone pracownikom 3 4
b) Srodki pieniezne 3 10
¢) zobowigzania z tytutu Funduszu - 5
Saldo netto po skompensowaniu 6 9
Odpisy na Fundusz w roku obrotowym 13 22

31.Zobowi gzania warunkowe

31.12.2006 | 31.12.2005

a) udzielonych gwarancji i poreczen 21572 21611
b) pozostate (z tytutu sumy komandytowej): 39310 39310
- na rzecz jednostek zaleznych 39310 38 650
- na rzecz jednostek stowarzyszonych - 660
c) sprawy sadowe - 394
Zobowigzania warunkowe na rzecz jednostek powigzanych, razem 60 882 61315

Udzielone gwarancje i por eczenia:

PEP S.A. udzielit poreczenia na rzecz BRE BANK S.A. z siedzibg w Warszawie. Udzielone przez PEP
S.A. poreczenie w kwocie do wysokosci 10.500.000 PLN zabezpiecza zobowigzanie "Mercury Energia
- Przedsigbiorstwo Produkcyjno-Ustugowe i Posrednictwa COMAX Spdtka z ograniczong
odpowiedzialnoscig" Spotka komandytowa wobec BRE BANKU S.A. z tytutu udzielonego mu kredytu
inwestycyjnego w kwocie 9.000.000 PLN. Zobowigzanie PEP S.A. wygasa z uptywem 2 lat od daty
zakonczenia realizacji projektu Mercury, jednakze nie pézniej niz w dniu 30 czerwca 2007 roku. PEP
S.A. nie pobrat wynagrodzenia za udzielenie powyzszego poreczenia. PEP S.A. uczestniczy w
zyskach i stratach w wysokosci 94,1 % w spoéice Mercury Energia Spélka z ograniczong
odpowiedzialnoscig i Wspdlnicy Spétka komandytowa (uzywajacej wczesniej nazwy "Mercury Energia
- Przedsigbiorstwo Produkcyjno-Ustugowe i Posrednictwa COMAX Spdétka z ograniczong
odpowiedzialnoscig" Spotka komandytowa).

W dniu 23 listopada 2005 roku PEP S.A. zawart z Raiffeisen Bank Polska S.A. z siedzibg
w Warszawie Umowe gwarancji. Zgodnie z warunkami Umowy Gwarancji, PEP udzielit Raiffeisen
Bank Polska S.A. gwarancji, w zwigzku z umowg kredytu zawartg pomiedzy DIPOL Sp. z o.0. jako
kredytobiorca a Raiffeisen Bank Polska S.A. jako kredytodawca. Udzielona przez PEP S.A. gwarancja
w tgcznie w kwotach: do 1.350.000 EURO pozostaje w mocy do dnia 31 lipca 2007 roku, do 5.900.378
PLN pozostaje w mocy do dnia przypadajacego szes¢ miesiecy od dnia wydania przez Fundacje
EkoFundusz o$wiadczenia o koncowym rozliczeniu dotacji z EkoFunduszu.

PEP S.A. nie pobral wynagrodzenia za udzielenie powyzszej gwarancji. PEP S.A. jest wiascicielem
100% udziatéw spétki DIPOL Spéika z ograniczona odpowiedzialnoscia.

PEP SA wystawit w dniu 22 maja 2006 roku weksel wiasny in blanco do kwoty 1.865.500,00 PLN, jako
zabezpieczenie uzyskanej przez Saturn Management Sp. z 0.0. i Wspolnicy, Spotce komandytowe;j
dotacji od Narodowego Funduszu Ochrony Srodowiska i Gospodarki Wodnej Warszawa. Okres
waznosci zobowigzania PEP SA z tytulu wystawionego weksla uptywa po okresie 5 lat od dnia
przekazania do uzytkowania projektu bedacego przedmiotem umowy dotaciji.

Dodatkowo zobowigzaniami warunkowymi sg zabezpieczenia kredytéw opisane w nocie nr 26.
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Sprawy s gdowe:

- Postepowanie sgdowe przeciwko PEP z powddztwa PKP CARGO S.A. z siedzibg w Warszawie
o zaplate kwoty 148.546,28 zt. wraz z odsetkami. Powddztwo zostatlo wniesione w dniu
24.10.2003 r. W dniu 10 listopada 2004 r. Sad Okregowy w Katowicach wydat wyrok, w ktérym
zobowigzal Spotke do zaptaty spornej kwoty. W dniu 25 listopada 2004 r. Spétka wniosta
apelacje od tego wyroku, wnoszac o jego uchylenie i oddalenie powodztwa wzgledem Spotki,
wzglednie o uchylenie wyroku i przekazanie sprawy do ponownego rozpatrzenia. W dniu 13
grudnia 2005 roku, Sad Apelacyjny w Katowicach zmienit wskazany powyzej wyrok w ten
sposoéb, ze Spotka (solidarnie z Katowickim Holdingiem Weglowym S.A.) zobowigzana zostata
do zaptaty na rzecz PKP Cargo SA kwoty 60.577,15 zt z odsetkami ustawowymi liczonymi od
dnia 26 czerwca 2003 roku oraz koszty postepowania w kwocie 1.444 zt. Ponadto, na rzecz
Spotki zasadzono kwote 5.956 zt tytulem zwrotu kosztéw postepowania apelacyjnego. W
zwigzku z faktem, ze na podstawie umowy z Katowickiem Holdingiem Weglowym SA, Spotka
zobowigzana byta do pokrycia kosztow transportu wegla, Spétka w dniu 9 stycznia 2006 roku,
zaplacita na podstawie wyroku zasgdzong na rzecz PKP Cargo SA kwote, pomniejszong o
nalezne Spotce koszty postepowania. PKP Cargo S.A. zlozyla od wspomnianego w zdaniu
poprzednim wyroku skarge kasacyjna, ktorej odpis zostal doreczony Spoétce. W dniu 6
pazdziernika 2006 roku Sad Najwyzszy odrzucit skarge kasacyjng PKP Cargo S.A.

- Postepowanie z powo6dztwa Zbigniewa Sobczyka w sprawie uznania wypowiedzenia umowy o
prace za bezskuteczne. Sad pierwszej instancji oddalit to powo6dztwo. Powdd wnidst apelacje
od wyroku oddalajacego powddztwo. W dniu 21 czerwca 2006 roku apelacja powoda zostata
oddalona. Powdd wnidst skarge kasacyjng do Sadu Najwyzszego.

- W dniu 16 maja 2002 r. Prezes Urzedu Regulacji Energetyki decyzja OWA nr 25/2002
wymierzyt Spoélce kare pieniezng za stosowanie taryfy bez przestrzegania obowigzku
przedstawienia jej Prezesowi Urzedu Regulacji Energetyki do zatwierdzenia, w wysokos$ci 856
000 zt. W wyniku odwotania od tej decyzji wniesionej przez Spotke, w dniu 25 czerwca 2003 r.
Sad Okregowy w Warszawie — Sad Ochrony Konkurencji i Konsumentoéw zmienit zaskarzong
decyzje w ten sposoéb, iz zmniejszyt wysokos¢ kary do 60 000 z.. W maju 2004 r. Sad
Najwyzszy w wyniku kasacji wniesionej przez Prezesa URE uchylit wyrok Sadu Okregowego —
Sadu Ochrony Konkurencji i Konsumentéw i skierowal sprawe do ponownego rozpoznania
przez Sad Okregowy w Warszawie — Sad Ochrony Konkurencji i Konsumentéw. W dniu 4
kwietnia 2005 roku Sad Okregowy w Warszawie uchylit decyzje URE i przekazal sprawe od
ponownego rozpoznania. W dniu 7 marca 2006 roku Sad Apelacyjny w Warszawie uchylit wyrok
Sadu Okregowego i przekazal sprawe do ponownego rozpoznania Sadowi Okregowemu.
Zgodnie z wyrokiem Sadu Okregowego z dnia 21 wrzesnia 2006 roku, kwota wymierzonej
Spoétce kary obnizona zostata do 723 tys. zt. Spélka wniosta apelacje od wyroku Sadu
Okregowego. Sprawa w toku.

- W dniu 17 pazdziernika 2005 roku, Spétka otrzymata pozew, na podstawie ktorego K&K
Consultants Sp. z 0.0. domaga sie od Spoétki zaptaty kwoty 394.171,40 zt powiekszonej o
odsetki ustawowe tytulem odszkodowania za wypowiedzenie przez Spotke umowy z K&K
Consultants Sp. z 0.0. Spéika odrzuca roszczenie K&K Consultants Sp. z 0.0. W dniu 21
czerwca 2006 roku, Sad Okregowyw Warszawie wydat wyrok oddalajgcy roszczenie K&K
Consultants Sp. z 0.0. w catosci. Od powyzszego wyroku K&K Consultants Sp. z 0.0. nie
ztozyta apelacji, wobec czego wspomniany wyrok uprawomocnit sie.
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32.Przychody ze sprzeda zy

PRZYCHODY NETTO ZE SPRZEDAZY PRODUKTOW (STRUKTURA RZECZOWA - RODZAJE

DZIALALNOSCI)
31.12.2006

przychody netto ze sprzedazy energii

przychody netto ze sprzedazy ciepta -
przychody netto z projektdw konsultacyjnych 4 286
przychody netto z wynajmu nieruchomosci inwestycyjnych 5877
przychody netto ze sprzedazy wegla 7465
Przychody netto ze sprzedazy produktéw, razem 17 628

33.Koszty wedtug rodzaju

a) amortyzacja
b) zuzycie materiatow i energii
c) ustugi obce
d) podatki i optaty
e) wynagrodzenia, w tym:
opcje menadzerskie
f) ubezpieczenia spoteczne i inne Swiadczenia
g) pozostate koszty rodzajowe (wg. tytutdw)
Koszty wedtug rodzaju, razem
Warto$¢ sprzedanych towaréw i materiatéw (warto$¢ dodatnia)
Zmiana stanu zapaséw, produktdw i rozliczern miedzyokresowych
Koszt wytworzenia produktéw na wiasne potrzeby jednostki (wielko$¢ ujemna)
Koszty sprzedazy (wielko$¢ ujemna)
Koszty ogdlnego zarzadu (wielko$¢ ujemna)
Koszt wytworzenia sprzedanych produktow

34.Pozostate przychody operacyjne

a) odwrdcenie odpisow aktualizujgcych wartos¢ sktadnikow aktywow, w tym:
-odpisy aktualizujgce warto$¢ naleznosci
-pozostate odpisy
b) pozostate, w tym:
-otrzymane odszkodowania i kary (dotacje)
-przyspieszone rozliczenie dotacji
-pozostate
Inne przychody operacyjne, razem

31.12.2005

771
10735
10 663

2486
8518
33173

31.12.2006

2587
284
3915
186

6 839
1551
445
496
14 752
6929

(11 116)
10 565

31.12.2006

46
44

1051
1020

31
1097

31.12.2005

21788
6790
7816
241
6534
1032
655
797
25621
11768

(10 349)
27040

31.12.2005

500
283
217
477

79

398
977
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35.Pozostate koszty operacyjne

a) odpisy aktualizujgce wartos¢ sktadnikow aktywow, w tym:

-naleznosci
-kosztow likwidacji
-utrata wartoéci $r.trwatych
-pozostate odpisy
b) pozostate, w tym:
-darowizny
-koszty zwigzane z wejsciem na GPW
-pozostate
Inne koszty operacyjne, razem:

36.Przychody finansowe

a) przychody finansowe z tytutu dywidend i udziatdw w zyskach

31.12.2006 31.12.2005

b) przychody finansowe z tytutu odsetek od udzielonych pozyczek i srodkow

pienieznych
c) pozostate odsetki - leasing
d) réznice kursowe
-niezrealizowane
-zrealizowane
e) zyski z papieréw wartosciowych
Przychody finansowe, razem

37.Koszty finansowe

a) koszty finansowe z tytutu odsetek
b) roznice kursowe
-niezrealizowane
-zrealizowane
c) zwiekszenie odpisu aktualizujgcego warto$¢ udziatow
d) prowizje i inne optaty od kredytow
e) pozostate koszty finansowe
Koszty finansowe, razem

15 284
4300
25
10 959
23
23
15 307

31.12.2006

20 417

1157

120

696

(576)

29

21723

31.12.2006 @ 31.12.2005

1229 1470
- 243

729

(486)

1145 -
26 66
159 90
2559 1869

3498
3011
55
432
509
10
483
16
4007
31.12.2005

9502

1192

10

452

11156
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38.Podatek bie zacy

1. Zysk (strata) brutto
2. Réznice pomiedzy zyskiem (strata) brutto a podstawa opodatkowania podatkiem dochodowym (wg tytutow)
a) przychody

- przesuniecie przychoddw na nastepny okres

- przeszacowanie $rodkéw pienieznych

- niezaptacone odsetki od pozyczek

- odsetki od lokat

- dywidendy od spdtek komandytowych

- dywidendy od spétek z 0.0.

- rozwigzanie rezerw

- otrzymane dotacje

- inne przychody
b) koszty

- koszty nie udokumentowane dowodami

- koszty nie zwigzane z przychodami

- koszty nie z tego okresu

- wptaty na PFRON

- sktadki dla organizacji nieobowigzkowych

- wydatki na wtacicieli i cztonkéw zarzadu

- ubezpieczenie OC cztonkéw zarzadu

- amortyzacja bilansowa

- amortyzacja podatkowa

- koszty - koszty likwidacji

- koszty - cze$¢ kapitatowa leasingu

- koszty - przeszacowanie $rodkéw pienieznych

- koszty - rezerwy

- koszty - odpisy aktualizujace naleznosci

- koszty - przeszacowanie rozrachunkow

- koszty - wynagrodzen zgodnie z terminem pfatnoci

- koszty - podatkowe ze sprzedazy ciepta i energii elektrycznej

- koszty - przeszacowanie pozyczki

- koszty - niedobory

- koszty - rezerwa na premie

- koszty - rezerwa na $rodki trwate

- koszty - odsetki zaptacone

- inne koszty
¢) Inne réznice (doliczone statystycznie )
4. Podstawa opodatkowania podatkiem dochodowym przed rozliczeniem straty
99 % podstawy opodatkowania spotek komandytowych
4a.Rozliczenie straty podatkowej z lat ubiegtych (znak ujemny)
Darowizny
4b.Podstawa opodatkowania podatkiem dochodowym po rozliczeniu straty
5.Podatek dochodowy wedtug stawki 19%
6.Zwiekszenia, zaniechania, zwolnienia, odliczenia i obnizki podatku
7.Podatek dochodowy biezacy ujety (wykazany) w deklaracji podatkowej okresu:
8.Korekta z lat ubiegtych

Podatek dochodowy biezacy
Zmiana stanu rozliczen miedzyokresowych z tytutu podatku dochodowego
Podatek dochodowy wykazany w rachunku zyskéw i strat

31.12.2006
901

(28 613)
688

(7 428)
322

64

(20 363)
(54)
(803)

(1 020)
(19)
25813
27

58

17

26
1640

2587
(2 640)
41
(175)
6695
1433
5058
48
157
(218)

151
10959
(41)
(10)
(1899)
11927

10028
19%

1905
M)

31.12.2006
1834

(1 258)

576

31.12.2005
2041

1152
28
2716
(2182)
40
(220)
9466
78
3012
(60)
(223)
222
507
398
365
432

19
(2873)
7483

10
4610
19%
30
846

31.12.2005
846
1612
2458

Réznica pomiedzy stopg efektywng podatku dochodowego, a podatkiem wykazanym w rachunku zyskéw i strat wynika z faktu, iz w rachunku zyskéw i strat

Spotki ujety jest podatek dochodowy spétek komandytowych
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39.Przeptywy srodkow pieni eznych

Przeptywy $rodkéw pienieznych z dziatalno$ci

operacyjnej

31.12.2006  31.12.2005
opcje menedzerskie 1 551 1032
sprzedaz srodkdw trwatych w budowie - 2078
odpis na utrate wartosci $rodkow trwatych i udziatow 12103
Razem inne korekty 13 654 3110

Inne wplywy z aktywéw finansowych
31.12.2006  31.12.2005

zwrot udziatow 14 6643
Razem 14 6643

Srodki pieniezne o ograniczonej mozliwosci

dysponowania

31.12.2006  31.12.2005
kaucja* - 5986
ZFSS 3 10
Razem 3 5996

* Kaucja wynika z umowy kredytu na sfinansowanie projektu Saturn i stanowi
zabezpieczenie wkiadu wtasnego

Inne wydatki inwestycyjne

31.12.2006  31.12.2005
wydatki na przyszte projekty 1978
Razem 1978

Przyczyny wystepowania réznic pomiedzy bilansowymi zmianami
niektorych pozycji oraz zmianami wynikajgcymi z rachunku
przeptywow pienieznych

Zobowigzania: 31.12.2006
Bilansowa zmiana stanu zobowigzan krétko i
. (944)

dtugoterminowych
zmiana stany zobowigzar inwestycyjnych (4 066)
zmiana stanu zobowigzan z tytulu leasingu 359
finansowego
zmiana stanu rozrachunkéw z tytutu zaliczek na

. 3031
dywidende
Zmiana stanu zobowigzan w rachunku (1 627)

przeptywoéw pienieznych

40.Utrata warto sci

W ciggu pierwszego potocza 2006 roku kondycja finansowa jednego z kontrahentow Spoiki,
Zaktadéw Chemicznych Wizow S.A. (,Wizéw") ulegta znacznemu pogorszeniu. Wskutek tego
zalegtosci ptatnicze Wizow ulegly znaczacemu zwiekszeniu a dziatania majace na celu rozwigzanie tej
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sytuacji nie zakonczyly sie sukcesem. Jednoczesnie w potowie czerwca 2006 roku Wizéw zaprzestat
produkcji. W dniu 4 sierpnia 2006 roku Spoétka ztozyta w sadzie rejonowym wniosek o postawienie
Wizéw w stan upadtosci.

Wobec powyzszych faktow Zarzad Spotki podjat decyzje o utworzeniu odpisu aktualizacyjnego na
wartos¢ aktywow zaangazowanych w ten projekt (naleznosci oraz $rodki trwate) oraz utworzeniu
niezbednych rezerw na koszty zwigzane z zakonczeniem tego projektu.

Rachunek zyskow i strat z tytutu ujecia odpiséw aktualizujgcych wartos¢ aktywoéw zaangazowanych w
projekt Wizéw oraz utworzonych rezerw na inne koszty zwigzane z zakonczeniem tego projektu zostat
obcigzony w nastepujacy sposoéb:

Rodzaj odpisu lub Kwota Wycena Uj ecie w rachunku
rezerwy zyskow i strat
Odpis aktualizujgcy (10.959,4) Wycena srodkow Pozostate koszty
Srodki trwate trwatych w operacyjne

mozliwych do
uzyskania cenach
sprzedazy netto

Rozpoznanie 980,4 Przyspieszone Pozostate przychody
przychodow z tytutu rozliczenie w operacyjne
otrzymanej dotacji na przychody kwoty
powyzsze srodki trwate dotacji do
turbogeneratora
Odpis aktualizujacy (2.623,0) Petna rezerwa na Pozostate koszty
naleznosci kwote brutto operacyjne
naleznosci
Odpis aktualizujacy (1.145,0) Petna rezerwa na Koszty finansowe
warto$¢ udziatdw warto$¢ udziatow
Podatek odroczony od 2.304,5 Utworzenie aktywa Podatek
utworzonych odpisow i podatkowego na
rezerw przejsciowe réznice

odnoszace sie do
powyzszych kwot

RAZEM (11.442,5)

W trzecim kwartale zwigzku z faktem, iz Interpep Spéitka z ograniczong odpowiedzialnoscia, EC
Wizéw Spétka Komandytowa z siedzibg w Warszawie (,IP™) spotka zalezna od PEP zawarla z
Rolmex Spétka Akcyjna (,Rolmex”) i Wizéw trojstronne porozumienie dotyczgce czasowych dostaw
energii cieplnej przez IP do Wizowa za posrednictwem Rolmex, dostawy ciepta do Wizéw zostaty
czasowo przywrécone. Ponadto, cofniety zostat wniosek o ogtoszenie upadtosci Wizéw.

Ponadto, na mocy porozumienia Wizow sptacit czes¢ zadtuzenia wobec Spétki w kwocie 200.000 zt.

Porozumienie, o ktbrym mowa powyzej, zawarte zostalo na czas okreslony do dnia 31 grudnia 2006
roku. Na jego podstawie Rolmex odbiera¢ bedzie energie cieplng wytworzong przez IP. Dostawy
energii cieplnej odbywac sie bedg na podstawie przedptat dokonywanych przez Rolmex. Nalezy
wskazac, iz wartos¢ dostaw energii cieplnej przez IP nie bedzie wyzsza niz wartos¢ otrzymanej
przedptaty.
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Porozumienie, o ktéorym mowa powyzej,zostato przedtuzone do dnia 31 stycznia 2007 roku i w tym
dniu wygasto.

W pierwszych dniach lutego 2007 roku na mocy decyzji Sadu Rejonowego w Jeleniej Gorze Wizéw
zostat postawiony w stan upadtosci likwidacyjne;.

Na dzien sporzadzenia sprawozdania finansowego ciepto jest dostarczane do Wizéw w minimalnych
iloSciach niezbednych do ogrzania powierzchni hal produkcyjnych oraz konserwacji maszyn
produckyjnych. Na dzien sporzadzenia niniejszego sprawozdania nie istniejg przestanki wskazujgce
na mozliwosé wznowienia produkcji przez Wizéw w najblizszej przysztosci.

41.Cele i zasady zarz gdzania ryzykiem finansowym

Instrumenty finansowe bedace w posiadaniu lub wyemitowane przez Spotke moga powodowac
Spoétka — wystgpienie jednego lub kilku rodzajéw znaczacego ryzyka.

Do gtéwnych instrumentéw finansowych, z ktérych korzysta Spoika, nalezg kredyty bankowe, umowy
leasingu finansowego i dzierzawy z opcjg zakupu, $rodki pieniezne i lokaty krotkoterminowe. Gtéwnym
celem tych instrumentéw finansowych jest pozyskanie srodkéw finansowych na dziatalnos¢ Spétki
posiada tez inne instrumenty finansowe, takie jak naleznosci i zobowigzania z tytutu dostaw i ustug,
ktére powstajg bezposrednio w toku prowadzonej przez nig dziatalnosci.

Gtéwne rodzaje ryzyka wynikajgce z instrumentéw finansowych Spotki obejmujg ryzyko stopy
procentowej, ryzyko walutowe oraz ryzyko kredytowe. Zarzad weryfikuje i uzgadnia zasady
zarzadzania kazdym z tych rodzajéw ryzyka — zasady te zostaly w skrocie omowione ponizej. Spoétka
monitoruje réwniez ryzyko cen rynkowych dotyczace wszystkich posiadanych przez nig instrumentow
finansowych.

41.1 Ryzyko stopy procentowej

Narazenie Spoéiki na ryzyko wywotane zmianami stop procentowych dotyczy przede wszystkim
diugoterminowych zobowigzan finansowych oraz pozyczek udzielonych.

Spotka zarzadza kosztami oprocentowania poprzez korzystanie ze zobowigzan o oprocentowaniu
zmiennym. Spoétka nie stosuje natomiast zabezpieczen za pomocg pochodnych instrumentéw
finansowych.

41.2 Ryzyko walutowe

Ryzyko walutowe w Spéice jest bardzo nieznaczne z uwagi na fakt, ze tylko nieistotne transakcje sg
zawierane w walucie obcej. Spdtka ma znaczacej otwartej pozycji walutowej w bilansie. Jednoczesnie
wigkszos¢ przychodow i kosztow Spokki jest realizowana w ztotych polskich.

41.3 Ryzyko kredytowe

Spétka zawiera transakcje wylgcznie z renomowanymi firmami o dobrej zdolnosci kredytowe;.
Wszyscy klienci, ktérzy pragng korzysta¢ z kredytéw kupieckich, poddawani sg procedurom
szczegotowej weryfikacji. Ponadto, dzieki biezacemu monitorowaniu stanéw naleznosci, narazenie
Spoiki na ryzyko niesciggalnych naleznosci jest nieznaczne.

W odniesieniu do innych aktywow finansowych Spdiki, takich jak srodki pieniezne i ich ekwiwalenty,
aktywa finansowe dostepne do sprzedazy, ryzyko kredytowe Spotki powstaje w wyniku niemoznosci
dokonania zaptaty przez drugg strone umowy, a maksymalna ekspozycja na to ryzyko réwna jest
wartosci bilansowej tych instrumentéw. Spétka zawiera transakcje obrotu instrumentami finansowymi
wytgcznie z renomowanymi instytucjami finansowymi.
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W Spotce nie wystepujg istotne koncentracje ryzyka kredytowego.

42.Informacje o instrumentach finansowych

42.1 Prezentacja instrumentéw finansowych — zmiany

finansowych wg kategorii

Na dzien 31 grudnia 2006 roku Spotka Kapitatowa PEP posiadata nastepujace instrumenty finansowe,

wg grup ich kwalifikacji (w tysigcach ztotych):

w warto sci instrumentéw

ekwiwalenty
Srodkow Aktywa
pienieznych Pozyczki finansowe
(bony udzielone dostepne do
skarbowe, i naleznosci sprzedazy
jednostki (udziaty)
uczestnictwa)
Stan na pocz atek okresu 3.519 11.190 60.881
Zwiekszenia, w tym: 6.835 6.343
Zakup bonéw skarbowych,
obligacji, jedn. uczestnictwa
Udzielone pozyczki 5.784
Odsetki 955 -
Nabycie udziatléw - 6.343
Aktualizacja wartosci - 96 -
Zmniejszenia, w tym: 3.519 5.898 1173
Sprzedaz bonéw skarbowych
i obligacji, jednostek 3.519
uczestnictwa
Reklasyfikacja odsetek -
Zwrot udziatow - 28
Zwrot pozyczKi 5.777 -
Aktualizacja wartosci 1.145
Otrzymane odsetKki 121
Stan na koniec okresu 12127 66.051

Na wartos¢ aktywow finansowych dostepnych do sprzedazy sktadajg sie udzialy w spoice
stowarzyszonej. Udziaty te zostaty wycenione w bilansie metodg praw wiasnosci. Warto$¢ pozostatych
aktywoéw finansowych, z wyjatkiem udzielonych pozyczek odzwierciedla ich wartos¢ godziwa. W
przypadku pozyczek udzielonych okreslenie ich wartosci godziwej nie jest praktycznie mozliwe, gdyz
zostaty udzielone jednostce stowarzyszone;j.

Opis przyjetych zasad wyceny instrumentéw finansowych omowiony zostat w nocie 5.25
zamieszczonej w Informacji dodatkowej do sprawozdania finansowego.
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Na dzien 31 grudnia 2005 roku Spotka posiadata nastepujace instrumenty finansowe, wg grup ich
kwalifikacji (w tysigcach ztotych):

ekwiwalenty i
$rodkéw aktywa finansowe
pieni eznych (bony pozyczki dost epne do
skarbowe, i nale znosci | SPrzeda zy (udziaty)
jednostki
uczestnictwa)
Stan na pocz atek
okresu 14.955 17.721 35.978
Zwiekszenia, w tym: 23.406 3.636 24.903
- nabycie/udzielenie 23.342 2.903 24.903
- aktualizacja - - -
- odsetki 64 733 -
Zmniejszenia, w tym: 34.842 10.167 -
- sprzedaz / sptata 34.842 9.677 -
- aktualizacja - 490 -
Stan na koniec okresu 3.519 11.190 60.881

Na wartos¢ aktywow finansowych dostepnych do sprzedazy sktadajg sie udzialy w spoice
stowarzyszonej. Udzialy te zostaty wycenione w bilansie metodg praw wiasnosci. Wartos$¢ pozostatych
aktywow finansowych, z wyjatkiem udzielonych pozyczek odzwierciedla ich warto$¢ godziwg. W
przypadku pozyczek udzielonych okre$lenie ich wartosci godziwej nie jest praktycznie mozliwe, gdyz
zostaly udzielone jednostce stowarzyszonej.

Opis przyjetych zasad wyceny instrumentéw finansowych omowiony zostat w nocie 5.25
zamieszczonej w Informacji dodatkowej do sprawozdania finansowego.

43. Charakterystyka instrumentéw finansowych

a) Aktywa finansowe wyceniane w warto  $ci godziwej przez wynik finansowy

Na dzien bilansowy Spotka nie posiadata aktywéw finansowych wycenianych w wartosci godziwe;j
przez wynik finansowy:

b) pozyczki udzielone i nale znosci
Spotka udzielita nastepujacych pozyczek:
Stan na dzie n 31.12.2006
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Pozyczkobiorca

Mercury Energia-
Spoétka z ograniczong
odpowiedzialnoscia i

Wspdlnicy Spétka

komandytowa

E.W.G Spoétka z
ograniczong
odpowiedzialnoscig

E.W.G Spéika z
ograniczong
odpowiedzialnoscia

AMON Spéika z
ograniczong
odpowiedzialnoscig

RAZEM

Data udzielenia

25.06.2004
30.09.2005
4.11.2005
27.12.2005

11.01.2006
14.02.2006
28.02.2006
28.03.2006
6.04.2006
20.04.2006
17.05.2006
13.06.2006

05.07.2006

25.10.2006
kapitalizacja
odsetek

3.02.2006

28.06.2006

12.12.2006

taczna kwota
pozyczki wg
umowy (tys.
zlotych)

2 750
700
1000
580

670
600
900
350
450
500
500
500

560
600

1205

70

40

a4

12 019

Saldo
naleznosci
gtéwnej

11 865

70

40

44

12 019

Saldo
. Oprocento-
naliczonych wanie
odsetek
101 stata, 10%

4 stala, 8,4%

3 stata, 8,4%

- stata, 8,4%

108

Termin rozpocz gcia
sptat

Odsetki nalezne za okres

od dnia przekazania
pozyczki do dnia

wystawienia pierwszej

faktury za energie
elektryczna przez
Pozyczkobiorce beda
kapitalizowane

Po rozpoczeciu przez
Pozyczkobiorce
dziatalnosci
gospodarczej

Po rozpoczeciu przez
Pozyczkobiorce
dziatalnosci
gospodarczej

Po rozpoczeciu przez
Pozyczkobiorce
dziatalnosci
gospodarczej

Przedmiot
zabezpieczenia
pozyczki

pozyczka bez
zabezpieczenia

pozyczka bez
zabezpieczenia

pozyczka bez
zabezpieczenia

pozyczka bez
zabezpieczenia
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Stan na dzie n 31.12.2005

taczna kwota

02yczKi W Saldo Saldo Oprocentow
Pozyczkobiorca Data udzielenia pozy 9 naleznosci | naliczonych proce Termin rozpoczecia sptat
umowy (tys. i . anie
gtéwnej odsetek
zlotych)
Saturn Management zmienne,
Spoétka z ograniczong EURIBOR sptata odsetek od
odpowiedzialnosciq i 28.08.2002 23165 4 885 18 1M plus 2 | miesigca wrze$nia 2002
Wspdlnicy, Spotka punkty roku
komandytowa procentowe
. 25.06.2004 2750 2759 386 Odsetki nalezne za okres
Mercury Energia- . .
2 od dnia przekazania
Przedsiebiorstwo ozvezki do dnia
Produkcyjno-Ustugowe 30.09.2005 700 700 15 gtav)\;ienia et
i Posrednictwa Comax stata, 10% wy p X ]
) . faktury za energie
Spotka z ograniczona | 4 11 2005 1000 1000 8
e . elektryczna przez
odpowiedzialnoscia Posvezkobiorce bed
Spétka Komandytowa kya i talizowaQnee a
27.12.2005 580 580 - P
20.10.2004 306 306 30 W momencie rozpoczecia
) 8.06.2005 240 240 12 i Sci
Dipol Spoétka z o.0. stata, 9,5% dZ‘Ia}a"'IOSCI, .
14.07.2005 50 50 przewidywany termin
11.08.2005 200 200 7 styczen 2007 roku
RAZEM 28 991 10 711 478 - -

c¢) odsetki od po zyczek udzielonych

Przedmiot
zabezpieczenia
pozyczki

pozyczka bez
zabezpieczenia

pozyczka bez
zabezpieczenia

pozyczka bez
zabezpieczenia

W okresie 12 miesiecy konczacym sie dnia 31 grudnia 2006 roku Spétka nie zrealizowata przychodéw
z tytutu odsetek od udzielonych pozyczek. W rachunku zyskéw i strat memorialowo wykazane zostaty

odsetki za 2006 rok od udzielonych pozyczek.

Oqlsetkl niezrealizowane o terminie wymagalno  $ci Odsetki razem
zrealizowane
Rok zako Aczony Razem
31.12.2006 do3m-cy | 3-12m-cy |1roku-5lat | >Slat | o ealizowane
Odsetki od
dtugoterminowych
aktywow finansowych od . . - - 963 963 963
jednostek powigzanych
Razem - - - - 963 963 963

W roku kohczacym sie dnia 31 grudnia 2005 roku odsetki zrealizowane i zarachowane od pozyczek

udzielonych przez Spotke prezentowaly sie nastepujaco:

Oqlsetkl niezrealizowane o terminie wymagalno  $ci Odsetki razem
zrealizowane
Rok zako Aczony Razem
31.12.2005 do3m-cy | 3-12m-cy |1roku-5Slat| >5lat | o oalizowane
Odsetki od
dtugoterminowych
aktyw(')w finansowych od 368 18 - 49 298 365 733
jednostek powigzanych
Razem 368 18 . 48 298 365 733
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d) aktywa finansowe dost epne do sprzeda zy

W dniu 31 stycznia 2006 roku Zebranie Wspélnikow Dipol Sp. z 0.0. podjeto uchwate o podniesieniu
dodatkowego wktadu pienieznego w wysokosci 854 tys. ziotych.

W dniu 31 marca 2006 roku Zebranie Wspolnikoéw Saturn Management Sp. z 0.0. i Wspdlnicy Spétka
Komandytowa podjeto uchwate o podniesieniu dodatkowego wktadu pienieznego w wysokosci 4.981
tys. ziotych.

W dniu 31 maja 2006 roku jednostka dominujaca objeta udziaty w Spotce Mercury Energia Spotka
Z ograniczong odpowiedzialnoscia, Notos Sp. z ograniczong odpowiedzialnoscig, Beta Spoétka
Z ograniczong odpowiedzialnoscia, EW.G Spétka z ograniczong odpowiedzialnoscig w kwocie
odpowiednio: 50 tysiecy zlotych, 0,5 tysigca ziotych, 25,6 tysiecy ziotych 102,6 tysiecy ziotych.

W dniu 7 czerwca 2006 roku Spotka objeta udziaty w Spoifce Interpep EC Zakrzéw Spotka z
ograniczong odpowiedzialnoscig w kwocie 50 tysiecy ztotych.

44.Ryzyko stopy procentowej

W ponizszej tabeli przedstawiona zostata warto$¢ bilansowa instrumentéw finansowych Spotki
narazonych na ryzyko stopy procentowej, w podziale na poszczegdine kategorie wiekowe.

Rok zakonczony 31 grudnia 2006 roku:

Oprocentowanie zmienne
<lrok 1-2lat 2-3lat 3-4lat 4-5lat >5lat  Ogotem

Aktywa gotéwkowe - - - - - - i,

Kredyty bankowe w PLN na

kwote 19.694tysiecy zlotych 3.736 7.384 5.497 2.191 886 - 19.694

Oprocentowanie state
<lrok 1-2lat 2-3lat 3-4lat 4-5lat >5lat Ogétem
Aktywa gotéwkowe 4.606 4.606
Pozyczki udzielone 101 161 11.865 12.127

Rok zakonczony 31 grudnia 2005 roku

Oprocentowanie zmienne

<lrok 1-2lat 2-3lat 3-4lat 4-5lat >5 lat Ogodtem
Kredyty bankowe na kwote
21.589 tysiecy ztotych 2855 3521  3.929 3.747  2.237 5.300 21.589
Oprocentowanie state

<lrok 1-2lat 2-3lat 3-4lat 4-5]lat >5 lat Ogétem
Aktywa gotéwkowe 16.862 - - - - - 16.862
Pozyczki udzielone 4.903 847 - - 3.136 2.304 11.190

Oprocentowanie instrumentéw finansowych o zmiennym oprocentowaniu jest aktualizowane
w okresach ponizej jednego roku. Pozostate instrumenty finansowe Spoiki, ktore nie zostaty ujete
w powyzszych tabelach, nie sg oprocentowane i w zwigzku z tym nie podlegajg ryzyku stopy
procentowej.
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45.Pozycje pozabilansowe, w szczegodlno $ci zobowi gzania warunkowe, w tym
rownie z udzielone przez jednostk e dominuj gcq gwarancje i por eczenia

a) zobowi gzania warunkowe opisane s g w nocie nr 31

b)  rozliczenia podatkowe

Rozliczenia podatkowe oraz inne obszary dziatalnosci podlegajace regulacjom (na przyktad sprawy
celne czy dewizowe) moga by¢ przedmiotem kontroli organéw administracyjnych, ktére uprawnione sg
do naktadania wysokich kar i sankcji. Brak odniesienia do utrwalonych regulacji prawnych w Polsce
powoduje wystepowanie w obowigzujgacych przepisach niejasnosci i niespdjnosci. Czesto wystepujace
réznice w opiniach co do interpretacji prawnej przepiséw podatkowych zaréwno wewnatrz organow
panstwowych, jak i pomiedzy organami panstwowymi i przedsiebiorstwami, powodujg powstawanie
obszaréw niepewnosci i konfliktow. Zjawiska te powoduja, ze ryzyko podatkowe w Polsce jest
zZnaczaco wyzsze niz istniejace zwykle w krajach o bardziej rozwinietym systemie podatkowym.

Rozliczenia podatkowe moga by¢ przedmiotem kontroli przez okres pieciu lat, poczawszy od korca
roku, w ktdorym nastgpita zaptata podatku. W wyniku przeprowadzanych kontroli dotychczasowe
rozliczenia podatkowe Spditki mogg zostaé powiekszone o dodatkowe zobowigzania podatkowe.
Zdaniem Spéiki na dzien 31 grudnia 2006 roku utworzono odpowiednie rezerwy na rozpoznane
i policzalne ryzyko podatkowe.

C) Naktady inwestycyjne

Na dzien 31 grudnia 2006 roku Spétka planuje ponies¢ naktady w 2007 roku na rzeczowe aktywa
trwate i inwestycje kapitatowe w kwocie okoto 30 miliondw ztotych. Kwoty te przeznaczone bedg na
dokapitalizowanie spotek zaleznych.

46.Podziat zysku

W dniu 27 kwietnia 2006 roku, Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy Spoitki, podjeto uchwale
w sprawie:

- pokrycia straty poniesionej przez Spétke w roku obrotowym 2005 z kapitatu zapasowego
w wysokosci 417 tysiecy ztotych,

- przeznaczenia kapitalu zapasowego na pokrycie ujemnej réznicy powstatej na
niepodzielonym wyniku finansowym w zwigzku z przyjeciem przez Spoétke od 1 stycznia
2005 r. MSSF zatwierdzonych przez wtasciwy organ Unii Europejskiej,

- przez Spotke do sprawozdawczosci finansowej,

- podziatu czesci kapitalu rezerwowego utworzonego z zysku osiagnietego przez Spotke
w roku obrotowym 2002 oraz roku obrotowym 2004 w kwocie 9.057 tysiecy ziotych do
podziatu wsrdd akcjonariuszy Spétki poprzez wyptate dywidendy.

Zarzad Spotki zamierza dostarczy¢ Radzie Nadzorczej ostateczny wniosek dotyczacy podziatu zysku
2006 roku oraz ewentulanej wyptaty w formie dywidendy czesci kapitatu rezerwowego do maja 2007
roku.

Zarzad bedzie wnioskowat do Rady Nadzorczej, aby zysk osiggniety w roku 2006, ewentualnie
powiekszony tak aby osiggna¢ docelowa wartos¢ dywidendy w kwocie 9,9 miliona ziotych zostat w
calosci podzielony pomiedzy akcjonariuszy, zgodnie z wczesniej ogtoszong politykg dywidendowa.
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47.Zobowi gzania wobec bud zetu panstwa Ilub jednostek samorz adu
terytorialnego

Spotka nie posiada zobowigzan wobec budzetu panstwa ani jednostek samorzadu terytorialnego
Z tytutu uzyskania praw wtasnosci do budynkéw i budowili.

48.Informacje o przychodach, kosztach i wynikach d  ziatalno $ci zaniechanej

Do dnia 31 grudnia 2006 roku Spétka nie zaniechata zadnej dziatalnosci i nie zamierza zaniechaé
w okresach nastepnych.

49.Informacje dotycz ace znacz gcych transakcji z podmiotami powi  gzanymi

Wszystkie transakcje Spoiki z jednostkami powigzanymi w poszczegoélnych okresach zaprezentowane
sg w ponizszych tabelach:
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Stan na dzie n 31.12.2006

Saturn ENERGOPEP Mercury
Management Spoétka Interpep Spoétka | Interpep EC Energia Interpep Mercur y
Spotka z ograniczona ) z ograniczon g |Zakrzéw Spétka | Spotka z Saturn kEC, En'e}rkg|a
z ograniczon g |odpowiedzial Dipol odpowiedzialno | z ograniczon g | ograniczon g Management ENERGOPEP|INTERPEP Za{iow Spéd 32 Razem jednostki
odpowiedzialno | noscig EC Sp.z0.0.* $cig EC Wizéw |odpowiedzialno |odpowiedzial s ?0 o Sp.zo0.0* |Sp.zo.0.* Spd 3 z| oo powi gzane
Sciai Wspdlnicy | Jeziorna Spotka $cia Spotka noscia, p-zo.o0. 0.0.
, Spotka Spotka Komandytowa* | Komandytowa* Spotka
komandytowa * |komandytowa komandytowa
Zakupy 44 309 - - - - - - - - - 353
Sprzedaz 823 2.001 37 2.218 4.239 156 - 1 - 9.477
produktow 1 1
Sprzedaz
materiatow - 7.629 - - - - - - - 7.629
i towaréw N -
Razem
sprzedaz 823 9.630 37 2.218 4.239 156 - 1 - N N 17.106
Naleznosci z
wyj atkiem 114 8.899 11 2.356 2.102 102 - 3 - 13.593
pozyczek 3 3
Zobowi gzania|
z wyj atkiem 12 421 - - - - - - - 433
pozyczek ” ”
Pozyczki
udzielone — - - - - 11.865 - - - 11.865
kapitat ° °
Naliczone 7 - 52 - - 896 - - - 1.019
odsetki _ _ .
Odsetki
otrzymane 71 - 52 - - - - - - 123
(RZiS) - -
Otrzymane
dywidendy 20.363 - - - - - 54 - - ) ) 20.417

* sprawozdania nie zbadane przez biegtego rewidenta
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Stan na dzie n 31.12.2005

Mercury Energia
Saturn Management [ENERGOPEP Spélka Interpep_SpoIka Interpep_SpoIka Przedsi prrstw
Spétka z ograniczon g  z ograniczona Z ograniczon 4 | z ograniczon g Dipol Saturn 0 Produkcyjno - Razem
odpowiedzialno $cia i| odpowiedzialno $cia odpowiedzialno |odpowiedzialno Ipo Management ENERGOPEP|INTERPEP | Ustugowe i jednostki
L - o . . - 3
Wspolnicy , Spétka | EC Jeziorna Spotka smaéE(;J{\éWzow Zak sgqgc'*k Sp.z0.0.*| Sp.zo.0.* Sp.z 0.0 | Sp.z0.0. Pé)sredng:twa powi gzane
komandytowa komandytowa poika aKrzow spota omax sp. z
Komandytowa* | Komandytowa* 0.0., Spotka
komandytowa*
Zakupy 65 395 - - - - - - - 460
Sprzedaz produktéw 1.670 1.756 722 734 4.216 - 1 - 144 9.243
_Sprzedlaz materiatow ) 8.518 ) ) ) ) ) ) ) 8518
i towaréw
Razem sprzeda z 1.670 10.274 722 734 4.216 - 1 - 144 17.761
Naleznosci z
wyj atkiem po zyczek 388 7174 884 897 276 - 1 - 15 9.635
Zobowi gzania z
wyj atkiem po zyczek 17 353 ) . ) ) ) . 370
Pozyczki udzielone
— kapitat 4.885 - - - 796 - - - 5.030 10.711
Naliczone odsetki 489 - - - 49 - - - 409 947
Odsetki otrzymane
(RZiS) 472 - - - 0 - . - - 472
Otrzymane
dywidendy 9.384 - - - - 118 - - - 9.502

* sprawozdania nie zbadane przez biegtego rewidenta
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50.Informacja o wspdlnych przedsi ewzieciach

W dniu 15 marca 2004 roku Spétka zawarta umowe o wspotpracy gospodarczej z Przedsiebiorstwem
Projektowo-Serwisowym Elektroniki, Pomiarow w zakresie Automatyki, EPA
Sp. z 0.0. w zakresie przygotowania projektéw zespotdw turbin wiatrowych.

W dniu 13 marca 2006 roku Spoétka podpisata z Przedsiebiorstwem Projektowo-Serwisowym
Elektroniki, Pomiarow w zakresie Automatyki, EPA Sp. z o0.0. aneks do umowy
0 wspoOtpracy gospodarczej w zakresie pozyskiwania zespotéw turbin wiatrowych z dnia 15 marca
2004 roku.

Na podstawie umowy Spétka oraz EPA wspdlnie przygotowujg (development) projekty farm
wiatrowych i dzielag miedzy siebie koszty developmentu. Umowa obowigzywaé bedzie do dnia
31 grudnia 2010 roku (pierwotny okres obowigzywania Umowy wynosit 3 lata od zawarcia Umowy).
Umowa przewiduje dla Spétki prawo pierwokupu wszystkich przygotowanych w zwigzku z umowg
projektéw. Ponadto na podstawie aneksu okreslono cene zakupu przez Spotke kolejnych projektow,
do tacznej mocy zainstalowanej 150 MW.

Wydatki inwestycyjne sa uzgadniane miedzy partnerami wspoélnego przedsiewziecia w okresach
rocznych. Do dnia 31 grudnia 2006 roku jednostka dominujgca poniosta z tego tytulu nakfady
w wysokosci okoto 2,8 miliona ziotych. Jednostka dominujgca planuje poniesienie wydatkéw
przygotowanie kolejnych projektéw farm wiatrowych w kwocie okoto 7,5 miliona ztotych do dnia
31 grudnia 2007 roku.

Dotychczasowym efektem wspotpracy bylo przygotowanie do realizacji projektu farmy wiatrowej
0 mocy 22 MW zlokalizowanej w okolicach Pucka. Jednostka zalezna zakonczyta procesu budowy
farmy wiatrowej w Pucku do dnia 31 grudnia 2006 roku. Ponadto, dwa projekty farm wiatrowych
o0 tacznej mocy 70 MW znajdujg sie w zaawansowanej fazie developmentu. Rozpoczecie ich budowy
przewidywane jest na 2007 rok a rozpoczecie ich operacji na 2008 rok.

51.Zatrudnienie

Na dzien 31 grudnia 2006 i 31 grudnia 2005 roku przecietne zatrudnienie w Grupie Kapitatowej
w podziale na grupy zawodowe, wyliczane jako $rednia stanéw zatrudnienia na koniec kazdego
miesigca ksztattowato sie nastepujgco:

Liczba zatrudnionych 31.12.2006 31.12.2005
Pracownicy fizyczni 8

22
Pracownicy umystowi 27
Razem zatrudnieni 22 35

52.Informacja o 1t acznej warto $ci wynagrodze n i nagrod (w pieni gdzu
i w naturze), wyptaconych Ilub nale znych osobom zarz adzajacym
i nadzoruj gcym spotki dominuj  gcej

W latach 2006 i 2005 wynagrodzenie cztonkéw zarzadu spétki dominujacej wyniosto odpowiednio:
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31.12.2006 31.12.2005

Czionkowie Zarzadu
Stephen Klein
Grzegorz Skarzyski
Anna Kwarcinska
Wojciech Cetnarski

Michat Koztowski

568 339
- 428

372 347
- 194

340 17

W latach 2006 i 2005 czionkowie Zarzadu i Rady Nadzorczej emitenta nie pobierali wynagrodzen

z tytutu petnienia funkcji we wtadzach jednostek zaleznych, wspotzaleznych i stowarzyszonych.

Do dnia 31 grudnia 2006 czionkowie organdw nadzorczych Spéiki pobrali wynagrodzenia w wysokosci
354 tysiecy ztotych, w tym Pan Zbigniew Prokopowicz 310 tysiecy ztotych. Uchwalg z dnia 27 kwietnia
2006 roku Zwyczajne Walne Zgromadzenie przyznato wynagrodzenie w wysokosci 3 tys. ziotych
brutto miesiecznie Panu Arturowi Olszewskiemu oraz Panu Krzysztofowi Sedziowskiemu odpowiednio
od 27 kwietnia 2006 roku i 12 czerwca 2006 roku.

53.Transakcje z cztonkami Zarz adu i Rady Nadzorczej Grupy, ich mat
rodze nastwem, wst epnymi, zst epnymi lub innymi bliskimi im osobami

zonkami,

W okresie zakonczonym 31 grudnia 2006 roku nie bylo Zzadnych transakcji z czlonkami Zarzadu

i Rady Nadzorczej.

54.Zestawienie zmian w stanie posiadania akcji Spo

(opcji) przez

2006 roku

W 2006 roku w Spétce istniaty programy opcyjne dla Zarzagdu oraz os6b nadzorujgcych.

Program opcyjny opisuje ponizsza tabela:

Beneficjenci
programu
opcyjnego

Osoby zarz gdzajace oraz nadzoruj gce
Spotki

Data przyznania

18.03.2005

30.09.2005/ 31.12.2005 oraz

Data nabycia

uprawnie n 30.09.2006/ 31.12.2006
Data  wyga snigcia 01.09.2007

opciji

llosé opciji w

programie 325416

opcyjnym

llogé opcji | 325416

tki lub uprawnie R do nich
osoby zarz adzajace i nadzoruj ace Spoik e,
posiadanymi informacjami, w okresie 12 miesi

zgodnie z
ecy zako nczonych 31 grudnia
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przyznanych

Cena emisyjna
wykonania opcji —
obj ecia akcji z opcji
PLN/ akcj e

2 PLN

Sposo6b rozliczenia

= Emisja akcji
op iji

Brak. Utrata przyznanych opcji w
Warunki wykonania | przypadku rezygnacji lub odwotania z
praw z opcji przyczyn kwalifikowanych (zawinionych)
przed dniem 30.09.2006 lub 31.12.2006

Warto$¢é godziwa opcji zostata wyliczona w oparciu o model drzewka dwumianowego. Wartos¢
godziwa opcji wynosi:

Opcje 30.09.2005 — 5,87 PLN
Opcje 31.12.2005 — 5,90 PLN
Opcje 30.09.2006 — 5,94 PLN
Opcje 31.12.2006 — 5,96 PLN.

W dniu 31 stycznia 2006 roku, Rada Nadzorcza Spéiki podjeta uchwaty na podstawie ktérych: (i)
przeniesiono na pana Stephena Kleina prawo do objecia 12.515 akcji przystugujace uprzednio Panu
Grzegorzowi Skarzynskiemu, (i) przeniesiono na pana Stephena Kleina prawo do objecia 47.969
akcji przystugujgce uprzednio Panu Wojciechowi Cetnarskiemu oraz (iii) przyznano Panu Stephenowi
Kleinowi prawo do objecia 9.516 akcji, Panu Michalowi Koztowskiemu prawo do objecia 34.511 akcji i
Panu Zbigniewowi Prokopowiczowi prawo do objecia 30.000 akcji. Prawa wskazane powyzej bedg
mogty zosta¢ wykonane po dniu 31 grudnia 2006 roku. Osoby uprawnione obejmowac¢ beda akcje po
cenie emisyjnej réwnej 2 zt jedna akcja. Akcje wyemitowane zostang przez Zarzad w ramach
statutowego upowaznienia do emisji akcji w ramach kapitatu docelowego. Wartos¢ godziwa tych opcji
zostata ustalona w oparciu o model Blacka-Scholesa-Mertona. Warto$¢ godziwa opcji zostata
ustalona na poziomie 8,63 PLN.

Ponizsza tabela prezentuje zmiane ilosci oraz sredniej wazonej ceny realizacji opcji za okres roku
konczacy sie 31 grudnia 2006 roku

llo$é opcji Sredniowa zona
cena realizacji

lloés¢ opcji na | 133498 -
dzien 1 stycznia
2006 roku

Opcje przyznane | 134511 -
w okresie

Utrata praw do | 12515
opciji

Opcje 255 494 2 PLN
wykorzystane w
okresie

llos§é¢ opcji na | O -
dzien 3lgrudnia
2006 roku
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W celu wywigzania sie Spoitki z zobowigzan wynikajacych z prowadzonego w Spéice Programu Opcji
Menedzerskich w stosunku do (i) Pani Anny Kwarcinskiej — cztonka Zarzadu oraz (ii) Pana Grzegorza
Skarzynskiego — bylego Wiceprezesa Zarzadu, przeprowadzona zostata niepubliczna, tj. bez
przeprowadzania oferty publicznej oraz wprowadzenia akcji do obrotu na rynku regulowanym, emisja
70.908 akcji zwyktych imiennych Spéiki. W ramach wskazanej emisji akcji Spoétki, Pani Anna
Kwarcinska oraz Pan Grzegorz Skarzynski objeli po 35.454 akcje zwykle imienne serii O Spétki. Cena
emisyjna jednej akcji serii O wynosita 2 zt. Pani Anna Kwarcinska oraz Pan Grzegorz Skarzynski
zapfacili w momencie objecia ¥% ceny emisyjnej akciji serii O.

W celu wywigzania sie Spoitki z zobowigzan wynikajacych z prowadzonego w Spéice Programu Opcji
Menedzerskich w stosunku do Pana Zbigniewa Prokopowicza — Przewodniczacego Rady Nadzorczej,
przeprowadzona zostata niepubliczna, tj. bez przeprowadzania oferty publicznej oraz wprowadzenia
akcji do obrotu na rynku regulowanym, emisja 37.560 akcji zwyklych imiennych Spétki. W ramach
wskazanej emisji akcji Spoétki, Pan Zbigniew Prokopowicz objgt 37.560 akcji zwykiych imiennych
Spoiki serii R Spotki. Cena emisyjna jednej akcji serii R wynosita 2 zt i zostata optacona w catosci wraz
z ich objeciem.

W celu wywigzania sie Spoitki z zobowigzan wynikajacych z prowadzonego w Spétce Programu Opcji
Menedzerskich w stosunku do Anny Kwarcinskiej- Wiceprezesa Zarzadu, Stephena Kleina — Prezesa
Zarzadu, Michala Kozlowskiego — Czlonka Zarzadu oraz Zbigniewa Prokopowicza -
Przewodniczacego Rady Nadzorczej, przeprowadzona zostata niepubliczna, tj. bez przeprowadzania
oferty publicznej oraz wprowadzenia akcji do obrotu na rynku regulowanym, emisja 147 026 akcji
zwyktych imiennych Spéiki serii S. W ramach wskazanej emisji akcji Spoétki, Anna Kwarcinska objeta
12 515 akcji zwyktych imiennych Spéiki serii S, Stephen Klein objat 70 000 akcji zwyktych imiennych
Spokki serii S, Michat Koztowski objat 34 511 akcji zwyktych imiennych Spotki serii S, Zbigniew
Prokopowicz objat 30 000 akcji zwyktych imiennych Spoékki serii S. Cena emisyjna jednej akcji serii S
wynosita 2 zt i zostata optacona w catosci wraz z ich objeciem z wyjatekiem 12 515 akcji ktére zostaty
optacone w 25% ceny emisyjnej.

Program opcyjny dla Prezesa Spétki — Stephena Kleina.

W dniu 21 kwietnia 2005 roku, Rada Nadzorcza Polish Energy Partners S.A. podjeta uchwate w
sprawie okreslenia warunkéw petnienia funkcji Prezesa Zarzadu przez Pana Stephena Kleina, w ktorej
zobowigzata sie do okreslenia do 31 grudnia 2005 roku szczegdétowych zasad przeprowadzenia Opcji
Menedzerskiej dla Pana Stephena Kleina, w ramach ktérej bedzie uprawniony do objecia do 30
czerwca 2008 roku nie wiecej niz 358 000 akcji Spétki nowej emisji po cenie za jedng akcje réwng
sredniej cenie ptaconej za jedng akcje Spoétki przez inwestorow, ktérzy nabyli akcje Spétki w ramach
publicznej oferty sprzedazy. Szczegdtowe warunki realizacji wspomnianej powyzej opcji zostaty
ustalone przez Rade Nadzorczg w dniu 3 listopada 2005 roku.

Program opcyjny Pana Stephena Kleina opisuje ponizsza tabela:

Beneficjenci Pan Stephen Klein
programu

opcyjnego

Data Przyznania |3.11.2005

Data  nabycia | 30.06.2006
uprawnie f 30.06.2007
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10.06.2008
Data
wygasniecia 01.07.2008
opciji
llosé¢ opcji w
programie 358 000
opcyjnym
llosé OPCji | 258 000
przyznanych
Cena emisyjna
wyko'nama opeyl 7,8 PLN
— objecia akcji z
opcji PLN/ akcj e
Sposob Emisja akcji

rozliczenia opcji

Warunki dotycz ace transzy w dniu 30.06.2006

Brak. Utrata przyznanych opcji w przypadku rezygnac ji lub odwotania z
przyczyn kwalifikowanych (zawinionych) przed dniem 30.06.2006

Warunki- Warunki dotycz ace transz w dniu 30.06.2007 i 10.06.2008
wykonania praw i ] ]
Z opgji - osoba zarz gdzajaca jest cztonkiem Zarz adu

- osoba zarz adzajaca otrzymala od ZWZA absolutorium z wykonania
obowi gzkéw za odpowiedni rok obrotowy

Warto$¢ godziwa opcji zostata wyznaczona w oparciu 0 model Blacka-Scholesa-Mertona. Wartosé
godziwa opcji wynosi:

Opcje 30.06.2006 — 1,27PLN
Opcje 30.06.2007 — 1,43PLN
Opcje 10.06.2008 — 1,49 PLN

W zwigzku z faktem, iz w dniu 1 lipca 2006 roku Pan Stephen Klein uzyskat prawo do objecia 89.500
akcji w ramach programu opcyjnego, Zarzad w dniu 18 sierpnia 2006 roku podjat uchwale o
warunkowym podwyzszeniu kapitatu zakladowego Spotki o kwote 179.000 zt w celu emisji warrantéw
subskrypcyjnych zamiennych na akcje serii P. Wspomniane warunkowe podwyzszenie zostato
zarejestrowane przez Sad Rejestrowy. Do dnia sporzadzenia niniejszego raportu Pan Stephen Klein
zrealizowat prawo do objecia akcji Spétki w zamian za warranty subskrypcyjne w odniesieniu do
49.500 akcji serii P. Cena emisyjna jednej akcji serii P wynosita 7,8 zt i zostata optacona w catosci
wraz z ich objeciem.

Obcigzenie rachunku zyskéw i strat za 2006 rok z tytutu powyzszych dwéch programéw wynosi 1 551
tysiecy ziotych.
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55.Informacje o znacz acych zdarzeniach, dotycz acych lat ubiegtych, uj etych
w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym za bie zacy okres

W 2006 roku nie wystgpity zdarzenia, dotyczace lat ubiegtych, ujete w skonsolidowanym
sprawozdaniu finansowym za biezacy okres.

56.Informacja o znacz acych zdarzeniach jakie nast gpity po dniu bilansowym

W dniu 10 stycznia 2007 roku, a wiec po dacie bilansowej, Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy
podjeto uchwate w sprawie emisji warrantédw subskrybcyjnych serii 2 oraz warunkowego
podwyzszenia kapitalu zakladowego w drodze emisji akcji serii T z wylgczeniem prawa poboru
dotychczasowych akcjonariuszy, w celu umozliwienia objecia akcji osobom biorgcym udziat w
programie opcji menedzerskich.

Skutki uchwalenia wspomnianego programu opcji menedzerskich beda ujete w rachunku zyskéw i
strat w roku 2007 oraz w latach nastepnych.

Opis programu zawarty jest w ponizszej tabeli:

Beneficjenci Pani Anna Kwarcihska, Pan Stephen Klein, Pan Michat Koztowski, Pan Zbigniew
programu Prokopowicz
opcyjnego

Data Przyznania 10.01.2007

01.07.2008
Data  nabycia | oy 7 2009
uprawnien

01.07.2010
Data wygasniecia | 34 59 5910
opcji
llos¢ opcji w
programie 945 800
opcyjnym
llos¢ OPCji | ge5 210
przyznanych
Cena  emisyjna
wykonania opcji — 11,49PLN

objecia akcji z
opcji PLN/ akcje

Sposo6b

rozliczenia opgji Emisja akcji poprzedzona emisjg warrantéw subskrybcyjnych

Program opcyjny zawiera 12 transz,
Transze 1,4,7, 10 — posiadajg date nabycia uprawnien od 01.07.2008
Transze 2, 5, 8, 11 — posiadajg date nabycia uprawnien od 01.07.2008

Warunki ) Transze 3, 6 ,9, 12 — posiadajg date nabycia uprawnien od 01.07.2008
wykonania praw z ) ) ) ) . o
opcji Nabycie Warrantbw Subskrybcyjnych jest uzaleznione od spelnienia

nastepujacych warunkow koniecznych:

Warunki do uzyskania transz 1,2,3 oraz warunki do uzyskania transz 10,11,12 w
odpowiednich latach.

Dopiero po spetnieniu w/w warunkéw mozliwe bedzie uzyskanie prawa do transz
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4-9.

Warunkiem uzyskania praw do transz 1,2,3 jest uzyskanie wyzszego stosunku
kursu Spoitki za okres 6 miesiecy roku poprzedzajacego rok nabycia uprawnien
do kursu za okres 6 miesiecy poprzedzajacych rok nabycia uprawnien o dwa lata
niz stosunek indeksu WIG za te same okresy

Warunkiem uzyskania praw do transz 4,5,6 jest uzyskanie wyzszego stosunku
kursu Spotki za okres 6 miesiecy roku poprzedzajacego rok nabycia uprawnien
do kursu za okres 6 miesiecy poprzedzajacych rok nabycia uprawnien o dwa lata
niz stosunek indeksu WIG za te same okresy pomnozony przez wspoétczynnik
1,07.

Warunkiem uzyskania praw do transz 7,8,9 jest uzyskanie wskaznika EBITDA na
akcje Spotki wyzszego niz 1,64 PLN w 2007 dla Transzy 7, 1,97 PLN w roku
2008 dla Transzy 8 oraz 2,36 PLN w roku 2009 dla Transzy 9.

Warunkiem uzyskania praw do transz 10,11,12 jest uzyskanie wskaznika EPS nie
mniejszego niz 0,78 PLN w 2007 dla Transzy 10, 0,92,97 PLN w roku 2008 dla
Transzy 11 oraz 1,08 PLN w roku 2009 dla Transzy 12.

W przypadku niespetnienia warunkéw w latach 2007 i/lub 2008 program opcyjny
przewiduje mozliwo$¢ uzyskania praw do tych opcji po spetnieniu dodatkowych
warunkow w latach nastepnych. Szczegétowy regulamin programu opcyjnego
zostat podany do publicznej wiadomosci w raporcie biezacym RB 03/2007.

57.Potaczenie spotek

Do dnia 31 grudnia 2006 roku nie miato miejsca potgczenie spoétek handlowych.
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