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1.

GRUPA I(ÄPI'[AI-OWA POLISH BNDII.GY PARTNEIIS
Ra¡rolt uztr¡telniajqci'opiniç niezalez-nego bieglego letirieuta z- bacla¡li¿r sl<onsolidorvarrcgo

s¡lt'au'ozclarria f irransos.ego za rol( z-al(oticzorì)/ dni^ 3l -erudnia 2007 ioku
(s' t'r'si4caclr zlot¡'ch)

czqsÓ OGóLNA

Informacje ogólne

Jednostl<4 dorninujqcq w Grupie l(apitalorvej (zwanej dale-i ,,Grupq' lub ,,Grup4l(apitatow4')
.iest Polislr Enelgy Partrrets S.A. (,.ieclnostl<a donrinuj4ca", ,,Spórll<a"). Jeclnostka clorninuj4ca
zosta+a tltworzona Al<tent Notalialnyrn z dnia l7 lipca 1997 roku. Sieclziba jednostki
clominui4cej rnie3ci siç r.v Warszarvie plzy ul. Wiertniczej 169.

Jednostl<a clonrinuj4ca .jest enritentem pa¡lieró"v waltoSciowych, o których rnowa rv al't. 4
rozpot'z4clzenia Pa¡'lamentu Europejskiego i Racly Unii ELrropejskiej z dnia l9 lipca 2002 roku
fll' 1606/20021W E w splar,vie stosovvania niçclzynalodorvych standardórv raclru¡rkolvoSci
(Dz-. Urz,. WÊ. L 243 z I I rvrzeénia2002 rol<u, str. l'. Dz.lJrz. UE Polskie wyclarrie spec.jalne,
rozclz. 13, t.29, str. 609) i na poclsta'ur,ie art. 55.6a ustarvy z dllía 29 vvrzeénia 1994 roku
o rachtrnltowoéci (tekst jeclnolity: Dz. U. nt'76 z 2002 r'oku z poâniejszyrlri zrniananri * ..ustawa
o raclrtltil<owoÉci") spot'zqclza sl<onsolidos'ane sprau,ozdalria linansorve GlLrpy zgodnie
zMiçdzynarodorvymi Standarclanli Sprawozdarvcz-oéci Finansowej, które zostaly zatu'ierdzone
przez UE. Oborviqzelt ten clotl,ç7y sl<o¡tsolidorvanyclr splawozclari fìnansowyclr za rol<
crlrrotorvy roz¡tocz-ynaj4cy siç r.r, 2005 roku i pó1niej.

W clniu l9 lipca 2001 roltu jednostl<a donrinuj4ca zostala rvpisana do rejestrLr przedsiçbiorcórv
I(rajorvego Rejestru S4dorvego pocl nurrrerern KRS 0000026545.

.lednostlça clontinLrj4ca posiacla nurì')er NIP: 526-18-BB-932 nadalry rv clniu l6 rvv-eénia 1997
lol<u oraz symbol RECjON: 012693488 uaclany rç clnir-r I sier.¡rnia 1997 r.ol<u,

Poclsta'uvorvyttr ¡l'zeclnriotenr dzial¿rlrroSci jeclrrostl<i dominui4cej .iest $¡ytwal'zanie i dl,stlybuc.ja
energii elel<tlyczne.i olaz cieplne.j. Ponaclto Spólka u'$ród przeclnriotórv sr,vo.je-j clziaialnoéci
q,yr'óZnia:

- bLrclorvllictrvo ogólne i inZynreriç lqclorvq.

- rr,yl<orryr,r,anie instaIac.ji budoivlatrych,

- ¡rozostale [oltry uclzielania ltlecl¡,tóri'. z 11,1,i4t1<ieru czynnoóci clo wyl<onarria l<tór'ych

¡rotrzebne.jest Lrzyskattie l<onces.jr albo zezrvoleilia lLrb l<tóre s.1 z.asfrz-el-one do
r,r,ylçou);rvall ia przez banl< i,

'- pface Lraclarvczo-rozrvo.joir.e rv c{z-ieclz.inie rrarrli ¡rr.z¡,r.oclniczyclr i techuicznych,

- zagospo(laloiv¿rnie i sprzeclal nieruchonloÉci na n{aslly' r'achurreli.

- zarz.qdz.wlie níel'r¡chclnioéciami na zlecenie.

- clzialalnoÉó r'achr¡rrl<ou'o - l<siçgor,r'21.

- clzialalnoÉó ri'zal<resie plo.jel<tou,arria [rtrclou,lanego. trrtrarrist¡,czrìego. teclruologicz-rrego,

- cloraclz-tu'o u, z-aktesie lrrorvaclzenia clz-ialalnoéci gospoclalcze-j i z,arztylzania.

- pozostalzr dzia{alnoéó l<ornelc¡, jna. gdz-ie irrclz-ie.i nie slilasyliko\\/atì¿r,

- pozostale folnry l<sztaìcenia. gclzic ilrclzic.j rrie slilasl,l"il<o\\ialìe,

- s¡lrz-eclaZ hultorva palirv stalvch. ciel<lych. g¿tzo\\i)/ch <lraz ¡:roclul<fóu' poclroclnyclr.

2il7Fll Enr,ts-r.gYouNc



C Rl-J PA KAPI'I'ALOWA POLISH ENERC Y P¡\RTNEIIS
lìa¡rott rtzu¡re lniai4c¡. opiniç niczalùzncgo bicglego lel'idcrrt¿t z- lrac]ania skolrsolidou,anego

s¡llau'ozdania lìnansorr,cgo ra fok zakoí'ìczony dnia 3l grudnia 2007 rohu
(rv tysi4cach zlotych)

t. Informacje ogólne (ci4g dalszy)

Zakres clzialalnoéci podnriotórv zaleínych i stowarzyszonych jest z-wiqzany z dzialalnoéci4
jedrrostki clorn inu j4cej.

W dniu 3l grudnia 2008 rol(u l<apitat podstarvowy jednostl<i dorninLrj4cej wynosil
31.596 tysiçcy zlotych. I(apital w*asny Glupy na ten dzieri wynosi{ 181.354 tysiçcy zlotych.

Zgoclnie z art. 69 Ustar.vy o ofercie publicznej i warurnhach w¡rlowaclzarria instrumentów
finattsowych clo zolganizowarlego syster'Ìru oblottr oraz spólkach pLrblicznyclr z clnia 29 lipca
2005 rolcu (Dz. U. nr l84 z 2005 roltu, poz. 1539, z póZniejszynri znrianami) stful(tura
rvlasuoÉci kapita.lu podstaworvego.jeclnostki donrinui4ce.i byfa nastçpui4ca:

Piorrccl Pcl<ao Invcstmcut Managcnrent

PZI I Assct lVlanagenrent
(ìenerali OFll
l)ozostali akc.ionariuszc

L,icz-ba

al<c.ji

2.243.566

2.50 t.04ti
2.3 09.53 5

il .744.0 r 8

Liczba
glosów

2.243,566

2.501.048

2.309.53 i
| 1.744.0 | I

WaltoÉó

nonr inallra

akc.li

tJclz-ia I

rv kapitale

poclstatvou,¡'m

| | ,940/o

13.30%

12.29o/o

62.17o/o

\\¡arto ió
nonrinalna

alicii

37.3 r0

286

2,00

2.00

2.00

2.00

| 8.79{1. t67 | 8.798. l 67 r00.00%

Zgodnie z- odpisenr l(r'a.jorvego Re.jestru S4clorvego z c':nia l6 glLrclnia 2û08 lol<u rv rol<tr

obrotowynr ofaz po dacie bilansowe.i do clnia r'vydania nirrie.jsz-ego falloftLr mialy nrie.jsce

nastçp Lr i4ce zn i any lcap italu po(lsta\\/owego .j ecl nostki clom i n u j qce.i :

l.iczba

akc'ii

Itì.(ri4.9(r7

t4-1.2()0

Starr na ¡rocziltck olilcsLr

I)orlu.¡'Zszcrrìe kapitalrr uchrvala z dnia 1.1.07.201)8 - crnisia altcii selii \\r

Sla¡t na ltoniec okl'csu I {ì,798. I ó7 3 7..59(r

-z!l EnNsr *Yourtc 3il7



C RUPA I(A PITA LOWA POI,IS I.I EN ERC \/ PA R'TNERS
Ila¡rolt Ltz,upelniaizlcy opiniç niezale2nego biegle-eo rcrviclcnta z badania skonsoliclorvarrcgç

splauozdania lìnansorvego za lok zalioriczony clnia 3l grudniir 2007 xrl<u
(u, tvsir¡c^ch z-lotl ch)

t. Informacje ogólne (ciqg dals4)

W sl<fad Zarzqdu.jeclnostl<idoniinLrjEcej na dzieri l0 lutego 2009 rokLluvchodzili:

Zbi gniew P rol<o¡rorv i cz

Anna l(rvarciriska

Michal l(ozlowski

- Plezes Zarzqdtr

- Wiceplezes Zarzqc|tr

- Wiceprezes Zav4du

Racla Nadzol'cza L¡cltwa{q z dnia 13 czel'rvca 2008 wyrazila zgodç na pelnienie przez Pana
Zb i gn i erva Prol<opow icza fìr n l<cj i Plezesa Zav4du.

W dniL¡ 24 czerwca 2008 rokLr rvygasl Inalìclat Pana Stephena I(leina jako Plezesa Zarzqclu.

W clllitl I lipca 2008 r'oku weszfa w Lycie uchu'aþ Racly Naclzorcz-e.i rv sprar,vie powotania Pana
Zbigniewa Plokopowicza na Prezesa Zarz4dl.

2. Slclad Grupy Kapitalowej

Na dzieri 3l gruclnia 2007 rol<t¡ rv sl<lad Cìr'upy l(apitalos'e.j Polish Energy Paltners rvchodzily
nastçpr¡4ce.ieclnostl<i zaleine (bez¡roérednio i poéreclnio) i rvspólzalezne:

Nazn'a .ied nosthi Metoda
konsolidacji

[{ocXzaj

o¡rinii

tr'}odnrioÉ

u¡rrarvniony,
tlo badania

Frocentou,y
udzial Gru¡ry

n'l<.auitale
Satr¡rlr Managenrent

Sp. z o.o.
i Wspólnicy Spólka

I<onra ¡rd\¡torva

konsoliclac.ia
pelna

lJez.

zaslt'zezen

Elnst & Young
Auclit s¡r. z-

o.().

r 00%

l3rrelgopep S¡r. z o.o.. EC
.lezior¡ta. S¡:ó{l<a

l<onralrclYtot¡ta

konso lidac.ja
peJ na

bez

z.irslneZ.eñ Z

obiaSn ien ie¡rr

Errrsf & YoLrrrg

Atrclit s¡r. z
o.o.

t00%

Dipol S¡r. z o.o, l<o n so I iclac.j a

peì na

bez

z.asT.rz.eZ,eú

Fìrtist & Young
Auclit s¡r. z

o.o.

t00%

(ìr'upa PEP - Bionrasa
Errelge{r,ozna Sp, z o.o

kouso liclac ja

¡:elna

0ez

zastrz.e).eñ

l?rrrst & Young
ALrclit s¡r. z

o.o.

100%

lrrter¡:e¡r S¡r. z o.o. ECì

W izórv S¡1. I(ornauclytcxva
l<onsolíclac.ia

peIra

bl'al<

oborl,iqzl<u

l¡aclan ia

brali
olroivi:1zliu

Lracla n i a

I 00%

I n ter¡le¡r EC Zitl<rzóv,
Sp. z o.o. S¡r. I(ornanclytorva

konscllìclac.ia

pelna

blal<

oborvia.zl<u

bada¡r ia

blalt
obou'i4zlcrr

baclan ia

100%

tl Ennsta,You¡uc 4/t'l



GRUP;\ I(A PIT'¡\LOWA POLISH ¡iN ERGY PA llTN ERS
lìaport uzu¡relniaj4c¡'opiniç n¡ezalc¿rìego bieg{cgo leu'iclenta z. Lr¿xlania skonsoliclol,anego

s¡rlarvozdania lÌnansov,,ego za ¡ok zahoriczon_v <lnia ,J I -eluclrria 2007 rol<u
( \\r t) siqcaclì zlot)'ch)

Merculy Errergia S¡r. z o.o.
i Wspólnicy,

Sp.Konrandytorva

l<onso liclac.ja

pelna

bral<

oborviz¡zl<u

badania

bral<

oborvi4zl<u

baclania

c)a )o/"

Grupa PEP - Finansowanie
Projektów Sp.z o.o,

lconsoliclacja
pelna

brak
oborviqzku

badania

brak
oborvi.lzl<u

badania

100%

Intelpep Sp. z o.o. wyl4czoua z

konsolidacj i

brak
obor.r,i4zl<u

badania

bral<

oborvi4zku
badania

t00%

Errergo¡rep Sp. z o.o. wylqczona z

l<onsolidacj i

brak
oborvi4zku

badania

blal<

obowi4zku
badania

r 00%

Satuln Management
Sp. z o.o, r.vyl4czona z

l<onsolidacji

brak
obowi4zku

badania

brak
oborvi4zku

bada¡lia

100%

BEI-A Sp. z o.o. wylTczona z

konsoliclac.ji

blal<

oborviEzl<Lr

badania

blal<

obou,i4zkr.r

[radan ia

51,20%

Mercury Energia Sp. z o.o. tvyk¡czona z

l<onsoliclacj i

blak
obowi4zl<u

baclan ia

bral<

obowiqzl<ir
baclania

r 00%

Interpep IJC Z,al<rzów Sp. z
o.o.

r'vyl4czona z

Itonsoliclac.ii

bral<

oborvi4zl<u

baclan ia

blak
obolvi4zku

baclan ia

100%

Ct'ri¡ra PEP * Bionrasa
Poluclnie Sp. z cl.o.

w)/l4czona z.

konso I iclac.j i

bral<

oborvi4zkLr

baclan ia

brak
obou,i4zl<Lr

baclania

t00%

Glu¡ra PEP * Farma
Wiatlorva lSp.zo.o

w r-lqczona z
konsoliclac.ji

bral<

oborvi4zl<u

l¡adan ia

blal<

obou,i4zl<u

lradan ia

tL)(\%

Gt'Ltpa PEP-* Far'¡lra

Wiatroq,a2Sp.zo.o
rvyl4czoua z
korrso liclac.l i

brak
oboivi4zku

lraclan ia

blal<

oborviEzl<u

baclan ia

t00%

GlLrpa PIÌP - ljalma
Wiatl'clu,a 3 S¡r. zo.o.

rvyl4cz.ona z
konsoliclacj ì

[r'ak
oboivirlzku

barlan ia

brak
oborvi4zl<u

baclan ia

t00%

CrLrpa P[:ìP - Falnla
Wiatlorva4S¡:.zo.o

rvylaczona z
liorr so I iclac.j i

brak
obolvitlzl<u

[raclan i a

Lri'a l<

obol'i4z.l<u
lracla n ia

100%

Gnt¡:a P[:iP - Fallra
Wiatrorva5S¡r.zo.o,

rv¡rl4sr-O,t' t
konsoliclac.ji

brak
obori,irlzliu

baclarr ia

Ll'ak

otrorvi4zltu
lraclan ia

r 00%

Crupa PHP - Farnra
Wiatrou,a6Sp,zo.o.

\v\/l4cz.ona z

ko rr so I icla c.j i

bralr
oborvi4zl<u

i¡aclan ia

Llak
obowiqzku

badania

100%

Fll EnNsraYouNc 5l l7



GRUPA K¡\PIT¡\I,OIVA POLISH DNERGY PARTNDRS
Iìapolt uzu¡:clttia.i4c¡. opiniç niez,âlcznego bieglego res'iderita z barlania skonsolidou'anego

s¡lt'arvoz,rlarriar linaursowego za lok z-al<oriczon)i (ln'^ 3l gludnia 2007 l'ol<u

(u f vsi4cach zlot-\'ch)

Crrr¡la PEP - Far¡lra
WiatrorvaTSp.zo.o.

\\¡y+4czona z

l<onsolidac.ii

brak
oborvi4zku

badania

blak
oborvi4zku

badania

t00%

Grupa PEP - Falma
WiatlowaSSp.zo.o.

wy+qc,zona z

l<onsoliclac.ji

l¡r'ak

obowi4zku
badania

brak
obowiqzku

badania

100%

Pepino Sp. z o.o. rvy.fqczona z
l<onsolidacj i

brak
obou,i4zku

bada¡ria

brak
oborvi4zku

badania

s0%

Elato Sp. z o.o. rvylqczona z
l<onsolidacj i

blak
obowi4zku

badania

b¡'al<

obolvi4zku
badania

50%

Nautcl Sp. z o.o. wyl4czona z

konsolidacj i

bt'al<

obowi4zlcu
badania

blak
obor¡,iqzl<u

badania

s0%

'l'alia Sp. z o.o. wylqczona z

l<onsoliclacj í

bral<

oborvi4zl<u

baclania

bral<

oborvìqzkLr

badania

s0%

Afta S¡r. z o.o. rvyklczorra z
l<onsoliclacj i

bral<

obo'uviçl<u
badania

bl'al<

oborviqzl<u

badania

5jYo

Amon Sp. z o.o. rvyle¡czOna z

konsoliclacj i

blal<
obowi4zhu

badania

bla[<

oborviqzliu
baclan ia

50%

Gamrra S¡r. z o.o. rvyftlczona z
l<onsoliclac.¡i

brak
obowi4zku

badan ia

bral<

obou,i4z-l<r¡

badan ia

50%

Alfa Sp. z o.o. rvyl4czona z
l<onsolicìac.ji

brak
oborvia.zku

badan ia

blal<

ol:ou,iEzliu
baclan ia

s0%

Na clzie¡i 3l gruclrria 2008 rol<u uclziaf rv ogólnej liczbie glosórv posiaclany przcz S¡róll<ç
1i, psdtì'ìiotaclt 'zaleZnyclt i stoil,arz),szclnych .jest fó\vtìy uclzialorvi Spóll<i ri kapitalach tych

.jeclrrosteli.

Roclz-a.i z-nliall i tl'¡)ìt,rv 1v-lri¡;9.1¿¡1¡; z-llliattallti w stosunl(u clo lol<t¡ rrbiegiegcl u'z-al<resie.ieclnostek

ob.fçt¡,clr liorrsoliclacj4 zostal przeclstarviorrv w nocie 3 irrfìlllnac.i i doclatkoir,e.j (lo

sl<orrsoliclori,anego spfa\vozclania f inansot'ego Grupy I(a¡:italori,e.i za fol( zaf<oriczorrl, clrria

3I gnlclnia 2008 roliu.

Flt En¡tst *YouNc 6il1



GRUPA I(APITAT-OIVA POI,ISI-I ENBIIGY PARTNERS
Ilaport ttzttpelniairlo¡ opiniç niczalcZncg-o bicgtcgo re\!i(lentâ z badania skonsolidorianc-a.o

splarvoztlarria lÌnarrsorvcgo z-a ¡'ok zahoriczon,v dnizr 3l gluclnia 2007 roku
1u, rvsi4cach zlot¡ ch)

Shonsolidotvane s prâÌvozdanie finansorve

Opinia bieglego relvidentâ oïaz badanie skonsolidorvânego sprârvozdania
finansowego

Ernst & Yottng ALrclit sp. z o.o. z siedzib4'u' Warszawie, pruy Ronclzie ONZ I jest podmiotenr
uprawnionytn clo baclania sprarvozdari finansowych, wpisanym na fistç llod uulnererr 130.

Ernst & Young Audit sp. z o.o. w clniu 24 lcvietnia 2008 roku zostala wybrana przez Rarlç
Nadzorcz4 -iednostl<í clonrinu j4ce.j clo lraclania shonsoliclowanego sl]ra'vvozclania fìnausorvego
Grupy.

E¡'rrst & Young Auclit sp. z o.o. olaz biegly rerviclent kieruj4cy baclanieur spelnia.j4,
rv roztrnrienitr art. 66 Lrst. 2 i 3 ustarvy z clnia 29 wrzeárúa 1994 roku o rachunl<orvoéci (tekst
jednolity Dz. U. nr J6 z,2002 rohu, z po2niejszyli zrlianalni, dalej ,,usta\,va"), rvalunhi
cfo rvylaZerria bezstronnej i niezalei.nej opinii o skonsoliclou,anyln sprawozclauiu n'lonr6yi,ynl.

Na pocfstarvie unlowy zawalte.j w clniu ll lipca 2008 rol<u zZarz.4dentjeclnostki donrinuj4ce.i
przept'orvaclziliSmy badanie skonsoliclowanego sprarvozclaniâ filtanso'uvego z-a rok zal<oriczouy
clnia 3l gruclnia 2008 r'okLr.

Naszyrrr zaclaniem byto ri,yraZenie opinii o sl<onsoliclo\ryanyrì'ì s¡rralvozdaniu finansorvym
tra ¡roclstaivie prz-ellfowaclzorrego pfzez nas badania. Przeproi.vaclzolte w tl'alccie badania
sl<onsoliclor.vanego spt'arvozdania finansorvegro proceclury byly zapro.iektorvarre tak, aby
u¡no2li"i'ió rvyclanie cr¡linii o sl<onsoliclorvanyrn sprawozclaniu finansotvym tralitorvanym jako
caloéó. Nasze ¡rroceclury rtie obe.jrnorvaly uzupelnia.j4cych infolnracji, l<tóre lrie majq rvplyrvu
lla sl<oirsoliclo\vane s¡rrarvozdarrie finansorve tlakto"r,ane jako caloéó.

Na ¡roclstas,ie ¡lrze¡rror.r,aclzorrego baclania, z clnieln l0 lrrtego 2009 rolcu rvyclaliérny opirriç
bieglego reu'iclenta o nastç¡ru j4cej tre.ici:

,,Ðla ftadv Natlzorczei Spóll<i Polish Encrgy Partners S..4..

l. Prze¡trou'adziliÉrly baclanie zali¡czonego sl<onsoliclou,anego sprawozclania fÌnansoivego
gt'trpv ltapitaloive.i Polish [ìrrelgy Palt¡rers (,,Gru¡ry"). rv lrtóre,i.yeclnostkq clonrinq4ca..jest Polish
Dnergy' Pa¡'tners S.A, (..Spótka") z sieclzib.l r.r, Warszarvie, Lrl. Wieltllicza 169, za lol<

zal<oriczonl, dnia 3 I gluclnia 2008 roku, obe.inruir¡cego:

' sl<onsclliclou,an)r bilarrs s¡rcllz4clzon¡, lla clzieri 3l gruclrria 2008 rcll<u, l<tóry po stl-onie

aktyrvól, i ¡rasyrvótv rvyl<azrrie srrnrç 564 22-0 t¡,siççy zlotych,

" slcollst-¡liclon'an1' rachunek zyslttirir istrat za cll<r'es ocl clnia I stvcznia 2008 rolcu clo clnia

3l grLrclrria 2008 rokt¡ ri,yliazu.japl, zysl< rrettg 1y 1ylrsç¡lçe(çl 33 509 tysìçcy zfotl,c[,

" sltotrsoliclorvalle s¡rranozclanie z-e z-rniat't rv kapitalach rvlasrrych za ol<r.es ocl clnia I styczrria
2008 rolttl do cinia 3l grtrdnia 2-008 roliu rvvliazrrjqce zu'içkszenie stanu ka¡ritalu u,lasrrego
o l<rvotç i7 155 tysic¡c1, zlofyclr"

' sltonsoliclorvany l'achuneli plze¡rly"rvórv ¡lierriç2n¡,ch za okfes od clni¿r I stycz-rria 2008 l'oliu
clo clnia 3l grtrclnia 2008 l'ol<u rv¡,1<azuj4cy z-mnie.jszenie starru ilocll<óri' pierriç2rrych tìetto c)

lsvotç 5I 453 t)siçcy zlot¡rç11. ç',tut

" i¡rfbrnlac.jç cloclarkoivrl,

(,,za lz¡czclne sl<o llso l i clorr,a n e s flla \voz-cl a n i c fÌ nansorve").
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CRI,JP¡\ K¡\PITALOWA POLISH BNERGY P,,\RTNBRS
lìa¡rort uzupclninizlc¡ o¡riniç niczalcZncgo bicglcgo lervidenta z hadania sl<onsolidorr,anego

s¡rlarrvozdarria firransorvego za Iol( zakoriczon)' dnia -j I grudnia 2007 rol<Ll

( \' [!si€lcâch zlot¡'ch)

Opinia bieglego rervidenta oyírz. badanie skonsolidorvanego spralvozd¿rnia
finansowego (ci4g dalszy)

2. Za rzefelnoió,, prarvidtowoÉó i jasnoéó za+4czonego skonsolidowanego sprawozdatlia
finansowego, jak róu,rtiez za prarvicllorvoéó clokumentacji honsoliclacy.jne.j oclpowiada Zarzqd

Spótki. Naszym zaclanienl bylo zbadanie zal4czonego sl<onsolidor.r,anego sprawozdallia
fìtransowego oraz tvyl'aZenie, na podstarvie badania, opirrii o tyt11, czy sprau,ozdanie to jest, u,e

rvszysthich istotnych aspel<tach, rzetelne, prawid.lorve i jasne.

3. Badanie zal4czonego skonsolidorvanego spfawozclania finansor.l'ego przeplorvadziliÉnry
stosou,nie do oborviqzui4cych rv Polsce postanou'ieri:

" rozdzialu 7 Lrsta\\,y z- dnia 29 wrzeÉnia 1994 rol<u o rachunkorvoSci (,,ustarva

o lachunkorvoéci"),

o ltol't.n rvyl<onyrvania zarvodr¡ bieglego leu'identa rvycianyclr przez l(r'a.iorv4 Racìç Biegiyrcþ

Rerviclentórv,

lv talti sposób, aby uz5,slcaó racjonaln4 ¡rervnoÉó, çzy spl'atvozclanie to nie zarviela istotuych
nieprarvicllowo5ci. V/ szczególrtoéci, baclanie obejnrorva{o sprau'dz-enie - rv cluZej nietz.e
tnetod4 rvyryrvkor.v4 - dol<urrentac.ii, z której rvynika.i4 krvoty i inforrrracje zawarte w
z.al4czottytn skonsolidorvart¡,rt1 t,r,'ot*'nzdanir-r finarrsowym. Badanie obejmorvalo równie2 ocenç

¡ropmwnoÉci przy.jçtych i stosot'anych ¡l'zez Glupç zasad fachunl<orvoSci i z;r:aczqcycl'r

szactulkó.'v clol<onanych przez Zarz.qd Spótki,.iak i ogólne.j ¡rrezentac.li zat4czonegcr

sl<ottsoliclorvanego sprawozclania finansclu'ego. Uu'a2allry.2e 1l'ze¡rrou,adz-one pv.e7- nas

lraclanie dostarczylo r'ìar]-r s'ystarcza.i4cych podsta\v clo rvylaZenia opinii o zalqczonyrrr

sl<ollsoIiclorvanynl sllla\\/ozcla¡riu fìnarrsoin'ynr tral<torvarr¡,rrr -ja[<o catoió.

4. Skonsolido\vane s¡rlarvozclanie linansorve z.a poprzeclni roh obrotorv¡' zakoriczony clnia 3l
gl'ttclnia 2007 r'oku bylo plzeclrtrit'¡ïenl rìaszego lraclania iz clnienl 2B lutego 2008 rol<u

n'),daliénry opiniç z zasuz.cZeniein o tyrll skonsoliclou'anyrn sprarvozdarriu finansorvyrn
dotyczz¡c¡,tl bral<u al<tLlalizac.j i szacunl<órv oclpisórv al<tualizuj4cyclr zr,r'i4zauych bez.¡roSleclnio z

procltrl<c.j4 energii clla.ieclrrego z g{óivrn,ch kontrahelrtclii' Cìrupy,.jal< róu,nieZ utrvorzorre.j

rezer\\ry na pcltenc.jalrte l<clszt¡r z$'iazane z-z.aprzestanieur p|OclLrl<c-i i na rzecz- tego korrtralienta.

5, Naszvtn z-clalliern z-alilcz-orre slionsoliclou,ane spra\vozcla¡lie finansoive, rve *'sz)rstl<iclr

i stotnych as¡:el<tach :

o llrzeclsta\l¡ia rz-etelllie i.iasno rvsT¡r5fliis ittlirrnrac.je istcltlle clla ocr-:n¡, 1l',vnil<Lt fì¡rallsou'ctgtt

clzialallroÉr:i gospocl¿ìfcze.i za olu'es ocl clnia I st,"-'cztria 2008 rol<u clo clnia 3l gluclrria 2008 rrl<u.

-ial< tel-s¡,ttrac.ii ura.jqtliori'e.j i f inausorve.j lradane.j Crup1,'na clzie¡i 3 | gluclrria 2008lolçu.

" zosta{o s¡rorz-qclzone ¡rrarvicllorvo, to.iest zgoclrrie z Miçclzynaroclorvl,rrri Stanclardanli

S ¡trau'ozclau,czoÉc i Ir i rra ll sou'e.j. któ r'e zosta ll' zatrv i el'clzo lre przez U E.

. .|est zgoclttc 7 11'¡11¡r11'¿¡i¿1¿yrtti rta fo¡r¡ç i tt'e(ó s¡rraivoz-flania fìlia¡sorycgcl 1t¡zcpisartri pt'ari'a

re gu l u.i qcynr i l) r'zy-qoto\\¡a n i c s ¡tra u'ozcl a ri fì n a n son'yclr.
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GIìUPA I(APIl'ALOWA POLISH liNI'IIGY PARTNERS
Iìaptlrt uztt¡relnia.i,1c¡,opiniç niczalc2ncgo bic-rlcgo rewi(lerlta z badarria sl<onsolidou,anego

splarvozclarria lìnansorr'ego za rol< zal<olicz-on1, clnia 3 | eluclnia 2007 rol<u
(u' Ll,si4cach zlorl.ch)

3.1" Opinia bieglego rervidenta oyaz batlanie skonsolidolvânego sprawozdania
finansowego (ci4g dalszy)

6. ZapoztaliÉnry siç ze sprawozdarien Zarzqclu Spótki na ternat clzialalnoÉci Grupy rv okresie
od dnia I stycznia 2008 rol<u clo clnia 3l gluclnia 2008 rol<u o.azzasad sporz4dzenia rocznego
sl<onsoliclowarìego sprawozdania fìnarrsowego (,,sprawozdanie z dzialalnoSci") i uznaliÉmy,
2e informacje pochodz4ce z za+qczotlego skonsoliclowanego s¡rrarvozcìania finansowego s4

z nint zgodn e. lrrfornrac.ie zarvarte rv sprarvozclaniu z dzialalno6ci r-rr.vzglçdnia.j4 oclpowieclnie
postattorviettia roz.porz4dzenia Ministra Finansóu, z dnia l9 paldzientika2005 roku rv sprarvie
infornracji bieZ4cych i okresorvyclt przel<az.ywaLryclr ¡rlzez errritentów papierów r.vartoSciowyclr
(Dz. U. nr209, poz. 1744)}'

Badanie skonsoliclorvanego spra,wozdania finansorvego prz-eprorvaclzilisrrry r.v ol<¡'esie ocl dnia
l5 styczriia 2009 roktr do d¡ria l0 httego 2009 rokLr, w t¡,¡1 rv sieclzibie jednostl<i dorninuj4ce.j
od dnia l9 stycznia 2009 rohu clo clnia l0 lutego 2009 rol<u.

3,2, O6rviadczenia otrzymane i dostçpno5é danych

Zarzqd.iecinostki clonrirru jrice.j potrvierdzit srvoj4 oclpou,ieclziallloió za ¡:rarvicl{orvoóó. rzetelnosó
i.iasno6ó skollsolidorvanego sprawozclania fìnansorvego oraz prar,viclloivoéó dolturrrentac.ii
l<onsoliclacyinej. Oiu,iaclczyl on. iz rrcloslçpuil rraru u'szvstl<ie s¡rran'ozdania finansou'e

.ieclnostel< ob.içtych sl<onsoIiclor,va¡rynl splaivoz.clarrierrr finansou'¡inr, dol<unrentac.jç

l<onsoliclacy'inz1 cllaz pozclsta{e wyrnagane dol<tirrrenty oraz Lrdzielil niez-bçclnych rvy'iaénieri,
Otrzynralién1)'t'órvnicZ piscntne oérviaclczenie z clnia l0 lute¡¡o 2009 roliu Zarzqclu.jeclnostl<i
clominui4cej o:

lcotnpletnynt trjçciu irr[ormac.ji*'clokunrentac.j i l<onsoliclac¡,jrre-j,

- rvykazanitt rvsz-ell<ich zoborvi4zari wat'Ltnl<ou,1,çh rv sl<onsolidorvtlrynr sprari'ozdarriu
f inansorvyln, olaz

ttiarvttienitt rv sJ<olisolidowanynl splarvozclaniu fìnansorv.vnl rvsz-ell<iclt istotuycllzclarteú.
l<tóre rrast4pily po clacie bila¡rsu clo clnia z'loi.enia oiri,iaclczenia,

W oÉri'iaclczetriu ¡rottvielclzono. 2.e przel<az-ane ¡ìarìl inlblnracje lryh, rzetelrre i¡rrarr,clziive
zgocltiie z pi'zeltottartienr i rrajlepsz-i¡ t'ieclz4 Zart.qclvjeclrrostki donrinuj4ce.j i oLr.je¡Ly,wszelliie
'r-clarz"enia tìlogqce ¡11iç{ e,r¡lliirv na slionsclliclo\\'a¡le s¡tlarvozclanie fìnansou,e.
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GRtIP¡\ I(APlT,\LOWA POLISH BNBRcY PAR'fNERS
Iìa¡rolt uzu¡rclniairic¡' opiniç niezaleZncgo tricglcgo lcrvirlcrrt¿r z lrariania sl<onsoliclorvane*ro

sprau'ozdania lÌnanso*,ego za l'ol< zakoriczon_v dnia 3l gruclnia 2007 roliu
(\\' t)'si¿lcach zlotl'ch )

3.3. lnformacje o shonsolitlorvanym sprarvozdaniu finansorvym Grupy za poprzedni
rol< ofirotorvy

Skonsolíclowane sprawozdanie fìnansorve Grupy za lok zal<oriczony chìia 3l glLrclnia 2007 rolçu
zostalo zbadatte przezbieg*ego rewiclenta Marcina Zieliriskiego (nr eiviclencyjr"ry 1040217665)
dzialajqcego w intieniu Ernst & Young Auclit sp. zo.o, zsieclzib4rv Warszawie, Ronclo ONZ l,
n'pisanej na protvadzonq przez Kra.iow4 lztrç Bieglych Reu,iclentów Iistç podrniotóu,
uplau,nionych do baclania sprarvozdari Onnnrçlrrych pod nr I30.

Dzialaj4cy rv imíeniu podttriotu uprawrìionego biegly reu'icle¡rt 11,yclal o tyrn sl<onsoliclorvauynr
sprawozdaniu fìnattsowynr za rol( zal<oñczoiy clnia 3l gruclnia 2007 fol(u opiniç
z zasîzeZeniern clofycz4cyt'u blal<u aktLralizac.j i szacunków oclpisórv aktualìzujqcych
zwiqzanyclt bezpoÉreclnio z proclLrl<cj4 energii dla.ieclnego z glórvnych l<ontl'ahentórv Grupy,.ialr
równíeZ tttwot'zonej lezelwy na potencjalne lcoszty zwiryane z zaprzestaniem ploclukc.j i na
Tzecz te go l<on trzhenta.

Skonsolidou'atìe sprau¡ozclartie finansorve Grupy za rol< zakoricz-orry clnia 3l grudrria 2007 roku
zostalo zatrvierdzone na Wahtym ZgrontadzeniLr Al<cjonar.iusZ¡r 1y cl¡liLr 24 czel.wca 2008 r.ol<u.

Skonsolidorvane sprarvozclanie finansorve Grurp,v za fol( obrotoi.vy zal<oriczony clnia
3lgrtrclnia2007 roku wlaz z opini4 bieglego rerviclerrta, oclpisem uchrvaly o zatwierclzeniu
sl<o¡lsolidowanego spfawozclania finansou,ego, splarvozclaniem z dzialalnoéci Crupy zosta.lo
zlozone rv dniu 23 Ii¡:ca 2008 r'olçu w l(ra.jorvynr Rcjestrze S4clorvynr.

W¡:r'ou'aclzetlie clo sl<onsolidorva¡rego splawozclania 1Ìnansor,r,ego, skonsoliclor,vanv [rilans
na clzieri 3l gr"Lrclnia 2007 rokt¡, skonsoliclou,an)/ flchullel< z¡,51ç[1y istr.at, sl<onsolidorvane
zestarvienie znrian iv kapitale u"lasnynr olaz skonsoliclorvarry rachuneh plzeplyrvóiv ¡lieniçZnych
za |ol< zakoliczony clnia 3l gt'uclnia 2007 roku \ iraz. z opinirl bieglego leu'idenfa, odpiserrr
trclttva{y o zatrvierclzeniu sprarvozdania l'i¡lanso\\¡e-qo. ri, cluitr 3l gnrclnia 2008 roku zosta{r,
ogloszone ri' Monitorze Polslçinl B nunler. 2190.
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GRUP^ lû\PIT¡\LOW,\ POLISI'l ENERGY P^RTNERS
lìapolt uztrpelnia.iqc¡'opiniç niczaleznego bieglc-eo rc\videntâ z badania shonsgliclorvancgo

s¡:r'au'ozdania 1Ìnansorvego z.a rck zakt¡\czo n\; cllìi.ì 3 I -erLrdtria 2007 roku
(rv tvsi4cach zlot-r,ch)

4" SYTUACJA FINANSOW,A

4,1. Podstarvowe dane i rvsl<aániki finansowe

Poni2ej przeclstawiouo wybrane wsl<aániki charal<teryzLrj4ce sl,tuacjç finansorvq Grupy w latacl.t
2006 - 2008, wyliczolle na podstawie clanych finansowych zarvartych w skousolidowauych
splawozdaniacli fiuansowych zalatazakoficzone dnia 3l gluclnia 2008 roku idnia 3l gruclnia

2007 rol<Lr.

Wsl<a2niki clla lat 2008 i 2007 wyliczono ua ¡rodstarvie danych nnu,'rrov,,ych zawal'tych
rv skoltsoliclowanynl sprawozclaniu fiuarìsorvyur za rol< zakoriczony dnia 3l grudtlia 2008 rokr¡,
bez trrvzglçdnienia rvpþwLt zasfuzelenia zawaltego \r/ o¡liniach biegtych rervidentór,v clo

sprawozclati zir rok zaltoticzotry 3l grudnia 2007 roku. natotniast z Lnvzglçclnieniem faktu, Ze

clane za rok 2006 Lrrvzglçdniajq znrianç zasacl rachnnhorvoÉci opisan4 lv nocie 5.1 ilrformacj i

cloclatho'uve.j do sl<onsolidowanego splarvozdania finansor.vego Grupy sporz4clzonego za rolt
zal<oñczony dnia 3 I grudriia 2007 r'ol<u.

sunra [rila¡isoua

kapital s,lasn_r'

\\,\,rì i l( lìnanso\\'\r nello

Iì.c¡rtorvnoió lra.i4thtr | % |

2008

561.220

| 81.354

3 3.509

(t.1th¡

2007

'1.82.62Q
t,t3.999

33. t06

7.3o/,'

2006

426.t98

106.742

5t8

0.ltht

tr¡ ttik finansour nclto x l0(.)70

(rcdn it¡r'oczllr, .stan alit1,rr.tlrv

Iìcntrlu noió kapitalLr u.lasnego l%ol

rvr llilt Jjllanson'¡ netto x l00o/o

2().69i 26.41/o

3.1.()ol, 35.79,';

2.6ti

(1.st)/o

0.Í:l'Z'

0.5 tÌ

I04 dni

sr'eduiorr:czn¡ stan kapitirlu u'lasrrcgo

Iìen torr noié rìct{o sprzc(laz_\ l 9ál

ir'-r,¡lil< fìllansouv llctto x 100(%

p rzlchod¡ zc splzeda2,r. p rod r.t ktrirv i l.<rs.al.óu'

pl¡ rrrroSó '.. rr,skalllili ¡rl,r.rtrroÉci I

¿ìkt)'\\'it ot)r0to\t,e ogtilcnr

z-ohou iilzarr ia lirtitliotc¡'ltrillon,c

ph rrrroSó . rrskalnik ¡rl_r.rrno(ci llf

Sloclki ¡ricniç2nc

t..16

z-ollrlr', i4zan io l(róthoternlinÒ\\,r

szr hlio(ú oh¡<llu nalc2ltoSci

S¡ c'dnioI.ocz¡r! stälì tìiìlcZno(ci t\tultl
(lostír\\ i trslLrg.r 365 rlrri
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CRLJPÁ I(APfTALOWA POLISH BNBRCY PARTNERS
Iì.apolt Ltzupelnia.j4cl'opiniç niczaleZne-eo bic-elego reri'idellta z badania skonsolidorvancgo

splarvoz-dania fì¡lnnsorr,cgo za lol< zakoliczont dnia 3 | gluclnia 2007 roku
(\v t]si4cach zlottch)

2008 2007 2006

ptzvchotì_r' ze splzeclaZv produktó\\' i torvat'órv

okres splaty zoborviçari 92 dni 5l dni 7 | dni

$r'ednioroczny stan zobo\\i4zali z tytulu

clostarv i ushrg x 365 dni

rvartoSó splzedanl,ch torvaróu' i nlatel'ial ó1,

l- lç657f 11'¡'¡1y¡¡¡'z-cnia splzcclanych pfodul(tó\\'

szybl<oSó obfotu z¿ìpasat)li 15 | dni 76 dni (r0 clrri

irecìnioloczn,r., stan zalrasó\\, x 365 dni

NArtoSó s¡lt zc'tla¡¡'cþ loryal'ó g' i mate¡ialóri'
+ l(oszt \vyt\\.o r-zcrr ia splzecl anych ¡rrod uktóg'

tlrvaloSó stfr¡l(lur'\' Iinansorvania [0/u] 85.7o/o ()0-496 ¡ì9.tÌ%,

(l<a¡rítail rvlasnl -l- rez-el'\\')¡

1- zobou'i4zirnia dlugotelnrinorve) x I007o

sUnta Itasy\\¡o\\'

obciri/-cnic nririqtku zobos'i4zanianti [oá] (t7.gt'1, 70.2 a/o 75.0oll

(pas),rla osólcnr - k¡pital n,lasny) x I 00%

sunì¿ì akt\,\\'ó\\'

ssliaárih intìac.iì:

S|ctlni0rQcz-rr¡' 4.201, )..5,'1, l.()%)

od grLrclnia do ¡rludrria J.3% 4.1\',lt 1.49i,

¿1.2 Kome¡lf¿¡rz

Ar¡aliz-a przedsta\viouych r,riielfioÉci i rvsliaZlril<ór.v rvsl<azuie na \v)ist4pier'ìie \v r.oliu 2008
nastçprÙ4cyclr terrclenc,j i :

W rol<tt 2008 ivsl<a2l1il(¡ fento\\'ncl$ci ulegll' ob¡liZeniu w porówrlaniu clo lol<t¡ l)olllzedniego.
S¡:ou,ocloti'atìe [r1r[e to \\,zrOStet]l Stllì'ìy bilanSO\\,e,¡. pl'zycllOcló\\, opet'acyinyCI'ì Ora/, l(apitali)\\;
\,vlasrl\/ch pt'z-),.ie(lnoczesn\/rìl zalìotor\¡anir.r \\¡yr'ìiliu firrarrsor.r'ego z.a ltiei-qc5'roli obfoto\vy na

podoLrì)'nr pozionìie.iali rr, rol<u zalçoliczoln,nr -ì I gluclrria 200'/ rolcu.

Rerttorvnoéó rlaiqtlitr rv 2008 foku wzfosla \v pol'ównaniu z rolciern 2007 o 0,9 pLurl<trr

[)r'()Çet'ìto\\,ego z ] =3ttÄ clct 6,,t"/u. natotlliast lento\vnoÉó l<a¡:italu wlast.tcgo spaclla cl blisl<cl
(> ¡rLrlrl<tiu, pl'()cctltou,\ich z. 26,4%o tlo 20.6Y0. Rentot,lloSó sprzsdazy spadla rr, 2008 lokrr
w sfosunJ(Lt clo loliLl )-001 o 0.8 llurrkttiu'procentorvvch z¡rozionrrr 35,7% clo 3;1.9%.
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GRUI'Á I(API'TAÍ-OWA POLISH ENEIIGY PARTNERS
Ra¡rolt ttzttpclnia.i4cl, opittiç niezale2-nc-eo bieglego lervide¡lÍa z- lraclania skonsolidos'ancgo

s¡rrarvozclarria lìrransorvego za lolt zakoriczon;,clnia 3 I gLutlnia 2007 rohu
(rt' t¡'siiicach z-lot-l ch)

+"¿ I(omentarz (ci4g dalszy)

Wskaánil< plynno5ci I (plynnoéó bie24ca) ulegl ¡rogolszeuiu z poziomu 2,68 na clzieñ

3l grttdnia 2007 roku clo ¡roziomu l,2B nadzief 3 | grucluia 2008 roku z porvodu spacll(Lt starìu

al<tywów obrotowych o krvotç okolo 2l milionórv zlotyclr plzy jednoczesnyu't wzroécie stanu
zobowiz¡zari krótl<oterminowych o kwotç blislto 25 nrilionów zlotych. W rol<u 2006 wska2nik
pþnnoéci I wyrrosil 1,94. Równie2 rvsl<aZnilc ptynnoéci III (plynnoéó gotór.vkowa) ulegl
olrniZeniLr z poziortru 1,36 na dzieÂ 3l gluclnia 2007 roku do poziomu 0,l4 na clzieri

3l glLrdnia 2008 rol<u. W lokLr 2006 rvska2nik terr rvynosi+ 0,58.

SzybkoSó obrotu naleàroéci rvzlosla w porór.r,nauiu do rol<u poplzeclniego irvyrrosi 67 dni,
poclczas gdy w loku 2007 wynosila 73 dni. W roku 2006'uvska2nil<ten wynosi.l 104 clni. Ohles
splaty zotrowiz¡zari, l<tóry rv roku 2007 wyniósl 5l dni, ulegl rvycllLrZeniu o 4l dni i rvynosil
u,2008 roku 92 chli. W 2006 l'ol<u rvsl<a2nik ten wynosil Tl dni.

Szyblcoéó obt'otu za¡rasauri rvycltu2irla siç rv porównaniu do lol<u ubieglego o 75 dni i u,r'okLr
2008 $¿ynosila l5l dni ze rvzglçdu rvzlost órednioloczrrego poziorrru zapasów. W 2006 roku
ivskaZnik ten rvynosil 60 dni.

T\rvaloió strttktury fin¿tnsou,ania ulegla ¡rogolszerriu o 4,7 punktu pfocentowego z pozionu
90,4o/o rv loku 2007 do pozionru 85,1o/o na dzieri 3l gludnia 2008 Loku, natonriast r,valto$ó

rvska2llilça obciq2erria ma.j4tku zobou,iqzaniauri spadta o 2,3 punktu pl'ocelìtowego
ir.vynosila 61,9% ria clzieri 3l gLLrdnia 2008 roku, ¡roclczas gdy na koniec 2007 loku wsl<a/nilr
tert rrrial tvat'to6ó l0,2Vo. Na dzie¡i 3l gluclrria 2006 rokt.r wsha2nil<i te urialy oclporviednio
warto5ci 89,8% oraz 7 5.0Y0.

I(omff nuacj a clzialanno$ci

Poclczas naszego bacla¡lia nic Ilie zrvrócilo naszej uu'agi, co ¡rorvoclowaloby nasze plz-eliorranre,
2e.ieclnostlta dornirtujqca nie.jest u'stanie l<ontyrruorvaó clzialalnoéci, przez co na.jrrrnie.j

l2 rrtiesiçc1, licz4c od cllria 3l gruclnia 2008 rol<u na sl<trteh zanrierzonego lLrb ¡:r'zyrrruso\vego
zaniechania b4d2 istotrrego ograniczerria przez rri4 clotychczasorve.i dzia.lalnoÉci,

W rlocie 2 inl'ornracj i cloclatl<ou'e.i clo ztradarrego slionsoliclowarìego splarvozclauia fi¡lansou,eco
Cltr¡:-v z.a ft)l( zal<oriczony clnia 3l grrrclnia 2008 rohu Zarzqd.jeclnostki donrinuj4ce.j n,skazal.
2e bçclz¡ce ¡tttclstau'21 spot'zi¡rlz-enia sl<onsolicloivânego s¡rrau,oz-clarria firrarrsorvego s¡rlau'ozclarria
finans(¡ive jeclnostek Glu¡tv zostal,v sl)ofz4(lz-one przy 7-,t1or,"n iu ltont;rlrrrorvania clzialalnoSci
ptzez te.ieclrrostl<i przez- ol<r'es nie l<rótszv niz l2 rriesiçcy ocl clnia -ì1 grtrcfrria 2008 loliu
i2-e rlie ur¡,stç¡rtrjq ol<illir:znoÉci n'sl<azLù¿Lcc na zagroZeuie kontynuorvania clzialalltoÉci ¡rlz.ez
te.jeclrrostl<i.

W bieZ4c),nr roltu obl'otorvvnr.ierlnosll'¿t zttlezna - Errelgo¡:c¡t Sp. z cl,o., EC .leziolna. S¡ttillia
liotuancl¡'tou,tt, t- sicclzib4 iv Warsza\vie prz-), ulicy Wieltrricz-e.i 169 porriosla stlatç" l<tola

s¡lort'oc{ou,ala ziviçltszeuie ujerrrrego kapitalu rvlasnego. Na clzie¡i 3l gluclrria 2008 rol<Lr

l<a¡rital rv.|asr.tt'te.i spilil<i rr'.v-liaz¡,'rval rvartoúó uierrrn4 rv hrvocie 7.908 t;,5içç)/ z,lqt},ch.

4.3
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GRIJ PA l(APITA l-O\.VÅ POLISFI DN ERGY P¡\ RTNERS
Iìaport uz-ulrelnitlqcy ¡pi¡¡ç niezalcZnego [tieglego re\vi(lenta z þaclania skonsolicloryancgo

spr'¿rwozdania IÌnaDsorvc-qo za rol( zal(oúczon\j dnia 3l gnrclnia 2007 r'oku
(w t¡,sí4cach zlot)'ch)

4.3 l(onfynuacja clzialalnoéci (ci4g dalszy)

W pzypadl(u dalszego utlzynryr.r'ania siç u jemuej ferìtowrìoSci spóll(i istnie.ie istot¡la

nieper.vnoéó co do kontynuacji dzialalno5ci pïzez tç spótlcç. OtlzymaliÉniy pisernne

oÉwiaclczenie jednostki dominuj4ce.i bçd4cej kornanclytariuszerrr spólki dotycz4ce r.vspierania

clzialalnoéci spóll<i rv okresie nie krótsz.ynr ni2 nastç¡rnych l2 miesiçcy. Zgodnie z kodeksem

spólek handlor.vych ltontandytariusz oclpor,viacla za zobowiqzania spótl<i wobec.jej rvielzycieli
tylko do wysokoSci surrry l<orrrandytorve.j to.iest do krvoty 50 tysiçcy zlotych.

W triezz¡cynr t'ol<u olrrotolvyrn .lednostka zalelna - Interpep EC Zakrzów Sp. z o.o, Spóllta
komandytowa poniosla stlatç, l<tóra spowodowala powstanie ujemnego kapitalLr ,uvtasnego.

Na clzie¡i 31 grLrclnia 2008 r'oku hapita{ u,lasny te.i spóll<i rvykazywal lvartoéó ujenrn4 u, kwocie
2.170 tysiçcy zlotych. W przypadl<Lr dalszego utlz-yrnyrvania siç ujenrnej rentownoéci s¡:óll<i

istnie.ie istotna niepewnoÉó, co clo l<ontynuac.ii dzialalnoéci pvez fg spóll<ç. Otrzyrnaliérny
pisenrne oérviadczenie.iednostki clonrinuj4cej bçd4cej korrranclytariuszern spólki clotycz4ce

rvspierania clzialalnoéci spótki w okresie nie lir'ótszym ni2 nastçprrych l2 miesiçcy. Zgodnie
z lçocleksem s¡lólel< hancflorvyclr homandytaliusz oclporviacla za zobowi4zania spóÌki wobec.je.j
rvielzycieli tyllco do'uv1,sol<oSci suniy honranclytorve.i to.jest clo lcr.r'oty 50 tysiqcy zlotych.
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G Rtl P¡\ KA PITA LO\,V,\ POLIS H EN ERGY PA RTN DRS
Iìapolt rrzttpclnia.iqcv opiniç niczaleZnego biegle-eo rervide¡rta z baclania sltonsolidou,ancgo

splawozdania finansorve-eo za lolt zakoliczonl'dnia 3l gr.udnia 2007 roku
(rv tl si4cach zlot¡'ch)

1.

il. cz4sÓ sz,czuãot owA

?1

I(ornpletnoSó i poprawno6ó dokumentacji l<onsolirl acyjnej

Podczas baclania nie stwierdziliénry rnogqcych rnieó istotny wptyr.v na zbadalle skonsolidowane
sprawozclanie finansowe nieprarvicllorvoSci dokumentacji l<onsoliclacyjnej, lctóre nie zostalyby
usuniçte, w tyÍn w zakresie speltiienia rvarunl<órv, jalcim powiuna odporviadaó clokurnentacja
konsoliclacyjna (a w szczególnoéci obejrnLrj4cych rvyl4czenia clotycz4ce koLekt
l<onso I idacy-j nyclr ).

Zasady i metody ryyccny nktyrvów i pasywów

Zasady (polityltç) rachltnkowosci Grupy oraz wykazyrvania clanych przedstawiono w nocie
5 iriformac.i i cloclatkorvej clo sl<onsoliclowanego splawozdauia finansorvego Grupy za t'ok
zal<oÂczony dnia 3l grLrclnia 2008 rolçLr.

Charakterystyka skladnil<ólv skonsolidowanego sprarvozclania finansorvego

StrLll<tttra al<tyrvórv^ zotro,'vi4zari i kapitalóu, tlasnych Crupy zostata przeclstawiona
rv sl<onsoliclo\\¡allynt sprarvozdaniu firrarrsorvyrrr za loli zal<oriczony clnia 3l grudnia 2008 rol<u.

Dane rvyltazat.ìe \r¡ skonsolidor,vanym spfawozclaniu fìnansor.vyrn sq zgoclne z clokurrrentac.i4
konsoliclacyj n4.

W¿rrtoéó firmy z l<ollsolitlac.ii oraz s¡rosób dohonywania od¡risór,v

Sposób ustalenia u,artoSci firnty z honsoliclac.ji, zasady ocen)/ rrTr¿tty rval.toici oraz clol<onanc
odpisy ztytLrft¡ utraty wattoÉci za rol< obfotowy iclo clnia [rilansorvego ¡l'zeclstarviolro u¿ llotach
5 i I I irlfol'tnac.ii doclatkou,e.i clo sl<onsoliclorvanego sprawozclania finansorvego.

ï{a¡rif al n'lirs Ìry, w tynx l<apital udzialorvcórv nr nie.iszo6ciorvyclr

Wyliaz-any stan l<apitalóu,n4asnych, rv tyrn liapitalLr uclzialor.r,córv ntnie.jszoéciorr,;,ch.¡esr
z,eoclny z clol<t¡llle¡rtac.i4 lionsoliclacy.in4 iodpou,ieclniuli clokulnenlanri ¡rlarvnynri. I(apital
u"las¡t.v tldzialoivcórv rrrrrie.jszoéciorvych rra dzieli 3 | gluclrria 2008 rol<u ivynclsil 1.036 t)¿siecy
z-lot¡'ç11. I(apitaì rr4asrt5, uclz-ialorvctiri, rnnie.jsz-oÉcior.vych zosfal ustalony plarvicllou,o
i .i est zgclcl lry z clokutl entac.j 4 l<orr so I i c1ac1, j na.

Datte clot¡,''cz4ce l<apita[órç rvlasnvch ¡rlzeclstarviono rv nocie 2.4 inlìlrmac.ji cloclatkor.i,e.i clo

s l<onsol icl ou,anego s ll rawozcla n i a f i rr arr soivego.

Rol< obrofow,¡r

Spt'aivozclania firtartson,e, bçcl4ce ¡tr:clstau,4 s¡ror-zqclzenia skonsoliclou'atìego sl)râ\vozclania
flllattst'ltvego, u'sz-r'stl<ich .ieclnostel< ri'clloclzacvch rv sltlacl Glu¡1, I(a¡:ritalol e.j zostaly
spcllzqclzonc IÌa clzie¡i 3l gludnia 2008 lol<u i obe'jrnuj4 clane filia¡lsorve za ol<r'es

s¡rtarvozclau,czv o(l cl¡lia I st),cznia 2008 r'ol<rr clo dnia 3 | gr-uclnia 2008 r.olitr.

2"

3.1.
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GRTIPA I<APITALO\,\/A POI,ISII ÐNERCY PA¡ì'rNEIìS
lla¡rorl ttztrpclrriai4c,t opiniç rtir'zalcZncgo bieglego lerlideuta z lradania skonsoli{orviurcgo

spraivozdania fìnansorvego z.a l'oli zakoriczonl,clnia 3l gruclnia 2007 l.oku

1 u, tvsiqceclr zlotvch )

6.

1.

4, Wyl4czenia honsolidacyjne

4.1. Wyl4czenia wzajernnych rozrachunkóry (naleinoSci i zoborvi4zari) or.zrz obrotórv
lvervn çtrznych (przychodów i kosztórv) j ed nostek obj çtych konsoliclacj 4

Dokonane s'vy*1czenia rvzajemnych rozlachunkóu, (rraleZnoéci i zoborviqzah) oraz obrotóu,
wewrlçtrzrlych (przychoclór.v i l<osztów) jednostel< ob-jçtych konsolidacj4 s4 zgodne
z dol<u lnentacj q ltonsol iclacyj n4.

4,2. Wyl4czenia rvyniltów nie zrealizorvanych ¡rrzez jednosthi objçte l<onsolidncj4, zarvartych
rv lr¡artoóci ahtyrvéw orarv, z tytulu dyrvidend

Dol<ollane rvyl4czenia rvyników niezlealizonanych przez jednostki objçte l<onsolidacj4
zawartych \,v wartoéci alctywów oraz z tytulu dyr.r,iclend s4 zgoclne z clokumentacjq
konsolidacy.jn4.

Sprzedaå calo5ci lub czgóci udzialów (akcji) rv jeclnostce podporz4dkorvanej

Sl<trtlci sltrzerlazy czçéci Lrdzialóu, u, Notos Sp. z- o.o. (przel<sztalccirre.i r.v spóll<ç Park Wiatr.ou'y
Tyclto,,vo Sp. z o.o.) zostaly wyl<azane rv skonsoliclowanytn splarvozclanit¡ fi¡lansou,yrn Glu¡ry
z-godnie z odpor.viedninti doltunlentarrri prar,vrrynri i z clol<umentac.i4 konsolidacl,jn4.

Pozy ci e kszta trtu.i 4ce vvynil( rlzia l¿r | ¡ro$ci G n"u ¡rv

Chal'al<telyst),Iça pozyc.li l<sztaltui4c¡,ch u,ynil< clzialal¡roÉci Cìrupy zostala przeclstar,viorra
iv lracfatrynr skonsoliclclu,anynt spfawozdaniu finansor,i'),nt za rol< zal(oriczot.ty cl¡lia 3l gr.uclnia
2008 roltr.

Slusznoéó odsfçpstlv ottr zas¿rcl ko¡rsoliclacji i sfosolvauia rnctocXy ¡rrnrv lvlasmoÉci
olcreStronycür lv Miçclzyn:lrodorvych StancÌ¿u'dach Sprawozd¿ttvczû$ci Iîimrrnsorvej,
fi<fó nc zost:r [y zaûll,i erclzo ¡r e p rzez, {Jn iç Ðu nope.j skq

W plocesie s¡:orz4clzania skonsoliclou,ar')ego spfa\\¿oz.clania l'iuallsorvego nie rrrial;,rrrie.jsca
o(lstçpst\\'a ocl zasacl l<onsoliclac.j i istosou,ania ¡netoclri prarv u,laslroÉci. l<tór'e s¡:orvoclorval¡'þv
rrrodyf il<ac.je iv o¡rirrii bieglego reu,icle¡tta.

E" Imf'onlllac.!el ctrc¡rIatn<orva

ln[ot'ttrac.ia cloclatliorva clcl .sl<onsoliclorvanegcl s¡:r'arvozclanía finansos,ego za r.ol< zal<oriczon¡i
clnia Iì i gluclnia 2008 s¡lol'z4clzolta zostaja. u,e \\'sz),sth¡ch istotnyclr as¡:cl<tach zgoclrrie
z M|içclz-ynalodoiv¡,ttti Stanclarclanri S¡:rau'oz-clarvczoSci Firrarrsor.ve.j zatri ie¡'clzo¡r)¡¡llì prze1
Uniç llulopejsl<4.
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GRUPA I(APITALOWA POLISH ENERGY PARTNBRS
Raport uzupelniaiqcy opiniç niezale2nego bieglego lerviclenta z badania skonsolidorvanego

spt'arvozdania fìrransorvego za rok zakoticzony dnia 3 l grudnia 2007 r'oku
(w tysi4cach zlotych)

9. Sprawozdanie z dzialalnoSci Grupy

Zapoznali!;my siç ze sprawozdaniem Zanqdv Spólki na temat clzialalnosci Grupy w okresie od
dnia I stycznia 2008 roku do dnia 3 I grudnia 2008 roku oraz zasad sporzedzenia rocznego

skonsolidowanego sprawozdania finansowego (,,sprawozdanie z dziatalno6ci") i uznali$my,
2e inf'ornracje pochodz4ce z zal4czonego skonsolidowanego sprawozdania finansowego s4

z nim zgodne. Informacje zawarte w sprawozdaniu z dzialalnoéci uwzglçdniajq oclpowiednie
postanowienia rozporzqdzenia Ministra Finansów z dnia l9 paLdziernika 2005 roku w sprawie
inforrnacji bie2qcych i okresowych przekazywanych przez emitentów papierów wartoÉciowych
(Dz. U. nr 209, poz. 17 44).

ZgodnoSó z prawem

Uzyskaliémy pisemne potwierclzenie otl Zav4dt jednostki dorninujqcej, i2 ,!v roku
sprawozdawczym nie zostaly naruszone przepisy prawa, atakle postanolvienia statutów/ umów
jednostek Grurpy rnajqce r.vplyw na skonsolidowane sprawozdanie fiuansorve.

10.

ll. Wykorzystanie pracy specjalistórv

W trakcie naszego badania korzystaliérny z
odpowiedzialnego za wyliczenie wartoéci obecnej

z innych tytulów ni2 wynagrodzenia.

wyników prac niezaleZnego al<tuariusza

przyszlych zoborviqzari wobec pracowników

/æ-r"-,tn7 t1 wT/--

Biegly rewiclent

Nr ervidencyj ny | 136018132

Agnieszka Czehala-Uss

Warszarva, clnia l0 lutego 2009 r'oku

w lu1tetlil.t:

Ernst & Young Auclit sp. z o.o.

Ronclo ONZ I ,00-124 Warszawa

Nr erviclencyjny 130

Altur Zlvak
Biegty rerviclent

N r erviclency.iny 9 89 4 I 7 3 66

ERNST & YOIING
A{IDIT sp. z o"o"

Rondo ONZ 1, 00-124 \Ã¡arszawa
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