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I. CZESC OGOLNA

1. Informacje ogdlne

Jednostka dominujaca w Grupie Kapitatowej (zwanej dalej ,,Grupa” lub ,,Grupa Kapitatowa”)
jest Polish Energy Partners S.A. (,,jednostka dominujaca”, ,,Spotka™). Jednostka dominujaca
zostala utworzona Aktem Notarialnym z dnia 17 lipca 1997 roku. Siedziba jednostki
dominujacej miesci si¢ w Warszawie przy ul. Wiertniczej 169.

Jednostka dominujaca jest emitentem papierow warto$ciowych, o ktorych mowa w art. 4
rozporzadzenia Parlamentu Europejskiego i Rady Unii Europejskiej z dnia 19 lipca 2002 roku
nr 1606/2002/WE w sprawie stosowania migdzynarodowych standardow rachunkowosci
(Dz. Urz. WE L 243 z 11 wrze$nia 2002 roku, str. 1; Dz. Urz. UE Polskie wydanie specjalne,
rozdz. 13, t. 29, str. 609) i na podstawie art. 55.6a ustawy z dnia 29 wrze$nia 1994 roku
o rachunkowosci (tekst jednolity: Dz. U. nr 76 z 2002 roku z p6zniejszymi zmianami - ,,ustawa
o rachunkowos$ci”) sporzadza skonsolidowane sprawozdania finansowe Grupy zgodnie
z Migdzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci Finansowej, ktore zostaty zatwierdzone
przez UE. Obowiazek ten dotyczy skonsolidowanych sprawozdan finansowych za rok obrotowy
rozpoczynajacy si¢ w 2005 roku i pozniej.

W dniu 19 lipca 2001 roku jednostka dominujaca zostata wpisana do rejestru przedsigbiorcow
Krajowego Rejestru Sadowego pod numerem KRS 0000026545.

Jednostka dominujaca posiada numer NIP: 526-18-88-932 nadany w dniu 16 wrze$nia 1997
roku oraz symbol REGON: 012693488 nadany w dniu 1 sierpnia 1997 roku.

Podstawowym przedmiotem dziatalno$ci jednostki dominujacej jest wytwarzanie i dystrybucja
energii elektrycznej oraz cieplnej. Ponadto Spoétka wsrod przedmiotow swojej dziatalnosci

wyroznia:
— budownictwo ogoélne 1 inzynierig ladowa,
— wykonywanie instalacji budowlanych,

— pozostate formy udzielania kredytow, z wyjatkiem czynno$ci do wykonania ktorych
potrzebne jest uzyskanie koncesji albo zezwolenia lub ktore sa =zastrzezone do
wykonywania przez banki,

— prace badawczo-rozwojowe w dziedzinie nauk przyrodniczych i technicznych,

— zagospodarowanie i sprzedaz nieruchomos$ci na wlasny rachunek,

— zarzadzanie nieruchomos$ciami na zlecenie,

— dzialalno$¢ rachunkowo — ksiggowa,

— dzialalno$¢ w zakresie projektowania budowlanego, urbanistycznego, technologicznego,
— doradztwo w zakresie prowadzenia dziatalno$ci gospodarczej i zarzadzania,

— pozostata dziatalno§¢ komercyjna, gdzie indziej nie sklasyfikowana,

— pozostate formy ksztalcenia, gdzie indziej nie sklasyfikowane,

— sprzedaz hurtowa paliw statych, ciektych, gazowych oraz produktéow pochodnych.
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1. Informacje ogdlne (ciag dalszy)

Zakres dziatalnosci podmiotdw zaleznych i1 stowarzyszonych jest zwiazany z dziatalno$cia

jednostki dominujace;.

W dniu 31 grudnia 2009 roku kapital podstawowy jednostki dominujacej wynosit
38.519 tysigcy ztotych. Kapital wlasny Grupy na ten dzien wynosit 235.341 tysigcy ztotych.

Zgodnie z art. 69 Ustawy o ofercie publicznej i warunkach wprowadzania instrumentow
finansowych do zorganizowanego systemu obrotu oraz spoikach publicznych z dnia 29 lipca
2005 roku (Dz. U. nr 184 z 2005 roku, poz. 1539, z pdzniejszymi zmianami) struktura

wlasnos$ci kapitalu podstawowego jednostki dominujacej byta nastepujaca:

Liczba Liczba Warto$¢
akcji glosow nominalna
akcji
Pioneer Pekao Investment Management 2.243.566 2.243.566 2,00
Amplico OFE 1.051.302 1.051.302 2,00
Generali OFE 2.208.461 2.208.461 2,00
Nordea OFE 946.139 946.139 2,00
BPH TFI 1.280.477 1.280.477 2,00
PKO TFI 984.679 984.679 2,00
Pozostali akcjonariusze 10.544.782 10.544.782 2,00

19.259.406 19.259.406

Udziat
w kapitale
podstawowym

11.65%
5,46%
11,47%
4,91%
6,65%
5,11%
54,75%

Zgodnie z odpisem Krajowego Rejestru Sadowego z dnia 28 grudnia 2009 roku w roku
obrotowym oraz po dacie bilansowej do dnia wydania niniejszego raportu mialy miejsce

nastgpujace zmiany kapitatu podstawowego Spotki:

Liczba
akcji
Stan na poczatek okresu 18.798.167
Podwyzszenie kapitalu uchwata z dnia 2.11.2009 — emisja akcji serii T 461.239
Stan na koniec okresu 19.259.406

W sktad Zarzadu jednostki dominujacej na dzien 10 lutego 2010 roku wchodzili:

Zbigniew Prokopowicz - Prezes Zarzadu
Anna Kwarcinska - Wiceprezes Zarzadu
Michat Koztowski - Wiceprezes Zarzadu

Wartos¢
nominalna
akcji
(W tys. zt.)

W okresie sprawozdawczym oraz od dnia bilansowego do daty opinii nie byto zmian w sktadzie

Zarzadu Spotki.
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Sklad Grupy Kapitalowej

Na dzien 31 grudnia 2009 roku w sktad Grupy Kapitatlowej Polish Energy Partners wchodzity
nastepujace jednostki zalezne (bezposrednio i posrednio) i wspotzalezne:

Rodzai Podmiot Procentowy
Nazwa jednostki Met(.)da 3 opiniiJ uprawniony | udzial Grupy
konsolidacji do badania w Kkapitale
Saturn Management
Sp. z 0.0. konsolidacja bez Emst & 0
i Wspolnicy Spotka petna Jastrzeieh Young Audit 100%
sp. Z 0.0.
komandytowa
Energopep Sp. z o.0., EC S bez Ernst &
Jeziorna, Spotka konsoildaCJa zastrzezen z Young Audit 100%
komandytowa peina objasnieniem sp. Z 0.0.
Dipol Sp. z 0.0 konsolidacja bez Emst & 100%
- 20.0. Ina sastrzeseh Young Audit
pe sp. Z 0.0.
Grupa PEP — Biomasa konsolidacja bez Emst & 0
Energetyczna Sp. z 0.0. petna zastrzezen Young Audit 100%
sp. Z 0.0.
Interpep Sp. z 0.0. EC konsolidacja brak brak
. ; i 100%
Wizéw Sp. Komandytowa obowiazku obowiazku
P n petna badania badania
Interpep EC Zakrzow konsolidacja brak brak
; ; 100%
Sp. z 0.0. Sp. Komandytowa obowiazku obowiazku
P P o petna badania badania
Mercury Energia Sp. z o.0. . o brak brak
i Wspdlnicy, onsoildaCJ a obowiazku obowiazku 94,2%
Sp.Komandytowa peina badania badania
Grupa PEP — Finansowanie konsolidacia brak brak
Projektow Sp.z o.0. elna ! obow1atz.ku obow1atz.ku 100%
p badania badania
Interpep Sp. z 0.0 konsolidacja brak brak 100%
- 2 0.0. Ina obow1qz_ku obowiazku
pe badania badania
brak brak
Energopep Sp. z 0.0. T{vylacci%na z obowiazku obowiazku 100%
onsolidacyl badania badania
Saturn Management . brak brak
Sp. z 0.0. T(Vy acciodna z obowiazku obowiazku 100%
onsolidacyl badania badania
; taczona z brak brak 0
Mercury Energia Sp. z o.0. T{Vy lidacii obowiazku obowiazku 100%
onsolidacyl badania badania
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nierpep EcozoaeréW -7 Wylaccz'ona Z obolz;/?:zku obolz;/?:zku 100%
e konsolidacji badania badania
Ggigﬁ;n]?: S_p].sizocr)r.1 ce)l.s ) konrs)(;iilc;acja Ol;ci)\gfgzi:u oli)ci)\g;a%:u 100%
Wb 25p 00| SR | i | abovis | 100%
Wistrowa 3 Sp. 7.0 o otgg%:u oll))c;\ilz%:u 100%
Wiatrowa 45p.7 00 o otig%{:u otgg%:u 100%
Wokons 55p 00| SR | i | abovis | 100%
Wb §5p 00| SR | i | aboviks | 100%
Wistrowa 9 Sp. 7.0 o otgg%:u otgg%:u 100%
\K(f}iglzfc?\xgEIPO_Slgin:fo. konrsjgiigacj a Ol;{i;a%:u ol;{\i/;a%:u 100%
pmepet | demttts | i, | gt | o
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Qmpa PEP — Farma konsolidacja b brgk K br'flk K 100%
Wiatrowa 14 Sp. z o.0. pelna obowlazku ObOWIa‘Z. u
badania badania
' konsolidacja brak brak
Pepino Sp. z o.0. petna obowiazku obowiazku 50%
badania badania
konsolidacja brak brak
Erato Sp. z o.0. petna obowigzku obowigzku 50%
badania badania
konsolidacja brak brak 0
Nauto Sp. z o.0. i obowiazku obowiazku 50%
peina badania badania
: konsolidacja brak brak 0
Talia Sp. z o.0. i obowiazku obowiazku 50%
petna badania badania
konsolidacja brak brak 0
Arta Sp. z o.0. I obowiazku obowiazku 50%
peina badania badania
konsolidacja brak brak 0
Amon Sp. z 0.0. " obowiazku obowiazku 50%
peina badania badania
konsolidacja brak brak 0
Gamma Sp. z o.0. i obowiazku obowiazku 50%
peina badania badania
konsolidacja brak brak 0
Alfa Sp. z o.0. I obowiazku obowiazku 50%
peina badania badania

Na dzien 31 grudnia 2009 roku udziat w ogodlnej liczbie glosow posiadany przez Spotke
w podmiotach zaleznych i stowarzyszonych jest rowny udzialowi Spotki w kapitatach tych
jednostek.

Rodzaj zmian i wplyw wywotany zmianami w stosunku do roku ubiegtego w zakresie jednostek
objetych konsolidacja zostal przedstawiony w nocie 3 informacji dodatkowej do
skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy Kapitalowej za rok zakonczony dnia
31 grudnia 2009 roku.
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3.1.

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe

Opinia bieglego rewidenta oraz badanie skonsolidowanego sprawozdania
finansowego

Ernst & Young Audit sp. z 0.0. z siedziba w Warszawie, przy Rondzie ONZ 1 jest podmiotem
uprawnionym do badania sprawozdan finansowych, wpisanym na list¢ pod numerem 130.

Ernst & Young Audit sp. z 0.0. w dniu 5 maja 2009 roku zostala wybrana przez Rade
Nadzorcza jednostki dominujacej do badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego
Grupy.

Ernst & Young Audit sp. z o0.0. oraz biegly rewident kierujacy badaniem spetniaja,
w rozumieniu art. 66 ust. 2 i 3 ustawy z dnia 29 wrze$nia 1994 roku o rachunkowosci (tekst
jednolity Dz. U. nr 76 z 2002 roku, z pozniejszymi zmianami, dalej ,,ustawa’), warunki
do wyrazenia bezstronnej i niezaleznej opinii o skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym.

Na podstawie umowy zawartej] w dniu 8 lipca 2009 roku z Zarzadem jednostki dominujacej
przeprowadziliSmy badanie skonsolidowanego sprawozdania finansowego za rok zakonczony
dnia 31 grudnia 2009 roku.

Naszym zadaniem bylo wyrazenie opinii o skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym
na podstawie przeprowadzonego przez nas badania. Przeprowadzone w trakcie badania
skonsolidowanego sprawozdania finansowego procedury byly =zaprojektowane tak, aby
umozliwi¢ wydanie opinii o skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym traktowanym jako
catos¢. Nasze procedury nie obejmowaly uzupekniajacych informacji, ktére nie maja wplywu
na skonsolidowane sprawozdanie finansowe traktowane jako catosc¢.

Na podstawie przeprowadzonego badania, z dniem 10 lutego 2010 roku wydaliSmy opini¢
bieglego rewidenta o nastgpujacej tresci:

»Dla Rady Nadzorczej Spotki Polish Energy Partners S.A.

Przeprowadzili$my badanie zataczonego skonsolidowanego sprawozdania finansowego grupy
kapitatowej Polish Energy Partners (,,Grupy”), w ktorej jednostka dominujaca jest Polish Energy
Partners S.A.  (,,Spotka”) z siedziba w  Warszawie, ul. Wiertnicza 169,
za rok zakonczony dnia 31 grudnia 2009 roku, obejmujacego:

« skonsolidowany bilans sporzadzony na dzien 31 grudnia 2009 roku, ktory po stronie aktywow i
pasywow wykazuje sumg 664 986 tysiecy ztotych,

o skonsolidowany rachunek zyskow i strat za okres od dnia 1 stycznia 2009 roku do dnia
31 grudnia 2009 roku wykazujacy zysk netto w wysokosci 46 924 tysigcy ztotych,

« skonsolidowane sprawozdanie z catkowitych dochoddéw za okres od dnia 1 stycznia 2009 roku
do dnia 31 grudnia 2009 roku wykazujace catkowity dochdéd w wysokosci 46 924 tysigcy
ztotych,

o skonsolidowane sprawozdanie ze zmian w kapitale wlasnym za okres od dnia 1 stycznia 2009

roku do dnia 31 grudnia 2009 roku wykazujace zwigkszenie stanu kapitaldéw wilasnych
o kwote 53 987 tysigcy ztotych,
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3.2

Opinia bieglego rewidenta oraz badanie skonsolidowanego sprawozdania
finansowego — ciag dalszy

o skonsolidowany rachunek z przeplywow pieni¢znych za okres od dnia 1 stycznia 2009 roku do
dnia 31 grudnia 2009 roku wykazujacy zwigkszenie stanu $rodkdéw pienigznych netto
o kwote 47 688 tysigcy ztotych oraz

 zasady (polityki) rachunkowoS$ci oraz dodatkowe noty objasniajace

(,,zalaczone skonsolidowane sprawozdanie finansowe”).

Za rzetelnos¢, prawidlowos¢ 1 jasnos$¢ zataczonego skonsolidowanego sprawozdania finansowego,
jak rowniez za prawidtowos¢ dokumentacji konsolidacyjnej odpowiada Zarzad Spotki. Naszym
zadaniem byto zbadanie zalaczonego skonsolidowanego sprawozdania finansowego oraz
wyrazenie, na podstawie badania, opinii o tym, czy sprawozdanie to jest, we wszystkich istotnych
aspektach, rzetelne, prawidlowe i jasne.

Badanie zataczonego skonsolidowanego sprawozdania finansowego przeprowadzili$my stosownie
do:

e rozdzialu 7 ustawy z dnia 29 wrze$nia 1994 roku o rachunkowosci (tekst jednolity Dz.U.
7 2009 nr 152, poz. 1223, z p6zn. zm - ,,ustawa o rachunkowosci”),

o stosowanej w Polsce praktyki badania sprawozdan finansowych (opartej na dotychczas
obowiazujacych normach wykonywania zawodu biegtego rewidenta wydanych przez Krajowa
Radg Bieglych Rewidentéw z uwzglednieniem przepiséw ustawy z dnia 7 maja 2009 roku o
bieglych rewidentach i1 ich samorzadzie, podmiotach uprawnionych do badania sprawozdan
finansowych oraz o nadzorze publicznym - Dz.U. z 2009 roku, nr 77, poz. 649),

w taki sposdb, aby uzyskaé racjonalna pewnos$¢, czy sprawozdanie to nie zawiera istotnych
nieprawidtowosci. W szczegolnoscei, badanie obejmowalo sprawdzenie — w duzej mierze metoda
wyrywkowa — dokumentacji, z ktorej wynikaja kwoty i1 informacje zawarte w zalaczonym
skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym. Badanie obejmowato rowniez oceng poprawnosci
przyjetych i stosowanych przez Grupg zasad rachunkowosci i1 znaczacych szacunkéw dokonanych
przez Zarzad Spolki, jak i ogdlnej prezentacji zataczonego skonsolidowanego sprawozdania
finansowego. Uwazamy, ze przeprowadzone przez nas badanie dostarczyto nam wystarczajacych
podstaw do wyrazenia opinii o zalaczonym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym
traktowanym jako calosc.

Naszym zdaniem zataczone skonsolidowane sprawozdanie finansowe, we wszystkich istotnych
aspektach:

e przedstawia rzetelnie i jasno wszystkie informacje istotne dla oceny wyniku finansowego
dziatalno$ci gospodarczej za okres od dnia 1 stycznia 2009 roku do dnia 31 grudnia 2009 roku,
jak tez sytuacji majatkowej 1 finansowej badanej Grupy na dzien 31 grudnia 2009 roku;

e zostalo sporzadzone prawidtowo, to jest zgodnie z Migdzynarodowymi Standardami
Sprawozdawczosci Finansowej, ktore zostaty zatwierdzone przez UE;

e jest zgodne z wpltywajacymi na forme i tre§¢ sprawozdania finansowego przepisami prawa
regulujacymi przygotowanie sprawozdan finansowych.
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3.3.

3.2

Opinia bieglego rewidenta oraz badanie skonsolidowanego sprawozdania
finansowego — ciag dalszy

ZapoznaliSmy si¢ ze sprawozdaniem Zarzadu Spoltki na temat dziatalnosci Grupy w okresie od
dnia 1 stycznia 2009 roku do dnia 31 grudnia 2009 roku oraz zasad sporzadzenia rocznego
skonsolidowanego sprawozdania finansowego (,,sprawozdanie z dziatalno$ci”) i uznaliémy, ze
informacje pochodzace z zalaczonego skonsolidowanego sprawozdania finansowego sa z nim
zgodne. Informacje zawarte w sprawozdaniu z dzialalnosci uwzgledniaja odpowiednie
postanowienia rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 19 lutego 2009 roku w sprawie
informacji biezacych i okresowych przekazywanych przez emitentow papieréw wartosciowych
oraz warunkOw uznawania za rownowazne informacji wymaganych przepisami prawa panstwa
niebedacego panstwem cztonkowskim (Dz. U. nr 33, poz. 259 - ,rozporzadzenie w sprawie
informacji biezacych i okresowych”).”

Badanie skonsolidowanego sprawozdania finansowego przeprowadziliémy w okresie od dnia
18 stycznia 2010 roku do dnia 10 lutego 2010 roku, w tym w siedzibie jednostki dominujacej od
dnia 18 stycznia 2010 roku do dnia 10 lutego 2010 roku.

Oswiadczenia otrzymane i dostgpnos¢ danych

Zarzad jednostki dominujacej potwierdzit swoja odpowiedzialnos¢ za prawidtowos¢, rzetelno§é
i jasno$¢ skonsolidowanego sprawozdania finansowego oraz prawidlowos¢ dokumentacji
konsolidacyjnej. Os$wiadczyt on, iz udostgpnit nam wszystkie sprawozdania finansowe
jednostek  objetych  skonsolidowanym  sprawozdaniem finansowym, dokumentacje
konsolidacyjna oraz pozostale wymagane dokumenty oraz udzielit niezbgdnych wyjasnien.
Otrzymali$my rowniez pisemne oswiadczenie z dnia 10 lutego 2010 roku Zarzadu jednostki
dominujacej o:

- kompletnym ujeciu informacji w dokumentacji konsolidacyjne;j,

- wykazaniu wszelkich zobowiazan warunkowych w skonsolidowanym sprawozdaniu
finansowym, oraz

- ujawnieniu w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym wszelkich istotnych zdarzen,
ktore nastapity po dacie bilansu do dnia zlozenia o§wiadczenia.

W oswiadczeniu potwierdzono, ze przekazane nam informacje byly rzetelne i prawdziwe
zgodnie z przekonaniem i najlepsza wiedza Zarzadu jednostki dominujacej i objety wszelkie
zdarzenia mogace mie¢ wptyw na skonsolidowane sprawozdanie finansowe.
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3.3. Informacje o skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym Grupy za poprzedni
rok obrotowy

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy za rok zakonczony dnia 31 grudnia 2008 roku
zostato zbadane przez bieglego rewidenta Agnieszke Czekata-Uss (nr ewidencyjny 11360)
dziatajacego w imieniu Ernst & Young Audit sp. z 0.0. z siedziba w Warszawie, Rondo ONZ 1,
wpisane] na prowadzona przez Krajowa Izbe Bieglych Rewidentow listg¢ podmiotow
uprawnionych do badania sprawozdan finansowych pod nr 130.

Dziatajacy w imieniu podmiotu uprawnionego biegly rewident wydal o tym skonsolidowanym
sprawozdaniu finansowym za rok zakonczony dnia 31 grudnia 2008 roku opini¢
bez zastrzezen.

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy za rok zakonczony dnia 31 grudnia 2008 roku
zostato zatwierdzone na Walnym Zgromadzeniu Akcjonariuszy w dniu 14 maja 2009 roku.

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy za rok obrotowy zakonczony dnia
31 grudnia 2008 roku wraz z opinia bieglego rewidenta, odpisem uchwaty o zatwierdzeniu
skonsolidowanego sprawozdania finansowego, sprawozdaniem z dziatalnosci Grupy zostato
ztozone w dniu 2 czerwca 2009 roku w Krajowym Rejestrze Sadowym.

Wprowadzenie do skonsolidowanego sprawozdania finansowego, skonsolidowany bilans
na dzien 31 grudnia 2008 roku, skonsolidowany rachunek zyskow i strat, skonsolidowane
zestawienie zmian w kapitale wlasnym oraz skonsolidowany rachunek przeptywow pienigznych
za rok zakonczony dnia 31 grudnia 2008 roku wraz z opinia biegltego rewidenta, odpisem
uchwaty o zatwierdzeniu sprawozdania finansowego, w dniu 12 pazdziernika 2009 roku zostaty
ogloszone w Monitorze Polskim B numer 1940.
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4.1.

SYTUACJA FINANSOWA

Podstawowe dane i wskazniki finansowe

Ponizej przedstawiono wybrane wskazniki charakteryzujace sytuacj¢ finansowa Grupy w latach
2007 — 2009, wyliczone na podstawie danych finansowych zawartych w skonsolidowanych
sprawozdaniach finansowych za lata zakonczone dnia 31 grudnia 2009 roku i dnia 31 grudnia

2008 roku.
2009 2008 2007
suma bilansowa 664.986 564.220 482.620
kapital wlasny 235.341 181.354 143.999
wynik finansowy netto 46.924 33.509 33.106
Rentowno$¢ majatku [%] 7,6% 6,4% 7,3%
wynik finansowy netto x 100%
srednioroczny stan aktywow
Rentowno$¢ kapitatu wtasnego [%] 22,5% 20,6% 26,4%
wynik finansowy netto x 100%
$rednioroczny stan kapitatu wtasnego
Rentowno$¢ netto sprzedazy [%o] 44 2% 34,9% 35,7%
wynik finansowy netto x 100%
przychody ze sprzedazy produktow i towarow
ptynnos¢ — wskaznik ptynnosci I 2,23 1,29 2,68
aktywa obrotowe ogotem
zobowiazania krotkoterminowe
ptynnos¢ — wskaznik ptynnosci III 0,78 0,14 1,36
$rodki pienigzne
zobowiazania krotkoterminowe
szybkos¢ obrotu naleznosci 52 dni 67 dni 73 dni
$rednioroczny stan naleznosci tytutu
dostaw i ushug x 365 dni
przychody ze sprzedazy produktow i towarow
okres sptaty zobowiazan 119 dni 92 dni 51 dni
$rednioroczny stan zobowiazan z tytutu
dostaw i ushug x 365 dni
warto$¢ sprzedanych towaréw i materiatow
+ koszt wytworzenia sprzedanych produktow
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GRUPA KAPITALOWA POLISH ENERGY PARTNERS
Raport uzupelniajacy opini¢ niezaleznego bieglego rewidenta z badania skonsolidowanego
sprawozdania finansowego za rok zakonczony dnia 31 grudnia 2009 roku
(w tysiacach ztotych)

4.2

2009 2008 2007
szybko$¢ obrotu zapasami 235 dni 156 dni 76 dni
$rednioroczny stan zapaséw x 365 dni
warto$¢ sprzedanych towaréw i materiatow
+ koszt wytworzenia sprzedanych produktow
trwato$¢ struktury finansowania [%] 88,7% 85,7% 90,4%
(kapital wtasny + rezerwy
+ zobowigzania dlugoterminowe) x 100%
suma pasywow
obciazenie majatku zobowiazaniami [%o] 64,6% 67,9% 70,2 %
(pasywa ogodtem — kapitat wlasny) x 100%
suma aktywow
wskaznik inflacji:
$rednioroczny 3,5% 4,2% 2,5%
od grudnia do grudnia 3,5% 3,3% 4,0%

Komentarz

Analiza przedstawionych wielkosci i wskaznikow wskazuje na wystapienie w roku 2009
nastepujacych tendencji:

W roku 2009 wskazniki rentownosci ulegly podwyzszeniu w pordéwnaniu do roku
poprzedniego. Spowodowane bylo to wzrostem sumy bilansowej, przychodow operacyjnych
oraz kapitatow wlasnych przy jednoczesnym zanotowaniu wyzszego wyniku finansowego za
biezacy rok obrotowy.

Rentowno$¢ majatku w 2009 roku wzrosta w poréwnaniu z rokiem 2008 o 1,2 punkt
procentowy z 6,4% do 7,6%, a rentownos¢ kapitalu wlasnego  wzrosty
o 1,9 punktu procentowego z 20,6% do 22,5%. Rentownos¢ sprzedazy wzrosta w 2009 roku
w stosunku do roku 2008 0 9,3 punktow procentowych z poziomu 34,9% do 44,2%.

Wskaznik ptynnosci 1 (plynno$¢ biezaca) wzrést z poziomu 1,29 na dzien
31 grudnia 2008 roku do poziomu 2,23 na dzien 31 grudnia 2009 roku. W roku 2007 wskaznik
ptynnoséci I wynosit 2,68. Rowniez wskaznik plynnosci III (ptynno$¢ gotéwkowa) wzrost
z poziomu 0,14 na dzien 31 grudnia 2008 roku do poziomu 0,78 na dzien
31 grudnia 2009 roku. W roku 2007 wskaznik ten wynosit 1,36.
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4.2

4.3

Komentarz (ciag dalszy)

Szybkos¢ obrotu nalezno$ci wzrosta w poréwnaniu do roku poprzedniego i wynosi 52 dni,
podczas gdy w roku 2008 wynosita 67 dni. W roku 2007 wskaznik ten wynosit 73 dni.
Okres sptaty zobowiazan, ktory w roku 2008 wynidst 92 dni, ulegt wydluzeniu o 27 dni i
wynosit w 2009 roku 119 dni. W 2007 roku wskaznik ten wynosit 51 dni.

Szybko$¢ obrotu zapasami wydtuzyla si¢ w porownaniu do roku ubieglego o 79 dni i w roku
2009 wynosita 235 dni ze wzgledu wzrost sredniorocznego poziomu zapasow. W 2007 roku
wskaznik ten wynosit 76 dni.

Trwato$¢ struktury finansowania ulegta polepszeniu o 3,0 punktu procentowego z poziomu
85,7% w roku 2008 do poziomu 88,7% na dzien 31 grudnia 2009 roku, natomiast warto$¢
wskaznika obciazenia majatku zobowiazaniami spadla o 3,3 punktu procentowego
1 wynosila 64,6% na dzien 31 grudnia 2009 roku, podczas gdy na koniec 2008 roku wskaznik
ten mial warto$¢ 67,9%. Na dzien 31 grudnia 2007 roku wskazniki te mialy odpowiednio
wartosci 90,4% oraz 70,2%.

Kontynuacja dzialalnosci

Podczas naszego badania nic nie zwrocito naszej uwagi, co powodowaloby nasze przekonanie,
ze jednostka dominujaca nie jest w stanie kontynuowac dziatalnos$ci, przez co najmniej
12 miesigcy liczac od dnia 31 grudnia 2009 roku na skutek zamierzonego lub przymusowego
zaniechania badz istotnego ograniczenia przez nia dotychczasowej dziatalno$ci.

W nocie 2 informacji dodatkowej do zbadanego skonsolidowanego sprawozdania finansowego
Grupy za rok zakonczony dnia 31 grudnia 2009 roku Zarzad jednostki dominujacej wskazat,
ze bedace podstawa sporzadzenia skonsolidowanego sprawozdania finansowego sprawozdania
finansowe jednostek Grupy zostaly sporzadzone przy zalozeniu kontynuowania dziatalnosci
przez te jednostki przez okres nie krotszy niz 12 miesigcy od dnia 31 grudnia 2009 roku
1 ze nie wystepuja okolicznosci wskazujace na zagrozenie kontynuowania dziatalnosci przez
te jednostki.

W biezacym roku obrotowym jednostka zalezna — Energopep Sp. z 0.0., EC Jeziorna, Spoétka
komandytowa, z siedziba w Warszawie przy ulicy Wiertniczej 169 odnotowala zysk, ale kapitat
wlasny nadal pozostaje ujemny. Na dzien 31 grudnia 2009 roku kapitat wiasny tej spotki
wykazywatl warto$¢ ujemna w kwocie 7.238 tysiecy ztotych.

W przypadku ponownego odnotowywania strat przez Energopep istnieje istotna niepewnos¢, co
do kontynuacji dziatalno$ci przez tg¢ spotke. Otrzymali$my pisemne o$wiadczenie jednostki
dominujacej bedacej komandytariuszem spotki dotyczace wspierania dziatalnosci spdtki w
okresie nie krétszym niz nastgpnych 12 miesigcy. Zgodnie z kodeksem spotek handlowych
komandytariusz odpowiada za zobowiazania spotki wobec jej wierzycieli tylko do wysokosci
sumy komandytowe;j to jest do kwoty 50 tysigcy ztotych.

Ell ERNST & YOUNG 13/17



GRUPA KAPITALOWA POLISH ENERGY PARTNERS
Raport uzupelniajacy opini¢ niezaleznego bieglego rewidenta z badania skonsolidowanego
sprawozdania finansowego za rok zakonczony dnia 31 grudnia 2009 roku
(w tysiacach ztotych)

4.3 Kontynuacja dzialalnoSci (ciag dalszy)

W biezacym roku obrotowym jednostka zalezna — Interpep EC Zakrzow Sp. z 0.0, Spolka
komandytowa poniosta strate, ktora spowodowata powigkszenie ujemnego kapitatu wlasnego.
Na dzien 31 grudnia 2009 roku kapitat wlasny tej spotki wykazywat warto$¢ ujemna w kwocie
3.483 tysigcy ztotych. W przypadku dalszego utrzymywania si¢ ujemnej rentownosci spotki
istnieje istotna niepewnosé, co do kontynuacji dzialalnosci przez te spotke. OtrzymaliSmy
pisemne o$wiadczenie jednostki dominujacej bedacej komandytariuszem spotki dotyczace
wspierania dziatalno$ci spotki w okresie nie krotszym niz nastgpnych 12 miesigcy. Zgodnie
z kodeksem spotek handlowych komandytariusz odpowiada za zobowiazania spotki wobec jej
wierzycieli tylko do wysoko$ci sumy komandytowej to jest do kwoty 50 tysigcy ztotych.

W biezacym roku obrotowym jednostka zalezna — Grupa PEP Biomasa Energetyczna Sp. z 0.0,
Spotka komandytowa poniosta strate w wysoko$ci 1.833 tysigcy ztotych. Na dzien 31 grudnia
2009 roku kapital wilasny tej spotki wykazywat wartos¢ dodatnia 5.983 tysiecy ztotych.
W przypadku dalszego utrzymywania si¢ ujemnej rentownosci spotki istnieje istotna
niepewno$¢, co do kontynuacji dziatalnosci przez t¢ spotkg. OtrzymaliSmy pisemne
o$wiadczenie jednostki dominujacej dotyczace wspierania dziatalno$ci spotki w okresie nie
krotszym niz nastgpnych 12 miesigey.
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II.

3.1.

3.2

3.3.

CZESC SZCZEGOLOWA
Kompletnos¢ i poprawnos¢ dokumentacji konsolidacyjnej

Podczas badania nie stwierdziliSmy mogacych mie¢ istotny wptyw na zbadane skonsolidowane
sprawozdanie finansowe nieprawidtowosci dokumentacji konsolidacyjnej, ktore nie zostatyby
usunigte, w tym w zakresie spelnienia warunkow, jakim powinna odpowiada¢ dokumentacja
konsolidacyjna (a w szczegolnosci obejmujacych  wylaczenia dotyczace  korekt
konsolidacyjnych).

Zasady i metody wyceny aktywow i pasywow

Zasady (polityke) rachunkowos$ci Grupy oraz wykazywania danych przedstawiono w nocie
5 informacji dodatkowej do skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy za rok
zakonczony dnia 31 grudnia 2009 roku.

Charakterystyka skladnikow skonsolidowanego sprawozdania finansowego

Struktura aktywow, zobowiazan 1 kapitalow wlasnych Grupy zostala przedstawiona
w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym za rok zakonczony dnia 31 grudnia 2009 roku.

Dane wykazane w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym sa zgodne z dokumentacja
konsolidacyjna.

Warto$¢ firmy z konsolidacji oraz sposob dokonywania odpisow

Sposob ustalenia wartosci firmy z konsolidacji, zasady oceny utraty warto$ci oraz dokonane
odpisy z tytulu utraty wartosci za rok obrotowy i do dnia bilansowego przedstawiono w notach
51 11 informacji dodatkowej do skonsolidowanego sprawozdania finansowego.

Kapital wlasny, w tym kapital udzialowcéw mniejszo$ciowych

Wykazany stan kapitaldow wiasnych, w tym kapitatu udziatlowcow mniejszosciowych jest
zgodny z dokumentacja konsolidacyjna i odpowiednimi dokumentami prawnymi. Kapitat
wlasny udzialowcoéw mniejszo$ciowych na dzien 31 grudnia 2009 roku wynosit 1.094 tysigcy
ztotych. Kapitat wlasny udziatlowcow mniejszosciowych zostal ustalony prawidlowo
1 jest zgodny z dokumentacja konsolidacyjna.

Dane dotyczace kapitaldéw wlasnych przedstawiono w nocie 24 informacji dodatkowej do
skonsolidowanego sprawozdania finansowego.

Rok obrotowy

Sprawozdania finansowe, bedace podstawa sporzadzenia skonsolidowanego sprawozdania
finansowego, wszystkich jednostek wchodzacych w sklad Grupy Kapitalowej zostaty
sporzadzone na dzien 31 grudnia 2009 roku i obejmuja dane finansowe za okres
sprawozdawczy od dnia 1 stycznia 2009 roku do dnia 31 grudnia 2009 roku.
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4. Wylaczenia konsolidacyjne

4.1. Wylaczenia wzajemnych rozrachunkéw (malezno$ci i zobowiazan) oraz obrotow
wewnetrznych (przychodow i kosztéw) jednostek objetych konsolidacjg

Dokonane wylaczenia wzajemnych rozrachunkoéw (naleznosci i zobowiazan) oraz obrotow
wewngetrznych  (przychodow 1 kosztéw) jednostek objetych konsolidacja sa zgodne
z dokumentacja konsolidacyjna.

4.2. Wylaczenia wynikow nie zrealizowanych przez jednostki objete konsolidacja, zawartych
w wartoS$ci aktywow oraz z tytulu dywidend

Dokonane wylaczenia wynikow niezrealizowanych przez jednostki objgte konsolidacja
zawartych w warto$ci aktywow oraz z tytulu dywidend sa zgodne z dokumentacja
konsolidacyjna.

5.  Sprzedaz calosci lub cze$ci udzialow (akcji) w jednostce podporzadkowane;j

Skutki sprzedazy udziatéw w Beta Sp. z o0.0. zostaly wykazane w skonsolidowanym
sprawozdaniu finansowym Grupy zgodnie z odpowiednimi dokumentami prawnymi i z
dokumentacja konsolidacyjna.

6. Pozycje ksztaltujace wynik dzialalnosci Grupy

Charakterystyka pozycji ksztattujacych wynik dziatalnosci Grupy zostala przedstawiona
w badanym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym za rok zakonczony dnia 31 grudnia
2009 roku.

7.  Shuszno$¢ odstepstw od zasad konsolidacji i stosowania metody praw wlasnosci
okreslonych w Miedzynarodowych Standardach Sprawozdawczosci Finansowej,
ktore zostaly zatwierdzone przez Uni¢ Europejska

W procesie sporzadzania skonsolidowanego sprawozdania finansowego nie mialy miejsca
odstegpstwa od zasad konsolidacji i stosowania metody praw wlasnosci, ktére spowodowatyby
modyfikacje w opinii bieglego rewidenta.

8. Informacja dodatkowa

Informacja dodatkowa do skonsolidowanego sprawozdania finansowego za rok zakonczony
dnia 31 grudnia 2009 sporzadzona zostala, we wszystkich istotnych aspektach zgodnie
z Migdzynarodowymi Standardami Sprawozdawczos$ci Finansowej zatwierdzonymi przez
Unig Europejska.

9. Sprawozdanie z dzialalnosci Grupy

ZapoznaliSmy si¢ ze sprawozdaniem Zarzadu Spoltki na temat dziatalnosci Grupy w okresie od
dnia 1 stycznia 2009 roku do dnia 31 grudnia 2009 roku oraz zasad sporzadzenia rocznego
skonsolidowanego sprawozdania finansowego (,,sprawozdanie z dziatalno$ci”) i uznaliémy, ze
informacje pochodzace z zalaczonego skonsolidowanego sprawozdania finansowego sa z nim
zgodne. Informacje zawarte w sprawozdaniu z dziatalno$ci uwzgledniaja odpowiednie
postanowienia rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 19 lutego 2009 roku w sprawie
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10.

11.

informacji biezacych i okresowych przekazywanych przez emitentow papieréw wartosciowych
oraz warunkOw uznawania za rownowazne informacji wymaganych przepisami prawa panstwa
niebedacego panstwem cztonkowskim (Dz. U. nr 33, poz. 259).

Zgodnos¢ z prawem

UzyskaliSmy pisemne potwierdzenie od Zarzadu jednostki dominujacej, iz w roku
sprawozdawczym nie zostaly naruszone przepisy prawa, a takze postanowienia statutow/ umow
jednostek Grupy majace wplyw na skonsolidowane sprawozdanie finansowe.

Wykorzystanie pracy specjalistow

W trakcie naszego badania korzystalismy z wynikoOw prac niezaleznego aktuariusza
odpowiedzialnego za wyliczenie wartosci obecnej przysztych zobowiazan wobec pracownikow
z innych tytuléw niz wynagrodzenia.

W imieniu
Ernst & Young Audit Sp. z o.0.
Rondo ONZ 1, 00-124 Warszawa
nr ewid. 130

Kluczowy Biegty Rewident

| Jacek Hryniuk
biegly rewident
nr 9262

Warszawa, dnia 10 lutego 2010 roku
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