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OPINIA NIEZALEZNEGO BIEGLEGO REWIDENTA

Dia Rady Nadzorczej Spolki Polish Energy Partners S.A.

Przeprowadzilismy badanic zalaczonego sprawozdania finansowego za okres rok zakonczony
dnta 31 grudnia 2010 roku Polish Energy Partners S.A. (,,Spolki™) z stedziba w Warszawie,
ul. Wiertnicza 169, obejmujacego bilans na dzien 31 grudnia 2010 roku, rachunek zyskéw
1 strat, sprawozdanic z calkowitych dochodéw, sprawozdanie ze zmian w kapitale wlasnym,
rachunck przeplywéw pienieznych za okres od dnia 1 styczmia 2010 roku do dma 31 grudnia
2010 roku, zasady (polityki) rachunkowosci oraz dodatkowe noty objasniajace (,,zalgczone
sprawozdanie finansowe™).

Za rzetelno$¢ 1 Jasnos¢ zalgezonege sprawozdania finansowego, jak réwniez za jego
sporzadzenie zgodnie z wymagajacymi zastosowania zasadami (politvka) rachunkowosci oraz
za prawidlowod¢ ksigg rachunkowych odpowiada Zarzad Spélki. Ponadto Zarzad Spolki oraz
czlonkowie Rady Nadzorcze] sq zobowiazani do zapewnienia, aby zalgczone sprawozdanie
finansowe oraz sprawozdanie z dzialalnosci Spolki spehialy wymagania przewidziane
w ustawie z dnia 29 wrzesnia 1994 roku o rachunkowosci (Dz. U, nr 152 z 2009 roku poz. 1223,
Z poin. zim. — ,ustawa o rachunkowodci”). Naszym zadaniem bylo zbadanie zalaczonego
sprawozdania finansowego oraz wyrazenie, na podstawie badania, opinii o tym, ¢zy jest ono we
wszystkich 1stotnych aspektach zgodne z wymagajacymi zastosowania zasadami (polityka)
rachunkowoscel oraz czy rzetelnie i jasno przedstawia ono, we wszystkich istotnych aspektach,
sytuacjg majatkows i finansowa, jak tez wynik finansowy Spolki oraz czy ksiggi rachunkowe
stanowiace podstawg jego sporzadzenia sg prowadzone, we wszystkich istotnych aspektach,
w sposdb prawidlowy.

Badanie zalgczonego sprawozdania finansowego przeprowadzilismy stosownie do postanowien:

« rozdziatu 7 ustawy o rachunkowosci,

o krajowych standardéw rewizjl finansowej, wydanych przez Krajowa Rade Bieglvch
Rewidentdw w Polsce,

w taki sposdb, aby uzyskaé racjonalng pewnosc, czy sprawozdanie to nie zawiera istotnych
nieprawidlowoscl. W szczegdlnosel, badanie obejmowalo sprawdzenie — w duzej mierze metoda
wyrywkowa — dokumentacji, z ktorej wynikaja kwoty 1 informacje zawarte w zalaczonym
sprawozdaniu finansowym. Badanie obejmowalo réwniez oceng poprawnoscl przyjetvch
i stosowanvch przez Zarzad zasad rachunkowosci i znaczacych szacunkdw dokonanych
przez Zarzad, jak 1 ogdlng] prezentacjl zalgczonego sprawozdamia finansowego. Uwazamy,
Ze przeprowadzone przez nas badanie dostarczylo nam wystarczajacych podstaw do wyrazenia
opinii o zalgczonym sprawozdaniu finansowym traktowanym jako calosé.
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4. Naszym zdaniem zalaczone sprawozdanie finansowe, we wszystkich istotnych aspektach:

+ przedstawia rzetelnie 1 jasno wszystkie informacje istotne dla oceny wyniku finansowego

~ dzialalnosci gospodarcze) za okres od dnia | stycznia 2010 roku do dma 31 grudnia 2010

roku, jak tez sytuacji majatkowej i finansowej badane] Spoélki na dzien 31 grudma 2010 roku;

o sporzadzone zostalo zgodnie z Migdzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci

Finansowej, ktore zostalv zatwierdzone przez UE oraz na podstawic prawidlowo
prowadzonvch ksiag rachunkowych; '

 Jest zgodne z wplywajgcymi na forme i tresé¢ sprawozdama finansowego przepisami prawa
regulujacymi przyvgotowanie sprawozdan finansowych oraz postanowieniami statutu Spoélki.

3. Nie zglaszajge zastrzezen do prawidlowoscl 1 rzetelnosci zalaczonego sprawozdania finansowego
Zwracamy uwagg na nastepujaea kwestie. Jak przedstawiono w nocie 42 dodatkowych not
objasniajacych do zalaczonego sprawozdania finansowego, Spoélka po dniu bilansowym uzyskala
informacj¢ odnosnie podjgcia przez Zarzad spétki Mondi Swiecic S.A. decyzji dotyczace]
wykonanta opcji zakupu (,,opcja call”) w odniesieniu do 100% udzialow w spolce Saturn
Management Sp. z 0.0. i Wspolnicy Spélka komandytowa (,,Projekt Saturn™) po spelnieniu
okreslonych warunkow przedstawionych w powvzsze] nocie. W zwigzku z powyiszym 1stmigje
niepewnos$¢ co do ostatecznych rozstrzygniec tej kwestit. Zarzad Spoélki stoi na stanowisku,
opierajge si¢ miedzy innymi na analizach prawnych, iz zrealizowanie opcji call wobee Projektu
Saturn jest niewykonalne 1 sporzadzil zalgczone sprawozdanie finansowe przy takim zaltozeniu.

6. ZapoznalisSmy si¢ ze sprawozdaniem Zarzadu na temat dzialalnosci Spétki w okresie od dnia
! stycznia 2010 roku do dnia 31 grudnia 2010 roku oraz zasad sporzadzenmia rocznego
sprawozdania finansowego (,sprawozdante z dzialalnodcr”™) 1 uznalismy, Ze informacje
pochodzace z zalaczonego sprawozdania finansowego sa z mim zgodne. Informacje zawarte
w sprawozdaniu z dzialalnosci uwzgledniaja odpowiednie postanowienia rozporzadzenia
Ministra Finanséw z dnia 19 lutego 2009 roku w sprawie informacji biezacych 1 okresowvch
przekazywanych przez emitentow papierow wartoéciowych oraz warunkdw uznawania za
rownowazne informacji wymaganvch przepisami prawa panstwa niebedacego panstwem
czlonkewskim (Dz. U. ar 33, poz. 239 -  rozporzadzenie w sprawie informacji biezacych
1 okresowych ™).
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