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1. Rachunek zyskow i strat Polenergia S.A. za okres 12 miesiecy zakonczony 31 grudnia 2020
roku

Wyniki Polenergia SA (tys. PLN) 12M 2020 12M 2019  Roznicarir

Przychody ze sprzedazy 20 239 29 069 (8 830)

Koszt wlasny sprzedazy (14 464) (24 098) 9634

Zysk brutto ze sprzedazy 5775 4971 804
Pozostate przychody operacyjne 361 2333 (1972)

Koszty ogolnego zarzadu (20 550) (15 324) (5 226)
Pozostate koszty operacyjne (137) (2 166) 2029

A Zysk operacyjny (EBIT) (14 551) (10 186) (4 365)
Amortyzacja 1989 1776 213

Odpisy aktualizujace - - -
EBITDA (12 562) (8 410) (4 152)

B Przychody finansowe 68 116 86 749 (18 633)
w fym dywidenda 49 852 58 657 (8 805)

C Koszly finansowe (3923) (29 818) 25 895
A+B+C Zysk (Strata) brutto 49 642 46 745 2897
Podatek dochodowy 6 460 (3204) 9 664

Zysk (Strata) netto 56 102 43 541 12 561

Spadek przychoddéw w 2020 roku wynika przede wszystkim z jednorazowej transakcji sprzedazy
naktadéw poniesionych na development farm wiatrowych dotyczacy projektu Szymankowo w kwocie
10,4m w 2019 roku czesciowo skompensowanej przez wyzsze przychody z tytutu ustug swiadczonych
na rzecz podmiotéw powigzanych (o 1,4m).

Koszt wtasny sprzedazy byt o0 9,6m nizszy w 2020 roku w poréwnaniu do 2019 roku, co wynika gtéwnie
ze sprzedazy naktadow poniesionych na development farm wiatrowych dotyczacy projektu Szymankowo
w kwocie 10,4m w roku 2019.

W ujeciu tgcznym koszty rodzajowe spadlty o 4,4 min zi. Szczegdtowe rozbicie tgcznych kosztow
rodzajowych zostato zawarte w sprawozdaniu finansowym w nocie 30.

Koszty ogolnego zarzadu byly 0 5,2 min zt wyzsze przez wzrost kosztéw operacyjnych (wynagrodzenia
i Swiadczenia pracownicze, ustugi obce, amortyzacja leasingu) czesciowo skompensowane przez
spadek obcigzen z tytutu Vat niepodlegajgcemu odliczeniu (zmiana mechanizmu kalkulacji).

W roku 2020 widoczny jest spadek pozostatych przychodéw operacyjnych o 2,0 min zt gtéwnie w
zwigzku z odwréceniem odpisodw aktualizujgcych naleznosci od spétek zaleznych w kwocie 2,1 min zt w
roku 2019.

W roku 2020 mozna zaobserwowac spadek pozostatych kosztéw operacyjnych do poziomu -0,1 min zt
(0 2,0 min w poréwnaniu do roku 2019). Zmiana wynika z odpiséw aktualizujgcych naleznosci w kwocie
2,1 min zt, w tym naleznosci od spétek zaleznych w kwocie 1,1 min zt zawigzanych w roku 2019.

Zysk operacyjny (EBIT) spadt 0 4,4 min zt do poziomu -14,6 min zt, co wynika gldwnie ze wzrostu
kosztéw ogolnego zarzadu oraz zysku brutto ze sprzedazy.

Na poziomie wyniku EBITDA Spotka odnotowata strate na poziomie -12,6 min zt (wynik gorszy 0 4,2 min
zt w poréwnaniu z 2019 rokiem).

Przychody finansowe wyniosty 68,1 min zt, na co ztozyty sie przychody z dywidend ze spétek zaleznych
w kwocie 49,9 min zt, przychody z tytutu odsetek od lokat i pozyczek (4,2 min), optaty z tytutu poreczen
(3,6 min) oraz przychody z tytutu odwrécenia odpiséw aktualizujgcych udziaty w spétkach powigzanych
(9,0 min). Przychody finansowe w roku 2020 byly o 18,6 min zt nizsze w stosunku do 2019 roku, co
wynika przede wszystkim z nizszych przychodéw z dywidend oraz odwrdcenia odpiséw aktualizujgcych
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warto$¢ udziatdbw w roku 2020 (FW Piekto, FW 16 oraz Amon) skompensowanych przez wynik na
sprzedazy spotek zaleznych w roku 2019.

Poziom kosztéw finansowych w roku 2020 wyniést -3,9 min zt i byt 0 25,9 min wyzszy niz w roku 2019.
Nizsza warto$¢ w roku poprzednim wynika gtéwnie z odpiséw aktualizujgce warto$¢ udziatéw w spotce
zaleznej Polenergia Farma Wiatrowa Bgdecz Sp. z 0.0. w wysokosci 17,3 min zt oraz w spétce zalezne;j
Interpep Sp. z 0.0. w kwocie 7,9 min zt.

Podatek dochodowy w roku 2020 wynidst 6,5 min zt. Réznica w stosunku do roku 2019 (9,7 min zt) jest
w gtéwnej mierze konsekwencjg transakcji sprzedazy projektéw Winsko i Biomasa Wschod w 2020 roku
oraz odpiséw aktualizujgcych wartos¢ udziatéw w spotce Energopep oraz FW Badecz w roku 2019.

W rezultacie wyzej opisanych zdarzen Spotka odnotowata za okres 12 miesiecy zakonczony 31 grudnia
2020 roku zysk netto w wysokosci 56,1 min zt.

2. Otoczenie prawne

Szczegoty dotyczgce aktow prawnych istotnych z punktu widzenia dziatania Polenergia S.A. zostaty
przedstawione w czesci ,Opis istotnych czynnikéw ryzyka i zagrozen”.

3. Struktura organizacyjna Grupy

Sktad Grupy Kapitatowej Polenergia S.A. (,Grupa”) zostat przedstawiony w nocie 7 Skonsolidowanego
sprawozdania finansowego.

Sprawozdanie Zarzadu z dziatalnosci Polenergia S.A.
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4. Omoéwienie podstawowych  wielkosci ekonomiczno-finansowych, ujawnionych
w rocznym sprawozdaniu finansowym, w szczegoélnosci opis czynnikéw i zdarzen,
w tym o nietypowym charakterze, majacych znaczacy wplyw na dzialalnos¢ Emitenta
i osiggniete przez niego zyski lub poniesione straty w roku obrotowym, a takze oméwienie
perspektyw rozwoju dziatalnosci Emitenta przynajmniej w najblizszym roku obrotowym.

Szczegdtowa analiza wielkosci ekonomiczno-finansowych obrazujgca petne wyniki dziatalno$ci
Grupy przedstawiona jest w Sprawozdaniu Zarzadu z Dziatalno$ci Grupy Kapitatowe;.

Kluczowe wielkosci ekonomiczno-finansowe osiggniete przez Emitenta przedstawia ponizsza
tabela:

Okres od 1 stycznia do 31 grudnia

Podstawowe Wielkos$ci Ekonomiczno-Finansowe [min PLN] 2020 2019 Zmiana
Przychody ze sprzedazy 20,2 29,1 -8,8
EBITDA -12,6 -8,4 -4,2
Zysk (strata) netto 56,1 43,5 12,6

Wptyw na wyniki osiggniete za rok zakonczony 31 grudnia 2020 roku w poréwnaniu do wynikéw
osiggnietych w 2019 roku miaty nastepujgce czynniki:

a) Na poziomie EBITDA (wynik gorszy o 4,2 min zt w stosunku do 2019 roku):

- Wyzszy zysk brutto ze sprzedazy (o 0,8 min zt) w wyniku wyzszych przychodéw z tytutu
ustug swiadczonych na rzecz podmiotow powigzanych przy zblizonej bazie kosztéw,

- Nizsze pozostate przychody operacyjne (0 2,0 min zt) w zwigzku z odwréceniem odpiséw
aktualizujgcych naleznosci w kwocie 2,1 min zt w roku 2019,

- Wyzsze koszty ogoélnego zarzadu (o 5,2 min zt) z uwagi na wzrost kosztéw operacyjnych
(wynagrodzenia i $wiadczenia pracownicze, ustugi obce, amortyzacja leasingu)
czesciowo skompensowane przez spadek obcigzen z tytutu Vat niepodlegajgcemu
odliczeniu (zmiana mechanizmu kalkulacji),

- Nizsze pozostate koszty operacyjne (o0 2,0 min zt) w zwigzku z odpisami aktualizujgcymi
naleznosci w kwocie 2,1 min zt w roku 2019;

b) Na poziomie Zysku Netto (wzrost o0 12,6 min zt w stosunku do 2019 roku):

- Wptyw EBITDA (wynik gorszy o 4,2 min zt niz w 2019 roku),

- Wyzsza amortyzacja (0 0,2 min zt) w zwigzku ze zmianami wynikajgcymi z MSSF 16
(wzrost amortyzacji Srodkéw trwatych w leasingu),

A zatem, nizszy zysk operacyjny (o 4,4 min zt).

- Nizsze o 18,6 min zt przychody finansowe, giéwnie ze wzgledu na nizszy poziom
przychodow z tytutu dywidend (8,8 min zt) oraz przychody z tytutu odwrocenia odpisow na
udziaty w 2020 roku (9,0 min z) czesciowo skompensowane przez wplyw ze sprzedazy
udziatow w spotce zaleznej MFW Battyk | Sp. z 0.0. (19,7 min zt),

- Nizsze o 25,9 min zt koszty finansowe wynikajgce gtdwnie z nizszego poziomu odpiséw
aktualizujgcych warto$¢ udziatow niz w roku poprzednim (nota 34 do sprawozdania
finansowego),

- Nizsze o 9,7 min zt obcigzenie podatkiem dochodowym jest w gtéwnej mierze
konsekwencjg transakcji sprzedazy projektow Wihsko i Biomasa Wschéd w 2020 roku
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oraz odpiséw aktualizujgcych wartos¢ udziatow w spétce Energopep oraz FW Badecz w
roku 2019.

PERSPEKTYWY ROZWOJU

Ladowe farmy wiatrowe

Spotka prowadzi prace w celu realizacji czterech projektow farm wiatrowych o fgcznej mocy 199
MW, ktére uzyskaty wsparcie w ramach aukcyjnego systemu wsparcia OZE.

W lipcu 2020 roku zostata zawarta umowe kredyty na finansowanie budowy najwiekszego projektu
w historii Grupy, farmy wiatrowej Debsk o mocy 121 MW, natomiast we wrzesniu zawarto umowe
kredytu na finansowanie budowy projektu Kostomtoty o mocy 27 MW. Dodatkowo w lipcu 2020 roku
podpisano umowe zmieniajgcg i ujednolicajgcg umowe kredytu z 2019 r., na podstawie ktorej
zwiekszono limit dostepnych kredytéw dla farmy wiatrowej Szymankowo (38 MW).

Budowy farm wiatrowych Debsk i Szymankowo przebiegajg zgodnie z harmonogramem. W
przypadku FW Debsk trwajg prace budowalne w zakresie konstrukcyjnym i elektrycznym, a w
przypadku FW Szymankowo zakonczyty sie prace budowlane zwigzane z wykonywaniem drég,
placow montazowych i fundamentdéw, jak rowniez zakohczono dostawy wszystkich komponentow
turbin - do 31 grudnia 2020 zmontowane zostaty 4 z 11 turbin, a na dzien publikacji niniejszego
sprawozdania zmontowane zostaty turbiny 10/11. Rozpoczeto faze przygotowania budowy trzeciej
farmy — Kostomtoty, m.in. poprzez rozpoczecie opracowywania projektéw wykonawczych..

W ramach aukcji OZE przeprowadzonej w grudniu 2020 roku Spdtka uzyskata 15-letnie wsparcie
dla projektu Farmy Wiatrowej Piekto o mocy okoto 13,2 MW.

Grupa prowadzi prace w zakresie dalszego rozwoju projektdw wiatrowych, aby zrealizowa¢ cele
przewidziane w Strategii Grupy na lata 2020-2024.

Farmy fotowoltaiczne

Budowa projektu Sulechéw | o fgcznej mocy 8 MW zostata zakohczona. Projekt uzyskat pozwolenie
na uzytkowanie, a Prezes Urzedu Regulacji Energetyki udzielit Spétce realizujgcej projekt Sulechow
| koncesje na wytwarzanie energii elektrycznej od 24 stycznia 2020 r. do dnia 31 grudnia 2030 r.
Projekty Sulechoéw | zostaty oddane do uzytkowania i weszlty w faze operacyjng w pierwszym
kwartale 2020 roku.

W ramach grudniowej aukcji OZE Spoétka uzyskata 15-letnie wsparcie dla trzech projektéw
fotowoltaicznych: Sulechow I, Sulechéw 1l oraz Buk |, zaktadajagcych budowe 29 instalacji PV o
tacznej mocy ok. 28 MW.

Grupa prowadzi prace w zakresie dalszego rozwoju projektow fotowoltaicznych, aby zrealizowac¢
cele przewidziane w Strategii Grupy na lata 2020-2024.

Rozwdj projektéw morskich farm wiatrowych

Kontynuowane sg prace rozwojowe w segmencie morskich farm wiatrowych. Spétka posiada 50%
udziatow w spotkach MFW Battyk | Sp. z 0.0., MFW Battyk Il Sp. z o.0. i MFW Battyk Ill Sp. z 0.0.
przygotowujgcych do budowy trzy morskie farmy wiatrowe zlokalizowane na Morzu Balttyckim o
tacznej mocy do 3000 MW. Dla projektow w zaawansowanej fazie rozwoju (MFW Battyk Il i MFW
Battyk Ill) ztozono wniosek o przyznanie prawa do pokrycia ujemnego salda w ramach pierwszej
fazy projektow przewidzianych w ustawie o promowaniu wytwarzania energii elektrycznej w
morskich farmach wiatrowych.
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W dniu 29.01.2021 r. spdtka realizujgca projekt morskiej farmy wiatrowej MFW Battyk | podpisata z
PSE umowe przytgczeniowa. Zgodnie z umowg catkowita moc osiggalna projektu ustalona zostata
na poziomie 1560 MW.

Dystrybucja

W segmencie dystrybucji w dniu 21 pazdziernika 2020 roku weszta w zycie nowa taryfa na
dystrybucje i sprzedaz energii elektrycznej dla spoétki Polenergia Dystrybucja Sp. z 0.0. z WRA na
poziomie 109,6 min PLN. W czeéci dotyczacej obrotu energig elektryczng dla odbiorcéw w
gospodarstwach domowych ceny reguluje ,Ustawa o zamrozeniu cen energii elektrycznej”. Trwa
tez realizacja zatwierdzonego planu inwestycyjnego na lata 2019-2022 o tgcznej wartosci 51 min
zt. Polenergia Dystrybucja po uzyskaniu zgody Rady Nadzorczej przystgpita do realizacji IV planu
inwestycyjnego na lata 2021-2026. W dniu 15 stycznia 2021 spdtka podpisata z bankiem ING Bank
Slgski S.A aneks do umowy kredytu przyznajgcy spétce finansowanie na realizacje IV planu
inwestycyjnego w kwocie 75,3 min ziotych. Plan przewiduje realizacje inwestycji w zakresie
zaprojektowania i wybudowania infrastruktury elektroenergetycznej stuzacej do zasilania nowych
obiektow i odbiorcow, gtownie w odniesieniu do osiedli mieszkaniowych. Spétka prowadzi rozmowy
z kilkunastoma inwestorami realizujgcymi projekty mieszkaniowo-ustugowe.

5. Charakterystyka struktury aktywéw i pasywéw bilansu, w tym z punktu widzenia ptynnosci
Emitenta

Wartosé¢ Wartos¢

2020 2019 Z£miana

Nazwa Opis

wynik finansowy netto

1. Rentownosc¢ kapitatu wtasnego ] ) ) 4,9% 4,0% +0,9 p.p.
Srednioroczny stan kapitatu wtasnego

nik finansowy netto
2. Rentownos¢ netto sprzedazy oy AL 277.2%  149,8% ‘1214
przychody ze sprzedazy p-p.
L. L L. majgtek obrotowy ogdtem
3. Plynnos¢ - wskaznik ptynnosci | - - 9,3 20,7 -11,4
zob. krotkoterminowe
Srednioroczny stan naleznosci z tytutu
&6 504G dostaw i ustug x 365 dni
4. dSz_ybl;]osc obrotu naleznosci (w 9 257 dni 145 dni +112
niach) przychody ze sprzedazy produktéw
towarow
iazeni i suma pasywow - kapitat wkasny) *100
5 Obciazenie majatku ( pasy’ P y) 2 7% 25%  +0.2pp

zobowigzaniami

suma aktywoéw

Ze wzgledu na wyzszy wynik finansowy netto w poréwnaniu do roku poprzedniego poprawie ulegty
wskazniki rentownosci kapitatlu wlasnego oraz rentownosci netto sprzedazy. Wyzsza wartosc
wskaznika rentownosci kapitalu wilasnego Swiadczy o wiekszej efektywnosci wykorzystania
zaangazowanych $rodkéw, za$ wyzsza warto$¢ wskaznika rentownosci netto sprzedazy o
wiekszym zysku przypadajgcym na kazdg ztotéwke przychodow ze sprzedazy.

Plynnos¢ finansowa mierzona wskaznikiem ptynnosci | spadta w poréwnaniu do roku ubiegtego, ze
wzgledu na spadek majgtku obrotowego ogdtem (spadek srodkow pienieznych i ich ekwiwalentow)
przy jednoczesnym wzrosnie zobowigzan krotkoterminowych.

Wzrost wartosci wskaznika szybkosci obrotu naleznosci wynika w gtéwnej mierze ze spadku
przychodow ze sprzedazy w 2020 roku. Stosunkowo wysoki poziom wskaznika (257 dni) pozostaje
konsekwencjg fakturowania spotek realizujgcych projekty rozwojowe w Grupie raz w roku, co
przekfada sie na wysoki poziom naleznosci na koniec roku kalendarzowego.
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Struktura bilansu na koniec 2020 roku nie ulegta istotnym zmianom. W poréwnaniu do roku
ubiegtego nastgpit niewielki wzgledny spadek zobowigzan dtugoterminowych na rzecz zobowigzan
krétkoterminowych. Kapitat wlasny pozostat na zblizonym poziomie.

6. Opis istotnych czynnikéw ryzyka i zagrozen, z okresleniem, w jakim stopniu Emitent jest na
nie narazony

Na dziatalnos¢ Spotki majg wptyw czynniki ryzyka i zagrozenia dotyczgce funkcjonowania grupy
kapitatowej Emitenta.

Ryzyko zmiany kurséw walutowych

Na dzien sporzgdzenia niniejszego sprawozdania Grupa nie posiada istotnych uméw sprzedazy
zaktadajgcych ptatnosci w walutach obcych.

W ramach segmentu Igdowych farm wiatrowych, obejmujgcego rowniez projekty znajdujagce sie w
fazie rozwoju i budowy, czes¢ zobowigzah denominowana jest w Euro. Dotyczy to gtéwnie
zobowigzan inwestycyjnych w spoétkach Polenergia Farma Wiatrowa Szymankowo Sp. z o.0.,
Polenergia Farma Wiatrowa 3 Sp. z 0.0. oraz Polenergia Farma Wiatrowa Debice/Kostomtoty Sp.
z o.0. realizujgcych budowe projektéw Szymankowo, Debsk i Kostomioty. Ryzyko walutowe w
projektach zostato w petni zabezpieczone na rynku finansowym przed uruchomieniem kredytu
inwestycyjnego za pomocg transakcji terminowych FX Forward.

W ramach segmentu fotowoltaiki, obejmujgcego miedzy innymi projekty ktére uzyskaty wsparcie
dla OZE w 2020 roku (portfele projektow Sulechéw 1l, Sulechdw Il oraz Buk 1) znajdujace sie w
fazie rozwoju i budowy, cze$¢ zobowigzan inwestycyjnych denominowana jest w Euro. Grupa na
biezgco analizuje ryzyko zmiany kurséw walutowych i dopuszcza mozliwos¢ zabezpieczenia kursu
celem ograniczenia kosztéw obstugi posiadanych zobowigzan.

Ponadto Polenergia Obrot narazona jest na ryzyko walutowe wskutek prowadzenia handlu energig
elektryczng na rynkach zagranicznych oraz w zwigzku z uczestnictwem w rynku praw do emisji
CO2. Ekspozycja na ryzyko walutowe spotki jest w duzej mierze ograniczona w sposob naturalny,
tj. przychody ze sprzedazy i korespondujgce z nimi koszty zakupu, jak réwniez naleznosci i
zobowigzania generowane sg w walucie obcej. W przypadku znaczacych transakcji Polenergii
Obroét w walucie obcej, zawierane sg transakcje zabezpieczajgce kurs wymiany walut. Kwestie
zarzadzania ryzykiem w Polenergii Obrét uregulowane sg w Polityce zarzgdzania ryzykiem spofki i
odbywajg sie zgodnie z zasadami opisanymi w tym dokumencie.

Ryzyko zmiany stdép procentowych

Udziat dtugu w strukturze finansowania grupy kapitatowej jest znaczgcy. Zgodnie ze strategig Grupy
Polenergia, zaktadajgcg maksymalizacje stopy zwrotu z kapitatu wtasnego, projekty inwestycyjne
sg finansowane dlugiem w ponad 50%. W mys$l| postanowiert umow kredytéw zawartych przez
poszczegolne podmioty z grupy kapitatowej, odsetki nalezne z tytutu udzielonych kredytow ustalane
sg w oparciu o zmienne stopy procentowe. Znaczny wzrost rynkowych stép procentowych ponad
wartosci prognozowane przez Grupe Polenergia i uwzglednione w budzetach projektow moze mie¢
negatywny wptyw na wyniki finansowe osiggane przez Grupe. Grupa Polenergia ma swiadomos¢
istnienia takiego ryzyka i stara sie mu przeciwdziata¢ oraz zapobiega¢ ewentualnym negatywnym
skutkom poprzez zabezpieczenie poziomu stop procentowych w transakcjach IRS, ciggly
monitoring sytuacji na rynku pienieznym oraz efektywne zarzgdzanie finansami.

19 czerwca 2015 roku spotka zalezna Polenergia Farma Wiatrowa Mycielin Sp. z 0.0. zawarta z
Alior Bank SA ftransakcje zabezpieczajgcg ryzyko zmiany stop procentowych. Instrument
zabezpiecza 60% przeptywéw z tytutu odsetek i wszedt w zycie w drugim kwartale 2016 roku.
Dodatkowo 30 kwietnia 2020 roku spoétka podijeta decyzje o zwiekszeniu poziomu zabezpieczenia
do 90% wykonujgc dodatkowa transakcje IRS.
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18 marca 2020 roku spotki Dipol Sp. z 0.0. oraz Polenergia Farma Wiatrowa 23 Sp. z 0.0.
zabezpieczyty 95% ryzyka zmiany stop procentowych. Transakcje IRS zostaty zawarte w mBanku.

19 maja 2020 roku spotka Polenergia Farma Wiatrowa 17 Sp. z o0.0. zawarla transakcje IRS
zabezpieczajgcg 95% ryzyka zmiany stop procentowych z bankiem ING Bank Slgski S.A.

30 czerwca 2020 roku Polenergia Farma Wiatrowa 4 Sp. z 0.0. zawarta z BOS Bankiem transakcje
IRS zabezpieczajgcg 80% ryzyka zmiany stép procentowych.

6 sierpnia 2020 roku spotki Polenergia Farma Wiatrowa 1 Sp. z o0.0., oraz Polenergia Farma
Wiatrowa 6 Sp. z o.0. zawarly z bankiem EBRD transakcje zabezpieczajgce ryzyko stopy
procentowej odpowiadajgce 80% wartosci zaciggnietych kredytow.

W dniu 18 sierpnia 2020 roku spotka Polenergia Farma Wiatrowa Szymankowo Sp. z 0.0. zawarta
transakcje zabezpieczajgce ryzyko stopy procentowej w bankach ING Bank Slaski S.A. oraz mBank
S.A., odpowiadajgce 90% wartosci zaciggnietego kredytu.

2 listopada 2020 roku spotka Polenergia Farma Wiatrowa 3 Sp. z o.0. zawarta transakcje
zabezpieczajgce ryzyko stopy procentowej w bankach ING Bank Slgski S.A. oraz mBank S.A. oraz
Santander Bank Polska S.A., odpowiadajgce 90% warto$ci zaciggnietego kredytu.

Wraz z uruchomieniem finansowania projektu Polenergia Farma Wiatrowa Debice Kostomtoty Sp.
Z 0.0., zostang zawarte transakcje zabezpieczajgce ryzyko zmiany stop procentowych w wysokosci
min. 75% wartosci kredytu.

Jednoczeénie Grupa na biezgco analizuje poziom rynkowych stép procentowych i dopuszcza
mozliwos¢é zabezpieczenia poziomu stop procentowych celem ograniczenia kosztéw obstugi
posiadanych zobowigzan finansowych w innych projektach - w sytuacji, gdy takie rozwigzanie
bedzie atrakcyjne i zagwarantuje oczekiwany zwrot na realizowanych projektach.

Oszacowana przez Polenergia wrazliwos¢ wyniku finansowego brutto (w zwigzku ze zmiang
wartosci godziwej aktywdw i zobowigzan pienieznych) na wahania stép procentowych przy
zatozeniu niezmiennosci innych czynnikéw zostata przedstawiona w nocie 44 do
Skonsolidowanego sprawozdania finansowego.

Ryzyko zmiennosci rynkowych cen energii elektrycznej

Wyniki finansowe Grupy sg uzaleznione od poziomu rynkowych cen energii elektrycznej. Grupa na
biezgco analizuje sytuacje na rynku energii i podejmuje decyzje w sprawie zabezpieczenia
sprzedazy energii elektrycznej pochodzacej z segmentu lgdowych farm wiatrowych, farm
fotowoltaicznych oraz segmentu gazu i czystych paliw.

Grupa prowadzi takze dziatalnos¢ polegajgcg na obrocie energig elektryczng i gazem na rynku
hurtowym. Wynik na tej dziatalnosci jest uzalezniony od zmian cen rynkowych handlowanych
produktéw oraz struktury otwartych pozycji na rynku. Dla dziatalnosci tej prowadzona jest biezaca
kontrola ryzyka z uwzglednieniem przyznanych mandatow ryzyka na poszczegdlne produkty i
portfele oraz badania ekspozycji na ryzyko przy wykorzystaniu metodologii VaR.

Zmienno$¢ cen energii elektrycznej wptywa posrednio na koszty profilu produkcji energii
elektrycznej przez farmy wiatrowe Grupy (dalej koszty profilowania). Zmienno$¢ kosztow
profilowania jest w duzej mierze ryzykiem pozostajgcym poza kontrolg Grupy, ktére moze mie¢
istotny wptyw na wyniki osiggane przez Grupe.

Jednoczesnie wsparcie udzielane w ramach systemu aukcyjnego dla OZE, co do zasady,
uniezaleznia wytworce na okres 15 lat od ryzyka rynkowego w zakresie cen sprzedazy energii
elektrycznej. Wsparcie dotyczy wytgcznie tych projektow realizowanych w Grupie, ktére wygraty
aukcje.
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0Od 2022 roku w ramach implementacji regulacji europejskich zmieni sie szereg zasad dotyczacych
funkcjonowania rynku bilansujgcego w Polsce, co moze wywota¢ ryzyka zwiekszonej zmiennosci
cen na rynku biezgcym i zmiany podejscia uczestnikdw rynku w kwestii kreowania ofert na
hurtowym rynku energii elektrycznej oraz rynku bilansujgcym. Jest to ryzyko systemowe, ktore
dotyczy wszystkich uczestnikéw rynku energii elektrycznej w Polsce.

Segment Igdowych farm wiatrowych pozostanie w 2021 i 2022 roku w duzej mierze odporny na
biezgcg zmiennos¢ cen energii elektrycznej z uwagi na fakt, iz dla znacznej czesci portfela cena
sprzedazy energii w tym oraz w przysztym roku zostata zabezpieczona na rynku terminowym. W
sytuacji dlugotrwatego spadku cen energii elekirycznej i w konsekwencji obnizek notowanh
kontraktéw terminowych moze zosta¢ ograniczony potencjat wyniku finansowego segmentu w
kolejnych latach. Réwniez wzrost ilodci zrodet wiatrowych moze w kolejnych latach negatywnie
wplywacé na przychody segmentu lgdowych farm wiatrowych z uwagi na spadki cen energii w
okresach duzej generacji energii ze zrédet wiatrowych, co przyczynia sie do wzrostu kosztu
profilowania.

Ryzyko zmiennosci rynkowych cen zielonych certyfikatow

Wyniki finansowe Grupy sg uzaleznione m.in. od poziomu rynkowych cen zielonych certyfikatow.
Grupa na biezgco analizuje sytuacje na rynku zielonych certyfikatow i podejmuje decyzje w sprawie
zabezpieczenia sprzedazy zielonych certyfikatow pochodzacych z segmentu energetyki wiatrowej,
korzystajgc z mozliwosci zawierania transakcji na rynku kontraktéw bilateralnych i na rynku
gietfdowym.

Z dniem 25 wrzesnia 2017 r. weszly w zycie regulacje ustawy z dnia 20 lipca 2017 r. o zmianie
ustawy o odnawialnych zrédtach energii (Dz. U. z 2017 r., poz. 1593), skutkujgce zmiang sposobu
obliczania jednostkowej opfaty zastepczej poprzez jej powigzanie z usrednionymi rynkowymi
cenami praw majatkowych, wynikajgcymi ze swiadectw pochodzenia, publikowanymi corocznie
przez Towarowg Gietde Energii S.A., zgodnie z art. 47 ust. 3 pkt 2 tej ustawy. W Swietle
znowelizowanego brzmienia art. 56 ust. 1 ustawy OZE, jednostkowa optata zastepcza dla
Swiadectw pochodzenia ,zielonych” obliczana jest jako iloczyn wskaznika 125% i rocznej ceny
sredniowazonej praw majatkowych wynikajgcych ze $wiadectw pochodzenia innych niz wydanych
dla energii elektrycznej z biogazu rolniczego wytworzonej od dnia 1 lipca 2016 r., jednakze nie
wiecej niz 300,03 ztotych za 1 MWh (Ozjo).

Zgodnie z rozporzgdzeniem Ministra Klimatu z dnia 27 sierpnia 2020 r. (Dz.U. 2020 poz. 1481)
obowigzek umorzenia $wiadectw pochodzenia dla energii elekirycznej produkowanej z biogazu
rolniczego na 2021 rok, pozostat na poziomie 0,50% wolumenu sprzedazy energii elektrycznej
odbiorcom kohcowym, réwniez dla swiadectw pochodzenia energii z pozostatych OZE obowigzek
ten pozostawiono na poziomie 19,5%.

Na rynku w dalszym ciggu utrzymuje sie nadpodaz zielonych certyfikatow, kiéra moze negatywnie
wplywaé na poziom cen rynkowych.

Zapowiedziana mozliwos¢ ewentualnego obnizenia poziomu obowigzkéw w kolejnych latach w
wymiarze wiekszym niz spadek podazy certyfikatow zwigzanych z zakonczeniem wsparcia dla
najstarszych projekiow moze spowodowac spadki cen zielonych certyfikatow i doprowadzi¢ do
osiggania przez Grupe gorszych wynikdéw finansowych i niespetnienia wskaznikéw finansowych
okreslonych w umowach kredytu na finansowanie poszczegoélnych projektow wiatrowych. W
przypadku dtugoterminowego utrzymywania sie cen zielonych certyfikatow na niskim poziomie
mogg wystgpi¢ okresowe problemy w realizacji zobowigzan wynikajgcych z niektérych umow
kredytow, a w czesci projektbw moze sie takze pojawi¢ konieczno$¢ uruchomienia gwarancji
udzielonych przez Polenergia S.A. Grupa ogranicza na biezgco ekspozycje na ryzyko spadku ceny
zielonych certyfikatow poprzez wczesniejsze zabezpieczanie ceny sprzedazy certyfikatow
odpowiadajgcych produkcji energii w kolejnych latach.

Ryzyko zwigzane z aukcjami dla odnawialnych zrédet energii
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Nowy system wsparcia OZE (tzw. system aukcyjny) uzaleznia uzyskanie i wysoko$¢ wsparcia dla
wytwarzania energii ze zrédet odnawialnych od wygrania aukcji. W konsekwenciji istnieje ryzyko, ze
projekty farm wiatrowych oraz farm fotowoltaicznych rozwijane przez Grupe nie otrzymajag wsparcia.
Jednoczeénie wsparcie udzielone w ramach systemu aukcyjnego, co do zasady, uniezaleznia
wytworce na okres 15 lat od ryzyka rynkowego.

Zgodnie z zapowiedziami Ministerstwa Energii, w 2021 roku planowane jest przeprowadzenie aukcji
na zakup energii elektrycznej z farm wiatrowych oraz farm fotowoltaicznych.

Grupa prowadzi prace w zakresie dalszego rozwoju projektow wiatrowych i fotowoltaicznych, aby
zrealizowac¢ cele przewidziane w Strategii Grupy na lata 2020-2024. Cze$¢ z nich bedzie gotowa
do aukcji w 2021 roku.

W sytuaciji, gdy projekt farmy wiatrowej badz farmy fotowoltaicznej nie uzyskuje wsparcia w drodze
aukciji, sposob jego dalszej realizacji podlega weryfikacji, w szczegolnosci mozliwa jest jego budowa
w celu realizacji dostaw energii elektrycznej bezposrednio do odbiorcy koncowego.

Ryzyko zwigzane z niestabilnoscig systemu podatkowego

Brak jednoznacznej wyktadni przepisow podatkowych moze powodowaé pewne trudnosci w
przypadku zmian w przepisach podatkowych. Przyktadem mogg byé zmiany w przepisach
wprowadzone do systemu prawnego od poczagtku 2018 r. w zakresie cienkiej kapitalizacji, w
odniesieniu do ktdrych nie jest jasne, w jaki sposob nalezy ustali¢ limit uprawniajgcy do zaliczenia
nadwyzki kosztéw finansowania diuznego w koszty podatkowe. W odniesieniu do tego zagadnienia
zostaty wydane interpretacje oraz wyjasnienia Ministerstwa Finansow, ktdre stojg w sprzecznosci z
nieprawomocnymi wyrokami WSA. Sprawa zapewne zostanie rozstrzygnieta przez NSA w 2021
roku.

Od poczatku 2019 roku zmianie ulegly kryteria stosowania ogélnej klauzuli przeciwko unikaniu
opodatkowania (GAAR), wprowadzono obowigzek raportowania schematéw podatkowych oraz
wprowadzono dodatkowe zobowigzanie podatkowe (sankcje). Dodatkowo wdrozono w zycie
obligatoryjny mechanizm podzielonej ptatnosci dla towardéw i ustug wrazliwych oraz koniecznos¢
weryfikacji rachunku bankowego kontrahenta przy uzyciu tzw. Biatej listy podatnikéw VAT.
Wprowadzone zmiany sg dodatkowym znaczgcym obcigzeniem dla stuzb operacyjnych,
ksiegowych i podatkowych, a ewentualne niezastosowanie sie do nowych wymogoéw odnosi
rozlegte negatywne skutki w CIT i VAT. Wszystkie te zmiany spotkaly sie z ostrg krytyka rynku,
gdyz wdrazane przepisy nie sg jasno sformutowane, co stwarza organom podatkowym mozliwosé
ich interpretacji na niekorzys¢ podatnikéw. Ministerstwo Finanséw wydaje liczne i obszerne
objasnienia podatkowe dotyczace wprowadzanych przepiséw, niemniej z uwagi na ich ztozony
charakter, budzg one ws$réd podatnikéw liczne watpliwosci dotyczace ich praktycznego
zastosowania. Wskutek takich dziatan podatnicy mogg by¢ narazeni na ryzyka podatkowe.

Ryzyko zwigzane z koniecznoscig spetnienia wymogoéw przewidzianych przez przepisy dotyczace
ochrony $rodowiska

Dziatalnos¢ gospodarcza prowadzona przez Polenergia S.A. oraz poszczegoélnych cztonkéw jej
grupy kapitatowej poddana jest szeregowi regulacji prawnych z zakresu ochrony srodowiska. W
szczegolnosci istnieje lub moze powsta¢ obowigzek uzyskania pozwolen zintegrowanych, czy
pozwolen sektorowych (na emisje gazéw lub pytdw do powietrza, wodnoprawnych pozwolen na
wytwarzanie odpadow) oraz wiasciwej i terminowej sprawozdawczosci zwigzanej m.in. z
korzystaniem ze $rodowiska. Spetnienie wymagan przewidzianych przepisami dotyczgcymi
ochrony srodowiska moze wigza¢ sie z naktadami finansowymi na opracowanie dokumentagciji i
przystosowanie instalacji do spetnienia wymagan. Na dzien zatwierdzenia niniejszego raportu
Polenergia S.A. oraz podmioty zalezne od niego uzyskaty wszelkie pozwolenia wymagane w
zwigzku z ochrong Srodowiska.

Ponadto w zwigzku ze wspodlnotowym systemem handlu uprawnieniami do emisji CO2, koniecznym
stato sie uzyskanie zezwolen na uczestnictwo w tym systemie handlu instalacji wykorzystywanych
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w dziatalnosci prowadzonej przez Polenergia S.A. lub podmiotéw nalezacych do jej grupy
kapitatowe;.

Handel emisjami to jeden z instrumentow polityki ekologicznej, stuzgcy ograniczaniu emis;ji
zanieczyszczen. Obowigzek udziatu Polski w systemie wynika z realizacji postanowien protokotu z
Kioto oraz zobowigzan wynikajgcych z czionkostwa w Unii Europejskiej. Mechanizm handlu
emisjami zapoczgtkowany zostat 1 stycznia 2005 r. Dyrektywg 2003/87/WE, transponowang na
grunt prawa polskiego Ustawg z 22 grudnia 2004 r. o handlu uprawnieniami do emisji do powietrza
gazow cieplarnianych i innych substancji. Obecny okres, EU ETS 2013-2020, regulowany jest
Ustawg z dnia 12 czerwca 2015 r. o systemie handlu uprawnieniami do emisji gazow
cieplarnianych.

Obiekty nalezgce do Grupy Polenergia:
EL Mercury (humer KPRU: PL 0879 05) i
EC Nowa Sarzyna (numer KPRU: PL 0472 05)

to instalacje spalania o nominalnej mocy cieplnej powyzej 20 MW uczestniczgce we wspoélnotowym
systemie handlu uprawnieniami do emisji.

Ad a. Na mocy art. ,10c” Dyrektywy 2003/87/WE - w ramach derogacji - Instalacja EL Mercury jako
producent energii elektrycznej otrzymata wstepne przydziaty uprawnien do emisji na poziomie 22
344 EUA ETS (na 2013 r.) zmniejszajgce sie do 0 EUA w 2020r.

Zgodnie z Rozporzadzeniem Rady Ministrow z dnia 8 kwietnia 2014 r. w sprawie wykazu instalacji
wytwarzajgcych energie elektryczna, objetych systemem handlu uprawnieniami do emisji gazéw
cieplarnianych w okresie rozliczeniowym rozpoczynajgcym sie od dnia 1 stycznia 2013 r., wraz z
przyznang im liczbg uprawnien do emisji, EL Mercury otrzymata przydziaty (zmniejszone o
wspotczynnik korygujacy) na poziomie nastepujgcych wolumenow EUA:

2013- 17 763
2014- 16 420
2015- 14 272
2016- 10 859
2017- 8 217
2018- 6 548
2019- 4 869
2020-0

Ze wzgledu na brak Inwestycji w Krajowym Planie Inwestycyjnym darmowe przydziaty nie zostaty
przekazane na rachunek prowadzgcego instalacje.

Ad b. EC Nowa Sarzyna otrzymata przydziat bezptatnych uprawnien na mocy artykutu ,10a” oraz
»10c” Dyrektywy 2003/87/WE Parlamentu Europejskiego i Rady.

Zgodnie z Rozporzgdzeniem Rady Ministrow z dnia 31 marca 2014 r. w sprawie wykazu instalacji
innych niz wytwarzajgce energie elektryczng, objetych systemem handlu uprawnieniami do emisji
gazow cieplarnianych w okresie rozliczeniowym rozpoczynajgcym sie od dnia 1 stycznia 2013 r.,
wraz z przyznang im liczbg uprawnien do emisji EC Nowa Sarzyna otrzymata przydzialy na
poziomie nastepujgcych wolumenow EUA:

2013- 34 256
2014- 32 448
2015- 30 681
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2016- 28 959
2017- 27 278
2018- 25 642
2019- 24 046
2020- 22 495

Przydziaty uprawnieh do emisji sg corocznie przekazywane na rachunek prowadzacego Instalacje
na podstawie zweryfikowanego Raportu z emisji CO2 za poprzedni rok.

Zgodnie z Rozporzgdzeniem Rady Ministrow z dnia 8 kwietnia 2014 r. w sprawie wykazu instalacji
wytwarzajgcych energie elektryczna, objetych systemem handlu uprawnieniami do emisji gazéw
cieplarnianych w okresie rozliczeniowym rozpoczynajgcym sie od dnia 1 stycznia 2013 r., wraz z
przyznang im liczbg uprawnien do emisji EC Nowa Sarzyna otrzymata przydziaty na poziomie
nastepujgcych wolumendéw EUA:

2013- 145 048
2014- 134 082
2015- 116 082
2016- 88 676
2017- 67 103
2018- 53 468
2019- 39 758
2020-0

Ze wzgledu na brak Inwestycji w Krajowym Planie Inwestycyjnym darmowe przydziaty nie zostaty
przekazane na rachunek prowadzgcego instalacje.

Powyzsze instalacje co roku przedkfadajg raporty w elektronicznej krajowej bazie o emisjach gazéw
cieplarnianych i innych substancji oraz zweryfikowane roczne raporty wielkosci emisji CO2, a z
dniem 1 stycznia 2013 r. funkcjonujg w ramach nowych, zatwierdzonych przez wtasciwe organy
planéw monitorowania emisji CO2, zgodnych z wymaganiami: Rozporzgdzenia Komisji (UE) nr
2018/2066 z dnia 19 grudnia 2018 r. w sprawie monitorowania i raportowania w zakresie emisji
gazow cieplarnianych na podstawie dyrektywy 2003/87/WE Parlamentu Europejskiego i Rady.

Obie instalacje uzyskaty w 2016 roku odpowiednie zezwolenia wraz z planami moitorowania emisji,
po wejsciu w zycie Ustawy z dnia 12 czerwca 2015 r. o systemie handlu uprawnieniami do emisiji
gazoéw cieplarnianych.

W zwigzku z rozpoczeciem od 2021 r. kolejnego okresu rozliczeniowego, EC Nowa Sarzyna ztozyta
w maju 2019 wniosek o przydziat bezptatnych uprawnien do emisji na okres 2021-2025. Aktualnie
trwajg prace Komisji Europejskiej zwigzane z weryfikacjg wnioskéw. Ponadto zgodnie z wymogami
Ustawy z dnia 4 lipca 2019 r. o zmianie ustawy o systemie handlu uprawnieniami do emisji gazéw
cieplarnianych oraz niektorych innych ustaw, EC Nowa Sarzyna ztozyta i uzyskata (dnia 2 grudnia
2019 r.) zatwierdzenie planu metodyki monitorowania emisji gazéw cieplarnianych. W dniu 30
grudnia 2020 r. Starosta Lezajski wydat nowg decyzje zatwierdzajgca plan monitorowania emisji
CO2, uwzgledniajgcy zmiany wprowadzone w uktadach pomiarowych paliwa gazowego.

Ryzvyko realizacji nowych projektéw

Grupa Polenergia rozwija znaczaca liczbe projektdow w segmencie lgdowych i morskich farm
wiatrowych, projektow fotowoltaicznych, gazu i czystych paliw oraz inwestycji w rozwdj
infrastruktury dystrybucyjnej. Projekty realizowane przez Grupe wymagajg poniesienia znaczgcych
naktadow inwestycyjnych. Nakfady sg szczegdlnie wysokie w przypadku projektow rozwoju i

14

Sprawozdanie Zarzadu z dziatalnosci Polenergia S.A.



K POLENERGIA
Polenergia S.A.

budowy farm wiatrowych na ladzie i morzu. Grupa Polenergia podejmuje decyzje o rozpoczeciu
kolejnej fazy rozwoju na podstawie szczegdétowych modeli finansowych oraz ekspertyz i analiz
technicznych, ktére sa tworzone przez wyspecjalizowany Pion Rozwoju Grupy. Powyzsze analizy
uwzgledniajg wiele zatozen, w tym zatozenia wolumenu produkcji energii elektrycznej, przychodéw
ze sprzedazy, kosztébw wytworzenia, kwoty wymaganej inwestycji i kosztoéw jej finansowania.
Istnieje ryzyko przyjecia przez Polenergia S.A. zatozen bardziej korzystnych niz rzeczywiste, co
spowoduje osiggniecie przez Grupe Polenergia nizszego niz zaktadano zwrotu na inwestycji w dany
projekt. Ponadto koszty przygotowania projektu, jeszcze przed rozpoczeciem fazy jego rozwoju, sg
réwniez znaczace, zwtaszcza w segmencie budowy morskich farm wiatrowych. Niepowodzenie
projektu oznacza brak mozliwosci odzyskania tych wydatkow.

Pion Rozwoju Grupy posiada duze doswiadczenie we wszystkich aspektach przygotowywania i
wdrazania projektu, takich jak rozwdj, dziatalnos¢ operacyjna obiektow, finansowanie. Grupa
systematycznie doskonali metody zarzgdzania projektami i starannie dobiera lokalizacje pod
inwestycje w farmy wiatrowe i fotowoltaiczne tak, aby zminimalizowaé ryzyko osiggania
niesatysfakcjonujgcego zwrotu z inwestycji oraz ryzyko ponoszenia znaczgcych kosztow
przygotowania projektu bez uprawdopodobnienia mozliwosci wdrozenia projektu.

Ryzyko niezrealizowania lub wystapienia opdznien w realizacji plandw inwestycyjnych

W przypadku opdznien w realizacji projektéw inwestycyjnych lub ich niezrealizowania, istnieje
ryzyko nieosiggniecia w wyznaczonym terminie zaktadanych celéw operacyjnych. To w efekcie
wptynie na osigganie przez Grupe gorszych wynikéw finansowych, niz miatoby to miejsce w
przypadku planowanego zakonhczenia inwestycji, oraz moze prowadzi¢ do niespetnienia wymogow
umow kredytowych.

Grupa, zmierzajgc do realizacji wytyczonych planéw inwestycyjnych, podejmuje dziatania majgce
na celu minimalizacje tego ryzyka (poprzez m.in. precyzyjne planowanie i analize czynnikéw
mogacych mie¢ wptyw na osigganie stawianych celéw, biezgcy monitoring realizowanych wynikow
i niezwtoczne reagowanie na sygnaty wskazujgce, iz osiggniecie postawionych celéw moze byc¢
zagrozone, oraz zestaw polis ubezpieczeniowych). Zarzad Spdtki szczegodlnie starannie
przygotowuje proces realizacji poszczegdlnych projektdw, dopracowujgc wszelkie szczegoty
inwestycji od strony technologicznej i zapewniajgc im odpowiednie finansowanie.

W mysl przepiséw znowelizowanej w dniu 29 sierpnia 2019 r. ustawy o inwestycjach w zakresie
elektrowni wiatrowych, w odniesieniu do pozwolen na budowe dotyczgcych elektrowni wiatrowych,
wydanych przed dniem wejscia ww. ustawy w zycie (16 lipca 2016 r.), dla ktérych nie wydano
pozwolenia na uzytkowanie w okresie 5 lat od dnia 16 lipca 2016 r., tj. do dnia 16 lipca 2021 r.,
trzyletni termin, w ktérym inwestor zobowigzany jest do rozpoczecia robét budowlanych, nalezy
liczy¢ od 16 lipca 2021 r.

Spoiki rozwijajgce cztery projekty elektrowni wiatrowych na Igdzie o fgcznej mocy 199 MW zostaty
w 2019 i 2020 roku zakwalifikowane jako wytworcy, ktérych oferty wygraty aukcje OZE. W dniu 29
lipca 2020 roku spotka zalezna Polenergia Farma Wiatrowa Szymankowo Sp. z 0.0. zawarta umowe
zmieniajgcg i ujednolicajgcg dotychczasowg umowe kredytu, na podstawie ktorej zostanie
udzielony kredyt inwestycyjny na finansowanie budowy farmy wiatrowej. W dniu 10 lipca 2020 roku
Spotka zalezna Polenergia Farma Wiatrowa 3 Sp. z 0.0. zawarta umowy kredytow na finansowanie
budowy farmy wiatrowej Debsk. W dniu 30 wrzesnia 2020 roku Spotka zalezna Polenergia Farma
Wiatrowa Debice/Kostomioty Sp. z 0. 0. zawarta umowy kredytéw na finansowanie budowy farmy
wiatrowej Kostomioty. Farmy wiatrowe Szymankowo i Debsk sg w zaawansowanej fazie budowy.
W Farmie Wiatrowej Szymankowo trwajg montaze turbin, faza préb i testow przewidziana jest od
kwietnia 2021. Budowa farmy wiatrowej Debsk przebiega zgodnie z przyjetym harmonogramem.
Rozpoczecia prac budowlanych farmy wiatrowej Kostomtoty zaplanowane jest, zgodnie z
harmonogramem, na kwiecieh 2021. Trwajg prace przygotowawcze do rozpoczecia budowy farmy
wiatrowej Piekto.

Dnia 29 czerwca 2020 roku Prezes Urzedu Regulacji Energetyki wydat postanowienie na rzecz

spotki Polenergia Farma Wiatrowa 3 Sp. z 0.0., realizujgcej projekt farmy wiatrowej Debsk, zgodnie
z ktérym termin spetnienia zobowigzania, o ktérym moéwig w art. 79 ust. 3 pkt 8 lit. A ustawy OZE
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(zobowigzanie sie uczestnika do sprzedazy po raz pierwszy w ramach systemu aukcyjnego, w
terminie 42 miesiecy od dnia zamkniecia sesji aukcji, energii wytworzonej w instalacji odnawialnego
zrodta energii) zostat wydtuzony o dodatkowy okres 12 miesigcy, tj. nie pozniej niz do dnia 5
wrzesnia 2023 roku oraz okres, o ktorym mowa w art. 74 ust. 1 ustawy OZE (Energia elektryczna z
odnawialnych Zzrédet energii wytworzona po raz pierwszy po dniu zamkniecia sesji aukgji w instalacji
odnawialnego zrédfa energii lub w zmodernizowanej instalacji odnawialnego zrédta energii, moze
zostac sprzedana w drodze aukcji wytgcznie w przypadku, gdy urzadzenia wchodzgce w sktad tych
instalaciji, stuzgce do wytwarzania i przetwarzania tej energii elektrycznej, zamontowane w czasie
budowy albo modernizacji, zostaty wyprodukowane w okresie 42 miesiecy) zostat przedtuzony o
dodatkowy okres 12 miesiecy. Grupa nie wyklucza wystgpienia z wnioskiem o wydanie
postanowienia wydiuZzajgcego o 12 miesiecy termin na sprzedaz energii elektrycznej
wyprodukowanej z instalacji dla spétki Polenergia Farma Wiatrowa Debice/Kostomtoty Sp. z o.0.
realizujgcej projekt farmy wiatrowej Kostomioty.

Ryzyko zwigzane z umowami kredytow

Zawarte umowy kredytow zawierajg szereg wymogoéw, ktore poszczegodlne projekty winny spetniac,
a ktérych naruszenie moze skutkowaé¢ wymagalnoscig kredytu i/lub zwiekszeniem kosztow
finansowania.

Grupa na biezaco analizuje poziom zadtuzenia oraz ryzyko niespetnienia wymogow umow
kredytowych w poszczegolnych spotkach i pozostaje w biezgcym kontakcie z instytucjami
finansujgcymi. Szczegodtowe informacje dotyczace podpisania nowych umow kredytowych i zmian
w istniejgcych umowach w 2020 r. zawiera nota 29 do Skonsolidowanego sprawozdania
finansowego.

21 lipca 2020 roku spétka Polenergia Dystrybucja Sp. z 0.0. uzyskata od ING Bank Slgski SA list
zrzekajgcy dotyczgcy niewykonywania uprawnien banku wynikajgcych z niespetnienia kowenantéow
bankowych przez najblizsze cztery kwartaty w ramach obowigzujgcej umowy kredytu. Z uwagi na
epidemie COVID-19, Polenergia Dystrybucja doswiadczyta istotnych spadkéw wolumendéw
dystrybuowanej energii, co przetozyto sie na nizsze niz zakladane wyniki finansowe. W zwigzku z
powyzszym, zaktualizowane prognozy finansowe wykazaly wyzsze prawdopodobienstwo
naruszenia kowenantéw w kolejnych okresach w ramach obowigzujgcej umowy kredytu i w zwigzku
z tym ztozono do ING Bank Slgski SA wniosek o list zrzekajgcy. Otrzymanie listu pozwala Spétce
bezpiecznie kontynuowac realizacje zobowigzan inwestycyjnych. Jednoczes$nie nalezy podkreslic,
iz obecnie nie trwa przypadek naruszenia kowenantéw jak réwniez prognozowane ziamanie
kowenantéw miato jedynie charakter wskaznikowy i nie wptywato na dziatalno$¢ operacyjng Spotki
i jej zdolnos¢ do regulowania zobowigzan. W zwigzku z zawartg w dniu 15 stycznia 2021 umowa
kredytu na finansowanie planu inwestycyjnego na latach 2021 - 2026 pomiedzy spdétkg a bankiem
ING Bank Slgski S.A. zmianie uleglty réwniez kowenanty jak i ich poziomy. W zwigzku powyzszym
od 2021r. uzyskany list zrzekajgcy zostat zastgpiony nowg umowa kredytu.

Ryzyko zwigzane z kondycjg finansowg klientéw i kontrahentow

W obszarze outsourcingu energetyki przemystowej Grupa Polenergia uzyskuje przychody w
oparciu o zawierane z jednym lub kilkoma odbiorcami dtugoterminowe umowy dostaw energii
elektrycznej i cieplnej. Kondycja finansowa klientéw i ich zdolnos¢ do regulowania zobowigzan
wobec spotek Grupy Polenergia ma zatem kluczowe znaczenie dla powodzenia projektow,
osigganych wynikéw finansowych, a takze dla kondycji finansowej Grupy Polenergia. Takze
gwattowne zmniejszenie zuzycia energii przez klienta moze mie¢ wptyw na efektywnos¢ produkcji
energii.

Przed zawarciem kontraktéw i rozpoczeciem inwestycji Polenergia S.A. dokonuje kompleksowej
weryfikacji potencjalnych klientéw, takze z udziatem konsultantéw zewnetrznych, pod katem ich
zdolnosci do wywigzywania sie ze zobowigzan wobec Polenergia S.A., a takze perspektyw
ksztaltowania sie sytuacji w branzach, w ktérych dziatajg. Grupa Polenergia dobiera klientéw z
zachowaniem wszelkiej starannosci z branz o dobrym potencjale rynkowym. Spétka szczegétowo
analizuje proces technologiczny oraz zapotrzebowanie na energie elektryczng i cieplng klienta, a
rozpoczecie projektu poprzedza kilkumiesieczna wspétpraca obu stron.
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W zwigzku ze wzrostem prawdopodobienstwa pogorszenia sie sytuacji finansowej niektorych
przedsigbiorstw oraz ograniczeniem mozliwosci odtgczenia klientéw w ramach dziatan
windykacyjnych w trakcie trwania epidemii COVID-19, Grupa identyfikuje ryzyko zwigekszenia
poziomu niesciggalnych naleznosci w segmencie dystrybucji. Powyzsze zostato uwzglednione w
modelu szacowania ryzyka kredytowego, co skutkowato w pierwszym kwartale 2020 roku
zwiekszeniem odpisu na niesciggalne naleznosci w wysokosci 233 tys. zt. W drugim i trzecim
kwartale 2020 roku spétka Polenergia Dystrybucja zidentyfikowata niewielki wzrost opéznieh w
pfatnosciach. Trend wzrostowy zarysowat sie przede wszystkim w przedziale przeterminowanych
naleznosci od 1 do 30 dni. W dniu 15 pazdziernika zakonczyt sie okres ochronny dla klientow spétek
dystrybucyjnych i sprzedazowych, ktéry istotnie ograniczat mozliwosé egzekwowania sptaty
zalegtych ptatnosci, co spowodowato istothg poprawe $ciggalnosci naleznosci i zmniejszenie
poziomu przeterminowanych naleznosci.

Dodatkowo Spétka Polenergia Dystrybucja wprowadzita system codziennego monitoringu stanu
naleznosci oraz jest w statym kontakcie z najwiekszymi klientami. Jednoczesnie do spotki nie
wplynety dotychczas Zadne informacje o opdznieniach w realizacji przedsiewzie¢ znajdujgcych sie
w portfelu inwestycyjnym. W zwigzku z biezacg sytuacjg przeprowadzony zostat test na utrate
wartosci aktywéw i wartosci firmy w segmencie dystrybucji, w wyniku ktérego nie stwierdzono utraty
wartos$ci.

Jednocze$nie w segmencie obrotu i sprzedazy w zwigzku z epidemig COVID-19 utrzymuje sie
zwiekszone ryzyko prowadzenia dziatalnosci handlowej. Przyczynia sie do tego miedzy innymi
wzrost zmiennosci cen, spadek ptynnosci na rynkach oraz wzrost ryzyka niewyptacalnosci
kontrahentéw. Wymienione czynniki ryzyka mogg takze oddziatywaé na ptynnosé poprzez wzrost
poziomu wymaganych depozytéw zabezpieczajgcych oraz poziom naleznosci niesciggalnych. W
odpowiedzi na wzrost ryzyka Spodtka zintensyfikowata biezgcy monitoring i analizy w
przedmiotowym obszarze oraz stosuje bardziej restrykcyjng weryfikacje kontrahentéw przy
zawieraniu nowych transakcji.

Ryzyko dotyczgce sporu z Polska Energia — Pierwsza Kompania Handlowa Sp. z 0.0. oraz Tauron
Polska Energia S.A.

Spoiki zalezne Spoétki — Amon Sp. z 0.0. oraz Talia Sp. z 0.0., kazda z osobna, ztozyly powddztwa
0 stwierdzenie bezskutecznosci oswiadczen o wypowiedzeniu przez Polska Energia — Pierwsza
Kompania Handlowa Sp. z 0.0. (spotka dziatajgca w ramach Grupy Tauron) Umow sprzedazy praw
majgtkowych wynikajgcych ze swiadectw pochodzenia bedgcych potwierdzeniem wytworzenia
energii elektrycznej w odnawialnych zrédtach energii — farmach wiatrowych w miejscowosciach
tukaszéw (Amon) i Modlikowice (Talia) oraz Uméw sprzedazy energii elektrycznej wytworzonych
w ww. farmach wiatrowych.

Nastepnie Spotki Amon Sp. z 0.0. i Talia Sp. z 0.0. zmienity powédztwa w ten sposob, iz wystgpity
Z nowym roszczeniem obok pierwotnego o ustalenie, wnoszac o zaptate odszkodowania za
niewykonanie, wzglednie nienalezyte wykonanie ww. Uméw, a nastepnie rozszerzyty to zgdanie o
kolejne okresy niewykonywania przez Polskg Energie — Pierwszg Kompanie Handlowg Sp. z o.0.
(zwang dalej ,PKH”) tych umow.

W efekcie Amon Sp. z 0.0. obecnie dochodzi zaptaty kwoty 69.478 tys. zi, a Talia Sp. z 0.0. kwoty
46.078 tys. ztotych.

W dniu 25 lipca 2019 r. Sad Okregowy w Gdansku wyrokiem czesciowym i wstepnym uwzglednit
powodztwo Amon w czesci dotyczgcej ustalenia bezskutecznosci oswiadczen o wypowiedzeniu
przez PKH umow sprzedazy energii i praw majgtkowych., a w dniu 6 marca 2020 r. Sgd Okregowy
w Gdansku wyrokiem czesciowym i wstepnym uwzglednit powoddztwo Talia w takiej samej czesci.

Wypowiedzenia te zatem nie wywotujg skutku prawnego w postaci rozwigzania obu umow, skutkiem
czego umowy te po okresie wypowiedzenia, tj. po dniu 30 kwietnia 2015 r. pozostajg w mocy co do
wszystkich postanowien i wigzg strony. Jednoczes$nie Sad uznat za usprawiedliwione co do zasady
roszczenia odszkodowawcze dochodzone przez Amon wzgledem PKH z tytutu niewykonywania
przez PKH Umowy Sprzedazy Praw Majatkowych. W dniu 7 lutego 2020 r. Polenergia S.A. powzieta
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informacje o wniesieniu przez PKH apelacji od wyroku Sgdu Okregowego w Gdansku z dnia 25
lipca 2019 r.

Ryzyko zwigzane z ewentualnym oddaleniem powddztw Amon Sp. z o.0. i Talia Sp. z o.o.
skutkowa¢ bedzie brakiem mozliwosci uzyskania odszkodowania od PKH, bgadZz w przypadku
czesciowego oddalenia powddztw, z mozliwoscig uzyskania odszkodowania w nizszej niz
zaktadana wysokosci.

Amon Sp. z 0.0. oraz Talia Sp. z 0.0. z koncem kwietnia 2018 r. wniosty pozew przeciwko Tauron
Polska Energia S.A. w zwigzku z zerwaniem diugoterminowych uméw sprzedazy energii i praw
majgtkowych zawartych przez spétke zalezng Tauron — Polska Energia-Pierwsza Kompania
Handlowa Sp. z 0.0. z Amon oraz Talia.

W przypadku Amon kwota roszczen wyniosta 47.556.025,51 zt tytutem odszkodowania wraz z
odsetkami i kosztami procesu oraz ustalenia odpowiedzialno$ci Tauron za szkody przyszie, ktérych
wysokos$¢ zostata oszacowana na kwote ponad 158 min zt. W przypadku Talia kwota roszczen
wyniosta 31.299.188,52 zt tytulem odszkodowania wraz z odsetkami i kosztami procesu oraz
ustalenia odpowiedzialnosci Tauron za szkody przyszte, ktérych wysokos¢ zostata oszacowana na
kwote niecatych 107 min zt.

Spotki Amon Sp. z 0.0. i Talia Sp. z 0.0. w dniu 29 grudnia 2020 roku wniosty do Sadu Okregowego
w Katowicach, zmiane powddztwa przeciwko Tauron Polska Energia S.A. obejmujgca roszczenia
odszkodowawcze powstate po dniu 31 grudnia 2017 roku. Podstawg deliktowej odpowiedzialnosci
odszkodowawczej Tauron jest zaprzestanie wykonywania przez Polskg Energie - Pierwszg
Kompanie Handlowg Sp. z 0.0. — spétke zalezng Tauron diugoterminowych uméw sprzedazy
energii elektrycznej wytwarzanej w zrodtach odnawialnych oraz dtugoterminowych umow sprzedazy
praw majagtkowych wynikajgcych ze s$wiadectw pochodzenia bedgcych potwierdzeniem
wytworzenia energii elektrycznej w zrédtach odnawialnych zawartych ze spétkami Amon i Talia. Na
mocy przedmiotowej modyfikacji dochodzone roszczenia z tytutu odszkodowania wraz z odsetkami
wzrosty i wynoszg w przypadku Amon 78.204.905,55 zt (wzrost o kwote 30.648.880,04 zi), a w
przypadku Talia 53.127.847,08 zt (wzrost o kwote 21.828.658,56 zt.). Warto$¢ przedmiotu sporu
uwzgledniajgc szacunki co do ustalenia odpowiedzialnosci Tauron za szkody przyszie z dnia
wytoczenia powddztwa w przypadku Amon Sp. z 0.0. wynosi ponad 236 min zt. a w przypadku
Talia Sp. z 0.0. ponad 160 min zt.

Ryzyko zwigzane z ewentualnym oddaleniem powddztwa Amon Sp. z o.0. i Talia Sp. z o.0.
skutkowaé bedzie brakiem mozliwosci uzyskania odszkodowania od Tauron Polska Energia S.A.,
lub w przypadku czesciowego oddalenia powoddztwa, z mozliwoscig uzyskania odszkodowania w
nizszej wysokosci.

Ryzyko dotyczgce sporu z Eolos Polska Sp. z o.0.

Spotka Eolos dochodzi pozwem o zaptate, solidarnie od spotek zaleznych Spotki: Certyfikaty

Sp. z o.0. i Polenergia Obrét S.A. oraz od Spétki Polenergia Ustugi Sp. z 0.0. kar umownych z tytutu
rozwigzania umow sprzedazy praw majgtkowych wynikajgcych ze swiadectw pochodzenia energii
elektrycznej wytworzonych w odnawialnych zrédtach energii oraz o zaptate naleznosci z tytutu
kosztéw bilansowania w fgcznej kwocie 27.895.009 ztotych. Powdd wskazuje w pozwie, ze jego
roszczenie moze by¢ wieksze z uwagi na fakt, ze w kolejnych latach dochodzona przez niego kara
umowna ulegnie zwiekszeniu. Spotki w catosci odrzucajg powodztwo. Ponadto Polenergia Obrot
S.A. uwaza za bledng wskazang przez Eolos Polska Sp. z 0.0. podstawe jej rzekomej solidarnej
odpowiedzialnosci za zobowigzania Certyfikaty Sp. z 0.0.

W sprawie z powddztwa Eolos Sp. z 0.0 odbyty sie przed Sgdem Okregowym w Warszawie dwie
rozprawy w dniach 27 wrzesnia i 13 grudnia 2019 r., na ktorych zostali przestuchani swiadkowie.
Rozprawy zaplanowane na 8 kwietnia 2020 r. i 20 listopada 2020 r. nie odbyty sie. Nastepny termin
zaplanowano na 24 marca 2021 r. w trybie online.

Ryzyko dotyczace dziatan kontrahenta
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Polenergia Biomasa Energetyczna Péinoc Sp. z 0.0. w dniu 2 stycznia 2020 r. zawarta w toku
mediacji kolejng ugode, na mocy ktérej kontrahent zaptacit kwote 150 tys. zt. Spotka nie rozpoznaje
tych nalezno$ci w bilansie.

W dniu 8 marca 2019 r. Sgd Okregowy w Warszawie uwzglednit powodztwo Nationale Nederlanden
PTE SA o stwierdzenie niewaznosci czesci uchwaty nr 2 Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia
Spotki z dnia 13 lipca 2018 r., tj. w zakresie zmiany artykutu 10.2 punkt (a) statutu, dokonanej na
mocy punktu 4) ww. uchwaty. Spétka ztozyta apelacje od tego wyroku wnoszgc o jego uchylenie i
podnoszac naruszenie prawa materialnego i procesowego. Sad Apelacyjny na rozprawie w dniu 28
stycznia 2020 r. oddalit apelacje Polenergii S.A. Wyrok jest prawomocny.

Polenergia Elektrownia P6thoc Sp. z 0.0., w dniu 21 wrzesnia 2020 r. Sgd Okregowy w Gdarsku
doreczyt spotce zaleznej Spoétki - odpowiedz pozwanego na wniesione przez ww. spotke w grudniu
2019 roku powddztwo o zaptate 500 tys. zt. z tytutu kary umownej. W listopadzie 2020 r. sprawa za
zgodg obu stron zostata przekazana do postepowania mediacyjnego. Odbyly sie dwa posiedzenie
mediacyjne z udziatem obu stron. Mediacja zostata przedtuzona przez Sgd Okregowy w Gdansku
za zgodg obu stron o kolejne trzy miesigce. Kolejny termin posiedzenia mediacyjnego wyznaczony
zostat na 25 marca 2021 r.

W dniu 4 marca 2021 r. Polenergia Elektrownia Potnoc Sp. z 0.0., otrzymata wezwanie do zaptaty
na kwote 1,5 min ztotych wraz z odsetkami od dnia 2 sierpnia 2019 r. Sprawa dotyczy doptaty ceny
za kupno przez Spétke nieruchomosci w roku 2011. Zarzad Spéitki stoi na stanowisku, ze wezwanie
jest nieuzasadnione i nieskuteczne, gdyz w styczniu 2021 r. Spétka skorzystata z prawa do
obnizenia ceny, kierujgc do sprzedajagcych przedmiotowg nieruchomos¢ oswiadczenie o obnizeniu
ceny o kwote 1,5 min ztotych.

Polenergia Dystrybucja Sp. z 0.0., w dniu 4 stycznia 2021 r. Sgd Apelacyjny w Gdansku doreczyt
spoice zaleznej Spotki — skarge kasacyjng jednego z dostawcow energii elektrycznej od wyroku
Sadu Apelacyjnego w Gdansku z dnia 7 listopada 2019 r. oddalajgcego apelacje tego podmiotu
wobec ww. spétki w sprawie o zwrot nadptaty za dostarczong energie i koniecznos¢ zaptaty przez
dostawce energii elektrycznej ww. spotce kwoty 548 tys. zt., z czego czesé niezaskarzona apelacjg
zostata juz uiszczona.

Ryzyko wynikajgce ze stosowania rachunkowos$ci zabezpieczen do zabezpieczania przeptywow
srodkéw pienieznych

Na dzien 31 grudnia 2020 roku, Grupa rozpoznata w innych catkowitych dochodach stanowigcych
czes¢ kapitatdw wrasnych 12 609 tys. zt (2019: 1 049 tys. zt) z tytutu efektywnej czesci wyceny
instrumentu zabezpieczajgcego do wartosci godziwej.

Celem zawarcia transakcji zabezpieczajgcych jest ograniczenie wptywu:

- zmian stopy procentowej na wysoko$¢ przysztych wysoce prawdopodobnych pfatnosci rat
kredytowych.

- zmian kurséw walutowych na wysoko$¢ przysziych wysoce prawdopodobnych ptatnosci
walutowych z tytutu umoéw inwestycyjnych.

Celem ustanowienia rachunkowosci zabezpieczen jest wyeliminowanie niedopasowania
ksiegowego pomiedzy momentem rozpoznania wptywu na zysk (strate) netto instrumentu
zabezpieczajgcego i pozycji zabezpieczanej.

Na dzien 31 grudnia 2020 roku, Grupa posiadata nastepujgce instrumenty zabezpieczajgce dla
celéow stosowania zasad rachunkowos$ci zabezpieczeh.
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Data zapadalnosci instrumentu » . . . . .
Wartos¢ zabezpieczeniawtys.  Poziom zabezpieczenia

zabezpieczajacego ryz.yko stopy PLN stopy procentowej Instrument
procentowej
26.02.2027 16 892,66 1,25% IRS
29.09.2025 78 844,10 0,52% IRS
10.09.2035 9 000,00 1,20% IRS
29.03.2028 157 210,00 0,79% IRS
29.06.2026 40 651,30 0,56% IRS
30.06.2034 13 932,87 0,89% IRS
26.02.2027 4202,47 1,25% IRS
15.12.2028 27 434,36 0,75% IRS
15.06.2021 105 615,00 3,07% IRS
11.06.2035 123 300,00 1,10% IRS
Razem 577 082,75
Data zapadalnosci instrumentu Wartos¢ zabezpieczenia . .
zabezpieczajacego ryzyko walutowe zakupu waluty w tys. EUR Kurs zabezpieczenia Instrument
2021.03 2211,35 4,4225 Forward
2021.04 2936,15 4,4254 Forward
2021.05 2288,10 4,486 Forward
2021.06 1486,55 4,4291 Forward
2021.08 7248 4,4368 Forward
2021.09 28 629,60 4,4401 Forward
2021.10 19 750,80 4,4436 Forward
2021.11 9513,00 4,4464 Forward
2021.12 21 113,40 4,4998 Forward
2022.01 7429,20 4,4532 Forward
2022.02 10 852,50 45426 Forward
2022.03 1087,20 4,46 Forward
2022.06 7749 45734 Forward
2022.07 516,5 4,5752 Forward
Razem 109 314,06

7. Oswiadczenie o stosowaniu tadu korporacyjnego

a) Wskazanie zbioru zasad tadu korporacyjnego, ktéremu podlega Emitent, oraz miejsca, gdzie
tekst zbioru zasad jest publicznie dostepny

Dobre Praktyki spétek notowanych na Gietdzie Papierow Wartosciowych w Warszawie.
Dostepne pod adresem www: http://corp-gov.gpw.pl/

b) Informacje w zakresie, w jakim Emitent odstgpit od postanowien zbioru zasad tadu
korporacyjnego, o ktérym mowa w lit. a), wskazanie tych postanowien oraz wyjasnienie przyczyn
tego odstgpienia.

¢) Emitent w 2020 r. zastosowat postanowienia zbioru zasad tadu korporacyjnego, o ktérym mowa
w lit a).Opis gtownych cech stosowanych w przedsiebiorstwie Emitenta systemow kontroli
wewnetrznej i zarzagdzania ryzykiem w odniesieniu do procesu sporzgdzania sprawozdan
finansowych spoétek z Grupy i Skonsolidowanego sprawozdania finansowego
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d)

Za skutecznosc¢ systemu kontroli wewnetrznej i zarzadzania ryzykiem w procesie sporzadzania
sprawozdan finansowych odpowiada Zarzad Grupy. Okresowe sprawozdania finansowe i
zarzadcze przygotowywane sg przez Dziat Ksiegowo$ci oraz Dziat Kontrolingu i Relacji
Inwestorskich pod nadzorem merytorycznym Dyrektora ds. Finanséw — Cztonka Zarzgdu.

Dane do sprawozdan finansowych pochodzg z systemu finansowo — ksiegowego, w ktérym
zapisy ksiegowe dokonywane sg na podstawie dokumentéw sporzgdzonych zgodnie
z zaakceptowang przez Zarzad Politykg Rachunkowosci Spotki, opartg na Miedzynarodowych
Standardach Sprawozdawczosci Finansowej lub Polskich Standardach Rachunkowosci.
Dokumenty te sg uprzednio sprawdzone przez uprawnione osoby pod wzgledem formalnym,
rachunkowym oraz merytorycznym.

Skuteczno$¢ systemu kontroli wewnetrznej zapewniona jest poprzez szereg zarzgdzeh
i procedur wewnetrznych zaakceptowanych przez Zarzgd Spoétki, w tym m.in. dotyczacych
obiegu dokumentéw ksiegowych, opisu dowodow ksiegowych, dokonywania zakupow
w imieniu Spotki, zaciggania zobowigzan przez Spoétke, przeprowadzania procesu
inwentaryzacji, sprzedazy $rodkoéw trwatych i przedmiotéw bedacych wiasnoscig Spdiki,
sposobu podejmowania decyzji w Spétce, procesu budzetowania itp.

Bezpieczenstwo danych zagwarantowane jest poprzez biezgcg weryfikacje i aktualizacje
ograniczen praw dostepu oraz poziomu zabezpieczen hastowych do systemu finansowo-
ksiegowego, jak réwniez poprzez obowigzujgce w Spétce procedury tworzenia Kopii
zapasowych i ich przechowywania.

Roczne i potroczne sprawozdania finansowe (jednostkowe i skonsolidowane) podlegajg
niezaleznemu badaniu (sprawozdania roczne) lub przegladowi (sprawozdanie potroczne), przez
biegtego rewidenta, wybieranego przez Rade Nadzorczg na podstawie upowaznienia zawartego
w Statucie Grupy.

Zbadane roczne sprawozdania finansowe Grupy zatwierdzane sg przez Zarzad i Rade
Nadzorcza.

Po zamknieciu ksiegowym kazdego miesigca Spétka przygotowuje sprawozdania zarzadcze,
zawierajgce m.in. analize kluczowych danych finansowych i wskaznikbw operacyjnych oraz
poréwnanie biezgcych wynikow finansowych z przyjetym budzetem wraz z wyjasnieniami
istotnych odchylen od budzetu. Sprawozdania te sg dystrybuowane co miesigc wsréd cztonkow
Zarzadu oraz co kwartat wsrdd czionkéw Rady Nadzorczej.

Funkcjonujgce w Spoétce mechanizmy kontroli wewnetrznej pozwalajg na odpowiednio wczesne
zidentyfikowanie, ocene i zminimalizowanie ryzyka oraz zapewniajg poprawnos¢ informaciji
zawartych w sprawozdaniach finansowych.

Dzieki temu sporzgdzane przez Spotke sprawozdania finansowe sg rzetelne, prawidtowe
i jasne, co potwierdzajg opinie biegtego rewidenta.

Wskazanie akcjonariuszy posiadajgcych bezposrednio lub posrednio znaczne pakiety akcji wraz
ze wskazaniem liczby posiadanych przez te podmioty akcji, ich procentowego udziatu w kapitale
zaktadowym, liczby gtoséw z nich wynikajgcych i ich procentowego udziatu w ogdlnej liczbie
gtoséw na Walnym Zgromadzeniu

Informacje na temat akcjonariuszy posiadajgcych bezposrednio lub posrednio znaczne pakiety
akcji zostaty przedstawione ponizej.
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Lp. Akcjonariusz Liczba akcji  Liczba glosow Udziat
1 Mansa Investments Sp. z 0.0. ¥) 23 467 043 23 467 043 51,64%
2 BIF IV Europe Holdings Limited 10370213 10370213 22,82%
3 Nationale Nederlanden OFE 2570000 2570000 5,66%
4 Generali OFE 3000000 3000000 6,60%
5 Aviva OFE Aviva Santander 3732687 3732687 8,21%
6 Pozostali 2303 604 2303 604 5,07%

Razem 45 443 547 45 443 547 100,00%

*) 100% udziatéw w Mansa Investments Sp. z 0.0. jest posrednio kontrolowane przez Panig Dominike Kulczyk poprzez
spotke Kulczyk Holding S.ar.l.

e) Wskazanie posiadaczy wszelkich papierow wartosciowych, ktére dajg specjalne uprawnienia

f)

)}

h)

)

kontrolne, wraz z opisem tych uprawnien
Spotka nie emitowata papierow wartosciowych, ktére dajg specjalne uprawnienia kontrolne.

Wskazanie wszelkich ograniczen odnosnie do wykonywania prawa gtosu, takich jak
ograniczenie wykonywania prawa gtosu przez posiadaczy okreslonej czesci lub liczby gtosow,
ograniczenia czasowe dotyczgce wykonywania prawa gtosu lub zapisy, zgodnie z ktérymi, przy
wspotpracy spotki, prawa kapitatowe zwigzane z papierami wartosciowymi sg oddzielone od
posiadania papieréw wartosciowych

Nie istniejg ograniczenia odnosnie do wykonywania prawa gtosu, takie jak ograniczenie
wykonywania prawa gtosu przez posiadaczy okreslonej czeéci lub liczby gtoséw, ograniczenia
czasowe dotyczgce wykonywania prawa gtosu lub zapisy, zgodnie z ktérymi, przy wspotpracy
spotki, prawa kapitatowe zwigzane z papierami wartosciowymi sg oddzielone od posiadania
papieréw wartosciowych.

Wskazanie wszelkich ograniczeh dotyczacych przenoszenia prawa wiasnosci papierow
wartosciowych Emitenta
Nie istniejg ograniczenia w przenoszeniu prawa wtasnosci papieréw wartosciowych Emitenta.

Opis zasad dotyczacych powotywania i odwotywania oséb zarzgdzajgcych oraz ich uprawnien,
w szczegolnosci prawo do podjecia decyzji o emisji lub wykupie akcji

Zarzad Spéiki sklada sie z jednego do pieciu cztonkéw, w tym Prezesa Zarzgdu. Kadencja
Zarzadu trwa trzy kolejne lata. Czlonkowie Zarzgdu nie sg powotywani na okres wspolnej
kadenciji.

Zarzad Spdétki powotywany jest przez Rade Nadzorczg, ktéra okresla réwniez liczbe czionkéw
na kazdg kadencje.

Zarzad Spotki zarzgdza Spotkg i reprezentuje jg na zewnatrz.

Wszelkie sprawy zwigzane z prowadzeniem Spdiki niezastrzezone Ustawg lub Statutem do
kompetencji Walnego Zgromadzenia lub Rady Nadzorczej nalezg do kompetencji Zarzadu.

Zarzad Spotki nie jest uprawniony do podjecia decyzji o emisji akgji.

Opis zasad zmiany statutu lub umowy spotki Emitenta

Zmiana Statutu wymaga uchwaty Walnego Zgromadzenia podjetej wiekszoscig % gtosow.

Sposob dziatania Walnego Zgromadzenia i jego zasadnicze uprawnienia oraz opis praw
akcjonariuszy i sposobu ich wykonywania, w szczegdlnosci zasady wynikajgce z regulaminu
Walnego Zgromadzenia, jezeli taki regulamin zostat uchwalony, o ile informacje w tym zakresie
nie wynikajg wprost z przepisow prawa
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Opis sposobu dziatania

Walne Zgromadzenie dziata na podstawie (i) Kodeksu Spétek Handlowych, (ii) innych ogdlnie
obowigzujgcych przepisoéw, (iii) Statutu oraz (iv) Regulaminu Walnego Zgromadzenia.

Prawo do uczestniczenia w Walnym Zgromadzeniu daje $wiadectwo depozytowe. Swiadectwo
winno wymieniac liczbe akcji oraz zawiera¢ w swej tresci klauzule, ze akcje nie bedg wydane
przed zakonczeniem Walnego Zgromadzenia. Warunkiem uczestnictwa w Walnym
Zgromadzeniu jest ztozenie $wiadectwa w siedzibie Spétki, przynajmniej na tydzien przed
terminem Zgromadzenia. Akcjonariusze mogg uczestniczy¢ w Walnym Zgromadzeniu osobiscie
lub przez petnomocnika. Pethomocnictwo do udziatu w Walnym Zgromadzeniu winno zostac
sporzadzone w formie pisemnej. Ponadto w przypadku pethomocnictw udzielanych przez osoby
prawne lub spoétki osobowe do petnomocnictwa powinien by¢é dotgczony dokument
potwierdzajgcy umocowania 0séb udzielajgcych petnomocnictwa do reprezentowania
akcjonariusza.

Gtosowanie na Walnym Zgromadzeniu jest jawne. Tajne gtosowanie zarzadza sie, gdy jest to
wymagane przez prawo (np. w sprawach osobowych) lub na wniosek akcjonariusza.

Walne Zgromadzenia zwotywane sg za posrednictwem ogtoszenia dokonanego na stronie
internetowej Spotki oraz w sposéb okreslony dla przekazywania informaciji biezgcych zgodnie
z przepisami o ofercie publicznej i warunkach wprowadzania instrumentéw finansowych do
zorganizowanego systemu obrotu oraz o spétkach publicznych. Ogtoszenie powinno by¢
dokonane co najmniej na dwadziescia sze$¢ dni przed terminem Walnego Zgromadzenia.

Zasadnicze uprawnienia Walnego Zgromadzenia

Uprawnienia Walnego Zgromadzenia okreslone sg w art. 20.1. Statutu Spétki i obejmuja:
a) rozpatrywanie i zatwierdzanie sprawozdania Zarzadu i sprawozdania finansowego Spofki;
b) udzielanie Radzie Nadzorczej i Zarzgdowi pokwitowania z wykonania obowigzkow;

¢) podejmowanie uchwat o podziale zyskéw lub pokryciu strat;

d) tworzenie i znoszenie funduszy celowych;

e) ustalenie zasad i wysokosci wynagradzania cztonkéw Rady Nadzorczej;

f) zmiane przedmiotu przedsiebiorstwa Spétki;

g) zmiane Statutu Spotki;

h) podwyZzszenie lub obnizenie kapitatu zakladowego;

i) potgczenie lub przeksztatcenie Spoiki;

j) rozwigzanie i likwidacja Spofki;

k) emisja obligacji, w tym obligacji zamiennych na akcje;

[) wybor likwidatorow;

1) wszelkie postanowienia dotyczgce roszczeh o naprawienie szkody wyrzgdzonej przy
zawigzywaniu Spotki lub sprawowaniu zarzadu lub nadzoru;

m) zbycie przedsiebiorstwa Spditki lub jej zasadniczej czesci;
n) rozpatrywanie spraw wniesionych przez Rade Nadzorczg, Zarzad lub akcjonariuszy.

Walne Zgromadzenie uprawnione jest takze do powotywania i odwotywania czionkéw Rady
Nadzorczej (na mocy art. 10.2 Statutu). Ponadto zgodnie z art. 368 § 1 KSH, Walne
Zgromadzenie moze odwotac cztonka Zarzgdu.

Prawa akcjonariuszy i sposéb ich wykonywania
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Podstawowym uprawnieniami akcjonariuszy jest prawo do udziatu w Walnym Zgromadzeniu
oraz wykonywanie na nim prawa gfosu.

Ponadto akcjonariusz lub akcjonariusze reprezentujgcy co najmniej 10% kapitatu zaktadowego
moga zada¢ zwotania Walnego Zgromadzeniu oraz umieszczenia w porzadku jego obrad
okreslonych spraw (art. 400 § 1 KSH).

Akcjonariuszom stuzy réwniez prawo do zaskarzania uchwat lub sktadania powédztw o uznanie
uchwaty Walnego Zgromadzenia za niewazna.

k) Sktad osobowy i zmiany, ktére w nim zaszly w ciggu ostatniego roku obrotowego, oraz opis
dziatania organéw zarzagdzajgcych, nadzorujgcych lub administrujgcych Emitenta oraz ich
komitetéw

Rada Nadzorcza

Sktad

Lp. | Imie i nazwisko Funkcja

1. | Dominika Kulczyk Przewodniczacy Rady Nadzorczej

2. | Hans E. Schweickardt Wiceprzewodniczgcy Rady Nadzorczej

3. | Brian Bode Cztonek Rady Nadzorczej do 26.02.2021 roku
4. | Adrian Dworzynski Cztonek Rady Nadzorczej

5. | Marjolein Helder Cztonek Rady Nadzorczej

6. | Sebastian Kulczyk Czionek Rady Nadzorczej

7. | Orest Nazaruk Czionek Rady Nadzorczej

8. | Marta Schmude Cztonek Rady Nadzorczej do 01.09.2020 roku
9. | Grzegorz Stanistawski g;igg.ezlt)slacrigkﬁédzorczej od 17.11.2020 roku do
10. | Emmanuelle Rouchel Czionek Rady Nadzorczej od 25.02.2021 roku

W dniu 1 wrzesnia 2020 roku otrzymano rezygnacje z petnienia funkcji cztonka Rady Nadzorczej
Spoikki przez p. Marte Schmude.

W dniu 17 listopada 2020 roku akcjonariusz Mansa Investments Sp. z 0.0. z siedzibg w Warszawie
korzystajgc z uprawnienia wynikajgcego z art. 10.2 lit. a) Statutu Spotki, powotat z dniem 17
listopada 2020 r. pana Grzegorza Stanistawskiego do sktadu Rady Nadzorczej Spotki.

W dniu 25 lutego 2021 roku pan Grzegorz Stanistawski zostat odwotany ze sktadu Rady Nadzorczej
Spotki, jednoczesnie pani Emmanuelle Rouchel zostata powotana do skiadu Rady Nadzorczej
Spoiki.

W dniu 26 lutego 2021 roku pan Brian Bode zlozyt rezygnacje z petnienia funkcji Cztonka Rady
Nadzorczej Spotki.

Rada Nadzorcza skfada sie z szeSciu do dziewieciu cztonkéw. Liczba cztonkéw Rady Nadzorczej
danej kadencji ustalana jest przez Walne Zgromadzenie. Kadencja Rady Nadzorczej trwa trzy lata,
z wyjatkiem kadencji pierwszej Rady Nadzorczej, kiora trwa jeden rok. Czionkowie Rady
Nadzorczej nie sg powotywani na okres wspolnej kadenciji.
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Czlonkowie Rady Nadzorczej sg powotywani i odwotywani w nastepujacy sposob:

a) akcjonariusz posiadajacy akcje reprezentujgce co najmniej 33% kapitatu zaktadowego Spotki
uprawniony jest do powotywania i odwotywania 2 czionkéw Rady Nadzorczej, w tym jej
Przewodniczgcego, poprzez ztozenie Spoice pisemnego oswiadczenia. W przypadku, gdy
wiecej niz jeden akcjonariusz posiada akcje reprezentujgce co najmniej 33% kapitatu
zaktadowego Spoétki, Przewodniczgcego Rady Nadzorczej powotuje akcjonariusz posiadajgcy
najwiecej akcji Spotki;

b) China - Central and Eastern Europe Investment Co-operation Fund SCS SICAV-SIF z siedzibg
w Luksemburgu, Wielkie Ksiestwo Luksemburga ("Fundusz") uprawniony jest do powotywania i
odwotywania 1 cztonka Rady Nadzorczej poprzez ztozenie Spéitce pisemnego oswiadczenia;

c) pozostali cztonkowie Rady Nadzorczej powotywani sg i odwotywani przez Walne Zgromadzenie;

d) uprawnienia do powotywania i odwotywania cztonkéw Rady Nadzorczej okreslone w podpunkcie
a) i b) powyzej nie mogg byé wykonywane igcznie przez ten sam podmiot lub podmioty
wchodzgce w skiad jednej grupy kapitatowej.

Co najmniej 2 cztonkéw Rady Nadzorczej powinno spetnia¢ kryteria niezaleznosci okreslone w
kodeksie Dobrych Praktyk Spétek Notowanych na GPW, stanowigcym Zatgcznik do Uchwaty Nr
19/1307/2012 Rady Gietdy z dnia 21 listopada 2012 r. lub w dokumencie, ktéry zastgpi ten kodeks,
w tym w szczegdlnosci nie mie¢ z Kulczyk Holding S.a r.l., zgodnie z o$wiadczeniem ztozonym
Spotce, powigzan natury ekonomicznej, rodzinnej lub innej, mogacych mie¢ wptyw na stanowisko
cztonka Rady Nadzorczej w sprawie rozstrzyganej przez Rade.

W ramach Rady Nadzorczej dziata Komitet Audytu. Komitet Audytu sktada sie z 3 czlonkow. W
skfad Komitetu Audytu wchodzi cztonek Rady Nadzorczej, o ktérym mowa w pkt (b) Artykutu 10.2

Statutu.

Sktad Komitetu Audytu
Lp. | Imie i nazwisko Funkcja
1. | Orest Nazaruk Przewodniczacy Komitetu Audytu Rady Nadzorczej
2. | Hans E. Schweickardt Cztonek Komitetu Audytu Rady Nadzorczej

Cztonek Komitetu Audytu Rady Nadzorczej do

3. | Briana Bode 26.02.2021 roku

Cztonek Komitetu Audytu Rady Nadzorczej od

4. | Adrian Dworzynski 19.03.2021 roku

Informacje dotyczgce Komitetu Audytu

Pan Orest Nazaruk oraz p. Adrian Dworzynski spetniaja kryteria niezalezno$ci okreslone w ustawie
o biegtych rewidentach. Pan Orest Nazaruk posiada wiedze z zakresu badania sprawozdan
finansowych i rachunkowosci, jednoczesnie posiadajgc wiedze i umiejetnosci z zakresu sektora, w
ktéorym dziata Spotka, dzieki doswiadczeniu nabytemu m. in. w Arthur Andersen, Ministerstwie
Skarbu Panstwa, PGNiG Energia. Pan Hans E. Schweickardt posiada wiedze i umiejetnosci z
zakresu branzy, w ktérej dziata Spdtka, dzieki doswiadczeniu nabytemu m.in. w. Alpig, Swiss Grid,
ATEL. Pan Adrian Dworzynski jest radcg prawnym o ponad 20-letnim doswiadczeniu, posiada
wiedze i umiejetnosci z zakresu branzy, w ktérej dziata Spdtka, dzieki doswiadczeniu nabytemu
m.in. w PGE Polskiej Grupy Energetycznej S.A., PKN Orlen S.A. oraz DUON S.A.

W ciggu ostatniego roku obrotowego odbyly sie 2 posiedzenia Komitetu Audytu.
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Zgodnie z politykg spotki dotyczacg wyboru biegtego rewidenta i firmy audytorskiej, wyboru
Audytora dokonuje sie w oparciu o nastepujace kryteria:

e reputacja i doswiadczenie w Swiadczeniu ustug audytorskich;

e wczesniejsze doswiadczenie (negatywne/pozytywne) we wspétpracy (jesli istniejg);

e doswiadczenie w prowadzeniu badan sprawozdan finansowych w spétkach podobnej
wielkosci i o podobnym profilu dziatalnosci;

e koszty badania;

e czas przeprowadzenia badania;

e dodatkowe okoliczno$ci umozliwiajgce minimalizacje kosztéw i wysitku organizacyjnego
Grupy Polenergia zwigzanego z badaniem.

Wybor nowego audytora zostat przeprowadzona zgodnie z obowigzujgcg procedura.

Firma audytorska badajgca sprawozdanie finansowe s$wiadczyta w 2020 roku dodatkowe
dozwolone ustugi bedace przeglagdem poétrocznych sprawozdan finansowych oraz potwierdzeniem
spetnienia warunkéw zawartych uméw kredytu na podstawie analizy informacji finansowych
pochodzacych ze zbadanych przez Audytora sprawozdan finansowych

Zasady dziatania

Rada Nadzorcza dziata na podstawie (i) Kodeksu spétek handlowych, (ii) innych ogdlnie
obowigzujgcych przepiséw, (iii) Statutu oraz (iv) regulaminu rady nadzorczej.

W ramach Rady Nadzorczej zostat utworzony Komitet Audytu.
Do kompetencji Rady Nadzorczej nalezy w szczegoélnosci:
a) ocena sprawozdania finansowego Spétki za ubiegty rok obrotowy;

b) opiniowanie sprawozdania Zarzadu oraz wnioskéw Zarzadu co do rozporzgdzania zyskiem (w
tym wyptaty dywidend) lub pokrycia strat, jak rowniez projektéw uchwat proponowanych do
przyjecia przez Walne Zgromadzenie oraz innych istotnych materiatéw przedstawianych
akcjonariuszom w zwigzku z Walnym Zgromadzeniem;

¢) badanie i zatwierdzanie rocznych planéw operacyjnych i finansowych Spotki (,Budzet Spotki”)
oraz Projektéw (,Budzet Projektu”), w ktore Spétka inwestuje, oraz wszelkich istotnych zmian do
nich, oraz zgdanie od Zarzgdu szczegotowych sprawozdan z ich wykonania;

.Projekt” oznacza spotke, dziatalnos¢ lub przedsiewziecie zwigzane z wytwarzaniem, przesytem,
dystrybucjg lub obrotem energig elektryczng (w tym energig ze zrodet odnawialnych) lub cieplng,
dostawg, przesytem, dystrybucjg lub obrotem paliwami (w tym gazem), w ktérym Spodtka jest
udziatowcem, inwestorem, przygotowujgcym  przedsiewziecie  (developerem) lub
zarzagdzajgcym;

d) wyrazanie zgody na poniesienie przez Spodtke wydatkow kapitatowych, ktérych wartosé
przewyzsza rownowartos¢ 100.000 (sto tysiecy) USD, obliczonej na podstawie sredniego kursu
wymiany ogtaszanego przez Prezesa Narodowego Banku Polskiego z dnia transakgji (,Kurs
Wymiany”) na spoétki, dziatalno$¢ lub przedsiewziecie nie bedgce Projektem;

e) badanie i zatwierdzanie strategicznych planéw rozwoju Spotki;

f) sktadanie Walnemu Zgromadzeniu pisemnego sprawozdania z wynikow czynnosci, o ktorych
mowa w pkt. a), b) powyzej;
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g) powolywanie, odwotywanie i zawieszanie cztionka Zarzadu Spotki, w tym Prezesa, Wiceprezesa
lub catego Zarzadu;

h) ustalanie liczby cztonkéw Zarzadu na kolejng kadencje;
i) ustalanie wynagrodzenia oraz innych korzysci cztonkéw Zarzadu;

j) delegowanie swego czionka lub swoich czionkdw do czasowego wykonywania czynno$ci
Zarzadu Spotki w razie odwotania lub zawieszenia catego Zarzadu lub gdy Zarzad z innych
powodow nie moze dziataé;

k) wyrazanie zgody na zbycie, wydzierzawienie, zamiane lub inne rozporzgdzenie mieniem Spofki,
w tym udziatéw Spéiki w jakimkolwiek Projekcie, czy to w ramach jednej transakcji czy tez w
ramach kilku powigzanych transakcji, ktorego warto$¢ rynkowa przewyzsza réwnowarto$é
100.000 (sto tysiecy) USD wedle Kursu Wymiany;

I) wyrazanie zgody na zaciggniecie kredytu, zaciggniecie lub udzielenie przez Spétke pozyczek
albo zaciggniecie innego zadtuzenia z wyjatkiem (i) zobowigzah z tytutu Swiadczenia ustug
i dostaw towaréw zaciggnietych w normalnej dziatalno$ci gospodarczej, (ii) podatkéw jeszcze
nieprzypadajgcych do zapfaty, (iii) zadtuzenia krétkoterminowego z innych tytutdw, gdzie czesé
nieprzewidziana w zatwierdzonym budzecie Spétki nie przekracza tgcznie réwnowartosci
w ztotych kwoty 250.000 (dwiescie piecdziesiat tysiecy) USD wedle Kursu Wymiany;

m) wyrazanie zgody na wydatkowanie przez Spotke kwot przekraczajgcych rownowartosé
w ziotych 250.000,00 (dwiescie piecdziesiagt tysiecy) dolaréw amerykanskich wedtug Kursu
Wymiany, czy to w ramach jednej transakcji lub serii powigzanych ze sobg transakcji, z
wyjatkiem wydatkéw zatwierdzonych i wyszczegdlnionych w zatwierdzonym rocznym budzecie
Spotki lub ponoszonych w toku zwyktej dziatalnosci Spotki z zastrzezeniem, iz wydatki
inwestycyjne nie sg rozumiane jako ponoszone w toku zwykiej dziatalnosci Spétki;

n) wyrazanie zgody na udziat Spotki w czynnosciach prawnych, ktérych drugg strong jest
jakikolwiek podmiot z nizej wymienionych;

i) podmiot, w ktébrym Spétka posiada bezposrednio lub posrednio akcje lub udziaty, chyba
ze Spotka posiada posrednio lub bezposrednio 100% (sto procent) kapitatu
zakladowego takiego podmiotu;

i) czionek Zarzadu Spdéiki;
iii) czionek Rady Nadzorczej;

0) wyrazanie zgody na zawarcie przez Spétke umowy spétki cywilnej, jawnej lub komandytowej,
umowy o udziale w zyskach lub przychodach badz jakiejkolwiek innej podobnej umowy, na
podstawie ktorej przychody Spotki lub jej zyski sg lub mogg by¢ dzielone z innymi osobami lub
jednostkami;

p) wyrazenie zgody na zakfadanie przez Spotke oddziatow i spotek zaleznych i wyrazanie zgody
na nabycie lub objecie udziatéw lub akcji w innych spétkach oraz zawieranie umow spotek
osobowych z podmiotami innymi niz spotki, w kiorych Spotka posiada posrednio lub
bezposrednio 100% (sto procent) kapitatu zaktadowego;

g) wyrazanie zgody na udzielenie przez Spotke poreczen, gwarancji i wszelkich obcigzen majgtku
Spotki, w kazdym przypadku, gdy tgczna kwota poreczen, gwaranciji i innych obcigzen majatku
Spotki przekroczytaby lub przekracza rownowartos¢é w ztotych 100.000,00 (sto tysiecy) dolaréw

USA wedtug Kursu Wymiany, chyba, ze takie obcigzenie bylo przewidziane w zatwierdzonym
budzecie Spaéiki;

r) wybdr lub zmiana biegtego rewidenta Spotki;
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S) wyrazanie zgody na ustanowienie prokury i wysoko$¢ wynagrodzen dla prokurentow;

t) wyrazanie zgody na zawarcie, istotng zmiane lub rozwigzanie umowy, ktérej wartos¢ przekracza
rownowartos¢ w zitotych 500.000 (piec¢set tysiecy) dolarow USA wedlug Kursu Wymiany,
dotyczacej dostawy ustug energetycznych, zakupu energii, zarzadzania obiektem, dzierzawy,
dostaw i robét pod klucz, konserwacji i eksploatacji urzagdzenh, zaciggniecia pozyczek i kredytow,
dostawy paliwa i innych uméw dotyczacych Projektow, w ktére Spodtka jest zaangazowana,
wigczywszy wszelkie zmiany zamdéwien w ramach umoéw o dostawy i roboty pod klucz, chyba ze
dokonanie danej czynnosci byto przewidziane w zatwierdzonym budzecie Spéiki;

u) wyrazanie zgody na warunki finansowania Projektéw oraz znaczgce zmiany takich warunkow
finansowania;

w) wyrazenie zgody na dokonanie istotnej zmiany w zasadach ksiegowosci stosowanych przez
Spotke;

X) wyrazenie zgody na nabycie lub zbycie przez Spotke nieruchomosci, prawa uzytkowaniu
wieczystego lub udziatu w nieruchomoséci, chyba Ze dokonanie danej czynnosci byto
przewidziane w zatwierdzonym budzecie Spofki lub budzecie Projektu.

Zarzad

Skifad
Lp. | Imie i nazwisko Funkcja
1 Michat Michalski Prezes Zarzadu
2 Iwona Sierzega Cztonek Zarzadu
3. Piotr Maciotek Czionek Zarzadu od 22.01.2020 roku
4 Tomasz Kietlinski Czionek Zarzadu od 22.01.2020 roku
5 Jarostaw Bogacz Czionek Zarzadu od 22.01.2020 roku

Rada Nadzorcza Spofki, na posiedzeniu w dniu 22 stycznia 2020 roku, powotata p. Piotra Maciotka,
p. Tomasza Kietlinskiego oraz p. Jarostawa Bogacza na stanowisko Cztonka Zarzgdu.

8. Wskazanie postepowan toczacych sie przed sgdem, organem wlasciwym dla postepowania
arbitrazowego lub organem administracji publicznej.

W dniu 8 marca 2019 r. Sad Okregowy w Warszawie uwzglednit powoddztwo Nationale Nederlanden
PTE SA o stwierdzenie niewaznosci czesci uchwaty nr 2 Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia
Spotki z dnia 13 lipca 2018 r., tj. w zakresie zmiany artykutu 10.2 punkt (a) statutu, dokonanej na
mocy punktu 4) ww. uchwaty. Spotka ztozyta apelacje od tego wyroku wnoszac o jego uchylenie i
podnoszac naruszenie prawa materialnego i procesowego.

Sad Apelacyjny na rozprawie w dniu 28 stycznia 2020 r. oddalit apelacje Polenergii S.A. Wyrok jest
prawomocny.

Spotka Polenergia S.A. w pazdzierniku 2019 r. wniosta do Sgdu Okregowego w Warszawie pozew
o zaptate 956 tys. zt. tytutem niezaptaconych naleznosci za dzierzawe turbiny gazowej. Sprawie
zostat nadany bieg.
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10.

11.

W dniu 7 maja 2020 r. Sad Okregowy w Warszawie wydat nakaz zaptaty w postepowaniu
nakazowym o zapfate 956 tys. zt tytutem niezaptaconych naleznosci za dzierzawe turbiny gazowe;j.
Nakaz uprawomocnit sie.

Postepowania dotyczace jednostek zaleznych Spéiki zostaty zaprezentowane w Sprawozdaniu
Zarzgdu z dziatalnosci grupy kapitatowej.

Informacje o podstawowych produktach, towarach lub ustugach wraz z ich okresleniem
wartosciowym i iloSciowym oraz udziatem poszczegdlnych produktéw, towaréw i ustug
(jezeli sa istotne) albo ich grup w sprzedazy Emitenta ogétem, a takze zmianach w tym
zakresie w danym roku obrotowym

PRZYCHODY NETTO ZE SPRZEDAZY PRODUKTOW

(STRUKTURA RZECZOWA - RODZAJE DZIALALNOSCI) (min zf) 2020 2020
przychody netto z projektéw konsultacyjnych i doradczych 19,0 93,7%
przychody netto z najmu 1,2 6,1%
inne przychody 0,0 0,2%
Przychody netto ze sprzedazy, razem 20,2 100 %

Informacje o rynkach zbytu, z uwzglednieniem podziatu na rynki krajowe i zagraniczne, oraz
informacje o zrédiach zaopatrzenia w materiaty do produkcji, w towary i ustugi, z
okresleniem uzaleznienia od jednego lub wiecej odbiorcéw i dostawcow, a w przypadku gdy
udziat jednego odbiorcy lub dostawcy osigga co najmniej 10 % przychodéw ze sprzedazy
ogétem - nazwy (firmy) dostawcy lub odbiorcy, jego udziat w sprzedazy lub zaopatrzeniu
oraz jego formalne powigzania z Emitentem

Spotka osigga przychody ze sprzedazy towaréw i ustug zarbwno na rynkach krajowych, jak i
zagranicznych, przy czym zdecydowang wiekszos¢ (98% w 2020 r.) stanowig przychody osiggane
w Polsce.

PODZIAt GEOGRAFICZNY PRZYCHODOW

Za okres 12 miesiecy zakonczony Zmiana
31.12.2020 31.12.2019 rlr
- Rynek krajowy 19784 27 848 (8 064)
- Rynki zagraniczne 455 1221 (766)
Razem przychody z umoéw z klientami 20 239 29 069 (8 830)

Informacje o zawartych umowach znaczacych dla dziatalnosci Emitenta, w tym znanych
Emitentowi umowach zawartych pomiedzy akcjonariuszami (wspoélnikami), umowach
ubezpieczenia, wspotpracy lub kooperacji

Dnia 3 listopada 2020 akcjonariusz wiekszosciowy Spotki — Mansa Investments Sp. z 0.0. z siedzibg
w Warszawie (,Mansa Investments”) oraz BIF IV Europe Holdings Limited z siedzibg w Londynie,
Zjednoczone Krélestwo, podmiot powigzany z Brookfield Renewable Partners L.P. (,Inwestor”, a
tacznie z Mansa Investments — ,Strony”) zawarly dokumentacje transakcyjng sktadajgcg sie z
umowy inwestycyjnej (,Umowa Inwestycyjna”) oraz umowy akcjonariuszy (,Umowa Akcjonariuszy”,
a fgcznie z Umowa Inwestycyjng — ,Dokumentacja Transakcyjna”) spetniajgce kryteria okreslone w
art. 87 ust. 1 pkt 5 ustawy z dnia 29 lipca 2005 r. o ofercie publicznej i warunkach wprowadzania
instrumentéw finansowych do zorganizowanego systemu obrotu oraz o spoétkach publicznych i
dotyczgce nabywania akcji Spotki, wykonywania prawa gtosu na walnym zgromadzeniu Spotki i
prowadzenia wspolnej polityki wobec Spotki, w odniesieniu do "Transakcji" obejmujgcej m.in.:

A. Wezwania do zapisywania sie na sprzedaz akcji
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Zgodnie z Dokumentacjg Transakcyjng Strony zobowigzaly sie do wspotpracy w zwigzku z
nabyciem przez Inwestora pakietu istniejgcych akcji Spétki w drodze publicznego wezwania na
100% akcji Spotki (,Wezwanie”), ktére zostanie ogloszone przez Inwestora oraz Mansa Investments
dziatajgcych w porozumieniu, przy czym oczekuije sie, ze w wyniku Wezwania Strony bedg posiadac
akcje reprezentujgce tgcznie co najmniej 90% gtoséw na Walnym Zgromadzeniu Spotki.

Strony uzgodnity, ze Wezwanie zostanie ogtoszone w dniu 6 listopada 2020 r. po przekazaniu przez
Spotke do publicznej wiadomosci skonsolidowanego raportu kwartalnego za Il kwartat 2020 r. Z
zastrzezeniem obowigzujgcych przepiséw prawa cena za jedng akcje Spotki w Wezwaniu bedzie
wynosita 47,00 PLN.

B. Zobowigzania dotyczgce okresu przejsciowego

W okresie pomiedzy podpisaniem Umowy Inwestycyjnej a rozliczeniem Wezwania, Strony ustality,
ze Spoétka bedzie dziataé w ramach zwykiego toku dziatalnosci, z zastrzezeniem jednak, ze
transakcje przekraczajgce pewne progi istotnosci bedg wymagaty uprzedniej zgody Inwestora.

C. Woycofanie akcji Spoétki z obrotu oraz przymusowy wykup

Celem Wezwania bylo wycofanie akcji Spotki z obrotu na Gietdzie Papieréw Wartosciowych w
Warszawie. W zaleznosci od wyniku Wezwania wycofanie akcji z obrotu moze by¢ poprzedzone
przymusowym wykupem.

D. Emisja Nowych Akgcji

Po wycofaniu akcji Spotki z obrotu na Gietdzie Papieréw Wartosciowych w Warszawie, kapitat
zaktadowy Spétki zostanie podwyzszony w drodze emisji "Nowych Akcji", przy czym:

- Nowe Akcje bedg obejmowane wylgcznie przez Mansa Investments (lub jej podmiot
powigzany);

- taczna cena emisyjna Nowych Akcji (fgczna kwota wktadu) bedzie réwna tgcznej kwocie
pozostajgcych do spfaty naleznosci Mansa Investments z tytutu pozyczek akcjonariuszy
udzielonych spoétkom projektowym w celu sfinansowania rozwoju istniejgcych projektow
Ilgdowych farm wiatrowych;

- cena emisyjna jednej Nowej Akcji bedzie réowna 25,10 PLN, czyli kursowi zamkniecia
notowan akcji Spotki na Gietdzie Papieréw Wartosciowych w Warszawie w dniu zawarcia
wyzej opisanych umow pozyczek.

E. Statut Spotki, tad korporacyjny

Zgodnie z Umowg Akcjonariuszy, Mansa Investments i Inwestor podejmg odpowiednie dziatania w
celu zmiany statutu Spoétki po wycofaniu jej akcji z obrotu na Gietdzie Papieréw Wartosciowych w
Warszawie, tak, zeby byt zgody i prawidtowo odzwierciedlat odpowiednie postanowienia Umowy
Akcjonariuszy. Jednakze, po rozliczeniu Wezwania, pomiedzy Stronami (w tym Spotka)
pierwszenstwo przed aktualnie obowigzujgcym statutem bedg miaty postanowienia Umowy
Akcjonariuszy a Strony zobowigzujg sie do wykonywania przystugujgcych im uprawnien
korporacyjnych, w tym prawa gtosu, w celu petnego wykonania postanowiern Umowy Akcjonariuszy.

F. Dalszy rozwdj Spofki
Po rozliczeniu wezwania, Mansa Investments i Inwestor bedg sprawowa¢ wspodlng kontrole nad
Spotka.

Strony zobowigzaly sie do dalszego wspierania biezgcego rozwoju i wzrostu Spotki jako wiodgcej
na rynku prywatnej spotki energetycznej w Polsce, zgodnie z obowigzujgcg Strategia Grupy
Polenergia na lata 2020-2024, zatwierdzong przez Rade Nadzorczg Spétki w dniu 18 maja 2020
roku. W zwigzku z tym, Inwestor zobowigzat sie do dokonania w ciggu najblizszych dwéch lat,
bezposrednio po wycofaniu akcji Spdtki z obrotu na Gietdzie Papierow Wartosciowych w
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Warszawie, wptat kapitatowych w tacznej wysokosci 150 min euro. Cena emisyjna jednej akcji w
ramach powyzszych emisji bedzie wynosita 43,00 zt kazda.

G. Polityka dystrybucji zyskow

Dokumentacja Transakcyjna okresla polityke dystrybucji zyskéw, ktéra ma by¢ stosowana przez
Spotke po rozliczeniu Wezwania, zgodnie z ktérg w odniesieniu do zyskow wygenerowanych w
latach 2020-2024 wyptaty bedg ograniczone (o ile wystgpig), a w odniesieniu do zyskow
wygenerowanych w roku 2025 i latach kolejnych, okreslone kwoty minimalne bedg wyptacane (jesli
bedzie to mozliwe).

Zgodnie z wymogami okreslonymi w rozporzgdzeniu Ministra Finanséw z dnia 19 lutego 2009 r. w
sprawie informacji biezgcych i okresowych przekazywanych przez Emitentéw papieréw
warto$ciowych oraz warunkéw uznawania za réwnowazne informacji wymaganych przepisami
prawa panstwa niebedgcego panstwem czionkowskim Emitent przekazuje informacje na temat
znaczgcych umow w formie raportéw biezacych.

5 lutego 2021 r. Spotka zostata poinformowana o tym, Zze tego samego dnia akcjonariusz
wiekszosciowy Spétki — Mansa Investments Sp. z o.0. z siedzibg w Warszawie (,Mansa
Investments”) oraz BIF IV Europe Holdings Limited z siedzibg w Londynie, Zjednoczone Krolestwo,
podmiot powigzany z Brookfield Renewable Partners L.P. (,Inwestor”, a tgcznie z Mansa
Investments —,Strony”) zawarty aneksy do umowy inwestycyjnej z dnia 3 listopada 2020 r. (,Umowa
Inwestycyjna”) oraz umowy akcjonariuszy z tego samego dnia (,Umowa Akcjonariuszy”), 0 zawarciu
ktérych Spétka poinformowata raportem biezgcym nr 27/2020 w dniu 4 listopada 2020 r.

W stosunku do informacji podanych powyzszym raportem biezgcym Strony uzgodnity zmiane
dwdch parametrow dotyczacych wspétpracy Stron po wycofaniu akcji Spotki z obrotu na Gietdzie
Papieréw Wartosciowych w Warszawie:

1. cena emisyjna jednej Nowej Akcji, czyli akcji ktére majg zosta¢ zaoferowane Mansa
Investment i kiérych fgczna cena emisyjna ma by¢ réwna tgcznej kwocie pozostajgcych do
sptaty naleznosci Mansa Investments z tytutu pozyczek akcjonariuszy udzielonych spétkom
projektowym w celu sfinansowania rozwoju istniejgcych projektow lgdowych farm wiatrowych
(opis poszczegolnych pozyczek znajduje sie w raporcie biezacym Spotki nr 7/2020 POL z dnia
14 kwietnia 2020 r.), bedzie wynosita 47,00 PLN zamiast 25,10 PLN; oraz

2. cena emisyjna jednej akcji w ramach emisji akcji, ktére majg zosta¢ zaoferowane
Inwestorowi w wykonaniu jego zobowigzania do wptat kapitatowych do Spotki w gcznej
wysokosci 150 min euro w ciggu najblizszych dwéch lat, bezposrednio po wycofaniu akciji
Spokki z obrotu na Gietdzie Papierow Wartosciowych w Warszawie, bedzie wynosita 47,00
PLN zamiast 43,00 PLN.

Ponadto, w dniu 5 lutego 2021 r. Inwestor opublikowat komunikat o podwyzszeniu ceny za jedng
akcje Spotki w wezwaniu do zapisywania sie na sprzedaz akcji Spotki ogtoszonym 6 listopada 2020
r. i nastepnie zmienionym komunikatami 8 grudnia 2020 r., 17 grudnia 2020 r. oraz 20 stycznia 2021
r. z 47,00 PLN na 63,00 PLN. Okres przyjmowania zapisow uptyngt w dniu 17 lutego 2021r. W
efekcie wezwania BIF IV Europe Holdings Limited objeta 10 370 213 akcji Spotki co stanowi 22,82%
ogolnej liczby gtoséw w Spoice.

20 lutego 2021 r. Spotka zostata poinformowana o tym, ze tego samego dnia akcjonariusz
wiekszosciowy Spoétki — Mansa Investments Sp. z 0.0., z siedzibg w Warszawie (,Mansa”) oraz BIF
IV Europe Holdings Limited, z siedzibg w Londynie, Zjednoczone Kroélestwo, podmiot powigzany z
Brookfield Renewable Partners L.P. (,Inwestor”, a fgcznie z Mansa — ,Strony” lub osobno ,Strona”)
zawarly dodatkowe porozumienie (,Dodatkowe Porozumienie”) do umowy inwestycyjnej z dnia 3
listopada 2020 r., ze zm. (,Umowa Inwestycyjna”) oraz umowy akcjonariuszy z tego samego dnia,
ze zm. (,Umowa Akcjonariuszy”, a tgcznie z Umowg Inwestycyjng - ,Umowy”), o ktérych Spétka
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informowata raportami biezacymi nr 27/2020 w dniu 4 listopada 2020 r. oraz nr 5/2021 i 6/2021 w
dniu 5 lutego 2021 r.

W Dodatkowym Porozumieniu Strony:

1.

potwierdzity spetnienie dwdch warunkéw wezwania do zapisywania sie na sprzedaz 100%
akcji Spoftki, ogtoszonego w dniu 6 listopada 2020 roku, zmienionego komunikatami z dnia 8
grudnia 2020 r., 17 grudnia 2020 r., 20 stycznia 2021 r. oraz 5 lutego 2021 r. przez Inwestora
oraz Mansa dziatajgcych w porozumieniu (,Wezwanie”): (i) wydanie przez Komisje Europejskg
bezwarunkowej decyzji uznajgcej planowang koncentracje - polegajgcg na bezposrednim lub
posrednim nabyciu przez Inwestora akcji Spétki, ktérego skutkiem bedzie przejecie wspdlnej
kontroli nad Spétkg przez Mansa i Inwestora, za zgodng ze wspdlnym rynkiem oraz (ii) podjecia
przez Rade Nadzorczg Spdétki uchwatly w sprawie powofania osoby wyznaczonej przez
Inwestora do Rady Nadzorczej Spétki do indywidualnego wykonywania czynnosci
nadzorczych oraz potwierdzity uchylenie ostatniego warunku nabycia przez Inwestora akgc;ji
Spotki w Wezwaniu - przystgpienia Spétki do Umowy Akcjonariuszy i w zwigzku ze ztozeniem
zapisow w Wezwaniu fgcznie na 10 370 213 akgji Spéiki, Inwestor podjat decyzje o ich nabyciu;
zobowigzaty sie do negocjacji w dobrej wierze zmian do Uméw w celu odzwierciedlenia w nich
postanowieh Dodatkowego Porozumienia;

postanowity odtozy¢ w czasie czynnosci prowadzgce do wycofania akcji Spotki z obrotu na
Gietdzie Papieréw Wartosciowych w Warszawie;

postanowity, ze w Umowach zostang przewidziane mechanizmy wspdlnego podwyzszenia
kapitatu zaktadowego Spotki w celu realizacji: (i) emisji Nowych Akcji oraz (ii) akcji
skierowanych do Inwestora w celu wykonania przez niego zobowigzan do dokonania wptat
kapitatowych do Spétki w wysokosci do 150 min euro (,Transza I”);

postanowity, ze podwyzszenia kapitatu zakladowego Spétki w celu realizacji emisji Nowych
Akcji i Transzy | oraz dodatkowego finansowania w wysokosci 150 min euro (Transza Il) beda
dokonywane poprzez emisje akcji z prawem poboru albo w inny sposob zapewniajgcy
odpowiednig ochrone przed rozwodnieniem pozostatym akcjonariuszom Spotki oraz po tej
samej cenie emisyjnej co Strony;

postanowity wspétdziataé w celu zachowania pozostatych parametrow przysztych emisji akc;ji
Spoitki uzgodnionych w Umowach;

w przypadku braku mozliwosci przeprowadzenia dofinansowania kapitatowego na powyzszych
zasadach, Strony zobowigzaly sie do negocjacji w dobrej wierze w celu ustalenia
alternatywnych warunkéw finansowania Spotki;

postanowity, po rozliczeniu Wezwania, o sprawowaniu wspolnej kontroli nad Spétkg przez
Mansa i Inwestora oraz, ze beda dgzy¢, aby w przysziosci Rada Nadzorcza Spétki sktadata
sie z 8 cztonkdw, po trzech cztonkéw nominowanych przez kazdg ze Stron w drodze wykonania
uprawnien osobistych oraz dwdéch niezaleznych cztionkédw wybieranych albo przez Walne
Zgromadzenie albo w inny sposob uzgodniony z pozostatymi akcjonariuszami Spotki; oraz
zobowigzaty sie do zwofania i przeprowadzenia Walnego Zgromadzenia do kohca maja 2021
r. w celu przyjecia uchwat umozliwiajgcych emisje Nowych Akgji i akcji w ramach Transzy I.

W dniu 25 lutego spétka poinformowata, ze otrzymata od BIF IV Europe Holding Limited z siedzibg
w Londynie, Zjednoczone Krélestwo (,Inwestor”) zawiadomienie w trybie: (i) art. 69 ust. 1 pkt 1)
ustawy z dnia 29 lipca 2005 roku o ofercie publicznej i warunkach wprowadzania instrumentow
finansowych do zorganizowanego systemu obrotu oraz o spétkach publicznych (t.j. Dz.U. z 2019 r.
poz. 623, ze zm.) (,Ustawa o Ofercie Publicznej”), (ii) art. 69 ust. 2 pkt 2) w zwigzku z art. 87 ust. 1
pkt 5) Ustawy o Ofercie Publicznej oraz (iii) art. 77 ust. 7 Ustawy o Ofercie Publicznej. Inwestor w
wyniku rozliczenia transakcji nabycia akcji Spoétki, na ktére ziozono zapisy w wezwaniu do
zapisywania sie na sprzedaz 100% akcji Spotki, ogtoszonym w dniu 6 listopada 2020 roku oraz
zmienionym komunikatami ogtoszonymi w dniach 8 grudnia 2020 r., 17 grudnia 2020 r., 20 stycznia
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2021 r. oraz 5 lutego 2021 r. nabyt 10 370 213 akcji Spotki, co stanowi 22,82% kapitatu zakladowego
Spotki, uprawniajgcych do wykonywania 10 370 213 gtoséw w Spotce, co stanowi 22,82% w ogolnej
liczbie gtoséw w Spétce. Jednoczesnie, Inwestor poinformowat w zawiadomieniu, ze wraz z Mansa
Investments Sp. z 0.0. z siedzibg w Warszawie, z kit6rg taczy Inwestora porozumienie, o ktérym
mowa w art. 87 ust. 1 pkt 5) Ustawy o Ofercie Publicznej, strony tego porozumienia posiadajg
obecnie fgcznie 33 837 256 akcji Spotki, co stanowi 74,46% kapitatu zaktadowego Spoiki,
uprawniajgcych do wykonywania 33 837 256 gtosow w Spéice, co stanowi 74,46% w ogolnej liczbie
glosow w Spéice.

Ponadto, zgodnie z wymogami okreslonymi w rozporzgdzeniu Ministra Finanséw z dnia 19 lutego
2009 r. w sprawie informaciji biezgcych i okresowych przekazywanych przez Emitentéw papierow
warto$ciowych oraz warunkéw uznawania za réwnowazne informacji wymaganych przepisami
prawa panstwa niebedgcego panstwem czionkowskim Emitent przekazuje informacje na temat
znaczgcych umow w formie raportéw biezacych.

Informacje o powigzaniach organizacyjnych lub kapitatlowych Emitenta zinnymi podmiotami
oraz okreslenie jego gtéwnych inwestycji krajowych i zagranicznych (papiery wartosciowe,
instrumenty finansowe, wartosci niematerialne i prawne oraz nieruchomosci), w tym
inwestycji kapitalowych dokonanych poza jego Grupa jednostek powigzanych oraz opis
metod ich finansowania oraz opis struktury gtéwnych lokat kapitatowych lub gtéwnych
inwestycji dokonanych w ramach grupy kapitalowej Emitenta w danym roku obrotowym

Struktura kapitatowa Grupy zostata przedstawiona w sprawozdaniu finansowym.

Informacje o istotnych transakcjach zawartych przez Emitenta lub jednostke od niego
zalezna z podmiotami powigzanymi na innych warunkach niz rynkowe, wraz z ich kwotami
oraz informacjami okreslajgcymi charakter tych transakcji - obowigzek uznaje sie za
spetniony poprzez wskazanie miejsca zamieszczenia informacji w sprawozdaniu
finansowym

Informacje na temat transakcji z podmiotami powigzanymi zostaty zaprezentowane w nocie 46 do
Skonsolidowanego sprawozdania finansowego.

Informacje o zaciggnietych i wypowiedzianych w danym roku obrotowym umowach
dotyczacych kredytow i pozyczek, z podaniem co najmniej ich kwoty, rodzaju i wysokosci
stopy procentowej, waluty i terminu wymagalnosci

Informacje na temat zaciggnietych kredytéw, pozyczek sg przedstawione w nocie 30 do
Skonsolidowanego sprawozdania finansowego.

Informacje o udzielonych w danym roku obrotowym pozyczkach, ze szczegdéinym
uwzglednieniem pozyczek udzielonych jednostkom powigzanym Emitenta, z podaniem co
najmniej ich kwoty, rodzaju i wysokosci stopy procentowej, waluty i terminu wymagalnosci

Informacje na temat udzielonych pozyczek zostaty przedstawione w nocie 38.1 do Jednostkowego
sprawozdania finansowego.

Informacje o udzielonych i otrzymanych w danym roku obrotowym poreczeniach
i gwarancjach, ze szczegdélnym uwzglednieniem poreczen i gwarancji udzielonych
jednostkom powigzanym Emitenta

Informacje o udzieleniu przez Emitenta lub przez jednostke od niego zalezng poreczen kredytu lub
pozyczki lub udzieleniu gwarancji — tgcznie jednemu podmiotowi lub jednostce zaleznej zostaty
przedstawione w nocie 28.1 do Jednostkowego sprawozdania finansowego oraz nocie 33 do
Skonsolidowanego sprawozdania finansowego.
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Ponadto na dzien 31 grudnia 2020 roku Emitent nie otrzymat Zadnych gwaranciji.

W przypadku emisji papierow wartosciowych w okresie objetym raportem - opis
wykorzystania przez Emitenta wplywéw z emisji do chwili sporzadzenia sprawozdania
z dziatalnosci

W okresie objetym raportem nie nastgpita emisja papieréw warto$ciowych.

Objasnienie réznic pomigedzy wynikami finansowymi wykazanymi w raporcie rocznym
a wczesniej publikowanymi prognozami wynikéw na dany rok (min zi)

W 2020 roku Spétka nie publikowata prognoz wynikéw finansowych w ujeciu jednostkowym.

Ocena, wraz z jej uzasadnieniem, dotyczaca zarzadzania zasobami finansowymi, ze
szczegolnym uwzglednieniem zdolnosci wywigzywania sie z zaciggnietych zobowigzan, oraz
okreslenie ewentualnych zagrozen i dziatan, jakie Emitent podjat lub zamierza podja¢ w celu
przeciwdzialania tym zagrozeniom

Najistotniejszg czes¢ zobowigzan finansowych Emitenta i jego grupy kapitatowej stanowig kredyty
bankowe, szerzej opisane w sprawozdaniach finansowych. Na dzien 31 grudnia 2020 roku
wszystkie istotne zobowigzania Emitenta i jego Grupy kapitatowej byty regulowane bez opdznien.

Z drugiej strony zmiennos¢ cen energii elektrycznej i zielonych certyfikatbw moze potencjalnie
skutkowaé niespetnieniem wskaznikéw finansowych okreslonych w umowach kredytowych na
sfinansowanie poszczegdéinych projektéw wiatrowych.

Grupa na biezgco monitoruje sytuacje w tym =zakresie ipozostaje w biezgcym kontakcie
z instytucjami finansujgcymi. Potencjalny spadek cen energii elektrycznej i zielonych certyfikatow w
dluzszym terminie moze skutkowa¢ okresowymi problemami w realizacji niektérych uméw
kredytowych, co moze wigzaé sie z koniecznoscig uruchomienia gwarancji udzielonych przez
Polenergia S.A. na rzecz poszczegolnych projektdw. Gwarancie te zostaly szerzej
opisane w Jednostkowym sprawozdaniu finansowym w nocie 28.1.

Ocena mozliwosci realizacji zamierzen inwestycyjnych, w tym inwestycji kapitatowych, w
poréwnaniu do wielkosci posiadanych srodkéw, z uwzglednieniem mozliwych zmian w
strukturze finansowania tej dziatalnosci

Wedtug stanu na dzien publikacji niniejszego raportu Spoétka planuje poniesé w 2021 roku naktady
na inwestycje kapitatowe w szacunkowej tacznej kwocie okoto 130 miliondw zt. Kwoty te
przeznaczone bedg gtdwnie na rozwdj projektow miedzy innymi w obszarze morskiej i ladowej
energetyki wiatrowe;j.

Polenergia S.A. dazy do finansowania poszczegolnych projektow w formule ,project finance” z
udziatem finansowania zewnetrznego. Nie wyklucza takze pozyskania inwestoréw obejmujgcych
udziaty w projektach i wspoétuczestniczgcych w finansowaniu budowy.

Ocena czynnikoéw i nietypowych zdarzen majgcych wplyw na wynik z dziatalnosci za rok
obrotowy, z okresleniem stopnia wptywu tych czynnikéw lub nietypowych zdarzen na
osiggniety wynik oraz wazniejsze zdarzenia majace znaczacy wplyw na dziatalnos$¢ oraz
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wyniki finansowe grupy kapitalowej Emitenta w roku obrotowym lub ktérych wplyw jest
mozliwy w latach nastepnych

W punktach 1 i 4 przeanalizowano szczegbtowo wazne zdarzenia majgce znaczny wpltyw na
dziatalno$¢ i wyniki finansowe Emitenta. Wszystkie te zdarzenia majg charakter typowy dla
prowadzonej dziatalno$ci.

Charakterystyka zewnetrznych i wewnetrznych czynnikéw istotnych dla rozwoju
przedsiebiorstwa Emitenta oraz opis perspektyw rozwoju dziatalnosci Emitenta co najmniej
do konca roku obrotowego nastepujacego po roku obrotowym, za ktéry sporzadzono
sprawozdanie finansowe zamieszczone w raporcie rocznym, z uwzglednieniem elementéw
strategii rynkowej przez niego wypracowanej oraz charakterystyka polityki w zakresie
kierunkéw rozwoju grupy kapitatowej Emitenta

Zewnetrzne i wewnetrzne czynniki istotne dla rozwoju grupy kapitatowej

Perspektywy rozwoju Emitenta w kontekscie zmian otoczenia zewnetrznego oraz nowej ustawy o
OZE przedstawiono w sekcji dot. czynnikéw ryzyka oraz w materiatach znajdujgcych sie na stronie
internetowej Emitenta pod adresem:

http://polenergia.pl/pol/pl/page-prezentacje

Opis perspektyw rozwoju dziatalnosci gospodarczej grupy kapitatowej

Grupa na biezgco analizuje potencjalne kierunki dalszego rozwoju w uwzglednieniem
zZmieniajgcego sie otoczenia prawnego, regulacyjnego oraz rynkowego.

Na dzien dzisiejszy Grupa koncentruje swoje wysitki na:

- dalszej optymalizacji kosztow prowadzonej dziatalnosci i zwiekszaniu efektywnosci posiadanych
aktywow,

- rozwoju nowych oraz utrzymaniu istniejgcych projektdow, w obszarze morskiej jak i lagdowej
energetyki wiatrowej oraz fotowoltaiki,

- budowie projektéw z portfela farm wiatrowych na lgdzie, ktére wygraty aukcje w 2019 i 2020 roku
i przygotowanie kolejnych projektéw do udziatu w nastepnych aukcjach OZE,

- realizacji projektow z portfela farm fotowoltaicznych, ktére wygraty aukcie w 2020 roku i
przygotowanie kolejnych projektéw do udziatu w nastepnych aukcjach OZE,

- dalszym rozwoju dziatalnosci w segmencie obrotu,

- realizacji projektu inwestycyjnego w obszarze dystrybucji (skutkujgcego docelowym wzrostem
Wartosci Regulacyjnej Aktywow oraz wzrostem liczby odbiorcow przytgczonych na state do sieci
spotki),

- rozwoju inicjatyw w obszarze fotowoltaiki dla istniejgcych klientdw oraz stacji fadowania
samochodow.

- intensyfikacji dziatan w obszarze sprzedazy energii do klientéw nie podtgczonych do wiasnej
sieci.

- rozwoj w segmencie gazu i czystych paliw w oparciu o budowe nowych gazowych mocy
wytworczych we wspotpracy z Siemens oraz parterami przemystowymi jak réwniez produkcje i

magazynowanie zielonego wodoru wytwarzanego w procesie elektrolizy z witasnej energii
odnawialne;.

Szerzej, polityke w zakresie kierunkéw rozwoju grupy kapitatowej Emitenta przedstawiono
w materiatach znajdujgcych sie na stronie internetowej pod adresem:

http://www.polenergia.pl/pol/pl/page-prezentacje
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Zmiany w podstawowych zasadach zarzadzania przedsiebiorstwem Emitenta i jego grupa
kapitatlowa

W roku obrotowym 2020 nie wystgpity zmiany w podstawowych zasadach zarzadzania
przedsiebiorstwem Emitenta i jego grupg kapitatowa.

Wszelkie umowy zawarte miedzy Emitentem a osobami zarzadzajgcymi, przewidujace
rekompensate w przypadku ich rezygnacji lub zwolnienia z zajmowanego stanowiska bez
waznej przyczyny lub gdy ich odwotanie lub zwolnienie nastepuje z powodu potaczenia
Emitenta przez przejecie

Pan Michat Michalski jest strong umowy o prace ze Spodtkg. Umowa zawarta jest na czas
nieokreslony. Okres wypowiedzenia tej umowy to 12 miesiecy. Ponadto Pan Michat Michalski jest
strong umowy o zakazie konkurencji przewidujgcej po stronie Spdtki obowigzek zaptaty na jego
rzecz przez 12 miesiecy kwoty réwnej 100% wynagrodzenia z tytutu powstrzymania sie przez niego
od dziatalnos$ci konkurencyjnej.

Pani Iwona Sierzega jest strong umowy o prace ze Spoétkg. Umowa zawarta jest na czas
nieokreslony. Okres wypowiedzenia tej umowy to 6 miesiecy. Ponadto z Panig Iwong
Sierzega zawarto umowe o zakazie konkurencji przewidujgcej po stronie Spotki obowigzek zaptaty
na jej rzecz przez 6 miesiecy po ustaniu stosunku pracy 100% wynagrodzenia z tytutu
powstrzymania sie przez nig od dziatalnosci konkurencyjne;.

Pan Tomasz Kietlinski jest strong umowy o prace ze Spdtkg. Umowa zawarta jest na czas
nieokre$lony. Okres wypowiedzenia tej umowy to 6 miesiecy. Ponadto Pan Tomasz Kietlinski jest
strong umowy o zakazie konkurencji przewidujgcej po stronie Spotki obowigzek zapfaty na jego
rzecz przez 6 miesiecy kwoty réwnej 100% wynagrodzenia z tytutu powstrzymania sie przez niego
od dziatalnosci konkurencyjne;j.

Pan Piotr Maciotek jest strong umowy o prace ze Spotka. Umowa zawarta jest na czas nieokreslony.
Okres wypowiedzenia tej umowy to 6 miesiecy. Ponadto Pan Piotr Maciotek jest strong umowy o
zakazie konkurencji przewidujgcej po stronie Spoétki obowigzek zaptaty na jego rzecz przez 6
miesiecy kwoty réwnej 100% wynagrodzenia z tytutu powstrzymania sie przez niego od dziatalnos$ci
konkurencyjnej.

Pan Jarostaw Bogacz jest powotany do Zarzadu uchwatg Rady Nadzorczej z dnia 22.01.2020 i jest
strong umowy o zakazie konkurencji przewidujgcej po stronie Spotki obowigzek zaptaty na jego
rzecz przez 6 miesiecy kwoty réwnej 100% wynagrodzenia z tytutu powstrzymania sie przez niego
od dziatalnosci konkurencyjnej.

Pan Robert Nowak byt strong umowy o prace ze Spotkg. Umowa zostata zawarta na czas
nieokreslony z okresem wypowiedzenia wynoszgcym 6 miesiecy. Ponadto z Panem Robertem
Nowakiem zawarto umowe o zakazie konkurencji przewidujgcej po stronie Spotki obowigzek
zapfaty na jego rzecz przez 6 miesigecy po ustaniu stosunku pracy 100% wynagrodzenia z tytutu
powstrzymania sie przez niego od dziatalnosci konkurencyjnej. Umowa z Panem Robertem
Nowakiem zostata wypowiedziana w grudniu 2019 roku. Okres wypowiedzenia uptynagt 30 czerwca
2020 r., natomiast obowigzek Spotki do zaptaty na jego rzecz 100% wynagrodzenia z tytutu
powstrzymania sie przez niego od dziatalno$ci konkurencyjnej ustat z koncem 2020 roku.

Informacje o wszelkich zobowigzaniach wynikajacych z emerytur i Swiadczen o podobnym
charakterze dla bytych oséb zarzadzajacych, nadzorujgcych albo bylych cztonkéw organow
administrujacych oraz o zobowigzaniach zaciggnietych w zwigzku z tymi emeryturami, ze
wskazaniem kwoty ogotem dla kazdej kategorii organu; jezeli odpowiednie informacje
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zostaly przedstawione w sprawozdaniu finansowym — obowigzek uznaje si¢ za spetniony
poprzez wskazanie miejsca ich zamieszczenia w sprawozdaniu finansowym

Grupa nie posiada ww. zobowigzan.

Wartosé wynagrodzen, nagréd Ilub korzysci, w tym wynikajacych z programéw
motywacyjnych lub premiowych opartych na kapitale Emitenta, w tym programéw opartych
na obligacjach z prawem pierwszenstwa, zamiennych, warrantach subskrypcyjnych (w
pieniadzu, naturze lub jakiejkolwiek innej formie), wyptaconych, naleznych lub potencjalnie
naleznych, odrebnie dla kazdej z oséb zarzadzajacych i nadzorujacych Emitenta w
przedsiebiorstwie Emitenta, bez wzgledu na to, czy odpowiednio byly one zaliczane w
koszty, czy tez wynikaly z podziatlu zysku; w przypadku gdy Emitentem jest jednostka
dominujaca, wspolnik jednostki wspoétzaleznej lub znaczacy inwestor - oddzielnie informacje
o wartosci wynagrodzen i nagréd otrzymanych z tytulu petnienia funkcji we wiladzach
jednostek podporzadkowanych; jezeli odpowiednie informacje zostaly przedstawione w
sprawozdaniu finansowym - obowigzek uznaje sie za spetniony poprzez wskazanie miejsca
ich zamieszczenia w sprawozdaniu finansowym

Wynagrodzenia osob zarzadzajgcych i nadzorujgcych zostaly przedstawione w nocie 42 do
Jednostkowego sprawozdania finansowego.

Okreslenie tacznej liczby i wartosci nominalnej wszystkich akcji (udziatéw) Emitenta oraz
akcji i udzialtow w jednostkach powigzanych Emitenta, bedacych w posiadaniu oséb
zarzadzajacych i nadzorujgcych Emitenta (dla kazdej osoby oddzielnie)

Pani Dominika Kulczyk posiada 100% udziatbw Kulczyk Holding S.a r.l., spoétki prawa
luksemburskiego posiadajgcej 100% udziatdw Mansa Investments Sp. z o.0., ktéra to jest
wiascicielem 51,64% udziatéw Emitenta.

Informacje o znanych Emitentowi umowach (w tym réwniez zawartych po dniu bilansowym),
w wyniku ktérych moga w przyszitosci nastapi¢ zmiany w proporcjach posiadanych akcji
przez dotychczasowych akcjonariuszy i obligatariuszy

W dniu 3 listopada 2020 r. Mansa Investments oraz BIF IV Europe Holdings Limited z siedzibg w
Londynie zawarty dokumentacje transakcyjng sktadajgcg sie z umowy inwestycyjnej oraz umowy
akcjonariuszy, obejmujgcej m.in. Wezwanie do zapisywania sie na sprzedaz akcji Polenergii S.A.;
w dniu 6 listopada 2020 r. zostato ogtoszone wezwanie do zapisywania sie na sprzedaz 100% akcji
Polenergii S.A.

5 lutego 2021 r. Spotka zostata poinformowana o tym, ze tego samego dnia akcjonariusz
wiekszosciowy Spotki — Mansa Investments Sp. z o0.0. z siedzibg w Warszawie (,Mansa
Investments”) oraz BIF IV Europe Holdings Limited z siedzibg w Londynie, Zjednoczone Krdélestwo,
podmiot powigzany z Brookfield Renewable Partners L.P. (,Inwestor”, a tacznie z Mansa
Investments — ,Strony”) zawarty aneksy do umowy inwestycyjnej z dnia 3 listopada 2020 r. (,Umowa
Inwestycyjna”) oraz umowy akcjonariuszy z tego samego dnia (,Umowa Akcjonariuszy”), o zawarciu
ktérych Spétka poinformowata raportem biezgcym nr 27/2020 w dniu 4 listopada 2020 r.

Informacje w powyzszej sprawie zostaty opisane w punkcie 11 Sprawozdania.

Oprécz powyzszego Emitentowi nie sg znane zadne umowy, w wyniku ktérych mogg w przysztosci
nastgpi¢ zmiany w proporcjach posiadanych akcji przez dotychczasowych akcjonariuszy.

Informacje o systemie kontroli programoéw akcji pracowniczych

W chwili obecnej w Spoice nie funkcjonuje program akcji pracowniczych.
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31.

Informacje dodatkowe

Na temat daty zawarcia przez Emitenta umowy, z podmiotem uprawnionym do badania
sprawozdan finansowych, o dokonanie badania lub przegladu sprawozdania finansowego
lub skonsolidowanego sprawozdania finansowego oraz okresie, na jaki zostata zawarta ta
umowa

Umowa z dnia 26 marca 2020 roku pomiedzy Polenergia S.A. a Grant Thornton Polska Spétka z
ograniczong odpowiedzialnoscig Spétka komandytowa z siedzibg w Poznaniu, ul. abpa Antoniego
Baraniaka 88 E na przeprowadzenie:

e przegladu srédrocznego Jednostkowego i Skonsolidowanego sprawozdania finansowego za
okres od 1 stycznia 2020 roku do 30 czerwca 2020 roku oraz od 1 stycznia 2021 roku do 30
czerwca 2021 roku

¢ badania Jednostkowego i Skonsolidowanego sprawozdania finansowego za rok konczacy sie
31 grudnia 2020 roku oraz 31 grudnia 2021 roku.

Ponadto poszczegdlne spotki wehodzgce w sktad Grupy zawarly z Grant Thornton Polska Spétka
z ograniczong odpowiedzialnoscig Spétka komandytowa z siedzibg w Poznaniu, ul. abpa Antoniego
Baraniaka 88 E umowy na badanie sprawozdan finansowych za rok kohczacy sie 31 grudnia 2020
roku oraz 31 grudnia 2021 roku.

Na temat okresu i zakresu ustug swiadczonych przez wybrang firme audytorska na rzecz
Grupy

Spotki z grupy kapitatowej korzystaty w 2020 roku z ustug wybranej firmy audytorskiej w zakresie
badania lub przeglagdu sprawozdania finansowego Ilub Skonsolidowanego sprawozdania
finansowego, a takze dodatkowych ustug bedgcych potwierdzeniem spetnienia warunkow
zawartych umoéw kredytu na podstawie analizy informacgji finansowych pochodzacych ze zbadanych
przez Audytora sprawozdan finansowych.

Na temat organu, ktéry dokonat wyboru firmy audytorskiej
Rada Nadzorcza po rekomendacji Komitetu Audytu.

Na temat wynagrodzenia podmiotu uprawnionego do badania sprawozdan finansowych,
wyptaconym lub naleznym za rok obrotowy

taczna wysokos¢ wynagrodzenia wynikajgcego z wymienionych wyzej umoéw zostata
przedstawiono w nocie 44 Jednostkowego sprawozdania finansowego.

Opis istotnych pozycji pozabilansowych w ujeciu podmiotowym, przedmiotowym
i wartosciowym

Opis pozycji pozabilansowych w ujeciu podmiotowym, przedmiotowym i wartosciowym zostat
przedstawiony w nocie 28 do Jednostkowego sprawozdania finansowego.

38

Sprawozdanie Zarzadu z dziatalnosci Polenergia S.A.



