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m Podsumowanie kluczowych elementow



K roLeneraIA
Podsumowanie kluczowych elementéw

Znakomita produktywno$¢ segmentu Wiatr: Wyzsza o 18% wietrzno$¢ w
oparciu o produkcje energii elektrycznej netto w poréwnaniu z analogicznym
okresem ubiegtego roku.

Obrét: Dobre wyniki na handlu energiq elektryczng osiagniete przy nizszym
wolumenie dzigki wyzszej marzowosci.

Oszczednosci kosztowe: Redukcja kosztéw operacyjnych. Widoczna jest
kontynuacja wptywu programu oszczednosciowego w wyniku ktérego koszty ulegty
redukciji tacznie 0 9,1m PLN w catym 2016 roku oraz o dalsze 4,4m PLN w 2017
roku.

Morskie farmy wiatrowe: Utrzymany wzrost wartosci. W kwietniu 2017 uzyskano
decyzje Srodowiskowa dla Battyk Srodkowy Il co oznacza, ze Polenergia dysponuje
juz decyzja Srodowiskowa dla obu projektow o facznej mocy 1200 MW.

Magazynowanie: Polenergia kontynuuje analize¢ rynku magazynowania energii w
Europie we wspdipracy z Convergent Energy + Power

Regulacje:
Ustawa OdlegtoSciowa moze ulec zmianie przywracajgc historyczny stan
prawny w zakresie PON - potencjalne opdznienie w zatwierdzeniu
powoduje niepewno$¢ na przyszly rok;

Ustalenie obowigzku zakupu $wiadectw pochodzenia energii z OZE na
poziomie 17,5% w 2018 r. i 18,5% w 2019 r. daje nadzieje na ograniczenie
nadpodazy ZC.

—

Ceny rynkowe:

v

v

Srednie ceny ZC o 37,3 PLN/MWh nizsze niz w 2016. Wiekszo$¢
wolumenu przewidzianego do sprzedazy w 2017 roku przez
Polenergie Obrét zostata zabezpieczona po $redniej cenie
przekraczajacej $rednig rynkowg cene tego roku;

Srednia cena EE o 3,2 PLN/MWh nizsza niz w 2016.

Biomasa: Pogorszenie wynikéw spowodowane nizszymi wolumenami oraz
cenami sprzedazy.

Odpisy: W trzecim kwartale dokonano odpiséw aktualizujgcych warto$é
Srodkow trwatych, w tym na:

v Projekt Elektrownia Pétnoc — 80,7m PLN

v Biomase Potudnie — 9,8m PLN

v Projekt Grabowo — 8,4m PLN

Odpisy majg charakter niegotowkowy oraz nie majg wplywu na wynik

EBITDA.

Regulacje:

v" Nowelizacja Ustawy o OZE obnizajaca poziom optaty zastepczej
weszta w zycie 25.09.2017

v Ograniczenie poziomu optaty zastepczej do 125% $redniej ceny z roku
poprzedniego zredukuje ew. wzrost cen ZC wynikajacy z
podwyzszenia obowigzku na 2018.

v" Anulowanie aukcji OZE na skutek specjalnego rozporzadzenia Rady

Ministréw. Na chwile obecng nie podano informacji kiedy aukcje mogq
by¢ wznowione.



K roLeneraIA
Kluczowe dane finansowe (9M 2017)

Przychody po segmentach w milionach zt
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Skorygowana EBITDA po segmentach w milionach zt
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136,1
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/49 %
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Energatyka konwencjonaina
Biomasa
Pozostale

Wyzsze marze Obrotu, wySmienita wietrznos¢ i nizsze koszty operacyjne czesciowo niweluja efekt nizszych
wolumendéw w Obrocie, niskich cen ZC oraz wyzszego PON...



K roLeneraIA
Kluczowe dane finansowe (Q3 2017)

Przychody po segmentach w milionach zt Skorygowana EBITDA po segmentach w milionach zt

88

6684 1, 54,9
0,5
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742 =
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Q3 2016 Q32017 —_— -2,4 '
Q32016 Q3 2017
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... W szczegolnosci widoczne w 3 kwartale przy wyniku EBITDA wyzszym o 49%



K POLENERGIA
Kluczowe dane finansowe

Zysk netto i Skorygowany Zysk Netto Grupy w milionach zt Zadtuzenie netto Grupy (w min z#) i wskaznik diug netto/EBITDA

786,6

23,7 20’6
7128
3,66 x
.\
T—— 341X
\.
74,2
-84,2
9M 2016 M 2017 30.09.2016 30.09.2017
O Net profit (PLNm) O Adjusted net profit (PLNm) [ Zadtuzenie netto (PLNm) ==e==Zadtuzenie netto/ 12M EBITDA (PLNm)
Korekty normalizujace [min PLN] 9M 2016 9M 2017 Zmiana

Efekt alokacji ceny nabycia 45 45 0,0
Efekt niezrealizowanych roznic kursowych 0,5 0,7) (12)
Efektwyceny kredytow metodg AMC 17 21 03
Qdpisy aktualizujace 96,5 99,1 25
Efekt sprzedazy EC Zakrzow (5,3) 0,0 6%

RAZEM 97,9 104,9 6,9




Cena rynkowa EE i ZC: 9 miesiecy 2017 vs. 9 miesiecy 2016 (PLN/MWh)
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K roLeneraIA
Ceny energii elektrycznej i zielonych certyfikatow

50,0
37,8

0,0

Zrodto: TGE

sty

Wzrost cen w 2017 r. z 162,4 PLN/MWh w styczniu

.................................................................... LN 171,1 PLN/MWh we wrzesniu giownie ze wzgledu
. P . A Y na ograniczenia techniczne w systemie wynikajace
Gwattowne zmiany cen energii elektrycznej w czerweu 4 g Z remontéw oraz trudng sytuacje meteorologiczna.
2016 roku byly spowodowane przez fale upatéw ] b Na rynku terminowych réwniez odnotowano wzrost
potaczona z niewielkg wietrznoscig ! \ cen EE glownie ze wzgledu na obsgrwowany
1 ' obecnie wzrost cen wegla oraz uprawnierydo emisji.
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1 Srednia arytmetyczna na bazie notowan TGE
2Srednia cena wazona $rednim wolumenem transakcji zawieranych na TGE. Dla roku 2017 $rednia cena na podstawie danych pomiedzy styczniem a wrze$niem

W trakcie 9 miesiecy 2017 Srednie ceny ZC nizsze o 37,3 PLN/MWHh, a ceny Energii Elektrycznej nizsze o 3,2

PLN/MWh w poréwnaniu do analogicznego okresu 2016
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Znakomita wietrznos$¢, produktywnos$¢ znaczaco powyzej Sredniej dla Polski

Produktywnos$¢ brutto za 9 mies. 2017 vs. 9 mies. 2016
Razem
38% : 18% :
35%
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30% 30% 28% 30% 31%
., 26% 20% 26% ° 27%
22% 23% 2% 7
19%
Dipol Amon Talia Gawtowice Rajgréd Skurpie Mycielin :‘. Razem .
9M 2016 = 9M 2017
Produktywnos$¢ netto farm Polenergii powyzej Sredniej*
40,7%
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23,3% 22,9% N s 217%
192% o ==<
17,3%
1Q 2015 2Q.2015 3Q2015 4Q2015 1Q 2016 2Q.2016 3Q2016 4Q2016 1Q 2017 2Q2017 3Q2017
= = = = Srednia produktywnosé farm wiatrowych Polenergii

= = = « Srednia produktywnosé farm wiatrowych w Polsce

Zrédto: Obliczenia Polenergii na bazie danych wlasnych i ARE

Wyzsza o 18% wietrzno$¢ w oparciu o produkcje energii elektrycznej brutto w poréwnaniu do 9 mies. 2016 oraz
produktywnos$¢ powyzej Sredniej dla Polski

* Poréwnanie na bazie produktywnosci netto (po zuzyciu wtasnym i stratach) z uwagi na dostepnos¢ danych dot. sektora)



K roLeneraIA
Koszty operacyjne farm wiatrowych [PLN/MWAh]

135 Ze wzgledu na pierwszy rok dziatalno$ci brak podatku od nieruchomosci

na farmie wiatrowej Mycielin w 2016 roku.

120 119 v
107 Razem
106 | Koszty

95 1 % operacyjne

88 gg 0 i bezPON
78 77 :
76 73
82 o
Dipol Amon Gawtowice Rajgréd Skurpie Mycielin
¥ YTD Actual '16 (Without RET) = YTD Actual '17 (Without RET) RET'16 RET'17

Po wytaczeniu efektu wzrostu sktadki PON koszty operacyjne na MWh produkciji za 9 miesiecy 2017
(68 PLN/MWHh) byty nizsze o 8 PLN/MWh niz w analogicznym okresie roku ubiegtego (75 PLN/MWh).

Znaczacy spadek kosztéw operacyjnych na MWh wytaczajac wzrost podatku od nieruchomosci

Nota 1: Vestas wywiazuje sie ze zobowigzan umownych w zwigzku z czym nie odnotowujemy strat na FW Mycielin
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Stabilne dane operacyjne
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Wolumeny w ENS: 9 mies. 2017 vs. 9 mies. 2016

552789 551169

Sprzedaz energii elektrycznej (MWh)

286140 0038

Sprzedaz ciepta (GJ)

m9M 2016 m=9M 2017

Produkcja segmentu Energetyki
Konwencjonalnej oraz sprzedaz segmentu
Dystrybucji utrzymujg sie na stabilnym
poziomie.

Dobre wyniki na handlu energig elektryczng
osiggniete przy nizszym wolumenie dzieki
wyzszej marzowosci. Kontynuowany rozwoj
handlu uprawnieniami CO,

Wolumeny w Dystrybucji: 9 mies. 2017 vs. 9 mies. 2016
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Wolumeny w Obrocie: 9 mies. 2017 vs. 9 mies. 2016
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Biezace kwestie strategiczne

Obszar Cele strategiczne

Status

1. Optymalizacja kosztow

Adresowanie o
2. Obrona wartosci

Kontynuacja oszczednosci kosztowych (4,4m PLN na wynagrodzeniach 9mies./9mies.
kontynuujac redukcje kosztéw z 2016 r. na poziomie ok. 9m PLN).

Postepujg rozmowy z bankami odno$nie reprofilowania zadtuzenia farm wiatrowych. Zmiana
warunkoéw finansowania jest uzasadniona istotng zmiang otoczenia regulacyjnego w zwigzku z
wejsciem w zycie 25.09.2017 nowelizacji ustawy o OZE, ktéra zmienia sposéb okreslania
wysokos$ci optaty zastepcze;.

FW Dipol (Puck) — reprofilowanie zakoriczone z bardzo pozytywnym rezultatem — wplyw na
Grupe w ciggu nastepnych 3 lat ok. 7m PLN

Strategia wielokierunkowa, ktéra juz w petni zabezpieczyta 30% istniejacych farm wiatrowych w
2017 r. (wg. mocy) , przy jednoczesnej minimalizacji negatywnego wptywu regulacji w miare
mozliwosci pozostatych farm wiatrowych. Przygladamy sie trwajagcym pracom rzadowym
zmierzajacym do przywrdcenia poprzedniego sposobu ustalania podstawy do wyliczenia PON.

biezacych
kwestii
3. Minimalizacja PON
4. Morskie farmy wiatrowe
5. Dywersyfikacja
7 . technologiczna/
apewnienie :
. geograficzna
wzrostu i
dywersyfikacja
© . WE.T.

CONVERGENT

Uzyskano druga Decyzje Srodowiskowa dla projektu Battyk Srodkowy Il w kwietniu 2017.
Dalszy rozwdj projektu farm wiatrowych na morzu zgodnie z harmonogramem.

JesteSmy na zaawansowanym etapie przygotowywania strategii dywersyfikacji technologiczne;
jak i geograficznej, ktdrej ogtoszenie nastapi w przysztym roku, gdy znane bedg juz wszystkie
efekty tegorocznym zmian ustawy o odnawialnych zrédtach energii. Zmiany te dotyczg m.in.
wysoko$ci optaty zastepczej, co bezposrednio wplywa na refinansowanie naszych farm
wiatrowych. Chcemy tez poczekac na zatwierdzenie zmian przywracajacych stan obowigzujacy
przed przyjeciem ubiegtorocznej ustawy o inwestycjach w zakresie elektrowni wiatrowych
proponowanych przez Ministerstwo Energii aby definitywnie wyjasni¢ watpliwosci dotyczace
opodatkowania wiatrakdéw

Nadal aktywnie szukamy projektéw magazynowania energii w Europie z naszym partnerem
Convergent Energy
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m Skonsolidowane wyniki finansowe



K POLENERGIA
Wyniki skonsolidowane za 9M 2017 — P&L

Wyniki Grupy Polenergia (min PLN) 9M2017  9M2016  Roznicarir R°ZF‘;°]" i Przychody ze sprzedazy za 9 miesigcy nizsze o 7% w stosunku do analogicznego
o . . . .
- okresu roku poprzedniego na co wptyw miaty przede wszystkim nizsze przychody ze
279
P?@?gi;::ﬂﬁfgilzy fg:g’g f;ggg (1(22’22 ;0//" sprzedazy i dystrybucji energii elektrycznej na segmentach Obrotu oraz Dystrybucji
s il b -J7/0 s . . . . . . o
Kosztwlasny sprzedazy 1930.1)  (20629) 1229 o oraz nizszych przychodoéw ze sprzedazy pelletow (efekt ograniczenia dziatalnosci —
) 3 3 ey . . ) , . .
w ymkoszly rodzajowe (304,0) (306.9) 29 4% ktorego efektem byt dokonany odpis na wartosci aktywow Biomasy Potudnie).
Zysk brutto ze sprzedazy 80,8 93,3 (12,5) -13% . - . .
Koszly sprzedazy | ogdinego zarzadu 24.3) (25,6) 12 5% Rozbicie kosztow zos}a_’ro zaprezentow_ane na §|ajd2|e 13. Gtéwnie widoczny wplyw
Pozostale przychody/koszly operacyjne (90,5) (98,0) 75 8% programu oszczedno$ciowego (redukcja kosztow o 9,1 mPLN w calym 2016 roku
A Zysk operacyjny (EBIT) (34,0) (30,2) (37) 12% oraz o dalsze 4,4 mPLN w roku 2017).
Amortyzacia 731 85,6 (125)  -15%
Odpisy aktualizujace 99,1 102,9 (38) -4% Spadek amortyzacji zwigzany z wydtuzeniem okresu uzytecznosci ekonomicznej
EBITDA 138,2 158,2 (20,00 -13% turbin w segmencie farm wiatrowych do 25 lat.
Eliminacja efekiu alokacji ceny nabycia (2,0 (2,0 - 0%
Eliminacja efektu sprzedazy EC Zakrzéw - (0,8) 0,8 -100% ) L . ] .
Skorygowana EBITDA" 1364 155.3 (19.2) 2% Odpisy aktualizujgce zostaty opisane w punktach 4 i 5 ponizej.
B Przychody finansowe 6,1 7,0 (0,9 -12%
[ Koszly finansowe (474) (48,0) 0,7 1% Dekompozycja EBITDA zostata przedstawiona na slajdzie 20.
A+B+C Zysk (Strata) brutto (75,2) (71,3) (3,9) 5%
> Pidastfk ‘tj°°h°‘:;’wy éi*g) 7(2'2) 1(3(1)) 21142;& Wyzszy poziom podatku dochodowego wynikajacy gtownie ze zmniejszenia rezerwy
ys. (. r? 3) netto - - (84,2) (74.2) (10.0) 2 na podatek odroczony (6,3 min PLN) zwigzanej z odpisem projektu budowy
g E:fmf"aq.a ezi:j a!°kacl'|99ny nabry]cw’a. - ; g’? 3: o gazociagu w 3 kwartale 2016 r. Powyzsza rezerwa byla utworzona w zwiazku z
5 El'm'"aqa efek niezrea liowdanyc r°Z”d'° :,\rﬂsgwyc (2*1) y (0'3) rozliczeniem ceny nabycia w wyniku wniesienia do Grupy struktur grupy Neutron w
iminacja efekiu wyceny kredytdw metoda, , 7 , 2014 r:
@ Eliminiacja odpisu aktualizujacego zwiazanego z dziatalnoscig biomasowa, 9,8 - 9,8
0, Eliminacja odpisu zwigzanego z developmenetem 89,3 96,5 (7,2) Pozycje normalizujace:
(© _Eiminacia efeks sf”zeda?’ EC Zakrzow - (5.3) 53 _ 1) Efekt alokacji ceny nabycia (poza goodwillem)
Skorygowany Zysk Netto 20,6 a7 B _ -13% 2)  Niezrealizowane roznice kursowe (przede wszystkim na projekcie Dipol
Skorygowana Marza EBITDA 6,8% 7,2% -0,4% wyniajace z kredytu walutowego EUR)
Pravehody Seaments Obrot 16188 17052 (@.4) 3)  Ksiggowe podejscie MSSF do wyceny kredytow
Kosyztw{a;lny s?)rzedaiy Segmenty Obrdt “ 60218) “ 703'5) 10018 4)  Odpis zwigzany z zaniechaniem dziatalnosci spotki Grupa PEP Biomasa
' ' ’ Potudnie Sp.z 0.0.
Skorygowana EBITDA (bez segmentu obrotu) 126,9 160,2 (333) _ -21% 5)  Odpis zwigzany z odpisu aktualizujgcego warto$¢ $rodkéw trwatych zwigzanych
e e 24% 35.5% 2% z realizacjq projektu Elektrownia Pénoc oraz rezygnacji z projektu budowy

*) skory gow ane o rozpoznane przy chody (koszty) w danym roku obrotowym o charakterze niepienigzny m/jednorazowym

farmy wiatrowej w Grabowie w 2017 roku. W 2016 roku widoczny odpis na
poziomie projektu PPG oraz developmentu farm wiatrowych.
6)  Wynik na sprzedazy EC Zakrzow

Spadek marzy wynika gtéwnie ze spadku cen zielonych certyfikatow i jednorazowego efektu wyzszej bazy
w 1 kwartale 2016 roku w segmencie energetyki konwencjonalnej.




K POLENERGIA
Wyniki skonsolidowane za 3Q 2017 — P&L

Wyniki Grupy Polenergia (min PLN) 3 kz\g?;tal 3 kzv(\)l::al Réznica rir Roz;;;a i Przychody ze sprzedazy w 3 kwartale przychody nizsze o 15%, co wynika przede
Przychody ze sprzedazy 6684 7898 (121.4) 5% wszystkim z nizszych przychodéw ze sprzedazy i dystrybucji energii elektrycznej i
w tym Segment obrotu 5375 659,5 (1220)  -18% gazu.
Koszt wiasny sprzedazy (632,1) (777,0) 144,9 -19%
w tym koszly rodzajowe (97,0) (96,0) (1,0) 1% Opis réznic na kosztach rodzajowych oraz kosztach sprzedazy i ogoinego zarzadu
Zysk brutto ze sprzedazy 36,3 12,7 23,6 186% wyjasniony na slajdzie 14. W gtéwnej mierze widoczny wplyw programu
Koszty sprzedazy i ogolnego zarzadu (7.8) (6,2) (1,6) 21% oszczednosciowego w wyniku ktérego koszty wynagrodzen ulegly redukcji o dalsze
Pozostate przychody/koszly operacyjne (96,2) (47,2) (49,1) 104% 1,7 mPLN w 3 kwartale 2017 roku.
A Zysk operacyjny (EBIT) (67,7) (40,6) (27,1) 67%
Amoryzada 24,1 294 (52)  -18% Spadek amortyzacji zwiazany z wydiuzeniem okresu uzytecznosci ekonomicznej
Odpisy aktualizjace 9.1 486 S04 104% turbin w segmencie farm wiatrowych do 25 lat.
EBITDA 55,5 37,5 18,1 48%
Eliminacja efektu alokacji ceny nabycia 0,7) 0,7) - 0%
Bliminacja efeku sprzedazy EC Zakrzow - - - Dekompozycja EBITDA zostata przedstawiona na slajdzie 21.
Skorygowana EBITDA* 54,9 36,8 18,1 49%
B Przychody finansowe 11 1,3 (0,2) -15%
c Koszly finansowe (15,1) (15,9) 08 -5% Wyzszy poziom podatku dochodowego wynikajacy gtéwnie ze zmniejszenia rezerwy
A+B+C  Zysk (Strata) brutto (81,6) (55,1) (26,5) 48% na podatek odroczony (6,3 min PLN) zwigzanej z odpisem projektu budowy
Podatek dochodowy (39 6,0 (98  -165% gazociggu w 3 kwartale 2016 r. Powyzsza rezerwa byta utworzona w zwigzku z
Zysk (Strata) netto (85,5) (49,2) (36,3) 74% rozliczeniem ceny nabycia w wyniku wniesienia do Grupy struktur grupy Neutron w
@ Eliminacja efektu alokacji ceny nabycia 15 15 - 2014, .
@ Eliminacja efektu niezrealizowanych réznic kursowych 0,1 (0,6) 0,7
@ Eliminacja efektu wyceny kredytdw metodq AMC 0,7 0,7 (0,0) Pozycje normalizujace:
@ Eliminiacja odpisu akiualizujgcego zwiazanego z dziatalnoscig biomasowg 98 98 1) Efekt alokacji ceny nabycia (poza goodwillem)
® Eliminacja odpisu zwiazanego z developmenetem 89,3 423 47,0 2)  Niezrealizowane roznice kursowe (przede wszystkim na projekcie Dipol
® Eliminagja efekiu sprzedazy EC Zakrzow - - - wyniajace z kredytu walutowego EUR)
Skorygowany Zysk Netto* 15,8 (5,3) 211 402% 3)  Ksiggowe podejscie MSSF do wyceny kredytow
Skorygowana Marza EBITDA 82% 7% 5% 4)  Odpis lzwiqzany z zaniechaniem dziatalnosci spétki Grupa PEP Biomasa
Potudnie Sp. z 0.0.
Przychody Segmentu Obrot 537.5 659,5 (122.0) 5)  Odpis zwigzany z odpisu aktualizujacego warto$¢ srodkéw trwatych zwigzanych
Kosztwiasny sprzedazy Segmentu Obrot (527.8) (659.9) 1321 z realizacja projektu Elektrownia Potnoc oraz rezygnacji z projektu budowy
Skorygowana EBITDA (bez segmentu obrotu) 474 39,1 8,2 21% farmy wiatrowej w Grabowie w 2017 roku. W 2016 roku widoczny odpis na
poziomie projektu PPG.
Skorygowana marza EBITDA (bez segmentu obrotu) 36,2% 30,0% 6,1%

*) skory gow ane o rozpoznane przy chody (koszty) w danym roku obrotowym o charakterze niepienigzny m/jednorazowy m

6)  Wynik na sprzedazy EC Zakrzow.

Wzrost marzy wynika gtéwnie z powodu lepszej wietrznosci oraz istothego negatywnego
efektu wyceny magazynu ZC w 2016 roku.
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Ewolucja przychodoéw ze sprzedazy Grupy Polenergia S.A. w 9M 2017

Bridge przychodéw 2016/2017

2200

2100

2000

1900

1800

04 @ @ Przychody wg segmenytow (m PLN) 9M 2017 9M 2016 Roéznica %

’ @ Energetyka konwencjonalna 208,1 207,7 04 0%

® g4 NN Energetyka wiatrowa 925 1009  (84)  -8%

35,2 ® ® Dystrybucia 640 992 (352)  -35%

Z _RO

86,4 14.4 Obrét 16188 17052 (86,4) 5%

1,4 Biomasa 23,1 375  (144)  -38%

Pozostate przychody 44 58 (14) -24%

RAZEM 20109 2156,3 (145,3) 1%

Przychody ze  Energetyka Energetyka Dystrybucja Obroét Biomasa Pozostale Przychody ze

sprzedazy  konwencjonalna  wiatrowa przychody sprzedazy
9M 2016 9M 2017

@OOEOO
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Energetyka konwencjonalna: Przychody ze sprzedazy na poréwnywalnym poziomie jak w analogicznym okresie ubiegtego roku.
Energetyka wiatrowa: Nizsze przychody ze wzgledu na spadek cen zielonych certyfikatéw rok do roku.

Dystrybucja: Nizsze przychody ze wzgledu na nizszg marzg na dystrybucji energii elektrycznej w 2017 roku.

Obroét: Nizsze przychody ze wzgledu na mniejszy wolumen sprzedazy bedacy wynikiem mniejszej ptynnosci i wolumenéw na rynku hurtowym.

Biomasa: Przychody ze sprzedazy nizsze ze wzgledu na mniejsze wolumeny i ceny sprzedazy pelletu

Pozostate przychody, w tym: Przychody z ustug dzierzawy i operatorskie, przychody ze sprzedazy towardw. przychody z najmu.
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Ewolucja przychodéw ze sprzedazy Grupy Polenergia S.A. w 3Q 2017

Bridge przychodéw 2016/2017

900 Przychody wg segmenytéw (m PLN) 3Q 2017 3Q2016 Roznica %
8,6 7,7 @ @ Energetyka konwencjonalna 742 65,6 8,6 13%
800 Energetyka wiatrowa 273 19,6 77 39%
700 @ @ 131 - @ 0,2 Dystrybucja 208 33,9 (131)  -39%
Obrot 5375 6595  (1220) -18%
600 122,0 27 ® Biomasa 72100 (27) 2%
668,4 Pozostate przychody 14 1.2 0,2 19%
500 RAZEM 6684 7898  (1214) -15%

400
Przychody ze Energetyka Energetyka Dystrybucja Obrot Biomasa Pozostale Przychody ze
sprzedazy  konwencjonalha  wiatrowa przychody sprzedazy

3Q2016

3Q2017

@OOEOO

wskaznik Wg).
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Dystrybucja: Nizsze przychody ze wzgledu na nizszg marzg na dystrybucji energii elektrycznej w 2017 roku.
Obrét: Nizsze przychody ze wzgledu na mniejszy wolumen sprzedazy bedacy wynikiem mniejszej ptynnosci i wolumendw na rynku hurtowym.
Biomasa: Przychody ze sprzedazy nizsze ze wzgledu na mniejsze wolumeny i ceny sprzedazy pelletu

Pozostate przychody, w tym: Przychody z ustug dzierzawy i operatorskie, przychody ze sprzedazy towaréw oraz przychody z najmu.

Energetyka wiatrowa: Wyzsze przychody ze wzgledu na bardzo dobrg wietrzno$¢ oraz pozytywny trend w cenach zielonych certyfikatow w trzecim kwartale 2017 roku.

1. Energetyka konwencjonalna: Wyzsze przychody w trzecim kwartale sg konsekwencja wyzszej rekompensaty gazowej za 3Q2017 vs 3Q2016 (wyzszy koszt gazu oraz wyzszy
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Ewolucja kosztéw rodzajowych Grupy Polenergia S.A. w 9M 2017

Bridge kosztéw 2017/2016

320 Dekompozycja kosztow rodzajowych 9M 2017 9M 2016 Réznica %
® Amortyzacja 731 856 (125 -15%
300 03 Zuzycie materiatow i energii 1399 1326 73 6%
’ Ustugi obce 413 415 0,2) 0%
280 Podatki i optaty 199 128 71 56%
Wynagrodzenia 274 318 44) -14%
260 Pozostate koszty rodzajowe 24 26 (03) -10%
RAZEM 3040 3069 (29 1%
240 - Warto$¢ sprzedanych towaréw i materiatow (wartos¢ dodatr 16504 17816 (1312) 7%
220 - Koszty sprzedazy i ogdlnego zarzadu (wielko$¢ ujemna) (24,3)  (2556) 1.2 -5%
Koszty Amortyzaga Zuzydie Ustugi Podatki Wyra- Pozostate Koszty Razem koszt wiasny sprzedazy 19301 20629 (132)9) -6%
rodzajowe materiatow obce i opfaty grodzenia koszty rodzajowe
9IM 2016 i energii rodzajowe IM 2017
1. Amortyzacja: przede wszystkim spadek zwigzany z wydtuzeniem ekonomicznej uzytecznosci turbin w segmencie farm wiatrowych oraz dokonanym w 2016 roku odpisem.
2. Zuzycie materiatéw i energii: wzrost ze wzgledu na wyzsze koszty gazu w ENS, cze$ciowo zniwelowane przez mniejsze zuzycie materiatow i energii segmencie Biomasy, w
segmencie Dystrybucji, segmencie Farm Wiatrowych oraz mniejsze koszty po sprzedazy EC Zakrzéw.
3. Ustlugi obce: Koszty ustug obcych na poréwnywalnym poziomie jak w analogicznym okresie poprzedniego roku.
4. Podatki i optaty: wzrost wynika z wyzszego podatku od nieruchomosci w farmach wiatrowych, przede wszystkim z uwzglednienia kosztéw PON na FW Mycielin (brak pfatnosci w
2016 roku).
5. Wynagrodzenia: spadek kosztéw wynagrodzen w zwigzku z wprowadzonym programem oszczedno$ciowym na poziomie HQ (Polenergia SA w ujeciu jednostkowym), sprzedazg
EC Zakrzdw, oraz ograniczeniem zatrudnienia w segmencie Biomasy. Spadek ubezpieczen spotecznych zgodny ze spadkiem wynagrodzen.
6. Pozostate: spadek pozostatych kosztdw rozdzajowych w zwigzku z ograniczeniem kosztéw dziatalnosci Grupy.
7. Wartos¢ sprzedanych towaréw i materiatéw: spadek spowodowany gtéwnie zmiang kosztu na poziomie segmentu Dystrybucii.
8. Koszty sprzedazy i ogdlnego zarzadu: nizsze koszty migdzy innymi w wyniku programu oszczedno$ciowego. Warto$¢ ujemna w zestawieniu, poniewaz koszty te sq juz
uwzglednione na poziomie kosztéw rodzajowych.

00 00eOEO
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Ewolucja kosztéw rodzajowych Grupy Polenergia S.A. w 3Q 2017

Bridge kosztéw 2017/2016

@0 @060

Dekompozycja kosztéw rodzajowych 3Q2017 3Q2016  Roéznica %
100 Amortyzacja 241 294 (52 -18%
Zuzycie materiatow i energii 43,1 384 47 12%
95 Ustugi obce 134 129 05 4%
Podatki | opfaty 66 38 28 73%
90 Wynagrodzenia 9,0 107 (1.7 -16%
Pozostate koszty rodzajowe 038 08 (0,1) -10%
85 RAZEM 970 960 1,0 1%
- Warto$¢ sprzedanych towaréw i materiatow (warto$¢ dodatr 5428 6871  (144.3) 21%
80 - Koszty sprzedazy i ogdlnego zarzadu (wielko$¢ ujemna) (7.8) (6,2) (1,6) 27%
Koszty ~ Amortyzaga  Zuzycie Ustugi Podatki Wyna- Pozostate Koszty Razem koszt wiasny sprzedazy 6321 71770 (1449) 9%
rodzajowe materiatow obce i optaty grodzenia koszty rodzajowe
3Q 2016 i energii rodzajowe  3Q 2017
1. Amortyzacja: przede wszystkim spadek zwigzany z wydtuzeniem ekonomicznej uzytecznosci turbin w segmencie farm wiatrowych oraz dokonanym w 2016 roku odpisem.
2. Zuzycie materiatow i energii: wzrost dotyczy przede wszystkim ENS i podyktowany jest wyzszymi kosztami gazu ziemnego w 2017 roku.
3. Ustlugi obce: nieznaczny wzrost kosztéw ustug obcych, gtdwnie w ENS.
4. Podatki i optaty: wzrost wynika z wyzszego podatku od nieruchomos$ci w farmach wiatrowych, przede wszystkim z uwzglednienia kosztéw PON na FW Mycielin (brak ptatnosci w
2016 roku).
5.  Wynagrodzenia: spadek kosztéw wynagrodzen w zwigzku z wprowadzonym programem oszczednosciowym na poziomie HQ oraz ograniczeniem zatrudnienia w segmencie
Biomasy.
6. Pozostate: spadek pozostatych kosztéw rodzajowych w zwigzku z ograniczeniem kosztow dziatalnosci Grupy.
7. Wartos¢ sprzedanych towaréw i materiatéw: spadek spowodowany gtéwnie zmiang kosztu na poziomie segmentu Dystrybucii.
8. Koszty sprzedazy i ogolnego zarzadu: Wzrost kosztéw wynika z korekty kosztéw zarzadu ogdinego zarzadu, ktdre zostaly przeklasyfikowane w trzecim kwartale 2016 roku do
kosztow witasnych sprzedazy.
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Wyniki skonsolidowane za 9M 2017 — Analiza EBITDA

EBITDA Build-up 9M 2017
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9M 2017

Energetyka Konwencjonalna: nizszy wynik EBITDA segmentu (o 12,4
min PLN), wynikajacy z aktualizacji (w pierwszym kwartale 2016r.)
prognoz cen energii elektrycznej, gazu i CO2 dla lat 2016-2020, co
spowodowato zmiane alokacji przychodéw z rekompensaty kosztow
osieroconych (KO) w catym okresie systemu rekompensat: 2008-2020
(wptyw zdarzenia jednorazowego na poziomie ok. 14 min PLN).

Energetyka Wiatrowa: spadek EBITDA (o 14,0 min PLN) w rezultacie
nizszych cen zielonych certyfikatow oraz wyzszych kosztéw podatku od
nieruchomoéci, tylko czesciowo skompensowanych wyzszg produkcjg
farm wiatrowych.

Segment Dystrybucji: spadek EBITDA o 3,4 min PLN, wynikajacy z
wysokiej bazy | kw. roku 2016 (rozwigzanie rezerwy na rozliczenia z
kontrahentem) (wptyw zdarzenia jednorazowego na poziomie ok. 2,5
min PLN) oraz nizszych marz na dystrybucji energii elektrycznej w 2017
roku.

Segment Obrotu: EBITDA wyzsza od ubiegtorocznej (o 14,1 min PLN),
co bylo przede wszystkim spowodowane pozytywnym trendem na w
cenach zielonych certyfikatow (istotny spadek cen $wiadectw w roku
poprzednim) oraz lepszymi wynikami w obszarze handlu energig
elektryczna.

Segment Biomasy: spadek EBITDA (0 4,8 min PLN) ze wzgledu na
nizsze wolumeny sprzedazy oraz wyzsza cene surowca.

Niealokowane koszty administracyjne Grupy: koszty operacyjne
nizsze z uwagi na przeprowadzony program optymalizacyjny (wptyw
widoczny na poziomie uktadu rodzajowego).
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Wyniki skonsolidowane za 3Q 2017 — Analiza EBITDA

EBITDA Build-up 3Q 2017

60 ©) 7,5 0,5
50 © s0 [ 0,01 19 . . .
1. Energetyka Konwencjonalna: Wyzszy wynik EBITDA o 2,1 min PLN
40 @ co jest konsekwencjg wyzszej korekty rekompensaty gazowej za 2016
(wyzszy wskaznik Wg oraz nizszy koszt wegla) ujetej w Il kwartale 2017
30 (zgodnie z Informacjg Prezesa Urzedu Regulacji Energetyki nr 53/2017
z 2 sierpnia 2017 roku).
20 2. Energetyka Wiatrowa: wzrost EBITDA (o 5,1 min PLN) w rezultacie
10 znaczaco  wyzszej  produkcji  farm  wiatrowych,  czesciowo
skompensowany przez spadek cen zielonych certyfikatow.
0 Energetyka Energetyka Dystrybucja Obrot Biomasa Dziatalnosé Niedokowane  Skorygowana 3. Segment DystrYbUle Wynik EBITDA porc')wnywalny do 3Q 2016.
konwencjonalna wiatrowa deweloperska  koszty zarzadzania EBITDA
GK 2Q2017
4. Segment Obrotu: EBITDA wyzsza od ubiegtorocznej (0 9,9 min PLN),
EBITDA Bridge 3Q 2017/ 3Q 2016 co byto przede wszystkim spowodowane pozytywnym trendem na w
cenach zielonych certyfikatow (istotny spadek cen Swiadectw w roku
@ poprzednim) oraz lepszymi wynikami w obszarze handlu energig
60 07 1,2 elektryczng.
50 5. Segment Biomasy: spadek EBITDA (0 1,2 min PLN) ze wzgledu na
40 nizsze wolumeny sprzedazy oraz wyzszg ceng surowca.
6. Niealokowane koszty administracyjne Grupy: koszty operacyjne
30 ( 60% y nizsze z uwagi na przeprowadzony program optymalizacyjny (wptyw
20 ‘ : ’ widoczny na poziomie uktadu rodzajowego).
10
0
Skoygowana  Energetyka Energetyka Dystrybucja Obrot Biomasa Dziatdno$¢  Nieaokowane ~ Skorygowana
EBITDA konwencjonalna  wiatrowa deweloperska Koszty EBITDA

3Q2016 zarzadzaniaGK  3Q 2017
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Analiza skonsolidowanego rachunku przeplywoéw pienieznych

Skonsolidowany rachunek przeptywéw pienieznych (mPLN)

9M 2017 9M 2016

A.Przeptywy srodkéw pienieznych z dziatalnosci operacyjnej

Komentarz do roku 2017

Na wartos¢ korekt sktadajq sie przede wszystkim zmiany na kapitale
obrotowym (- 59 mPLN) w segmencie obrotu i w ENS oraz podatek
dochodowy (+2 mPLN).

Naktady rozwojowe w 2017 roku obejmujg rozw6j segmentu dystrybucji
(10 mPLN) oraz development projektéw (9 mPLN). W 2016 roku widoczny
jest efekt budowy farmy wiatrowej Mycielin (46 mPLN).

Wplywy wynikaja gtdwnie z zaciggnigcia kredytu inwestycyjnego
w segmencie dystrybucji (6 mPLN) oraz kredytu obrotowego w ENS (12
mPLN).

Sptata kredytéw inwestycyjnych oraz odsetek, przede wszystkim farmy
wiatrowe (93 mPLN), ENS (43 mPLN, w tym 12 mPLN kredytu
obrotowego) i Dystrybucja (1 mPLN).

I.EBITDA 138 158

[.Korekty razem (56) (24)
111.Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej (1+/-11) 81 131
B.Przeplywy srodkow pienieznych z dziatalnosci inwestycyjnej

[. Wplywy 7 5

1. Wydatki (22) (75)
I11.Przeplywy pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej (I-11) (15) (70)
C.Przeplywy srodkow pienieznych z dziatalnosci finansowej

| Wplywy 18 81

[1.Wydatki (141) (162)
I11.Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci finansowej(l-11) (123) (81)
D.Przeptywy pienigzne netto, razem (A.ll1+/-B.I11+/-C.III) (57) (20)
E.Bilansowa zmiana stanu $rodkéw pienigznych (57) (20)
F .Srodki pieniezne na poczatek okresu 381 362
G.Skonsolidowane $rodki pieniezne na koniec okresu 324 342
Skonsolidowany dtug 1037 1129
Skonsolidowany dtug netto 713 787

W tym 165 mPLN gotowki na poziomie Polenergii S.A. jako
zabezpieczenie niepewno$ci na rynku i fundusze na dalszg dywersyfikacje
[ wzrost.

= Skorygowana EBITDA za ostatnie 12M (od 1/08/2016 r. do
30/09/2017 r.) wyniosta 208,8 mPLN, a zadtuzenie netto grupy na 30
wrzesnia 2017 roku wyniosto 712,8 mPLN.

= Wskaznik Diug netto / EBITDA wynosi 3,41x odnotowat spadek w
poréwnaniu do 2016r. (3,66x).

Nizszy Dtug Netto wynika z nizszego zalewarowania skompensowanego czesciowo przez nizsze saldo srodkéw
pienieznych, w konsekwencji wskaznik Diug Netto / EBITDA jest nizszy w poréwnaniu do 2016 roku.
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Zysk netto — omoéwienie zmian r/r

EBITDA/ Zysk netto [min PLN] 9M 2017 9M 2016 Zmiana Korekty normalizujace [min PLN] 9M 2017 9M 2016 Zmiana
EBITDA 138,2 158,2 (20,0 Efekt alokacji ceny nabycia 45 45 0,0
Skorygowana EBITDA 136,1 155,3 (19,2) Efekt niezrealizowanych réznic kursowych (0,7) 0,5 (1,2)
Zysk/Strata Netio (84,2) (74,2) (10,0) Efektwyceny kredytow metodg AMC 21 17 03
Skorygowany Zysk/Strata Netio 20,6 23,7 (3,1) Odpisy aktualizujace 99,1 96,5 25

Efekt sprzedazy EC Zakrzow 0,0 (5,3) 53
RAZEM 104,9 97,9 6,9

0 ®

20,6

20

0
220 -
40 -
60 - ©) 163 @ 07 ®
-80

(97,9) B (0,9)

-100 - 20,0 ’ (6,1)
-120 20 ® ©

Skorygowany zysk Korekty Zysk netto EBITDA Amortyzacja i Przychody Koszty finansowe Podatek dochodowy  Zysk netto Korekty Skorygowany zysk
netto 9M 2016 normalizujgce 9M 2016 odpisy finansowe 9M 2017 normalizujgce netto 9M 2017

Na poziomie skorygowanego zysku netto wynik spadt o 3,1 min PLN, co bylo spowodowane przez:

. Szczegotowa dekompozycja korekt normalizujgcych za 9 miesigcy 2016 i 2017 roku zostata przedstawiona powyzej;
2. Wptyw EBITDA (wynik gorszy 0 20,0 min PLN);
3. Nizszg amortyzacje (0 12.5 min PLN) wynikajaca przede wszystkim ze zmiany polityki dotyczacej okresu uzyteczno$ci ekonomicznej projektow wiatrowych (wydtuzenie

okresu uzytecznosci ekonomicznej turbin do 25 lat wynikajace z przestanek technicznych, ktdre zostaty zidentyfikowane w efekcie dialogu z producentami turbin) oraz koszty
odpiséw w 2016 roku (w wysoko$ci 2,5 min PLN);

4. Nizsze przychody finansowe (0 0,9 min PLN), w wyniku sprzedazy EC Zakrzow w 2016 roku (dodatni wynik na poziomie 3,2 min PLN) cze$ciowo skompensowanej wyzszymi
odsetkami od depozytéw oraz dodatnimi réznicami kursowymi;

5. Nizsze koszty finansowe (0 0,7 min PLN) wynikajace w szczegdlnosci z nizszych kosztow z tytutu odsetek i prowizji (0 0,7 min PLN).
6. Wyzszy podatek dochodowy w 2017(0 6,1 min PLN).
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Bilans

Na dzien

Na dzien

Aktywa (mPLN) 30092017r. 311220161,  oAmed
Aktywa trwate (dtugoterminowe) 2078 221 (193)
\Fl{vzemwe akywa Twa'e ! 8;‘; 2022 (18? — Gtéwnie biezaca amortyzacja aktywow operacyjnych oraz dokonane odpisy,
todci niemateri , . e “
W::mZZ'ﬁ'::ym,aed:Z;Zk odborzdionanych Bt B 20; czesciowo skompensowana przez wzrost wartosci w segmentach dystrybugji i
i wany . . . o .
Akywa fnansowe 1 1 . developmentu, wynikajacy z naktadoéw inwestycyjnych poniesionych w tym okresie.
Naleznosci diugoterminowe 5 5 (0)
Aklywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 26 30 (4)
Rozliczenia migdzyokresowe 0 0 0
Aktywa obrotowe (krotkoterminowe) 584 703 (119)
ﬁa:’a_sy 52 dos 1;; 1:; (:3 Spadek naleznosci przede wszystkim w wyniku spadku naleznosci handlowych w
aleznoscl Z oslaw | ustug — . m .
Neloznodc 2yl podatk dochodowego ) 6 @ segmentach farm wiatrowych, dystrybuciji, obrotu i HQ.
Pozostate naleznosci krétkoterminowe 33 20 13
Rozlizzenia migdzyokresowe 7 b L Gtéwnie wycena kontraktéw w PE-Obrot.
Krétkoterminowe aktywa finansowe 75 100 (25)
Srodki pienigzne i ich ekwiwal 324 381 57 —_ . o . . .
rod plenigZne Tich elwwaleny (57) Zmiana salda $rodkéw pienigznych zostata oméwiona w czesci dotyczacej
Aktywa razem 2662 2974 (312) przep’fywéw pienieinych
Na dzien Na dzien P
Pasywa (mPLN) 30092017r. 31.122016r,  OAMCd
Kapitat w 1184 1267 83 L
ZZEL:I:Z:::;V pTPr—— " N 577; Spiata kredytow i pozyczek (segment FW — 56 mPLN, ENS — 40 mPLN)
Kredyy bankowe | pozyczk a7 20 73 skompensowana nowymi ciggnieciami (Dystrybucja — 6 mPLN) oraz kredytem
Rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 69 66 3 y ObrOtowym (ENS - 12mPLN)
Rezerwy 24 26 (2)
Rozliczenia migdzyokresowe 57 59 @ Inne zobowigzania sktadajg sie przede wszystkim ze zobowigzania ENS z tyt.
Pozostate zobowiazania 43 45 () rozliczen KDT, kontraktow w PE-Obrot oraz zobowigzania wynikajacego z PPA.
Zobowiazania krétkoterminowe 539 692 (153)
Kredyly bankowe i pozyczki 289 2% () —| Spadek zobowigzan wynika gtéwnie ze spadku zobowigzan handlowych w
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug 124 156 (32) segmentach obrotu i dystrybucji.
Zobowigzanie z tytutu podatku dochodowego 1 1 0
Pozostale zobowiazani 105 220 115 . . ; .
R°Z°S Zovowiazana X 5 ( 3 Gtéwnie zobowigzania w ENS oraz wycena kontraktéw w segmencie Obrotu.
ezerwy
Rozliczenia migdzyokresowe 16 15 1
Pasywa razem 2662 2974 (312)

= Skorygowana EBITDA za ostatnie 12M (od 1/08/2016 r. do 30/09/2017 r.) wyniosta 208,8 mPLN, a zadluzenie netto grupy na 30 wrzesnia 2017 roku

wyniosto 712,8 mPLN.

= Wskaznik Dtug netto / EBITDA wynosi 3,41x.
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m Sytuacja Rynkowa i Otoczenie Regulacyjne



‘ POLENERGIA

Kluczowe zmiany w regulacjach
(Nowelizacja ustawy o OZE z dnia 20.07.2017)

Wptyw na

Zagadnienie: Opis: Polenergig

: = Nowelizacja zaktada powigzanie jednostkowej opfaty zastepczej z rynkowymi cenami praw majatkowych
wynikajacych ze $wiadectw pochodzenia w ten sposéb aby wynosita w danym roku kalendarzowym 125
: proc. rocznej ceny Sredniowazonej Swiadectw pochodzenia za poprzedni rok.
= W uzasadnieniu do nowelizacji postowie podkreslajg koniecznos$¢ rozwigzania problemu nadpodazy i : o / o
oczekujg, ze proponowana przez nich zmiana optaty zastepczej w potaczeniu ze wzrostem obowigzku :
umorzenia do 19.5% w 2020 r. spowoduje spadek nadpodazy az do pojawienia sie deficytu zielonych
certyfikatow na rynku w 2020 .

Zmiana wysokoSci opfaty
zastepczej

Ustalenie wysokosci = Ustalenie obowigzku umorzenia $wiadectw pochodzenia z OZE na poziomie 17,5% w 2018 r. i 18,5% w '
obowiqzku umorzenia 2019 r. jest pozytywnym sygnatem dajacym nadzieje na ograniczenie nadpodazy, zwlaszcza jesli trend :

sSwiadectw pochodzenia z wzrostowy bedzie kontynuowany zgodnie z zatozeniami przyjetymi w OSR do Poselskiego projektu o
OZE w 2018r.i2019r. ustawy o zmianie ustawy o odnawialnych zrodfach energii :

Wprowadzone zmiany w ustawodawstwie maja potencjalnie pozytywny wptyw na Polenergie



K roLeneraIA
Kluczowe oczekiwane zmiany w regulacjach (1/2)

(Projekt nowelizacji Ustawy o OZE i innych ustaw)

oL - Wplyw na
Fegadnene B Polenergie
i = Zaproponowana definicja elektrowni wiatrowej dokonuje stusznego podziatu na cze$¢ budowlang i
Powrot do czytelnego . techniczng urzadzenia efektywnie przywracajac stan prawny sprzed wejscia w zycie Ustawy o i
podziatu elektrowni :  inwestycjach w zakresie elektrowni wiatrowych. L
wiatrowej na czes'é = Zmiana ta rozwigzuje kontrowersyjny problem sposobu naliczania podatku od nieruchomosci od E ’
budowlang i elementy . elekirowni wiatrowych ktory od wejscia w Zzycie ustawy wraca do poprzedniego niskiego poziomu i i
techniczne 5 przestaje by¢ przedmiotem swobodnej interpretacji dokonywanej przez lokalne wiadze podatkowe lub :
sady administracyjne. '
; : = Dotychczas jedynie farmy wiatrowe ktérych budowa rozpoczetaby sie w 1 potowie 2018 r. mialy szanse
Rezygnac;a Z wymogu na spetnienie tego warunku. Jednoczesnie aukcja dla wiatru ogtoszona na 2017 r. zaktada wsparcie
uzyskania decyzji 0 jedynie dla 100-150MW co oznacza ze pozostate projekty nie miatyby szansy na realizacje. »
pozwoleniu na = Uchylenie artykutu likwiduje to ograniczenie i zwigksza szanse na realizacje projektow, przy czym caty o 0

uz'ytkowanie do 2019 r. czas pozostaja w mocy ograniczenia wynikajace z okresu wazno$ci pozwolenia na budowe oraz waznosci :
5 umow przytaczeniowych z ktdrych wiekszos¢ takze wygasa w 2019r. :

............................................................................................................................................................................................................................................

: = Zmienione brzmienie artykutu pozwala na dokonywanie remontéw prowadzacych do zmiany parametrow
' uzytkowych lub technicznych elektrowni pod warunkiem, iz dziatania te nie zwigksza jej oddziatywania na

Umozliwienie remontu
istniejacych elektrowni
wiatrowych

: Srodowisko :
» Zmiana pozwala zaréwno na re-powering farm wiatrowych jak i na modernizacje prowadzace do o
: wydtuzenia zycia, wzrostu produktywnosci lub ograniczenia wplywu na Srodowisko ze strony farm

wiatrowych. :

............................................................................................................................................................................................................................................

Wiekszos¢ proponowanych zmian w Ustawie o OZE i tzw. Odlegtosciowej
moze mie¢ pozytywny wptyw na Polenergie
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Kluczowe oczekiwane zmiany w regulacjach (2/2)

(Projekt ustawy o rynku mocy)

= Rynek mocy ma da¢ dodatkowe zrédio wynagrodzenia dla producentéw energii w zamian za gotowo$¢ do
:  zaoferowania - w razie potrzeby - okreslonych mocy elektrowni. Za te gotowo$¢ zaptacic majg odbiorcy energii w
_ postaci tzw. opfaty mocowej doliczanej do rachunkow za energie.
= Wprowadzenie tego mechanizmu ma zapewni¢ bezpieczenstwo dostaw energii w horyzoncie S$rednio- i
. dhugoterminowym. :

...................................................................................................................................................................................................................................................................

= Minister Krzysztof Tchorzewski przewiduje, ze rynek mocy wejdzie w zycie od 1 stycznia 2018 r

T . P . Projekt ustawy o rynku mocy trafit do podkomisji sejmowe;.
Status realizacji projektu , , , , - . » ,

: = Rownolegle z pracami w parlamencie toczq si¢ rozmowy przedstawicieli resortu energii z Komisjg Europejska. KE :
: uznaje rynek mocy za forme pomocy publicznej - stad potrzebna jest jej zgoda na takie rozwigzania. :

= Dodatkowe zrédto przychoddw — do 2027r. producenci energii otrzymajg prawie PLN 26,9mid.
= Zgodnie z projektem ustawy w 2021 r. w Polsce bedzie juz funkcjonowat rynek mocy z ptatno$ciami za moc.

Konsekwencje dla ENS

= Konsumenci odczujg optate mocowg w swoich rachunkach od 2021 r.
= Wysoko$¢ optaty mocowej bedzie zalezna od wynikéw aukcji, w ktorych wygrywac beda najtansze oferty.

....................................................................................................................................................................................................................................................................

ENS bedzie objety mechanizmem rynku mocy. W 2020 roku bedzie w petni zamortyzowana, pozbawiong
diugu elektrownia gazowa co pozwoli jej na sprawne konkurowanie na nowym rynku.
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Kwestie regulacyjne: rozporzadzenie dotyczace cen referencyjnych potwierdzone

Cena referencyjna 2017  Szansa dla Polenergii

=  Rozporzadzenie dotyczace cen referencyjnych

Biomasa <50MW 415 v zostato opublikowane w marcu 2017.

Wiatr na ladzie >1MW 350 v = Rozporzadzenia dotyczace maksymalnej ilosci i

Wiatr na morzu 470 v wartosci energii zakupionej w drodze aukcji oraz
. kolejnosci przeprowadzania aukcji w 2017 roku

Instalacje hybrydowe >IMW 405 v

zostaty opublikowane w kwietniu.

W grudniu 2016 i czerwcu 2017 roku, URE zorganizowato aukcje dla nastepujacych koszykéw technologicznych:

Koszyk technologiczny Wynik Cena (PLN/MWh)

-------

Istniejgce biogazownie rolnicze o mocy zainstalowanej elektrycznej < 1MW Zlozono 7 ofert, 7 wygrafo. Min: 502,2
- i Lacznie sprzedana energia: 8246 TWh  § Max: 504,6
o AR Frrrrees s
§ : Istniejace biogazownie rolnicze o mocy zainstalowanej elektrycznej > 1MW i Aukcja nie doszta do skutku z powodu zbyt matej liczby ztozonych ofert
N e e e L L CE LR T CEEE P ETCEER IR E............................................................E ..............................
ﬁ Nowe instalacje inne niz wymienione w art. 73 ust. 3a pkt 1-3 i 6 ustawy o odnawialnych zrédtach energii o Ztozono 152 oferty, 84 wygraly. Min: 2563,5
8 i mocy zainstalowanej < 1MW (Instalacje Fotowoltaiczne) i tacznie sprzedana energia: 1567,3 TWh  : Max: 408,8
B mm AR AR R AR R R AR AR R A N R R R N R AR R N R AR RN N AR R AR AR A AR A AEEEEEAEEEEEAEEEEEAEEEEEAEEEEEARREESRREEESEEEEEEEEEEEEEEEEEES :............................................................E ..............................
Instalacje istniejace 0 mocy zainstalowanej < 1 MW, spetniajacych kryterium stopnia wykorzystania mocy ~ : . .
£t zainstalowanej elekiryczne] - powyze] 3 504 MWhMWirok oraz o emisyjnos nie wiekszej 100 kgMWh | rﬁf?'r‘;eﬁ:afe;:rg I;"yﬂ%*% o M'\g(‘ fgéoo
... (mala energetyka wodna) 4 P gia: 1%, Y
Nowe instalacje inne niz wymienione w art. 73 ust. 3a pkt 1-6ustawy o odnawialnych zrodtach energii o Ztozono 472 ofert, 352 wygraty. Min: 195,0
mocy zainstalowanej < 1MW (Instalacje Fotowoltaiczne, FW na ladzie oraz matg energetyka wodna) tacznie sprzedana energia: 4,721 TWh Max: 398,87
....................................................................................................................................... ;............................................................E..............................
Instalacje istniejace 0 mocy zainstalowanej < 1 MW, spetniajgcych kryterium stopnia wykorzystania mocy . .
zainstalowanej elektrycznej — powyzej 3 504 MWh/MW/rok oraz o emisyjnosci nie wigkszej 100 kg/MWh : L czrﬁtaozorr]zoefii:;e;:l ig}’ggi TWh Il\\/l/lgl iia%
(mata energetyka wodna) A P 98- 91% Y

.........

W dniu 29.09.2017 aukcje OZE zostaty anulowane na skutek specjalnego rozporzadzenia Rady Ministrow. Na chwile
obecna nie podano informacji kiedy aukcje moga by¢ wznowione.
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Polenergia poszukuje mozliwosci realizacji nowych projektow niezaleznie od regulacji

A

’i‘ Farmy wiatrowe z pozwoleniem na budowe

Polenergia posiada portfel 227 MW z pozwoleniem na budowe

Projekty oczekujg na akcje. W zwigzku z odwotaniem aukcji
planowanych na 2017r., aukcje na nowe projekty wiatrowe mogg
sie odby¢ w 2018r.

Polenergia analizuje alternatywne formuty realizacji projektow bez
aukcji np. przy wykorzystaniu Srodkow z Wielkopolskiego
Regionalnego Programu Operacyjnego na lata 2014-2020
Polenergia ztozyta wniosek o finansowanie dla projektu Piekto i
aktualnie oczekujemy na rozstrzygniecie
» Wielkopolski Regionalny Program Operacyjnego na lata 2014-
2020 finansowany jest ze $rodkéw Europejskiego Funduszu
Rozwoju Regionalnego w ramach poddziatania 3.1.1
,Wytwarzanie energii z odnawialnych zrodet energii”

* Termin rozstrzygniecia konkursu — luty 2018r.

Przeksztatcenie projektéw farm wiatrowych
W rozwoju na projekty PV

Polenergia w 2016r. dokonata odpisu na portfel 266MW farm
wiatrowych w zwigzku z brakiem mozliwo$ci pozyskania pozwolenia
na budowe po wejsciu w zycie Ustawy o Inwestycjach w zakresie
Elektrowni  Wiatrowych z dnia 20.05.2016 tzw. ,Ustawa
odlegtosciowa”

Niektére z tych projektdbw pomimo odpisu mogq zosta¢
przywrdcone do zycia np. poprzez ich przeksztatcenie na PV co
pozwoli uzyska¢ pozwolenie na budowe.
Aktualnie Polenergia realizuje plan przeksztatcenia projektu
Niekarzyn 14MW na farme fotowoltaiczng
* |l pot. 2018r — planowany udziat w aukcji
Il pot. 2019r - przewidywane rozpoczecie dziatalnosci
komercyjnej
W roku grudniu 2016 i czerwcu 2017 odbyty sie aukcje dla farm PV
* Lacznie sprzedana energia — 6 288,3 TWh
 Uzyskane ceny do 408 PLN/ MWh

W oczekiwaniu na ogtoszenie aukcji dla farm wiatrowych Polenegia poszukuje alternatywnych rozwigzan
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Polenergia Dystrybucija realizuje pilotazowe projekty w obszarze energetyki prosumenckiej i
elektromobilnosci

% Fotowoltaika

= QOferta

jest zaadresowana zarowno do  odbiorcow
indywidualnych i komercyjnych
Ustuga obejmuije:

* indywidualng analiz¢ techniczng i ekonomiczng

* uzyskanie w imieniu i na rzecz Klienta dotacji

* przytaczenie do sieci OSD.

Spétka w ramach realizowanego projektu pilotazowego
wykonata  kilkanascie  mikroinstalacji  dla  klientow
indywidualnych o tacznej mocy 31 kWp, jak rowniez prowadzi
rozmowy z klientami komercyjnymi w zakresie budowy
instalacji PV powyzej 40 kWp.

W obszarze R&D Spdtka uruchomita mikroinstalacie PV o
mocy 5 kWp na jednym z witasnych obiektéw energetycznych,
obecnie prowadzone sg prace w zakresie uruchomienia
magazynu energii (instalacja PV off-grid + Storage).

:q]‘ﬁ Stacje tadowania pojazdow

Spotka w 2017r., uruchomita pilotazowy projekt instalaci
stacji do tadowania samochoddw elekirycznych (POLD-EV).

W ramach realizacji projektu zostata opracowana
kompleksowa oferta w zakresie dostawy, montazu oraz
uruchomienia stacji.

W ofercie Spétki znalazly sie stacje wolnostojace typu
Vertica oraz montowane na scianie typu Wollbox.

Oferta skierowana jest gtéwnie do administracji osiedli
mieszkalnych oraz firm developerskich realizujgcych projekty
inwestycyjne.

Spdtka w ramach realizowanego projektu dokonata montazu
kilku stacji do tadowania samochodéw w Warszawie oraz
zawarta umowy na montaz kolejnych 8 szt. do koica 2017
roku.

Polenergia pozyskata kompetencje pozwalajace na realizacje projektow w obszarze PV i
elektromobilnosci.
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Istnieje powazne ryzyko, ze Polska nie wypetni celu OZE UE na 2020 rok

15%
16%

14%%

6%
d n.':j
2%

0%
2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020

= =[NREAPF planned =—sHistaric === Optimistic Baseline Scenarig  =---- Pessimistic Baseling Scenario

Zréafo: Ecofys

Szacowany dla Polski udziat konsumpciji energii z OZE w 2020 roku wynosi miedzy 10,0% a 13,8% odpowiednio w
scenariuszu pesymistycznym i optymistycznym, podczas gdy cel narzucony przez UE wynosi 15,5%
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Koszt niezrealizowania celu UE moze by¢ znaczacy

-------------------------------

54 -110

Koszt transferu :
statystycznego :
1MWh (na podstawie i
przypadku Estonii /

EUR/MWh

Indirect costs and benefits

RES-E (technology neutral)
RES - Heat 5.37 €ct/kwh

1- 2 €ct/kWh

Luksemburga)
‘0 ". / i
------------------------------ N;g::u:z;n *_li Sc_t/_k\ﬂﬁ___
marginal
premiums 50/50
N
8.2 €ct/kwWh
__ 5.4 €ct/kWh

20-24

_, €t/kwh

89min -
181min EUR

Hydro
45-65

llllllllllllllllllllllllll

Koszt dla Polski :
niewypetnienia
celuo 1%

Wind

a3

€ct/kWh

Source: Ecofys I

Estonia Transfer price

1 51 mln B - - - = x - rn s nnssanns e nnnaannnn, ‘:
308min EUR Catkowity koszt dla Polski
transferu  statystycznego :
: (scenariusz :
optymistyczny - udziat :

OZE na poziomie 13,8%)

-----------------------------------------

Luxembourg

490min -
996min EUR

Realisable potential /
Production

lllllllllllllllllllllllllllllllll

Catkowity koszt dla Polski :
transferu
(scenariusz pesymistyczny
- udziat OZE na poziomie :
10,0%)

*
-----------------------------------------

statystycznego :

W celu unikniecia znaczacego kosztu zwigzanego z niewypetnieniem celu, Polska powinna
zainwestowa¢ w nowe moce OZE oraz wspiera¢ najtansze technologie takie jak wiatr na ladzie oraz

fotowoltaika
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Status i plan dalszego rozwoju projektu Morskiej Farmy Wiatrowej
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K roLeneraia CONVERGENT
Magazynowanie energii: przelomowa wspétpraca z Convergent Power
Informacje o Convergent Power Skumulowana moc zainstalowana magazyndow energii, 2014-24 (MW)
Niemcy Wiochy

Historia: spotka zostata zatozona w 2011 roku, a jej dziatalnos¢ skupia sie i T
na rozwoju, posiadaniu oraz zarzadzaniu efektywnymi kosztowo 5,000 -
projektami magazynowania energii, ktdre kreujq wartos¢ dla spdtek
energetycznych, indywidualnych odbiorcow energii oraz inwestoréw
(wiecej na stronie: http://lwww.convergentep.com/); 4000 | 3929

4,819

2,606
2,500 -|
2,149
2,000 -|
1,723
1,500
1,000
500
—
7 58

Lider rynku w USA/Kanadzie: Dotychczas spotka zainwestowata w 3500 |
magazyny energii 40min USD w USA i Kanadzie; Zakontraktowano 70MW
oraz 230MWh projektéw (7 klientow wérdd spotek energetycznych oraz 3 25

przemystowych). Spotka cieszy sie zaufaniem takich inwestoréw jak Statoil 2,500 | I

3,179

3,000

(globalny gracz na rynku energii) czy Great Plains Energy (wiodaca spotka
energetycznaw USA).

2,000 -

1495
1,500

Silny strumien przychodéw: projekty przynosza stabilne przychody oraz I

kreujg warto$C dla sieci elektroenergetycznej oraz klientéw. Wszystkie 1,000 +
projekty Convergent w USA i Kanadzie generujq wysokie docelowe equity

500 -

IRR. ", 1252!_7———_
Neutralno$¢ technologiczna: wybor technologii / dostawcow pod katem 2014 2015 2016 2017 20ta 2018 200 221 2022 2022 2004 0_2““‘ 2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022 2022 024
spetnienia wymagan dotyczacych zastosowania, bezpieczenstwa i Source: BNEF

finansowania dla danego projekiu. Wedtug BNEF, w 2016 roku w Niemczech funkcjonowaly magazyny energii o

mocy 241 MW. Do 2024 roku ich moc ma zosta¢ powiekszona do 4 819 MW, co
oznacza 20-krotny wzrost zainstalowanej mocy. Catkowite naktady inwestycyjne

“‘ 1eso H! ’E’f;;"{;':;%:f;;;,,e w projekty magazynéw energii w Niemczech szacowane sg na poziomie 4 mid
SR AL MAINE Independent Electricity o USD. Blisko 2,5 mid USD ma zosta¢ zainwestowane w nowe magazyny energii we
System Operator o a a .
~ *,‘ S Wloszech. Przetozy sie to na wzrost zainstalowanej mocy z 58 MW w 2016 roku
P‘ ¥ Statoil EDISON do 2 606 MW w 2024 roku (40-krotny wzrost).

Partnerstwo z Convergent Power pozwoli Polenergii sta¢ sie neutralnym technologicznie deweloperem
magazynow energii, ktory posiada i zarzadza efektywnymi kosztowo i zyskownymi projektami zaréwno dla spétek
uzytecznosci publicznej jak i klientow przemystowych
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m Zataczniki

Opis Grupy
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Struktura Grupy
oy K POLENERGIA Pozostali inwestorzy (glownie
CEEEQU'IY L HOLDING fundusze inwestycyjne)
15,99% 50,20% 33,81%
K POLENERGIA
Wytwarzanie Dystrybucja
Obroét energia elektryczng
= WRA (PLN 858 m) (FY 2016): 14 TWh Produkcja peletu (~ 73t. ton)
= Klienci (~ 11,3t tys.) Obrot gazem (FY 2016): Merkury (> 8 MWe)
28 TWh

Operacyjne

Farmy wiatrowe na ladzie
(245,3 MW)

Konwencjonalne ENS
(116 MWe)

....................................................

- Farmy wiatrowe na ladzie

(227 MW)

= Elektownia biomasowa

Wirisko (31,5 MW)

= Farma wiatrowa na morzu
L (1200 MW)

Polenergia S.A. jest notowana na Gietdzie Papierow Wartosciowych, (ok. 45 milionow akcji w
obrocie) i znajduje sie w indeksie sWIG80
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Wytwarzanie (operacyjne): Farmy wiatrowe na ladzie

Lokalizacja

Moc (MW)

Data oddania do
uzytkowania

Klienci

Informacje techniczne

Puck

Modlikowice

tukaszow

Gawlowice

Rajgrod

Skurpie

Mycielin

Moc catkowita

22,0

24,0

34,0

48,3

253

43,7

48,0

2007

2012

2012

2014

2014

2015

2015

Energa, Polenergia Obrét

Tauron Sprzedaz

Tauron Sprzedaz

Polenergia Obroét, Energa

Polenergia Obrét, PGE

Polenergia Obrot, Energa

Polenergia Obrot

taczna moc projektu wynosi 22,0 MWe, sktada sig on z 11 turbin (Gamesa);
Lokalizacja: wojewddztwo pomorskie, powiat pucki;

Oddanie do uzytku nastapito w styczniu 2007;

Srednia roczna produkcja okoto 45 GWh;

taczna moc projektu wynosi 24,0 MWe, sktada sie on z 12 turbin (Vestas);
Lokalizacja: wojewddztwo dolnoslaskie, powiat ztotoryjski;

Oddanie do uzytku nastapito w na poczatku 2012;

Srednia roczna produkcja okoto 52 GWh;

taczna moc projektu wynosi 34,0 MWe, sktada sig on z 17 turbin (Vestas);
Lokalizacja: wojewodztwo dolnoslaskie, powiat ztotoryjski;

Oddanie do uzytku nastapito w na poczatku 2012;

Srednia roczna produkcja okoto 78 GWh;

taczna moc projektu wynosi 48,3 MWe, sktada sig on z 21 turbin (Siemens);
Lokalizacja: wojewddztwo kuj. — pom., powiat grudzigdzki;

Oddanie do uzytku nastapito w listopadzie 2014;

Planowana roczna produkcja okoto 149 GWh;

taczna moc projektu wynosi 25,3 MWe, sktada sig on z 11 turbin (Siemens);
Lokalizacja: wojewddztwo podlaskie, powiat grajewski;

Oddanie do uzytku nastapito w pazdzierniku 2014;

Planowana roczna produkcja okoto 70 GWh;

taczna moc projektu wynosi 43,7 Mwe, sktada sie on z 19 turbin (Siemens);
Lokalizacja: wojewddztwo warmirisko-mazurskie, powiat dziatdowski;
Oddanie do uzytku nastapito w sierpniu 2015;

Planowana roczna produkcja okoto 128 GWh;

taczna moc projektu wynosi 48 Mwe, sktada sie on z 24 turbin (Vestas);
Lokalizacja: wojewddztwo Lubuskie, powiat szprotawski;

Oddanie do uzytku nastapito w grudniu 2015;

Planowana roczna produkcja okoto 150 GWh;

B NEPSN



K roLeneraIA
Wytwarzanie (operacyjne): Konwencjonalne ENS

Elektrocieptownia Nowa Sarzyna (ENS) to pierwsza w kraju prywatna elektrocieptownia gazowa jako tzw. green field project. Elektrocieptownia
prowadzi nieprzerwanie dziatalno$¢ operacyjna od czerwca 2000 roku.

Informacje o spotce Lokalizacja elektrocieptowni

. Elektrocieptownia zasilana gazem ziemnym o mocy 116 MWe i 70MWt. Wytwarzana energia
jest wyprowadzana przez trzy naziemne linie transmisyjne o mocy 110kV.
. Dziatajac z wysokg sprawnoscig jednostka dziata jako elektrownia systemowa.
. Elektrownia spetnia polskie normy Srodowiskowe.
. Dochdd i przeptywy gotdwkowe zabezpieczone z kosztéw osieroconych do 2020 roku ‘
. ENS podpisat umowe z PSE (weszta w zycie 1 Lipca) w ramach ktorej $wiadczy ustugi z zakresu

odbudowy polskiego systemu elektroenergetycznego w zakresie niezbgdnym do przywrocenia — FETENN WA ITA

funkcjonowania Krajowego Systemu Elektroenergetycznego (KSE) po black-out'cie

Zainstalowana moc 116 MWe. 70 MWt
[ . Moc netto 113 MWe
1 ]
-“1.. Formufa rekompensaty E Sr. wytwarzanie Elektryczno$¢ ok. 750MWh
________________________________________________________ netto Ogrzewanie ok. 435TJ
. ENS generuje dochody przez sprzedaz le,nergn | qep%a, dodatkowo otrzymuje rekompensate kosztow R CCGT
osieroconych, rekompensate gazowg oraz zotte certyfikaty.
Paliwo Gaz ziemny / ropa jako backup
> Kompensata kosztéw osieroconych co do zasady jest obliczana w taki sposéb, by bilansowaé sprzedaz
== " . . . . ino$c 0 0
energii pomniejszong o koszty paliwa i operacyjne. Wydajnose HHV (47.7%), LHV (52.9%)
. . . , Typ 2*1 CCGT Thomassen (GE
1--»  Amortyzacja (wliczona do rekompensaty) pozwala na obstuge dtugu i kosztéw odsetek. (e5)
1
; Uruchomienie 2000
1
“-» Rekompensata gazowa i zotte certyfikaty bezpos$rednio podwyzszaja zysk przed podatkiem.
p g ylikaty bezp poawyzszajq ZysK p p Dostepnos 96.5%

ENS jest wyjatkowo predysponowane do wspoétpracy z KSE poprzez swiadczenie réznych ustug systemowych, w tym
odbudowy systemu elektroenergetycznego na podstawie umowy z operatorem systemu



‘ POLENERGIA

Wytwarzanie (w fazie rozwoju): Ladowe farmy wiatrowe/ Elektownia biomasowa Winsko

Portfel developerski

Portfel farm operacyjnych na koniec roku 2015 osiggnat moc 245,3 MW;
Dodatkowo Polenergia posiada portfel 5 projektow o mocy 227 MW z

uzyskanym pozwoleniem na budowe:

Piekto 12 Uzyskane
Zielona 110 Uzyskane
10 Kostomtoty 27 Uzyskane
11 Badecz 42 Uzyskane
12 Szymankowo 36 Uzyskane

227 MW

Elektrownia biomasowa Winsko w fazie rozwoju

Obecnie Polenergia pracuje nad elektrownig 0 mocy 31 MWe w Winsku,

ktdra otrzymata wszystkie pozwolenia

Kluczowe cechy

Turbina Kondensacja/Alstom
Kociot Wibrujaca krata/ DP Cleantech
Zainstalowana moc 31,5 MWe
Uruchomienie 2020

Klient Dostawa do sieci
Produktywnosc¢ (load factor) 92%

Sprawnosé Elektryczna 33%

Okres dziatania 30 lat

Szymankowo — 36MW R i
MPZ, DS, WPS, PB ) ‘

‘ Badecz— 42MW
MPZ, DS, WPS, PB

Pieklo — 12MW l TR
Y Zielona — 110MW

MPZ, DS, WPS, PB \r = Y (

eft d

| ! Kostomtoty — 27MW -
' Yl MPZ, DS, WPS, PB ‘

Biomass Wirsko - 32MW
MPZ, DS, WPS, PB

Projekty z Pozwoleniem na Budowe

Osiagniete etapy dewelopmentu:

MPZ - Miejscowy Plan Zagospodarowania
DS - Decyzja Srodowiskowa

WPS - Warunki Przytaczenia do Sieci

PB - Pozwolenie na Budowe




K roLeneraIA
Wytwarzanie (w fazie rozwoju): Farmy wiatrowe na morzu

ops | Lowlzgaine
Srodkowy Potnocny

= Dwa projekty o tacznej mocy ok. 1,2 GW ‘.“"‘ .’: I (wstrz.)
= Plan zaktada wspdtprace z do$wiadczonym graczem w s ‘n
sektorze (50/50 JV) *tuwagss®"" | Projekt Green Obszar (w km?) 116.6 122 128.5
- Dodatkowg opcje stanowi trzeci projekt o mocy 1,6 GW z / 600 MW netto do PH ' '
waznym pozwoleniem na lokalizacje \ Moc maxymalna (MW) 1200 1200 1560
= W sierpniu 2014 podpisano umowe przytaczeniowg z PSE na
1200 MW. Planowana moc (MW)
= W lipcu 2016 Polenergia uzyskata pierwszg w Polsce decyzje 600 600 7600
Srodowiskowg dla farmy wiatrowej. W kwietniu 2017 uzyskano Glebokosé (m) 25.39 9341 25.35

drugg decyzje s$rodowiskowa co oznacza, ze Polenergia

dysponuje juz decyzjg $rodowiskowg dla obu projektdw o Dystans do brzegu (w

tacznej mocy 1,2 GW. . - prostej lini, w km) 22 37 81
= Polenergia to nr 1 w Polsce w rozwoju morskiej farmy
wiatrowej. Grupa PGE, z projektem na 1 GW jest opdzniona o Planowana moc turbiny
okoto 2 lata w stosunku do Polenergii (poczatek badan (MW) 8 8-10 8-10
Srodowiskowych).
= Inne firmy nie majg zabezpieczonej umowy przytaczeniowej,  opracowanie koncepcji inwestycji llo$¢ turbin 75 60-75 60-75+
brak potencjatu na przytaczenie innej morskiej farmy wiatrowej Morskie farmy wiatrowe
w najblizszej przysztosci ze wzgledu na ograniczenia Srednia predkos¢
systemowe. wiatru (m/s) 810 9-10 810
Zainstalowana moc i wytwarzanie elektrycznosci (udziat PH)
1400 6 000 i
. Baltyk Baltyk
1200 . ;
>000 Planowane terminy Srodkowy lll Srodkowy Il
1000 4 000
:22 3000 Decyzja Srodowiskowa Uzyskana Uzyskana
200 2000
200 1000 Rozpoczecie budowy 2020 2023
0 0
2014 2018 2022 2026 2030 Data uruchomienia farmy 2021/22 2026
Zainstalowana moc brutto (MW) Wytwarzanie energii (GWh)

E— (05 lewa) (0$ prawa)

Wiodacy developer morskich farm wiatrowych w Polsce, wspierany przez polepszajaca sie atrakcyjng ekonomike
projektu. Dodatkowo, Polski rzad deklaruje che¢ wdrozenia regulacji wspierajacych projekty offshore. '



K POLENERGIA
Morskie farmy wiatrowe moga mie¢ znaczacy pozytywny wptyw na polska gospodarke

Wplyw na PKB 2019-2030 z 6 GW mocy wiatrowych, miliard PLN

Procent 10cio-  Potencjalny przychéd
-letniego PKB'  z podatkow

B infrastruktura B Eksport

I osMm I Capex
Direct Indirect Induced Total GDP impact
1 W cenach 2014, poréwnujac do PKB 2014
Wplyw na zatrudnienie 2019-2030 z 6 GW mocy wiatrowych, tysiace etatow (Srednio)
Procent
bezrobocia'

Direct Indirect Induced Total impact

1 za 1 kwartat 2016 roku — tacznie bezrobotnych 1,2 min Zrédho: GUS; McKinsey

Ponad 60mld PLN pozytywnego wptywu na PKB oraz do 77 tysiecy dodatkowych miejsc pracy w calej polskiej
gospodarce kompensujacych efekty restrukturyzacji gérnictwa.
42

Zrédto: McKinsey



K POLENERGIA

Regiony pomorskie nie sa jedynymi beneficjentami morskiej energetyki wiatrowej w Polsce

Skutki ekonomiczne morskiej energii wiatrowej w wojewodztwie pomorskim i zachodniopomorskim w latach Spotki w Polsce juz zaangazowane w rozwoj morskiej energetyki

wiatrowej

| ! Posredni i indukowany wptyw? [ 0&M (bezposredni skutek) [ Budowa + eksport (bezposredni skutek)

Udziat 10-letniego
skumulowanego PKB
wojewddztwa pomorskiego i
zachodniopomorskiego'

. o— Udziat bezrobocia w
wojewodztwie pomorskim i

zachodniopomorskim?

e o =

Regiony weglowe w Polsce réwniez skorzystaja z
rozwoju energetyki wiatrowej

1 Na podstawie najnowszych dostgpnych danych o PKB Wojewddztw GUS (2012)
2 Na podstawie danych GUS Q1 2016
3 Udziat posredni i indukowany oszacowano na podstawie udziatu w PKB Polski w 2012 roku w wojewddztwie pomorskim (5,7%) i zachodniopomorskim (3,7%) 43

Zrédho: McKinsey



K roLeneraiA
Polenergia Dystrybucja

Informacje o spéfce Dtugo$é sieci dystrybucji
= Polenergia Dystrybucja jest dystrybutorem i dostawca energii elektrycznej dla odbiorcow przemystowych, mieszkalnych i (liczba projektow)
handlowych, {j. osiedla mieszkalne, fabryki, biurowce i centra handlowe. Spétka dziata w roznych regionach Polski, z licencjg . Ryt —
na sprzedazy energii dla terenie catego kraju. :fjf;j;v;; s 28,3 km (2)
. Jednostka regulowana na bazie WACC/WRA z zatwierdzonymi planami inwestycyjnymi zapewnia stabilne i przewidywalne """ p
przeplywy pienigzne. oot o P
- 1,5 km
Dystrybucyjna ,,wyspa” na terenie Polski/ wigkszos¢ w Warszawie; . O | ‘
" Najwiekszy polski niezalezny dystrybutor po 4 nalezacych do skarbu pafstwa OSD, drugi najwiekszy w Warszawie po j L0k uﬁ_‘éi"fé_"{"i_l
Innogy 80 ki . el
] 31 projektdw w uzyciu i 20 w fazie rozwoju w oparciu o plan inwestycyjny zatwierdzony przez URE do 2020 roku iy wi p— IE
= 11,3kklientéw dystrybuujacy ~285 GWh przez 110 km linii energetycznych, 87 podstacjii 143 transformatory pvacperane: QA:“' |
I Dystybucia elekiycznosci "ug?ﬁ“}u E

Projekty w fazie rozwoju
|:| Dystrybucja elektrycznosci

---------- Wzrost wartosci i korzysci dla klientow

i
1
i__ > Potaczone dochody: Skuteczne wykorzystanie wspdtpracy migdzy regulowang dziatalnoscig (dystrybucja Jednostka FY 2015 FY 2016
i energii elektrycznej) a komercyjna (sprzedaz energii).
! Wolumen dystrybucji 278,8 284,0
1
E Unikalny pakiet korzysci dla klientéw: Natychmiastowe rozliczenia Iub redukcja kosztow infrastruktury Wolumen sprzedazy EE GWh 2942 140,2
Ly elektrycznej, Konkurencyjne stawki taryfy za dystrybucje i przytaczenie do sieci, Wszystkie koszty zwigzane z
i konserwacjq infrastruktury pokrywane przez Polenergia Dystrybucja, Rozliczenie elektrycznosci przez firme, Nakfady inwestycyjne mPLN 6.9 82
i mozliwo$¢ zmiany sprzedawcy (TPA) przez odbiorcow. RAB (na koniec roku) m PLN 817 85,
[}
E---» Wchodzi w sktad grupy kapitalowej Polenergia: gracz strategiczny z silng dyscypling finansowa,
1
1 . . ,
H Pozyskanie licencji na dystrybucje energii elektrycznej dla infrastruktury elektrycznej (tzw. ,ostatnia mila”) w _m
Loy budquagh niemieszkalnych tj. cgntra hgndlowe i bi.l.,ll'OWCE. Oferowa“nie partnerom mozliwosci optymalizacji Moc dystrybucji 75 MW 19 MW 94MW
kosztow infrastruktury elektrycznej w trakcie konstrukcji oraz konserwacji.
Odbiorcy koricowi 11,3k 5,1k 16,4k
Stabilne zyski regulacyjne potaczone z zyskami z dostawy Liczba podstacji o1 2 116

energii elektrycznej do odbiorcéw koricowych Liczba transformatorow 146 34 180



K roLeneraia
Polenergia Obrot

Polenergia Obrét specjalizuje si¢ w hurtowym handlu energig elektryczna, gazem ziemnym, prawami majatkowymi i Swiadectwami
pochodzenia, jak rowniez zarzagdza umowami na dostawe energii elektrycznej dla podmiotéw z Grupy Polenergia i firm zewnetrznych

. I3 ]
Informacje o spétce . 4 Dziatalno$¢ handlowa i

= Polenergia Obrét jest jednym z najbardziej dynamicznie rozwijajacych sie firm w
sektorze handlu energig elektryczng w Polsce Specjalizacja w hurtowym obrocie energia elektryczna, prawami

majatkowymi i gazem ziemnym. Spétka posiada koncesje na obrét

e ee———————

= Centralna platforma zarzadzania obrotem i ryzykiem zlokalizowana w Warszawie. - ) . e 9 ) >
I energia elektryczna, obrdt paliwami gazowymi na terytorium RP oraz
= Spotka specjalizuje sie w hurtowym handlu energig elektryczna, gazem ziemnym, ! obrét z zagranica.
prawami majatkowymi i Swiadectwami pochodzenia, zaréwno w ramach kontraktow i
diugoterminowych, biezacych transakcji i petni role animatora na POPLX na TGE. i Wazna rola w taricuchu wartosci Grupy Polenergia - Dostep do rynku,
Kluczowe aspekty 2016 F--p transfer wiedzy i informacji o rynku, optymalizacja proceséw handlowych,

. . , . . . portfolio management.
= W Lipcu 2016 Polenergia Obrét podpisata z Towarowg Gietdg Energii umowe na

petnienie funkcji animatora w odniesieniu do instrumentow elektrycznych.

--% Handel prawami majatkowymi (obrét na gietdzie i rynku OTC)
= W 2016 Polenergia Obrét rozpoczeta dostarczanie gazu w fizycznym punkcie

dostawy.

= Jako pierwsza na polskim rynku, Polenergia Obrot zainicjowata transakcje
dotyczace $wiadectw pochodzenia w imieniu producentdw energii z Grupy _ _
Polenergia (gwarancje pochodzity z farmy wiatrowej z grupy Polenergia). Wyniki operacyjne P A 2 AU
= W 2014 Polenergia Obrot uzyskat koncesje na obrét gazem ziemnym i handlu Sprzedana energia

gazem z zagranicznymi klientami i aktywnie bierze udziat na tym rynku. W 2016 Sprzedany gaz ziemny GWh 290 2597
Spotka zwigkszyta wolumen sprzedanego gazu ziemnego do poziomu 2,8 TWh.

Udziat Polenegii Obrét w hurtowym rynku energii w Polsce szacuje sie na ok. 5-5,5% w 2016 roku.



Operacyjne

K POLENERGIA
Pozostate

Produkcja pelletu

W odpowiedzi na rosngce zapotrzebowanie, od 2008r. Polenergia
uruchomita 2 projekty w ktorych produkowany jest pellet z biomasy
rolniczej na potrzeby energetyki zawodowej i elektrocieptowni
komunalnych. Firma posiada dwie operacyjnie aktywne fabryki pelletu

- Fabryka Pétnoc, zlokalizowana w Sepolnie Krajenskim
- Fabryka Wschéd, zlokalizowana w Zamosciu

_ A T o ——

Uruchomienie 2009 2012

Produkcja roczna* (tony) 21k 52k

* Produkcja w 2016, tylko produkcja pelletu

Gaz - Elektrownia Mercury

Elektrownia zlokalizowana jest w Watbrzychu
Uruchomiona w lipcu 2006r.

Blok energetyczny kotfa zasilanego gazem i turbing parowa z mocg
powyzej 8 MWe

Blok energetyczny wytwarza energie elektryczng z gazu, ktory jest
produktem ubocznym w produkciji koksu w WZK Victoria

Elektrownia operuje na podstawie kontraktu zawartego miedzy
Polenergig a WZK Victoria na dostawy gazu z pieca koksowniczego
i odbior elektrycznosci. Kontrakt jest wazny do 31 grudnia 2021r.



