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01 Podsumowanie 1 poétrocza




K POLENERGIA
Podsumowanie 1 potrocza 2017

Oszczednosci _kosztowe: Redukcja kosztéw operacyjnych na
poziomie 4 min zt, gtownie zwigzanych z oszczednosciami na
poziomie Centrali oraz kosztami operacyjnymi farm
wiatrowych.

Znakomita produktywnos$¢ segmentu Wiatr: Wyisza o 16%
wietrznos¢ w poréwnaniu z analogicznym okresem ubiegtego
roku.

Obrét: Pozytywne wyniki na handlu w poréwnaniu
z 1 pot. 2016, po wytgczeniu negatywnego wptywu ZC.

Morskie farmy wiatrowe: Utrzymany wzrost wartosci. W
kwietniu 2017 uzyskano decyzje Srodowiskowg dla Battyk
Srodkowy Il. Zgodnie z publicznymi wypowiedziami Rzad
zamierza postawic¢ na rozwdj morskich farm wiatrowych.

Magazynowanie: Podpisana umowa z Convergent Energy +
Power.

Regulacje:
Ustawa Odlegtosciowa moze ulec zmianie przywracajgc
historyczny stan prawny w temacie PON;

Ustalenie obowigzku zakupu sSwiadectw pochodzenia
energii z OZE na 2018 r. na poziomie 17,5% daje
nadzieje na ograniczenie nadpodazy ZC.

Ceny rynkowe:

v' ceny ZC 0 72,2 PLN/MWh nizsze niz w 1 pét. 2016;
v' Cena EE 0 12,2 PLN/MWh nizsza niz w 1 p6t. 2016.

Biomasa: Gorsze wyniki spowodowane nizszymi
wolumenami oraz cenami sprzedazy.

Regulacje: Ograniczenie poziomu opfaty zastepczej do
125% Sredniej ceny z roku poprzedniego zredukuje ew.
wzrost cen ZC wynikajacy z podwyzszenia obowigzku na
2018.
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Ceny energii elektrycznej i zielonych certyfikatow

Cena rynkowa EE i ZC: 1 p6t. 2017 vs. 1 po6t. 2016 (PLN/MWh)

Gwalttowne zmiany cen energii elektrycznej w
3500 czerwcu 2016 roku byly spowodowane przez fale
upatdw potaczong z niewielkg wietrznoscig
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W 1H 2017 srednie ceny ZC nizsze 0 72,2 PLN/MWAh, a ceny Energii Elektrycznej nizsze 0 12,2
PLN/MWh w poréwnaniu do 1H 2016
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Znakomita wietrznos¢, produktywnosc¢ zna

Wskaznik wykorzystania w 1 p6t. 2017 vs. 1p6t. 2016 (w oparciu o wolumen ZC)

czaco powyzej sredniej dla Polski
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e = = « Srednia produktywnosé farm wiatrowych Polenergii

Produktywnosc¢ powyzej wynikow za 1 poét. 2016 o 16% i powyzej Sredniej dla Polski

Nota 1: Vestas wywigzuje sie ze zobowigzari umownych w zwigzku z czym nie odnotowujemy strat na FW Mycielin
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Koszty operacyjne farm wiatrowych [PLN/MWh]

Ze wzgledu na pierwszy rok dziatalnosci brak podatku od nieruchomosci
na farmie wiatrowej Mycielin w 2016 roku.
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Znaczacy spadek kosztow operacyjnych na MWh wytaczajgc wzrost podatku od nieruchomosci

Nota 1: Vestas wywigzuje sie ze zobowigzan umownych w zwigzku z czym nie odnotowujemy strat na FW Mycielin
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Stabilne dane operacyjne

Wolumeny w ENS: 1 pét. 2017 vs. 1 po6t. 2016

400 000

300 000

200 000

100 000

384 064 382087

251829
231074

Sprzedaz energii elektrycznej (MWh) Sprzedaz ciepta (GJ)

1H 2016 1H 2017

Produkcja w Energetyce Konwencjonalnej
utrzymuje sie na poziomie z 1 pét. 2016 roku,
wiekszy wolumen ze sprzedazy ciepta

Wzrost wolumendw w Dystrybucji oraz wzrost
WRA

Widoczny wzrost wolumenu energii
elektrycznej/gazu w Obrocie oraz nowe
wolumeny w wyniku wprowadzenia handlu
uprawnieniami CO,

Wolumeny w Dystrybucji: 1 pét. 2017 vs. 1p6t. 2016
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Biezgce kwestie strategiczne

Obszar Cele strategiczne

Status

1. Optymalizacja kosztéw

2. Obrona wartosci

Adresowanie

Kontynuacja oszczednosci kosztowych (2.7m na wynagrodzeniach p6t./pét.
kontynuujgc 9 min zt redukcje kosztéw z 2016 r.).

Postepujg rozmowy z bankami odnosnie przeprofilowania zadtuzenia farm
wiatrowych.

Strategia wielokierunkowa, ktéra juz w petni zabezpieczyta 30% istniejgcych farm
wiatrowych w 2017 r. (wg. mocy) , przy jednoczesnej minimalizacji negatywnego
wptywu regulacji w miare mozliwosci pozostatych farm wiatrowych.

Jesli proponowane zmiany do Ustawy o inwestycjach w zakresie elektrowni
wiatrowych wejdg w zycie, to od pazdziernika br. tylko czesci budowlane FW bedg
podstawg obliczania PON, nie zas cata turbina, jak sugerujg niektére obecne
interpretacje. W konsekwencji mozliwe bedzie osiggniecie oszczednosci na poziomie
1,7 min PLN.

biezacych
kwestii
3. Minimalizacja PON
4. Morskie farmy wiatrowe
Zapewnienie o
e 5. Dywersyfl!(aCJa
N technologiczna/
dywersyfikacja

geograficzna

© FE.IL

CONVERGENT

Uzyskano drugg Decyzje Srodowiskowa dla projektu Battyk Srodkowy Il w kwietniu
2017.

Dalszy rozwdj projektu farm wiatrowych na morzu zgodnie z harmonogramem.

Podpisany MOU z Convergent Power — trwa analiza potencjalnych projektéw
inwestycyjnych dotyczgcych magazynowania energii na rynku niemieckim.

Ogtoszenie nowej strategii, po uprzednim zatwierdzeniu jej przez Rade Nadzorczg,
planowane jest na przetomie 3 i 4 kw. 2017 roku.
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K POLENERGIA
Wyniki skonsolidowane za 6M 2017 — P&L

Nizszy poziom obrotéw w rezultacie spadku cen zielonych certyfikatow, oraz w
efekcie nizszych prognoz cen energii elekirycznej, gazu i CO2 w segmencie
Energetyki konwencjonalnej, czgsciowo skompensowane przez wyzszy poziom
wolumenu handlu hurtowego i rozwoju segmentu handlu gazem oraz lepsza
wietrzno$¢ w segmencie FW.

Rozbicie kosztéw zostato zaprezentowane na slajdzie 12. Gtéwnie widoczny wptyw
programu oszczednosciowego (redukcja o 9,1 mPLN w catym 2016 roku oraz o
dalsze 2,7 mPLN w roku 2017). Poprawa na pozostatych kosztach operacyjnych i
EBIT gtownie w wyniku odpiséw dokonanych w 2016 roku na kwote 54,2 mPLN.

Spadek amortyzacji zwigzany z wydtuzeniem okresu uzytecznosci ekonomicznej
turbin w segmencie farm wiatrowych do 25 lat. Odpis zwigzany z wejsciem w zycie
ustawy odlegtosciowej OZE.

Dekompozycja EBITDA zostata przedstawiona na slajdzie 14.

Wyniki Grupy Polenergia (min PLN) 6M 2017 6M 2016  Roznica rir Rozr[10|/::]a rhr
Przychody ze sprzedazy 1342,5 1366,5 (24,0) 2%
Koszt wasny sprzedazy (1298,0) (1285,4) (12,6) 1%

w tym koszty rodzajowe (207,0) (210,9) 3,9 -2%

Zysk brutto ze sprzedazy 44,5 81,1 (36,6) -45%
Koszty sprzedazy i ogéinego zarzadu (16,5) (19,9) 34 -17%
Pozostate przychody/koszty operacyjne 57 (50,9) 56,6 -111%

A Zysk operacyjny (EBIT) 33,7 10,3 234 226%

Amortyzacja 48,9 56,2 (7,3) -13%
QOdpisy aktualizujace _ 54,2 (54,2)

EBITDA 82,6 120,7 (38,1) -32%
Eliminacja efektu alokacji ceny nabycia (1.4) (1.4) _ 0%
Eliminacja efektu sprzedazy EC Zakrzow _ (0,8) 0,8 -100%

Skorygowana EBITDA* 81,3 118,5 (37,3) -31%

B Przychody finansowe 5,0 57 0,7) -12%

C Koszty finansowe (32,3) (32,2) (0,1) 0%

A+B+C Zysk (Strata) brutto 6,4 (16,2) 22,6 -140%
Podatek dochodowy (5,2) (8,9) 3,7 -42%

Zysk (Strata) netto 1,2 (25,0) 26,3 -105%

@ Eliminacja efektu alokacji ceny nabycia 3,0 3,0 _

@ Eliminacja efektu niezrealizowanych réznic kursowych (0,8) 1,1 (1,9)

@ Eliminacja efektu wyceny kredytow metodg AMC 14 1,0 0,4

@ Eliminacja odpisow aktualizujacych _ 54,2 (54,2)

@ Eliminacja efektu sprzedazy EC Zakrzéw _ (5,3) 53
Skorygowany Zysk Netto* 48 29,0 (24,2)
Skorygowana Marza EBITDA 6,1% 8,7%

Przychody Segmentu Obrét 1082,0 1045,6 36,4
Koszt wasny sprzedazy Segmentu Obroét (1075,7) (1043,6) (32,1)
Skorygowana EBITDA (bez segmentu obrotu) 79,5 1211 (41,5)

Skorygowana marza EBITDA (bez segmentu obrotu) 30,5% 37,7%

*) skorygowane o rozpoznane przychody (koszty) w danym roku obrotowym o charakterze niepienigznym/jednorazowym

Spadek marzy wynika glownie ze spadku cen zielonych
certyfikatow i jednorazowego efektu wyzszej bazy w 1 kwartale
2016 roku w segmencie energetyki konwencjonalnej.

Nizsze przychody finansowe w wyniku sprzedazy EC Zakrzow w 2016 roku
cze$ciowo skompensowanej wyzszymi odsetkami od depozytéw oraz dodatnimi
rdznicami kursowymi.

Wyzsze koszty finansowe wynikajace w szczegdlnosci z wyzszych kosztow z tytutu
odsetek i prowizji czesciowo skompensowane przez pozytywny wpltyw roznic
kursowych.

Spadek obcigzenia z tytutu CIT wynika z nizszego wyniku operacyjnego Grupy.

Pozycje normalizujace:

1)  Efekt alokacji ceny nabycia (poza goodwillem)

2)  Niezrealizowane roznice kursowe (przede wszystkim na projekcie Dipol
wyniajace z kredytu walutowego EUR)

3)  Ksiegowe podejscie MSSF do wyceny kredytow

4)  Odpis zwigzany z wejsciem w zycie ustawy odlegtosciowej OZE

5)  Wynik na sprzedazy EC Zakrzéw
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Wyniki skonsolidowane za 2Q 2017 — P&L

Wyniki Grupy Polenergia (min PLN) Zkwartal 2 kwartat Roznica rir Roznolca rir Nizszy poziom obrotéw w rezultacie spadku cen zielonych certyfikatow, czesciowo
- 2017 2016 %] skompensowane przez wyzszy poziom wolumenu handlu hurtowego i rozwoju
Przychody ze sprzedazy 632,6 644,0 (14 2% segmentu handlu gazem oraz lepsza wietrzno$¢ w segmencie FW.
Koszt wasny sprzedazy (613,6) (631,8) 18,2 -3%
wtym koszty rodzajowe (101,0) (100,7) (0,3) 0% Opis roznic na kosztach rodzajowych oraz kosztach sprzedazy i ogolnego zarzadu
Zysk brutto ze sprzedazy 19,0 12,2 6,8 56% wyjadniony na slajdzie 13. W gtéwnej mierze widoczny wplyw programu
Koszty sprzedazy i ogoinego zarzadu (8,3) (10,9) 26 -24% oszczednosciowy w wyniku ktérego koszty wynagrodzen ulegty redukcji o dalsze 0,7
Pozostate przychody/koszly operacyjne 44 (52,0) 56,4  -108% mPLN w roku 2 kwartale 2Q17. Poprawa na pozostatych kosztach operacyjnych i
A Zysk operacyjny (EBIT) 15,0 (50,7) 65,8 130% EBIT gtéwnie w wyniku odpiséw dokonanych w 2016 roku na kwote 54,2 mPLN.
Amortyzacja 244 29,4 (5,0) -17%
Odpisy aktualizujace - 54,2 (54.2) Spadek amortyzacji zwigzany z wydluzeniem okresu uzytecznosci ekonomicznej
EBITDA 39,5 32,9 6,5 20% turbin w segmencie farm wiatrowych do 25 lat. Odpis zwiazany z wejsciem w zycie
Eliminacja efektu alokacji ceny nabycia (0,7) 0,7) _ 0% ustawy odlegtosciowe;.
Eliminacja efektu sprzedazy EC Zakrzow _ (0,8) 0,8 -100%
Skorygowana EBITDA* 38,8 314 74 23% Dekompozycja EBITDA zostata przedstawiona na slajdzie 15.
B Przychody fi 1,6 45 29 -649
c Krzyc ? yinansoue 1 5’ 4 17’8 (2’ 4) 1 3;) Nizsze przychody finansowe w wyniku sprzedazy EC Zakrzow w 2016 roku
ABC 7 I.;S(Zst)t/ rla;sbow?t ( 1’2) :64’1; 65’3 '102:/ cze$ciowo skompensowanej wyzszymi odsetkami od depozytéw oraz dodatnimi
ysk {Strata) brutto : : ; 10c% roznicami kursowymi.
Podatek dochodowy (1,5 2,6 (4.1) _ -160% Nizsze koszty finansowe wynikajace w szczegolnosci z nizszych kosztow z tytutu
Zysk (Strata) netto (0,3) (61,5) 61,1 -99% odsetek i prowizji oraz z pozytywnego wplywu réznic kursowych.
Eliminacja efektu alokacji ceny nabycia 1,5 15 _
@ Eliminacja efekiu niezrealizowanych réznic kursowych (0,0) 0,9 (0,9) W 2016 roku dodatni podatek odroczony z uwagi na ujemny wynik brutto.
@ Eliminacja efektu wyceny kredytow metodg AMC 0,7 0,6 0,1
@ Eliminacja odpisow aktualizujacych _ 54,2 (54,2)
Eliminacja efektu sprzedazy EC Zakrzéw _ (5,3) 53
Skorygowany Zysk Netto* 1,9 (9,6) 11,5
Skorygowana Marza EBITDA 6,1% 4,9%
Przychody Segmentu Obrét 509,4 507,4 2,0 Pozycje normalizujace:
Koszt wasny sprzedazy Segmentu Obrét (506,1) (514,4) 8,3 1) Efekt alokacji ceny nabycia (poza goodwillem)
Skorygowana EBITDA (bez segmentu obrotu) 37,8 40,5 27 2) Nie;rgalizow:nz tréinilcet kursovlélteJ Rgprzede wszystkim na projekcie Dipol
wyniajace z kredytu walutowego
Skorygowana marza EBITDA (bez segmentu obrotu) 30,7% 29,7% 3)  Ksiegowe podejscie MSSF do wyceny kredytow

*) skorygowane o rozpoznane przychody (koszty) w danym roku obrotowym o charakterze niepienigznym/jednorazowym

Wazrost marzy wynika gtownie z powodu lepszej wietrznosci oraz

istotnego negatywnego efektu wyceny magazynu ZC w 2016 roku.

4)  Odpis zwigzany z wejsciem w zycie ustawy odlegtosciowej OZE
5)  Wynik na sprzedazy EC Zakrzéw
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Ewolucja kosztéow rodzajowych Grupy Polenergia S.A. w 6M 2017

Bridge kosztéw 2017/2016

215.0 Dekompozycja kosztéow rodzajowych 6M 2017 6M 2016 Réznica
’ Amortyzacja 489 56,2 (7.3)
210,0 Zuzycie materiatow i energii 96,8 94,2 2,6
Ustugi obce 28,0 28,6 0,7)
205,0 Podatki i opfaty 13,3 9,0 43
Wynagrodzenia 18,4 211 (2,7)
200,0 Pozostale koszty rodzajowe 16 1,8 (0,2)
RAZEM 207,0 210,9 (3,9)
195,0 ~Warlo&t sprzedanych towarow | materialow (warlod¢ dodatnia)  1107,6 10944 131
190.0 - Koszty sprzedazy i ogolnego zarzadu (wielko$¢ ujemna) (16,5) (19,9 34
' Razem koszt wlasny sprzedazy 12980 12854 12,6
185,0
180,0
Koszty Amortyzacja Zuzycie Ustugi Podatki Wyna- Pozostate Koszty
rodzajowe materiatow obce i optaty grodzenia koszty rodzajowe
2016 i energii rodzajowe 2017

1. Amortyzacja: przede wszystkim spadek zwigzany z wydtuzeniem ekonomicznej uzytecznosci turbin w segmencie farm wiatrowych oraz dokonanym w 2016 roku
odpisem.

2. Zuzycie materiatdéw i energii: wzrost ze wzgledu na wyzsze koszty gazu w ENS (8,2 mPLN), czeSciowo zniwelowane przez nizsze zuzycie materiatéw i energii w
segmencie Biomasy (5,3 mPLN) oraz mniejsze koszty po sprzedazy EC Zakrzéw (1,1 mPLN)

3. Ustugi obce: spadek kosztéw ustug obcych, w szczegdlnosci mniejsze koszty po sprzedazy EC Zakrzéw (1,5 mPLN) skompensowane przez wyzsze koszty ustug
obcych w ENS (gtownie koszty analiz i audytow) oraz w segmencie Dystrybucji (koszty doradztwa PON) (0,9 mPLN).

4. Podatki i optaty: wzrost wynika z wyzszego podatku od nieruchomosci w farmach wiatrowych (4,5 mPLN), przede wszystkim z uwzglednienia kosztéw PON na FW
Mycielin (brak ptatnosci w 2016 roku).

5. Woynagrodzenia: spadek kosztow wynagrodzen w zwigzku z wprowadzonym programem oszczednosciowym na poziomie HQ (Polenergia SA w ujeciu
jednostkowym) (1,8 mPLN), sprzedazg EC Zakrzéw (0,2 mPLN),oraz ograniczeniem zatrudnienia w segmencie Biomasy (0,7 mPLN). Spadek ubezpieczen
spotecznych zgodny ze spadkiem wynagrodzen.

6. Pozostate: spadek pozostatych kosztéw rozdzajowych w zwigzku z ograniczeniem kosztéw dziatalnosci Grupy.

7. Wartosc sprzedanych towarow i materiatéw: wzrost spowodowany gtdéwnie zmiang kosztu na poziomie segmentu Dystrybucji, bez wptywu na marze.

8. Koszty sprzedazy i ogélnego zarzadu: nizsze koszty miedzy innymi w wyniku programu oszczednosciowego. Warto$¢ ujemna w zestawieniu, poniewaz koszty te sg
juz uwzglednione na poziomie kosztéw rodzajowych.




K POLENERGIA
Ewolucja kosztow rodzajowych Grupy Polenergia S.A. w 2Q 2017

Bridge kosztéw 2017/2016

105,0 Dekompozycja kosztéw rodzajowych 2Q2017 2Q2016 Rdznica
Amortyzacja 24,4 29,4 (5,0)
Zuzycie materiatow i energii 459 42,7 3,2
100,0 0,1 Ustugi obce 13,9 14,9 (1,0)
Podatki i optaty 6,6 2,7 39
95.0 @ Wynagrodzenia 9,3 10,0 0,7)
’ Pozostate koszty rodzajowe 0,8 0,9 0,1)
RAZEM 100,9 100,7 0,3
90,0 - Warto$¢ sprzedanych towaréw i materiatéw (warto$¢ dodatnia) 521,0 542,1 (21,1
- Koszly sprzedazy i ogdinego zarzadu (wielko$¢ ujemna) (8,3) (11,4) 31(8
85,0 Razem koszt wlasny sprzedazy 613,6 631,3 (17,7)
80,0
Koszty Amortyzacja Zuzycie Ustugi Podatki Wyna- Pozostate Koszty
rodzajowe materiatow obce i opfaty grodzenia koszty rodzajowe
2016 i energii rodzajowe 2017

1. Amortyzacja: przede wszystkim spadek zwigzany z wydtuzeniem ekonomicznej uzytecznosci turbin w segmencie farm wiatrowych oraz dokonanym w 2016 roku
odpisem

2. Zuzycie materiatéw i energii: wzrost dotyczy przede wszystkim ENS (6,4 mPLN), czesciowo zniwelowane przez nizsze zuzycie materiatéw i energii w segmencie
Biomasy (3,3 mPLN).

3. Ustugi obce: spadek kosztéw ustug obcych w segmentach FW i Biomasy (gtdwnie koszty transportu pelletu oraz serwisu).

4. Podatki i optaty: wzrost wynika z wyzszego podatku od nieruchomosci w farmach wiatrowych (2,3 mPLN), przede wszystkim z uwzglednienia kosztéw PON na FW
Mycielin (brak ptatnosci w 2016 roku) oraz odzyskania podatku (1,8 mPLN) na jednym z projektéw (nizsza baza dla 2016 roku).

5. Woynagrodzenia: spadek kosztéw wynagrodzen w zwigzku z wprowadzonym programem oszczednosciowym na poziomie HQ (0,4 mPLN) oraz ograniczeniem
zatrudnienia w segmencie Biomasy (0,5 mPLN).

6. Pozostate: spadek pozostatych kosztéw rodzajowych w zwigzku z ograniczeniem kosztéw dziatalnosci Grupy.
7. Wartosc sprzedanych towaréw i materiatow: spadek spowodowany gtdwnie zmiang kosztu na poziomie segmentu Dystrybucji, bez wptywu na marze.

8. Koszty sprzedazy i ogdlnego zarzadu: nizsze koszty miedzy innymi w wyniku programu oszczednosciowego. Warto$¢ ujemna w zestawieniu, poniewaz koszty te s3g
juz uwzglednione na poziomie kosztow rodzajowych.
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Wyniki skonsolidowane za 6M 2017 — Analiza EBITDA

EBITDA Build-up 6M 2017
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Energetyka Konwencjonalna: nizszy wynik EBITDA segmentu (o
14,4 min PLN), wynikajgcy z aktualizacji (w pierwszym kwartale
2016r.) prognoz cen energii elektrycznej, gazu i CO2 dla lat 2016-
2020, co spowodowato zmiane alokacji przychodow
z rekompensaty kosztéw osieroconych (KO) w catym okresie
systemu  rekompensat:  2008-2020 (wptyw  zdarzenia
jednorazowego na poziomie ok. 14 min PLN).

Energetyka Wiatrowa: spadek EBITDA (o 19,0 min PLN) w
rezultacie nizszych cen zielonych certyfikatéw, tylko czesciowo
skompensowanych wyzszg produkcja farm wiatrowych.

Segment Dystrybucji: spadek EBITDA o 3,9 mIn PLN, wynikajacy
z wysokiej bazy | kw. roku 2016 (rozwigzanie rezerwy na
rozliczenia z kontrahentem) (wptyw zdarzenia jednorazowego na
poziomie ok. 2,5 min PLN) oraz nizszych marz na dystrybucji
energii elektrycznej w 2017 roku.

Segment Obrotu: EBITDA wyzsza od ubiegtorocznej (o 4,2 min
PLN), co byto przede wszystkim spowodowane wiekszym
bezwzglednym spadkiem cen zielonych certyfikatéw w 2016r, co
wptyneto na pogorszenie rentownosci ich portfela (w tym
wyceny magazynu na koniec czerwca 2016 roku).

Segment Biomasy: spadek EBITDA (o 3,5 mIn PLN) ze wzgledu na
nizsze wolumeny oraz ceny sprzedazy pelletu.

Niealokowane koszty administracyjne Grupy: koszty operacyjne
generalnie nizsze z wuwagi na przeprowadzony program
optymalizacyjny (wptyw widoczny na poziomie ukfadu
rodzajowego). W uktadzie segmentowym widoczne rozliczenie
odprawy Zarzadu w roku poprzednim, ktére w pozytywny sposob
wptyneto na 2 kw., gdyz koszt odprawy zostat roztozony w czasie na
caty rok.
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Wyniki skonsolidowane za 2Q 2017 — Analiza EBITDA

EBITDA Build-up 2Q 2017

00 @ @ @ 1. Energetyka Konwencjonalna: nieznaczny spadek EBITDA (o
py 1,0 0.5 0,1 min PLN) gtéwnie w rezultacie nizszego wyniku na

produkcji energii elektrycznej w ENS skompensowanej

wyzszymi przychodami z rekompensaty kosztow gazu.

0,2

2. Energetyka Wiatrowa: wzrost EBITDA (o 2,9 min PLN) w
rezultacie znaczgco wyzszej produkcji (o 35%) farm
wiatrowych, czesciowo skompensowany przez spadek cen
zielonych certyfikatéw.

3. Segment Dystrybucji: spadek EBITDA o 1,0 min PLN,
wynikajacy z nizszych marz na dystrybucji energii elektrycznej
w 2017 roku.

Energetyka Energetyka Dystrybucja Obrét Biomasa Dziatalno$¢ Niealok Skoryg
konwencjonalna wiatrowa deweloperska koszty EBITDA

zarzadzaniaGK 202017 4. Segment Obrotu: EBITDA wyzsza od ubiegtorocznej (o 10,1
. min PLN), co byto przede wszystkim spowodowane spadkiem
EBITDA Brldge 2Q 2017/ 2Q 2016 cen zielonych certyfikatbw w 2016r, co wptyneto na
pogorszenie rentownosci ich portfela (w tym wyceny
magazynu na koniec czerwca 2016 roku).

0,3

5. Segment Biomasy: spadek EBITDA (o 1,3 min PLN) ze wzgledu
na nizsze wolumeny oraz ceny sprzedazy pelletu.

6. Niealokowane koszty administracyjne Grupy: koszty
operacyjne generalnie nizsze z uwagi na przeprowadzony
program optymalizacyjny (wptyw widoczny na poziomie
uktadu rodzajowego). W uktadzie segmentowym widoczne
rozliczenie odprawy Zarzadu w roku poprzednim, ktéore w
pozytywny sposdb wptyneto na 2 kw., gdyz koszt odprawy
zostat roztozony w czasie na caty rok.

Skorygowana  Energetyka Energetyka Dystrybucja Obroét Biomasa Dziatalnos¢  Niealok Skoryg
EBITDA  konwencjonalna  wiatrowa deweloperska Koszty EBITDA

2Q2016 zarzadzania GK 2Q 2017
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Skonsolidowane wyniki za 6M 2017 — EBITDA 2016 skorygowana o zdarzenia
jednorazowe oraz wptyw swiadectw pochodzenia
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Skorygowana Energetyka Energetyka Dystrybucja Obrot Energetyka Energetyka Dystrybucja Obrot Biomasa Dziatalno$¢ NiealokowaneSkorygowana
EBITDA konwencjonalna wiatrowa konwencjonalna wiatrowa deweloperska  Koszty EBITDA
6M 2016 administracyjne GK6M 2017

1. Energetyka konwencjonalna: wynik EBITDA segmentu gorszy o 14,4m, z czego 14,8m dotyczy efektu jednorazowej aktualizacji prognoz cen energii, gazu oraz CO2 na lata
2016 — 2020 (w 1kw. 2016), ktéra zmienita alokacje rekompensaty kosztow osieroconych w catym okresie systemu rekompensat: 2008 — 2020 (wptyw zdarzen jednorazowych
w wysokosci 14 mPLN) w ENS oraz sprzedaz EC Zakrzéw (wptyw na poziomie 0,8 mPLN), w zwigzku z czym wynik skorygowany lepszy o 0,4m.

2. Segment farm wiatrowych: wynik EBITDA segmentu gorszy o 19,0m, z czego 20,3m dotyczy gtéwnie efektu spadku cen ZC oraz dodatkowych kosztow PON. Z uwagi na
lepszg produkcje (wyzszy Load Factor) oraz spadek kosztéw serwisu (renegocjacja umowy O&M) pozytywna zmiana wyniku EBITDA na poziomie 1,2m.

3. Segment dystrybucji: wynik EBITDA segmentu gorszy o 3,9m, z czego 2,5m dotyczy efektu rozwigzania rezerwy na koszty odstgpienia od programu rabatowego kontrahenta
w 1 kw. 2016 roku w wysokosci 2,5 mPLN. Ujemne odchylenie na podstawowej dziatalnosci na poziomie 1,4m wynika gtéwnie z nizszych przychodoéw ze sprzedazy gazu.

4. Segment obrotu: wynik EBITDA na poziomie 4,2m, z czego 4,1m wynika z pozytywnego wptywu na obrocie $wiadectwami pochodzenia w wysokosci 7,4 mPLN oraz o
negatywny wynik na handlu gazem (efekt wygasniecia umowy, ktdra byta realizowana w 2016 roku) w kwocie 3,3 mPLN, w zwigzku z czym wynik skorygowany lepszy o 0,1m.

5. Segment Biomasy: spadek EBITDA (o 3,5 mIn PLN) ze wzgledu na nizsze wolumeny oraz ceny sprzedazy pelletu.
6. Dziatalnos¢ deweloperska: wzrost wyniku EBITDA (o 0,4 min PLN) ze wzgledu na oszczednosci na poziomie kosztéw rozwoju projektow

7. Nlealokowane koszty admlnlstracyjne Grupy: koszty operacyjne generalnle nizsze z uwagi na przeprowadzony program optymalizacyjny (wptyw widoczny na poziomie
g awy Zarzadu w roku poprzednim

Korekty o zdarzenia jednorazowe w 1 pétroczu 2016 roku oraz efekt niskich cen ZC przedstawiajg pozytywnga/stabilng dziatalnos¢
operacyjng wiekszosci podstawowych segmentéw wraz z oszczednos$ciami kosztéw serwisu w segmencie farm wiatrowych
neutralizujgcych nizszg produktywnos$é w 1 kw. 2017 roku.
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Analiza skonsolidowanego rachunku przeptywdw pienieznych

Skonsolidowany rachunek przeptywéw pienieznych (mPLN)

6M 2017 6M 2016

A.Przeptywy srodkéw pienieznych z dziatalnosci operacyjnej

|EBITDA 83 121 Na wartos$¢ korekt sktadajq sie przede wszystkim zmiany na kapitale
II.Korekly razem (45) (38) obrotowym (- 46 mPLN) w segmencie obrotu i w ENS oraz podatek
111.Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej (1+/-11) 38 83 dochodowy (+2 mPLN).
B.Prze Srodkow pienigznych z dziatalnosci inwestycyjnej
I plywy pleniezny yeyinel 0 5 Nakfady rozwojowe obejmujg rozwéj segmentu dystrybucji (7 mPLN) oraz
- Wolywy development projektow (5 mPLN).
I.Wydatki (11) (64)
I11.Przeplywy pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej (I-11) (10) (59) Whplywy wynikajg gtéwnie z zaciggnigcia kredytu inwestycyjnego w
C.Przeplywy $rodkéw pienieznych z dziafalnosci finansowej seF?FNe)nue dystrybucji (6 mPLN) oraz kredytu obrotowego w ENS (10
m :
. Wptywy 16 81
I Wydatki (105) (105) Splata kredytow inwestycyjnych oraz odsetek, przede wszystkim farmy
I11.Przeplywy pieniezne netto z dziatalnosci finansowej(l-11) (89) (24) wiatrowe (65 mPLN), ENS (32 mPLN, w tym 12 mPLN kredytu
D.Przeplywy pienigzne netto, razem (AllI+/-B.I11+/-C.I1I) (62) (0) obrotowego) i Dystrybudja (5 mPLN)
E.E}ilansowa zmiana stanu srodkow pienigznych (62) ) W tym 162 mPLN gotowki na poziomie Polenergii S.A. jako
F .Srodki pienigzne na poczgfek okresu 381 362 zabezpieczenie niepewnosci na rynku i fundusze na dalsza
G.Skonsolidowane $rodki pieniezne na koniec okresu 319 362 dywersyfikacje / wzrost.
Skonsolidowany dtug 1056 1137 = Skorygowana EBITDA za ostatnie 12M (od 1/07/2016 r. do
Skonsolidowany dtug netto 736 775 30/06/2017 r.) wyniosta 190,7 mPLN, a zadtuzenie netto
grupy na 30 czerwca 2017 roku wyniosto 736,5 mPLN.
=  Wskaznik Dtug netto / EBITDA wynosi 3,86x. Wzrost w
poréwnaniu do 2016r. (3,41x) wynikajacy z nizszej EBITDA
za ostatnie 12M.

Nizszy Dtug Netto wynika z nizszego zalewarowania skompensowanego czesciowo przez nizsze
saldo srodkow pienieznych, jednakze Dtug Netto / EBITDA jest wyiszy w porownaniu do 2016
roku w wyniku nizszej EBITDA za ostatnie 12M.
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Zysk netto — omowienie zmian r/r

EBITDA / Zysk netto [min PLN] 6M 2017 6M 2016  Zmiana Korekty normalizujace [min PLN] 2017 2016 Zmiana
EBITDA 82,6 120,7 (38,1) Efekt alokacji ceny nabycia 3,0 3,0 0,0
Skorygowana EBITDA 81,3 118,5 (37,3) Efekt niezrealizowanych réznic kursowych (0,8) 1,1 (1,9)
Zysk/Strata Netto 1,2 (25,0) 26,3 Efekt wyceny kredytow metodg AMC 14 1,0 0,4
Skorygowany Zysk/Strata Netto 48 29,0 (24,2) Odpisy aktualizujace 0,0 54,2 (54,2)

Efekt sprzedazy EC Zakrzéw 0,0 (5,3) 53
RAZEM 3,6 54,0 (50,5)
40
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Skorygowany zysk Korekty Zysk netto EBITDA Amortyzacja i Przychody Koszty finansowe Podatek Zysk netto Korekty Skorygowany zysk
netto 6M 2016 normalizujace 6M 2016 odpisy finansowe dochodowy 6M 2017 normalizujace netto 6M 2017

Na poziomie skorygowanego zysku netto wynik spadt o 24,2 min PLN, co byto spowodowane przez:

1. Szczegdtowa dekompozycja korekt normalizujgcych za 6 miesigcy 2016 i 2017 roku zostata przedstawiona powyzej;

2.  Wptyw EBITDA (wynik gorszy o 38,1 min PLN);

3. Nizszg amortyzacje (o 7,3 min PLN) wynikajgcg przede wszystkim ze zmiany polityki dotyczgcej okresu uzytecznosci ekonomicznej projektéw wiatrowych
(wydtuzenie okresu uzytecznosci ekonomicznej turbin do 25 lat wynikajgce z przestanek technicznych, ktére zostaty zidentyfikowane w efekcie dialogu z
producentami turbin) oraz koszty odpiséw w 2016 roku (w wysokosci 54,2 min PLN) zwigzane z wejsciem w zycie ustawy odlegtosciowej OZE;

4. Nizsze przychody finansowe (0 0,7 min PLN), w wyniku sprzedazy EC Zakrzow w 2016 roku (dodatni wynik na poziomie 3,2 min PLN) czesciowo
skompensowanej wyzszymi odsetkami od depozytéw oraz dodatnimi réznicami kursowymi;

5. Woyaisze koszty finansowe (0 0,1 min PLN) wynikajgce w szczegdlnosci z wyzszych kosztow z tytutu odsetek i prowizji (0 0,9 min PLN) bedgcych rezultatem
kapitalizacji czesci kosztow finansowych dotyczgcych projektu Mycielin ze wzgledu na faze rozruchu w analogicznym okresie 2016 roku (zgodnie z
przyjetymi zasadami rachunkowosci) — w 2017 roku wszystkie koszty finansowe byty rozpoznane bezposrednio w rachunku wynikéw, cze$ciowo
skompensowane przez pozytywny wptyw réznic kursowych;

6. Nizszy podatek dochodowy (o 3,7 min PLN) wynikajgcy z nizszego wyniku operacyjnego.
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Bilans
Na dzien Na dzien o
Aktywa (mPLN) 30062017r. 31122016y,  oZNcd
Aktywa trwate (dlugoterminowe) 2193 2271 (78)
Rzeczowe aklywa trwale 1932 2000 (68) Biezaca amortyzacja aktywow operacyjnych czesciowo skompensowane przez
Wartoéci niematerialne 35 39 ) wzrost wartosci w segmentach dystrybucji i developmentu, wynikajacy z nakladow
Warto$¢ firmy jednostek podporzadkowanych 185 185 (0) inwestycyjnych poniesionych w tym okresie.
Aktywa finansowe 1" 12 (1)
Naleznosci dtugoterminowe 5 5 0)
Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 25 30 (5)
Rozliczenia migdzyokresowe 0 0 0
Aktywa obrotowe (krotkoterminowe) 558 703 (145)
Zapasy _ 28 “ (13) Spadek naleznosci przede wszystkim w wyniku spadku naleznosci handlowych w
NaleznoSciz tytutu dostaw i ustug 100 149 (49) segmentach farm wiatrowych, dystrybucji, obrotu i HQ.
Naleznosci z tytutu podatku dochodowego 2 6 (4)
Pozostate naleznosci krotkoterminowe 33 20 13
Rozliczenia migdzyokresowe 12 6 6 Glownie wycena kontraktow w PE-Obrot.
Kréotkoterminowe aktywa finansowe 64 100 (36)
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 319 381 (62) . . . L - . \
Aktywa razem B e ) sg;apr:;::\ll\?; I:;c:g:rc]))\:vc rp]nem(gznych zostata oméwiona w czesci dotyczace;
Na dzien Na dzief .
Pasywa (mPLN) 30062017r. 31122016y,  oZcd
Kapitat wiasny 1269 1267 2 L. .
e e 936 1016 80) Splata kredytow i pozyczek (segmeqt EW - 4Q mFLN, ENS —.31 mPLN, Dystrybucja
Kredyty bankowe | pozyczki 766 820 (54) -4 mPLN) skompensowana nowymi ciggnieciami (Dystrybucja — 6 mPLN) oraz
Rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 65 66 1) kredytem obrotowym (ENS - 10 mPLN)
Rezerwy 24 26 V)
Rozliczenia migdzyokresowe 57 59 @) Inne zobowigzania sktadajg sie przede wszystkim ze zobowigzania ENS z tyt.
Pozostate zobowiazania 24 45 (21) rozliczen KDT, kontraktéw w PE-Obrét oraz zobowiazania wynikajacego z PPA.
Zobowiazania krétkoterminowe 545 692 (147)
Kredyty bankowe i pozyczki 290 296 (6) . , \ . . .
Zobowiazania 2 yulu dostaw | uslug 0 156 (46) Spadek zobowazan. wynika gk.>.wn|e ze spadku zobowigzan handlowych w
Zobowigzanie z tytutu podatku dochodowego 0 1 (1) SegmentaCh obrotu i dVStrybucjl'
Pozostate zobowigzania 128 220 (92)
Rezerwy 3 3 0 Gtownie zobowigzania w ENS oraz wycena kontraktow w segmencie Obrotu.
Rozliczenia migdzyokresowe 14 15 (1)
Pasywa razem 2751 2974 (223)

= Skorygowana EBITDA za ostatnie 12M (od 1/07/2016 r. do 30/06/2017 r.) wyniosta 190,7 mPLN, a zadtuzenie netto grupy na 30 czerwca 2017 roku wyniosto 736,5 mPLN.

=  Wskaznik Dtug netto / EBITDA wynosi 3,86x.
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m Sytuacja Rynkowa i Otoczenie Regulacyjne
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Kluczowe oczekiwane zmiany w regulacjach (1/2)
. Wptyw na
Zagadnienie: Opis:

Polenergie

: = Nowelizacja zaktada powiazanie jednostkowej opfaty zastepczej z rynkowymi cenami praw majatkowych
5 wynikajacych ze $wiadectw pochodzenia w ten sposéb aby wynosita w danym roku kalendarzowym 125
5 proc. rocznej ceny Sredniowazonej Swiadectw pochodzenia za poprzedni rok.
= W uzasadnieniu do nowelizacji postowie podkreslajg konieczno$¢ rozwigzania problemu nadpodazy i ‘ o / 0
: oczekujg ze proponowana przez nich zmiana optaty zastepczej w potaczeniu ze wzrostem obowigzku :
umorzenia do 19.5% w 2020 r. spowoduje spadek nadpodazy az do pojawienia sie deficytu zielonych
certyfikatow na rynku w 2020 r. :

Zmiana wysokosci optaty
zastepczej

............................................................................................................................................................................................................................................

: = Zaproponowana definicja elektrowni wiatrowej dokonuje stusznego podziatu na czes¢ budowlang i :

Powrdét do czytelnego :  technicznq urzadzenia efektywnie przywracajac stan prawny sprzed wejscia w zycie Ustawy o
podziatu elektrowni . inwestycjach w zakresie elektrowni wiatrowych. P _
wiatrowej na czes¢ = Zmiana ta rozwigzuje kontrowersyjny problem sposobu naliczania podatku od nieruchomosci od o

budowlang i elementy elektrowni wiatrowych ktory od wejScia w zycie ustawy wraca do poprzedniego niskiego poziomu i

: przestaje by¢ przedmiotem swobodnej interpretacji dokonywanej przez lokalne wiadze podatkowe lub :

sady administracyjne. :

............................................................................................................................................................................................................................................

techniczne

Ustalenie wysokosci

obowigzku umorzenia Ustalenie obowigzku na 2018 r. na poziomie 17,5% jest pozytywnym sygnatem dajacym nadzieje na :

ograniczenie nadpodazy, zwtaszcza jesli trend wzrostowy bedzie kontynuowany zgodnie z zatozeniami : _ E ’
przyjetymi w OSR do Poselskiego projektu ustawy o zmianie ustawy o odnawialnych zrédtach energii '

sSwiadectw pochodzenia z
OZE w 2018 r.

Wiekszos¢ proponowanych zmian w Ustawie o OZE i tzw. Odlegtosciowej
moze miec pozytywny wptyw na Polenergie
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Kluczowe oczekiwane zmiany w regulacjach (2/2)

Zagadnienie:

Publikowanie
harmonogramow aukcji w
perspektywie 3-letniej

Rezygnacja z wymogu
uzyskania decyzji o

pozwoleniu na
uzytkowanie do 2019 r.

Umozliwienie remontu
istniejgcych elektrowni
wiatrowych

Wptyw na
........................................................................................................................................................................................................................................... POIenergie
= Minister Energii bedzie publikowat w Biuletynie Informacji Publicznej 31 pazdziemika kazdego roku, :
: ,Harmonogram sprzedazy energii elektrycznej z odnawialnych Zrodet energii” wraz z raportem z i

konsultacji publicznych na 3 kolejne lata kalendarzowe. | E )

= Takie rozwigzanie wymusi planowanie harmonogramu aukcji z wyprzedzeniem oraz utatwi podejmowanie
I :

= Dotychczas jedynie farmy wiatrowe ktérych budowa rozpoczetaby sie w 1 potowie 2018 r. miaty szanse
: na spehienie tego warunku. Jednoczesnie aukcja dla wiatru ogloszona na 2017 r. zaklada wsparcie
:  jedynie dla 100-150MW co oznacza ze pozostate projekty nie miatyby szansy na realizacje. g /
: = Uchylenie artykutu likwiduje to ograniczenie i zwigksza szanse na realizacje projektow, przy czym caty Q 0
: czas pozostaja w mocy ograniczenia wynikajace z okresu wazno$ci pozwolenia na budowe oraz waznosci :
umaow przytaczeniowych z ktérych wiekszos¢ takze wygasa w 2019r. :

: = Zmienione brzmienie artykutu pozwala na dokonywanie remontéw prowadzacych do zmiany parametrow
' uzytkowych lub technicznych elektrowni pod warunkiem, iz dziatania te nie zwigksza jej oddziatywania na

: Srodowisko. :
= Zmiana pozwala zaréwno na re-powering farm wiatrowych jak i na modernizacje prowadzace do o
: wydtuzenia zycia, wzrostu produktywnosci lub ograniczenia wptywu na Srodowisko ze strony farm

wiatrowych. :

............................................................................................................................................................................................................................................

Wiekszos¢ proponowanych zmian w Ustawie o OZE i tzw. Odlegtosciowej

moze miec¢ pozytywny wptyw na Polenergie
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Kwestie regulacyjne: rozporzadzenie dotyczgce cen referencyjnych potwierdzone

Typ instalacji Cena referencyjna 2017 Szansa dla Polenergii [N ElEL AT dotyczace cen

referencyjnych zostato opublikowane w

Biomasa <50MW 415 v marcu 2017.
Wiatr na ladzie >1IMW 350 v *  Rozporzadzenia dotyczace maksymalnej
Wiatr na morzu 470 J ilosci i wartosci energii zakupionej w drodze
) aukcji oraz kolejnosci przeprowadzania
Instalacje hybrydowe >1IMW 405 v aukeji w 2017 roku zostaty opublikowane w
kwietniu.

W grudniu 2016 i czerwcu 2017 roku, URE zorganizowato aukcje dla nastepujacych koszykéw technologicznych:

Istniejgce biogazownie

Istniejgce biogazownie

Instalacje istniejgce o mocy zainstalowanej < 1 MW, spetniajgcych kryterium stopnia

wykorzystania mocy za

Nowe instalacje inne niz wymienione w art. 73 ust. 3a pkt 1-6ustawy o odnawialnych Zzrédtach

energii o mocy zainstal
energetyka wodna)

Instalacje istniejgce o mocy zainstalowanej < 1 MW, spetniajgcych kryterium stopnia

wykorzystania mocy za

emisyjnosci nie wiekszej 100 kg/MWh (mata energetyka wodna)

emisyjnosci nie wiekszej 100 kg/MWh (mata energetyka wodna)

Ztozono 7 ofert, 7 wygrato. Min: 502,2
tacznie sprzedana energia: 824,6 TWh Max: 504,6

Aukcja nie doszta do skutku z powodu zbyt matej liczby
ztozonych ofert

rolnicze o mocy zainstalowanej elektrycznej < 1IMW

rolnicze o mocy zainstalowanej elektrycznej > 1MW

Nowe instalacje inne niz wymienione w art. 73 ust. 3a pkt 1-3 i 6 ustawy o odnawialnych Ztozono 152 oferty, 84 wygraty. Min: 253,5
zrédtach energii o mocy zainstalowanej < IMW (Instalacje Fotowoltaiczne) i tacznie sprzedana energia: 1 567,3 TWh Max: 408,8

Ztozono 49 ofert, 49 wygrato. Min: 30,0

instalowanej elektrycznej — powyzej 3 504 MWh/MW/rok oraz o tacznie sprzedana energia: 416,6 TWh Max: 468,0

Ztozono 472 ofert, 352 wygraty. Min: 195,0

owanej < 1MW (Instalacje Fotowoltaiczne, FW na Igdzie oraz mata tacznie sprzedana energia: 4,721 TWh : Max: 398 87

Ztozono 44 ofert, 44 wygrato. Min: 290,0

instalowanej elektrycznej — powyzej 3 504 MWh/MW/rok oraz o tacznie sprzedana energia: 312,4 TWh Max: 474,0

Wyniki czerwcowej aukcji zwracajg uwage przez duza frekwencje w aukcji kierowanej do inwestoréw planujacych

budowe elektrowni fotowoltaicznych, wiatrowych i wodnych o mocy do 1 MW
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Istnieje powazne ryzyko, ze Polska nie wypetni celu OZE UE na 2020 rok
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Zrédfto: Ecofys

Szacowany dla Polski udziat konsumpcji energii z OZE w 2020 roku wynosi miedzy 10,0% a 13,8% odpowiednio
W scenariuszu pesymistycznym i optymistycznym, podczas gdy cel narzucony przez UE wynosi 15,5%
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Koszt niezrealizowania celu UE moze by¢ znaczacy

3

54 — 110 Koszt  transferu * 89min -
statystycznego 18 1 I lllllllllllllllllllllllll -
EUR/MWh min :
/ 1MWh (na Koszt dla Polski :
: podstawie . niewypetnienia
: przypadku Estonii / : oV : celu o 1%
-, Luksemburga) S A 20-24 e eeeseaaneeeeeeaaanneeeeas s
lllllllllllllllllllllllllllllll . N;g:cuea;;otn *_li Sc_t/_kwﬁ____l ’I h | _
marginal W o
8.2 €ct/kWh
__ 5.4 €ct/kWh
Indirect costs and benefits
Hydro
45-65 Wind
RES-E (technology neutral) 43
RES - Heat 5.37 €ct/kwh €ct/kWh
1-2 €ct/kWh
. T T
Source: Ecofys Estons Teaniter pice Luxembourg Reah:arl:,l:lztof;nml/
151min - Catkowity koszt dla ‘E 490min —  IIILIIIITIIITTITITTITTPPrTPPrrrrren .
308min EUR Polski transferu 996min EUR Catkowity koszt dla Polski
: statystycznego transferu statystycznego
(scenariusz : (scenariusz
. optymistyczny — udziat : pesymistyczny — udziat

OZE na poziomie 13,8%)

OZE na poziomie 10,0%)

W celu unikniecia znaczacego kosztu zwigzanego z niewypetnieniem celu, Polska powinna
zainwestowa¢ w nowe moce OZE oraz wspierac¢ najtansze technologie takie jak wiatr na lagdzie

oraz fotowoltaika
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Sukces Miedzynarodowego Arbitrazu dot. Hiszpanii i perspektywy dla Polski

.......
------------------------------------------------------

Hiszpania przegrywa miedzynarodowy arbitraz ICSID dotyczacy odnawialnych zrodet energii

Na mocy rozstrzygniecia Miedzynarodowego Centrum Rozstrzygania Sporéw Inwestycyjnych (ICSID), Eiser otrzyma 128 milionéw euro

Hiszpania musi zaptaci¢ 128 miliondw euro odszkodowania plus odsetki za ograniczenie wsparcia dla i tytutem rekompensaty za utrate

elektrowni stonecznych (CSP): ! wartosci z inwestycji z 3 elektrowni :
stonecznych w Hiszpanii - :

g

@©

o

@

ae
i b e . .
- * Sad opowiedziat sie za brytyjska firma Eiser Infrastructure Limited. szacowana wartosé sporéw

=

o

a

=  Wyrok ten wydany przez ICSID koncentruje sie na konsekwencjach hiszpanskiej reformy rynku dotyczqcych arbitrazu, ktore sq w
energii elektrycznej z lat 2013 i 2014. toku wynosi 3 mld EUR :
...t ® Obecnie w toku jest 26 innych spraw inwestorow w projektach OZE jest w toku. rrrrrrrr e ——————— :

-----------------------------------------------------

--------

Co najmniej 13 notyfikacji przeciwko Polsce jest w rozpatrzeniu na mocy Karty Energetycznej,

ktérej Polska jest sygnatariuszem wg informacji z BNEF Pozytywny rezultat sporu Eiser

w Hiszpanii sprawia, ze bardziej
prawdopodobne jest, ze spory da
rozwiqzac sie poza arbitrazem

=  Ministerstwo Energetyki prowadzito rozmowy z zainteresowanymi inwestorami, sugerujac, ze
rzad stara sie unikngc arbitrazu.

= Sprawa moze miec znaczenie dla spraw polskich, poniewaz zawiera wazne wytyczne dotyczace : :
ograniczen ktére mogg by¢ wprowadzane przez rzady dla projektéw w trakcie trwania ich zycia.

.
--------

.........

Tauron pozwany na ponad 1,2 mid zt

Amerykanski koncern energetyczny Invenergy oraz spétki z grupy Enerco pozwaty Tauron za niezgodne z prawem rozwigzanie umoéw
dtugoterminowych na kwote ponad 1,2 mld zt (325 mIn S).

= Spodtce Tauron S.A. postawiono zarzut ,nieetycznych i niezgodnych z prawem dziatan polegajgcych na rozwigzaniu dtugoterminowych uméw
z operatorami farm wiatrowych na zakup energii oraz praw majgtkowych ze swiadectw pochodzenia (tzw. zielonych certyfikatéw)".

--------

Pozytywne wiadomosci z miedzynarodowych arbitrazy mogg stanowic istotny precedens dla Polski
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Status i plan dalszego rozwoju projektu Morskiej Farmy Wiatrowej
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CONVERGENT

Magazynowanie energii: przetomowa wspotpraca z Convergent Power

Informacje o Convergent Power

Historia: spdtka zostata zatozona w 2011 roku, a jej dziatalnosé
skupia sie na rozwoju, posiadaniu oraz zarzadzaniu efektywnymi
kosztowo projektami magazynowania energii, ktére kreuja
warto$¢ dla spétek energetycznych, indywidualnych odbiorcow
energii oraz inwestoréw (wiecej na stronie:
http://www.convergentep.com/);

Lider rynku w USA/Kanadzie: Dotychczas spotka zainwestowata w
magazyny energii 40mlin USD w USA i Kanadzie; Zakontraktowano
70MW oraz 230MWh projektow (7 klientéw wsrdd spotek
energetycznych oraz 3 przemystowych). Spodtka cieszy sie
zaufaniem takich inwestorow jak Statoil (globalny gracz na rynku
energii) czy Great Plains Energy (wiodaca spotka energetyczna w
USA).

Silny strumien przychodéw: projekty przynoszg stabilne
przychody oraz kreujg wartos¢ dla sieci elektroenergetycznej oraz
klientow. Wszystkie projekty Convergent w USA i Kanadzie
generujg wysokie docelowe equity IRR.

Neutralnos$é technologiczna: wybor technologii / dostawcow pod
katem  spetnienia  wymagan  dotyczacych  zastosowania,
bezpieczenstwa i finansowania dla danego projektu.
> Pacific Gas and
“‘ IeSO M! Electric Company”®
Independent Electricity

CENTRAL MAINE
POWER System Operator

- *" SOUTHERN CALIFORNIA

7" Statoil EDISON

Skumulowana moc zainstalowana magazynéw energii, 2014-24 (MW)

Niemcy Wiochy
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Source: BNEF

Wedtug BNEF, w 2016 roku w Niemczech funkcjonowaty magazyny energii o
mocy 241 MW. Do 2024 roku ich moc ma zosta¢ powiekszona do 4 819 MW,
co oznacza 20-krotny wzrost zainstalowanej mocy. Catkowite naktady
inwestycyjne w projekty magazyndéw energii w Niemczech szacowane s3 na
poziomie 4 mid USD. Blisko 2,5 mld USD ma zosta¢ zainwestowane w nowe
magazyny energii we Wioszech. Przetozy sie to na wzrost zainstalowanej
mocy z 58 MW w 2016 roku do 2 606 MW w 2024 roku (40-krotny wzrost).

Partnerstwo z Convergent Power pozwoli Polenergii stac sie neutralnym technologicznie deweloperem
magazynow energii, ktory posiada i zarzgdza efektywnymi kosztowo i zyskownymi projektami zaréwno dla
spotek uzytecznosci publicznej jak i klientéw przemystowych
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m Zataczniki

n Opis Grupy
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Struktura Grupy

p
o» Pozostali inwestorzy

[ CEAERE,(,?PRIIY L K POLEN E[F?UICEJIINAG (gtownie fundusze inwestycyjne)

15,99% 50,20% 33,81%

K POLENERGIA
\
Wytwarzanie Dystrybucja
Obrot energia elektryczna EP (do 2x800 MW)

= WRA (PLN 85,5 m)
= Klienci (~ 10,6t ys.)

....................................................

Operacyjne W fazie rozwoju
. Farmy wiatrowe na ladzie
= Farmy wiatrowe na ladzie i (267MW) ]
(245,3 MW) = Elektownia biomasowa
= Konwencjonalne ENS Winsko (31,5 MW) i
(116 MWe) {=  Farma wiatrowa na morzu |
L (1200 MW) f

(FY 2016): 14 TWh

Obrot gazem (FY 2016):
2,8 TWh

Produkcja peletu (~ 130t. ton)
Merkury (> 8 MWe)

Polenergia S.A. jest notowana na Gietdzie Papierow Wartosciowych, (ok. 45 milionow
akcji w obrocie) i znajduje sie w indeksie sSWIGS80
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Wytwarzanie (operacyjne): Farmy wiatrowe na ladzie

Operacyjne farmy wiatrowe

FW Puck
= t3czna moc projektu wynosi 22,0 MWe, sktada sie on z 11 turbin (Gamesa) po 2,0 MWe kaz.
= Lokalizacja: wojewddztwo pomorskie, powiat pucki;

= (QOddanie do uzytku nastgpito w styczniu 2007;

= Srednia roczna produkcja okoto 42 GWh;

Energa, Polenergia

1 Puck 22,0 2007 .
Obrét FW Modlikowice
= t3czna moc projektu wynosi 24,0 MWe, sktada sie on z 12 turbin (Vestas) po 2,0 MWe kazda;
= Lokalizacja: wojewddztwo dolnoslgskie, powiat ztotoryjski;
= QOddanie do uzytku nastgpito w na poczatku 2012;
2 Modlikowice 24,0 2012 Tauron Sprzedaz = Srednia roczna produkcja okoto 50 GWh;
FW tukaszéw
= t3czna moc projektu wynosi 34,0 MWe, sktada sie on z 17 turbin (Vestas) po 2,0 MWe kazda;
= Lokalizacja: wojewddztwo dolnoslgskie, powiat ztotoryjski;
. . = Oddanie do uzytku nastgpito w na poczatku 2012;
3 tukaszow 34,0 2012 Tauron Sprzedaz = Srednia roczna produkcja okoto 74 GWh;
FW Gawtowice
= t3czna moc projektu wynosi 48,3 MWe, sktada sie on z 21 turbin (Siemens) po 2,3 Mwe kaz.
X . , = Lokalizacja: wojewddztwo kuj. — pom., powiat grudzigdzki;
4 Gawtowice 48,3 11.2014 Polenergia Obrat = Oddanie do uzytku nastgpito w listopadzie 2014;
= Planowana roczna produkcja okoto 144 GWh;
FW Rajgrod
5 Rajgrod 25,3 10.2014 Polenergia Obrét = t3czna moc projektu wynosi 25,3 MWe, sktada sie on z 11 turbin (Siemens) po 2,3 MWe kaz.
= Lokalizacja: wojewddztwo podlaskie, powiat grajewski;
= (QOddanie do uzytku nastgpito w pazdzierniku 2014;
= Planowana roczna produkcja okoto 67 GWh;
kurpi 43,7 .201 Polenergi ré
6 Skurpie 3, 08.2015 olenergia Obrot T
= taczna moc projektu wynosi 43,7 Mwe, sktada sie on z 19 turbin (Siemens) po 2,3 MWe kaz.
= Lokalizacja: wojewddztwo warminsko-mazurskie, powiat dziatdowski;
= Oddanie do uzytku nastgpito w sierpniu 2015;
7 Mycielin 48,0 12.2015 Polenergia Obrét = Planowana roczna produkcja okoto 122 GWh;

FW Mycielin

= t3czna moc projektu wynosi 48 Mwe, sktada sie on z 24 turbin (Vestas) 2,0 MWe kazda;
= Lokalizacja: wojewddztwo Lubuskie, powiat szprotawski;

= (QOddanie do uzytku nastgpito w grudniu 2015;

= Planowana roczna produkcja okoto 136 MWh;

taczna moc:
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Wytwarzanie (operacyjne): Konwencjonalne ENS

Elektrocieptownia Nowa Sarzyna (ENS) to pierwsza w kraju prywatna elektrocieptownia gazowa jako tzw. green field project.

Elektrocieptownia prowadzi nieprzerwanie dziatalnos¢ operacyjng od czerwca 2000 roku.
Informacje o spotce

= Elektrocieptownia zasilana gazem ziemnym o mocy 116 MWe i 70MWt. Wytwarzana
energia jest wyprowadzana przez trzy naziemne linie transmisyjne o mocy 110kV.

= Dziatajgc z wysokg sprawnoscig jednostka dziata jako elektrownia systemowa.

= Elektrownia spetnia polskie normy srodowiskowe.

. Dochdd i przeptywy gotéwkowe zabezpieczone z kosztéw osieroconych do 2020 roku

= ENS podpisat umowe z PSE (weszta w zycie 1 Lipca) w ramach ktérej Swiadczy ustugi z
zakresu odbudowy polskiego systemu elektroenergetycznego w zakresie niezbednym do
przywrdcenia funkcjonowania Krajowego Systemu Elektroenergetycznego (KSE) po black-
out’cie

ENS generuje dochody przez sprzedaz energii i ciepta, dodatkowo otrzymuje rekompensate
kosztdw osieroconych, rekompensate gazowgq oraz zétte certyfikaty.

Kompensata kosztéw osieroconych co do zasady jest obliczana w taki sposéb, by bilansowac
sprzedaz energii pomniejszong o koszty paliwa i operacyjne.

--» Amortyzacja (wliczona do rekompensaty) pozwala na obstuge dtugu i kosztéw odsetek.

--» Rekompensata gazowa i z6tte certyfikaty bezposrednio podwyzszajg zysk przed podatkiem.

Lokalizacja elektrocieptowni

Nowa Sarzyna

Parametry techniczne

Zainstalowana 116 MWe, 70 MWt

moc

Moc netto 113 MWe

Sr. wytwarzanie Elektrycznos¢ ok. 750MWh
netto Ogrzewanie ok. 435TJ
Technologia CCGT

Paliwo Gaz ziemny / ropa jako backup
Wydajnos¢ HHYV (47.7%), LHV (52.9%)
Typ 2*1 CCGT Thomassen (GE)
Uruchomienie 2000

Dostepnos¢ 96.5%

ENS jest wyjatkowo predysponowane do wspotpracy z KSE poprzez swiadczenie réznych ustug systemowych, w tym
odbudowy systemu elektroenergetycznego na podstawie umowy z operatorem systemu
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Wytwarzanie (w fazie rozwoju): Lagdowe farmy wiatrowe/ Elektownia biomasowa Wirsko

Portfel developerski Seymankowo — 36MW

= Portfel farm operacyjnych na koniec roku 2015 osiggnat moc MPZ, DS, WPS, PB 2
245 3 MW: P iy I ! 1agna ! \ Grabowo — 40MW
5, ; MPZ, DS, WPS, PB
. . . . . Badecz—42MW
Dodatkowo Polenergia posurada portfel 6 projektéw o mocy 267 ‘ I-MPZ’ 05, WPS, PB o
MW z uzyskanym pozwoleniem na budowe: —_— &
Piekto —12MW I Y m
ielona —
MPZ, DS, WPS, PB \f[ ) Mpz. bs, Wes, PB (
| = &
8 Piekto 12 Uzyskane ‘ { Kostomtoty — 27MW
9 Grabowo 40 Uzyskane . T JDEE D WES, BD {
10 Zielona 110 Uzyskane Biomass Wirisko —32 MW
MPZ, DS, WPS, PB
11 Kostomtoty 27 Uzyskane
[
12 Badecz 42 Uzyskane
13 Szymankowo 36 Uzyskane

267 MW

Elektrownia biomasowa Winsko w fazie rozwoju

Obecnie Polenergia pracuje nad elektrownig o mocy 31 MWe w
Winsku, ktéra otrzymata wszystkie pozwolenia

Projekty z Pozwoleniem na Budowe

Osiagniete etapy dewelopmentu:

Turbina Kondensacja/Alstom DS - Decyzja Srodowiskowa

Kociot Wibrujgca krata/ DP Cleantech WPS - Warunki Przytgczenia do Sieci
Zainstalowana moc 31,5 MWe PB - Pozwolenie na Budowe
Uruchomienie 2020

Klient Dostawa do sieci

Produktywnos¢ (load factor) 92%

Sprawnos¢ Elektryczna 33%

Okres dziatania 30 lat
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Wytwarzanie (w fazie rozwoju): Farmy wiatrowe na morzu

Dwa projekty o tgcznej mocy ok. 1,2 GW

Plan zaktada wspodtprace z doswiadczonym graczem w
sektorze (50/50JV)

Dodatkowa opcje stanowi trzeci projekt o mocy 1,6
GW z waznym pozwoleniem na lokalizacje

W sierpniu 2014 podpisano umowe przytaczeniowa z
PSE na 1200 MW.

W lipcu 2016 Polenergia uzyskata pierwszg w Polsce
decyzje Srodowiskowa dla farmy wiatrowej Battyk
Srodkowy Ill 0 planowanej mocy 600 MW

Polenergia to nr 1 w Polsce w rozwoju morskiej farmy
wiatrowej. Grupa PGE, z projektem na 1 GW jest
opozniona o okoto 2 lata w stosunku do Polenergii
(poczatek badan srodowiskowych).

Inne firmy nie maja zabezpieczonej umowy
przytgczeniowej, brak potencjatu na przytaczenie innej
morskiej farmy wiatrowej w najblizszej przysztosci ze
wzgledu na ograniczenia systemowe.

wemy
o* .,
o .
* "

! £

e,

¢

Yena

Opracowanie koncepcji inwestycji

Morskie farmy wiatrowe

Zainstalowana moc i wytwarzanie elektrycznosci (udziat PH)
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Wiodacy developer morskich farm wiatrowych w Polsce, wspierany przez polepszajgcg sie atrakcyjng ekonomike
projektu. Dodatkowo, Polski rzad deklaruje cheé¢ wdrozenia regulacji wspierajacych projekty offshore. =~
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Morskie farmy wiatrowe mogg miec¢ znaczacy pozytywny wptyw na polska gospodarke

Wptyw na PKB 2019-2030 z 6 GW mocy wiatrowych, miliard PLN

Procent 10cio- Potencjalny przychod
-letniego PKB!  z podatkéw

B infrastruktura B Eksport

[0 oam [l Ccapex
Direct Indirect Induced Total GDP impact
1 W cenach 2014, poréwnujac do PKB 2014
Wptyw na zatrudnienie 2019-2030 z 6 GW mocy wiatrowych, tysigce etatow (Srednio)
Procent

bezrobocial

Direct Indirect Induced Total impact

1 za 1 kwartat 2016 roku —tgcznie bezrobotnych 1,2 min Zrédto: GUS; McKinsey

Ponad 60mid PLN do PKB oraz do 77 tysiecy dodatkowych miejsc pracy w catej Polskiej gospodarce
kompensujacych (badz bedacych alternatywa dla) efekty restrukturyzacji polskich kopalni. Stanowi to realng
alternatywe dla polskiego Rzadu. 36

Zrédto: McKinsey
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Regiony pomorskie nie sg jedynymi beneficjentami morskiej energetyki wiatrowej w Polsce

Skutki ekonomiczne morskiej energii wiatrowej w wojewdédztwie pomorskim i zachodniopomorskim Spotki w Polsce juz zaangazowane w rozwdj morskiej

w latach 2020-2030 - ponad 11 mld zt PKB i ponad 15 000 miejsc pracy energetyki wiatrowej

:_:' Posredni i indukowany wptyw? [ 0&M (bezposredni skutek) [/Budowa + eksport (bezposredni skutek)

Udziat 10-letniego
skumulowanego PKB
wojewddztwa pomorskiego i CRIST

zachodniopomorskiego!
-$

PORT @&
Sosvess Q
“oreens

Udziat bezrobocia w
wojewodztwie pomorskim i
zachodniopomorskim?

~-——_—

Regiony weglowe w Polsce réwniez skorzystajq z
rozwoju energetyki wiatrowej

1 Na podstawie najnowszych dostepnych danych o PKB Wojewddztw GUS (2012)
2 Na podstawie danych GUS Q1 2016
3 Udziat posredni i indukowany oszacowano na podstawie udziatu w PKB Polski w 2012 roku w wojewddztwie pomorskim (5,7%) i zachodniopomorskim (3,7%) 37

Zrédto: McKinsey
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Polenergia Dystrybucja

Informacje o spoftce Dtugosé sieci dystrybucji
= Polenergia Dystrybucja jest dystrybutorem i dostawca energii elektrycznej dla odbiorcéw przemystowych, (liczba projektéw)
mieszkalnych i handlowych, tj. osiedla mieszkalne, fabryki, biurowce i centra handlowe. Spétka dziata w Jamoutec |
------ 0 . Gdansk
réznych regionach Polski, z licencjg na sprzedazy energii dla terenie catego kraju. :fjfm; D 28,9 km (2)
= Jednostka regulowana na bazie WACC/WRA z zatwierdzonymi planami inwestycyjnymi zapewnia stabilne i ="~ '

Szezecin
0,6 km

przewidywalne przeptywy pieniezne.

W | tysomice
11,4 km

Koscian

- 1,5 km
Dystrybucyjna ,wyspa” na terenie Polski/ wiekszo$¢ w Warszawie; . g[S ‘
= Najwiekszy polski niezalezny dystrybutor po 4 nalezacych do skarbu paistwa OSD, drugi najwiekszy w j 10km I@Jr;a],;'l
Warszawie po Innogy 8,0 km o '-m—'.ikf Pl
] 31 projektow w uzyciu i 20 w fazie rozwoju w oparciu o plan inwestycyjny zatwierdzony przez URE do 2020 ':;;E;Z;njmi e oy
= 10,6k klientow dystrybuujgcy ~285 GWh przez 110 km linii energetycznych, 87 podstacji i 143 transformatory | Krakéw

. Dystrybucja elektrycznosa 1 95 km (1) 1
______ 1

Projekty w fazie rozwoju
Dystrybucja elektrycznosci

---------- Wzrost wartosci i korzysci dla klientow

Potaczone dochody: Skuteczne wykorzystanie wspdtpracy miedzy regulowang dziatalnoscig Jednostka FY 2015 FY 2016

(dystrybucja energii elektrycznej) a komercyjna (sprzedaz energii).

===
v

Wolumen dystrybucji 278,8 284,0
Unikalny pakiet korzysci dla klientéow: Natychmiastowe rozliczenia lub redukcja kosztéw Wolumen sprzedazy EE GWh 2042 140,2
- infrastruktury elektrycznej, Konkurencyjne stawki taryfy za dystrybucje i przytaczenie do sieci,
Wszystkie koszty zwigzane z konserwacjg infrastruktury pokrywane przez Polenergia Dystrybucja, Nakfady inwestycyjne m PLN 6,9 8,2
Rozliczenie elektrycznosci przez firme, mozliwos¢ zmiany sprzedawcy (TPA) przez odbiorcow. i
RAB (na koniec roku) m PLN 77,8 81,7

v

Wchodzi w skiad grupy kapitatowej Polenergia: gracz strategiczny z silng dyscypling finansowg

Pozyskanie licencji na dystrybucje energii elektrycznej dla infrastruktury elektrycznej (tzw. ,ostatnia _m

i

—=P milé".) w .budynka(?h rliemies,zkallnych tj. centra handlovye i biu.rowce. Ofe.r.owanie partner?m Moc dystrybucji 75 MW 19 MW 9aMW
mozliwosci optymalizacji kosztow infrastruktury elektrycznej w trakcie konstrukcji oraz konserwacji.
Odbiorcy koncowi 10,6k 5,1k 16,6k
Stabilne zyski regulacyjne potaczone z zyskami z dostawy Liczba podstacji 91 25 116

energii elektrycznej do odbiorcéw koncowych Liczba transformatoréw 146 34 180



K POLENERGIA
Polenergia Obrot

Polenergia Obrét specjalizuje sie w hurtowym handlu energia elektryczna, gazem ziemnym, prawami majatkowymi i Swiadectwami
pochodzenia, jak réwniez zarzgdza umowami na dostawe energii elektrycznej dla podmiotéw z Grupy Polenergia i firm zewnetrznych

. . ]
Informacje o spétce . 4 Dziatalno$é¢ handlowa i

= Polenergia Obroét jest jednym z najbardziej dynamicznie rozwijajacych sie

firm w sektorze handlu energig elektryczng w Polsce Specjalizacja w hurtowym obrocie energig elektryczng, prawami

majatkowymi i gazem ziemnym. Spoétka posiada koncesje na obrot
energiag elektryczng, obrot paliwami gazowymi na terytorium RP
oraz obrot z zagranica.

e ee———————

= Centralna platforma zarzadzania obrotem i ryzykiem zlokalizowana w
Warszawie.

= Spoétka specjalizuje sie w hurtowym handlu energig elektryczng, gazem
ziemnym, prawami majatkowymi i Swiadectwami pochodzenia, zaréwno w
ramach kontraktéw dfugoterminowych, biezacych transakcji i petni role
animatora na POPLX na TGE.

Wazna rola w taricuchu wartosci Grupy Polenergia - Dostep do
rynku, transfer wiedzy i informacji o rynku, optymalizacja proceséw
handlowych, portfolio management.

i i

1
|
\ 4

Kluczowe aspekty 2016

= W Lipcu 2016 Polenergia Obrét podpisata z Towarowa Gietdg Energii == Handel prawami majatkowymi (obrét na giefdzie i rynku OTC)

umowe na petnienie funkcji animatora w odniesieniu do instrumentéw
elektrycznych.

= W 2016 Polenergia Obrét rozpoczeta dostarczanie gazu w fizycznym

punkcie dostawy. Wyniki operacyjne FY 2015 FY 2016

= Jako pierwsza na polskim rynku, Polenergia Obrét zainicjowata transakcje Sprzedana energia
dotyczace Swiadectw pochodzenia w imieniu producentéw energii z Grupy

Polenergia (gwarancje pochodzity z farmy wiatrowej z grupy Polenergia). Sprzedany gaz ziemny GWh 250 2780

= W 2014 Polenergia Obrét uzyskat koncesje na obrét gazem ziemnym i
handlu gazem z zagranicznymi klientami i aktywnie bierze udziat na tym
rynku. W 2016 Spoétka zwiekszyta wolumen sprzedanego gazu ziemnego
do poziomu 2,8 TWh.

Udziat Polenegii Obrot w hurtowym rynku energii w Polsce szacuje sie na ok. 5-5,5% w 2016 roku.
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K POLENERGIA
Pozostate

Produkcja pelletu

W odpowiedzi na rosngce zapotrzebowanie, od 2008r. Polenergia
uruchomita 3 projekty w ktérych produkowany jest pellet z
biomasy rolniczej na potrzeby energetyki zawodowe] i
elektrocieptowni komunalnych. Firma posiada trzy fabryki pelletu

- Fabryka Pétnoc, zlokalizowana w Sepdlnie Krajeriskim
- Fabryka Potudnie, zlokalizowana w Zgbkowicach Slaskich
- Fabryka Wschdd, zlokalizowana w Zamosciu

Fabryka Fabryka Fabryka
Pétnoc Potudnie Wschaéd

Uruchomienie 2009 2010/2011 2012

Produkcja 21k 41k 52k

roczna* (tony)

* Produkcja w 2016, tylko produkcja pelletu

Wegiel — Elektrownia Pétnoc (rozwdj ograniczony)

. Budowa elektrowni weglowej o mocy do 2*800 MWe przy
uzyciu technologii nadkrytyczne;j.

. Projekt bedzie oparty na dtugoterminowej umowie PPA z
gwarantowang ceng odbioru na 20 lat.

Kluczowe cechy

Planowana moc Do 2*800 Mwe
ponad 45%
20-22 GJ/ton

Wydajnosc¢
Paliwo (wegiel)

Gaz - Elektrownia Mercury

Elektrownia zlokalizowana jest w Watbrzychu
Uruchomiona w lipcu 2006r.

Blok energetyczny kotta zasilanego gazem i turbing parowa z
mocg powyzej 8 MWe

Blok energetyczny wytwarza energie elektryczng z gazu,
ktory jest produktem ubocznym w produkcji koksu w WZK
Victoria

Elektrownia operuje na podstawie kontraktu zawartego
miedzy Polenergia a WZK Victoria na dostawy gazu z pieca
koksowniczego i odbidr elektrycznosci. Kontrakt jest wazny
do 31 grudnia 2021r.
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