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m Podsumowanie
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Podsumowanie roku 2017

—

Przygotowanie strategii wzrostu / dywersyfikacji =  Zmiana ustawy OZE (obnizenie optaty zastepczej)
Zamkniecie restrukturyzacji FW Dipol =  PON: niepewnos$¢ i wzrost obciazen w niektorych projektach
Uzgodnienie warunkow restrukturyzacji FW Amon i Talia =  Konkurencja na rynku sprzedazy energii
K9ntynuacja redukcji kosztow HQ i serwisu technicznego farm «  Konieczno$é dokonania odpisow (odpisy naturalnie nie
wiatrowych: moga by¢ z wyprzedzeniem zabudzetowane):

W latach 2015-2017 przeprowadzono drastyczng redukcje kosztow HQ v Projekt Elektrownia Pétnoc — 81m

0 ok. 30% w stosunku do 2015 r. W efekcie koszty centrali w 2017 r.
zostaty zredukowane o:

9,0m w poréwnaniu do roku 2015
1,7m w poréwnaniu do roku 2016
Redukcja kosztow serwisu technicznego w ciggu 2 lat o ok. 10%
Utrzymanie niskiego PON w czesci farm wiatrowych

Stabilna ptynnos¢ spétki matki Polenergii S.A. w wyniku oszczedno$ci
kosztowych oraz optymalnego zarzadzania przeptywami w Grupie

v" Biomasa Potudnie — 10m
v Projekt Grabowo — 9m

Polenergia operuje dzisiaj na optymalnym poziomie kosztowym co daje bardzo dobrg baze do
wykorzystania w 2018 wraz z oczekiwang poprawa rynku OZE i wejSciem w zycie rynku mocy...
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Kluczowe kwestie na rok 2018

Restrukturyzacja FW GSR i Mycielin
Dalsze oszczednosci w kosztach

Pozytywne sygnaly regulacyjne: PON, nowelizacja OZE (aukcje na
wiatr) i rynek mocy (potencjat dla ENS)

Strategia

Implementacja Nowej Strategii po wczesniejszym zatwierdzeniu

przez Rade Nadzorcza i rozstrzygnieciu efektow nowelizacji

Ustawy OZE i optymalnej restrukturyzacja FW GSR i Mycielin
Offshore

Dalszy development

Dalsze poszukiwanie mozliwosci magazynowania z Convergent
Energy & Power

—

Koszty restrukturyzacji zadtuzenia
Koszty postepowan sadowych
Dalsza niepewnos¢ regulacyjna

Ryzyko cen energii, gazu i ZC

...co daje poczucie optymizmu na rok 2018



K roLenErGIA
W 2017r. Srednie ceny ZC nizsze o 34,8 PLN/MWh w poréwnaniu do 2016r.

ZC (spot; 2016) EE (spot; 2016) o
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Gwattowne zmiany cen energii elektrycznej w czerwcu 2016 roku byty spowodowane przez fale upatdéw potaczong z niewielkg wietrmoscia.

Wzrost cenw 2017 r. z 162,4 PLN/MWh w styczniu do 171,1 PLN/MWh we wrze$niu gtéwnie ze wzgledu na ograniczenia techniczne wsystemie wynikajace z remontéw oraz
trudng sytuacje meteorologiczng. Na rynku terminowym réwniez odnotowano wzrost cen EE gtéwnie ze wzgledu na wzrost cen weglaoraz uprawnien do emisji.

Ceny ZC w 4Q wzrosty powyzej cen ZC w 4Q 2016. Widoczna jest stabilizacja rynku i powolny wzrost cen spowodowany zmianami w egulacjach. Na moment przygotowywania
niniejszego materiatu cena ZC wynosita okoto 55 PLN/MWh.

erdlo: TGE
1 Srednia arytmetyczna na bazie notowan TGE
2 Srednia cena wazona $rednim wolumenem transakcji zawieranych na TGE. Dla roku 2017 $rednia cena na podstawie danych pomiedzy styczniem a grudniem.
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Pomimo kontynuacji zatamania sie rynku OZE marza utrzymana relatywnie stabilnie

(min PLN) 2016 2017

Wyniki facznie

Przychody 2 996,8 27624
Skorygowana EBITDA 228,0 181,6
Skorygowana marza EBITDA 7,6% 6,6%

Wyniki bez Segmentu Obrot

Przychody (bez Obrotu) 598,5 536,5
Skorygowana EBITDA (bez Obrotu) 2246 168,4
Skorygowana marza EBITDA (bez Obrotu) 37,5% 31,4%

Pomimo czynnikéw zwigzanych m.in. ze spadkiem cen zielonych certyfikatow, nizsza rekompensatg z tytutu
kosztow osieroconych oraz wyzszymi kosztami gazu marzowos¢ na poziomie EBITDA pozostata na stabilnym
poziomie. Wplyw na to miato ograniczenie kosztow, produktywnos¢ farm wiatrowych oraz bardzo dobra
marzowos¢ Obrotu.
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Produktywnos¢ farm wiatrowych ponownie znaczaco powyzej sSredniej dla Polski

Produktywnos$¢ brutto 2017 vs. 2016
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= = = o Srednia produktywnosé farm wiatrowych w Polsce
Zrédto: Obliczenia Polenergii na bazie danych wlasnych i ARE

« = = « Srednia produktywnosé farm wiatrowych Polenergii

Wyzsza o 18% wietrzno$¢ w oparciu o produkcje energii elektrycznej brutto w poréwnaniu 2016 oraz kontynuacja
trendu produktywnosci powyzej Sredniej dla Polski

* Poréwnanie na bazie produktywnosci netto (po zuzyciu wtasnym i stratach) z uwagi na dostepnos¢ danych dot. sektora)
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Koszty operacyjne farm wiatrowych znaczaco nizsze w PLN/MWh (wyt. PON)

Ze wzgledu na pierwszy rok dziatalno$ci brak
podatku od nieruchomosci na farmie wiatrowej
Mycielin w 2016 roku.

Korekta deklaracji podatku od nieruchomosci na
wysoki ze wzgledu na negatywng decyzje WSA

125 l l

113
104 Mo Razem Koszly
emrrrr———— . operacyjne
93 96 : bez PON
83 86
70 69 71 T2
92 94
79
68
Dipol Amon Talia Gawlowice Rajgréd Skurpie Mycielin

= Narastajco Wyk. '16 (Bez PON) = Narastajco Wyk. '17 (Bez PON) PON '16 PON '17

Po wytaczeniu efektu wzrostu sktadki PON koszty operacyjne na MWh produkcji w 2017 (60 PLN/MWh)
byly nizsze o 9 PLN/MWh niz w analogicznym okresie roku ubiegtego (69 PLN/MWh).

Spadek kosztow operacyjnych na MWh o 13% wytaczajac wzrost podatku od nieruchomosci.
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Stabilne dane operacyjne i znaczaca lepsza marzowos¢ w Obrocie

Wolumeny w ENS: 2017 vs. 2016 Wolumeny w Dystrybucji: 2017 vs. 2016

746 531 745 905
283 986 290 462

430295 447412
I I - -

Sprzedaz energii elektrycznej (MWh) Sprzedaz ciepta (GJ) Wolumen dystrybucji EE (MWh) WRA (tys. PLN)

=2016 =2017 m2016 =2017

Marza Brutto (PLNm) w Obrocie: 2017 vs. 2016

25,3
= Produkcja segmentu Energetyki Konwencjonalnej 3% v
oraz sprzedaz segmentu Dystrybucji utrzymuja sie e
na stabilnym poziomie. 131 -

= Wyzsza marza w segmencie obrotu w 2017 wynika z
koncentracji na wysoko marzowych kontraktach i
pozytywnego efektu strategii na handlu ZC

2016 2017

10
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2016 v 2017 (min z4)

29968 7

Skorygowana EBITDA

148,0

27624

2751 1428 a

g (2]

100,5
27 o
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2016 2017 5,3 77 S
= Energetyka wiatrowa Energetyka konwencjonalina mObrdt = Dystrybucja Biomasa = Pozostale 2016 2017

Q Energetyka wiatrowa: Spadek w rezultacie nizszych cen zielonych certyfikatéw oraz wyzszych kosztéow podatku od nieruchomosci, czesciowo skompensowanych
wyzsza produkcja FW.

Q Energetyka konwencjonalna: Spadek w efekcie negatywnego odchylenia na poziomie rekompensaty kosztéw osieroconych (2017 vs 2016) zneutralizowanego
czesciowo przez wyzsze przychody z rekompensaty gazowej w 2017 (wyzszy wskaznik indeksacyjny).
Obrét: Wzrost ze wzgledu na lepsze wyniki w obszarze handlu energig oraz pozytywny trend w cenach ZC (istotny spadek cen $wiadectw w roku poprzednim).

Dystrybucja: Nizsze przychody ze wzgledu na zaprzestanie sprzedazy gazu do jednego z kontrahentdéw w pazdzierniku 2016 roku. Spadek EBITDA wynikajacy z wysokiej
bazy roku 2016 (rozwigzanie rezerwy na rozliczenia z kontrahentem) oraz nizszych marz na dystrybuciji energii elektrycznej w 2017 roku (spadek WACC).

Biomasa: Spadek z uwagi na pogarszajacq sie sytuacje na rynku biomasy i wynikajace z tego nizsze wolumeny sprzedazy oraz wyzszg ceng surowca.

Pozostate: W pozycji pozostate prezentowane sg m.in. niealokowane koszty centrali oraz niekapitalizowane koszty developmentu — wyzsze w wyniku kosztdw
przygotowania dywersyfikacji strategii i nizszej bazy w 2016 w wynikuy pozostatych przychodéw operacyjnych 11

00 00
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IVKw 2016 v IVKw 2017 (min zi)

840,5

Przychody 7
471
751,5
67,4 O 3

7
5
63,7 a
0,3

2,
4,
242
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Skorygowana EBITDA

454

3

2016 2017 2016

mEnergetyka wiatrowa  m Energetyka konwencjonaina  m Obrdt  mDystrybucja m Biomasa  m Pozostale

0 Energetyka wiatrowa: Spadek EBITDA w rezultacie wyzszego poziomu podatku od nieruchomosci, ktérych wplyw zostat cze$ciowo skompensowany przez wyzszg
produkcje wskutek lepszej wietrznoci i pozytywnego trendu cen ZC w ostatnim kwartale 2017.

Q Energetyka konwencjonalna: Wynik EBITDA nizszy w efekcie negatywnego odchylenia na poziomie rekompensaty kosztow osieroconych (2017 vs 2016)
zneutralizowanego czes$ciowo przez wyzsze przychody z rekompensaty gazowej w 4 kwartale 2017 (wyzszy koszt gazu).

Obrét: EBITDA nizsza z uwagi na nizszy wynik z wyceny kontraktow terminowych na lata 2017-2019, cze$ciowo kompensowany przez wzrost wyniku na zewnetrznym
portfelu handlowym i wewnatrzgrupowym portfelu farm wiatrowych.

Dystrybucja: EBITDA wyzsza gtoéwnie z powodu wyzszej marzy na sprzedazy energii oraz wyzszej marzy na dystrybucji energii

Biomasa: Nizsza EBITDA wynika z mniejszych wolumendw sprzedazy pelletu oraz wyzszych cen surowca w 2017 roku na skutek pogarszajacej sie sytuacji na rynku
biomasy w Polsce.

G Pozostate: W pozycji pozostate prezentowane sg m.in. niealokowane koszty centrali oraz niekapitalizowane koszty developmentu.

[N
~Nb
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Zysk netto i zadtuzenie Grupy

Zysk netto i Skorygowany Zysk Netto Grupy w milionach zt
49,7

20,1

-87,7

-111,6
2016 2017

O Zysk netto (PLNm) O Skorygowany zysk netto (PLNm)

Zadtuzenie netto Grupy (w min z#) i wskaznik diug netto/EBITDA
7358

705,6

3,89x

3.23x /

31.12.2016 31.12.2017

1 Zadtuzenie netto (PLNm)
== == 7adtuzenie netto/ 12M EBITDA (PLNm)

Korekty normalizujace [min PLN] 12M 2017 12M 2016 Zmiana
Efekt alokacji ceny nabycia 6,0 6,0 0,0
Efekt niezrealizowanych roznic kursowych (1,0) 1,2 (22)
Efekt wyceny kredytow metodg AMC 2,7 2,7 0,1
Odpisy aktualizujace 100,1 156,8 (56,6)
Efekt sprzedazy EC Zakrzow 0,0 (5,3) 583

RAZEM 107,8 161,3 (53,5)

= Odpisy aktualizujace w 2016 roku dotyczyty Srodkéw trwatych projektow
operujacych farm wiatrowych, farm wiatrowych w developmencie oraz projekt
gazociagu Bernau-Szczecin.

= Qdpisy aktualizujace w 2017 roku dotyczyty Srodkow trwatych projektu farm
wiatrowej w dewelopmencie (Grabowo), Elektrowni Péinoc, oraz Biomasy
Potudnie.

= W 2017 roku nastapit spadek poziomu zadtuzenia jednak z uwagi na spadek wyniku
EBITDA, wskaznik Dtug netto / EBITDA ulegt podwyzszeniu — wskaznik na bezpiecznym
poziomie.

= Wyrazne postepy w restrukturyzacji zadtuzenia (kluczowy dla stabilizacji potrzebnej do
wzrostu / dywersyfikacji):

* Dipol: zakoriczony w grudniu 2017

 AT: warunki uzgodnione w grudniu 2017, zamkniecie dokumentacji planowane na
Q1/Q2

» GSR i Mycielin: w toku renegocjacje z bankami
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Wyniki skonsolidowane za 2017 — P&L

Wyniki Grupy Polenergia (min PLN) 12M2017  12M 2016  Réznicarir R"'f,}ca i Przychody nizsze o 8%, przede wszystkim przez nizsze przychody ze sprzedazy
- [ :] energii elektrycznej na segmencie Obrotu (efekt nizszych $rednich cen, przy
Przychody ze sprzedazy 27624 29968 @44 8 jednoczesnym utrzymaniu trendu wzrostowego marzy na dziatainosci handlowe),
w tym Segment Obrom 22259 2398,3 (1725) > zaprzestania sprzedazy gazu do jednego z kontrahentéw na segmencie Dystrybucji
Koszt wiasny sprzedazy (2647.1) (285438) 278 T oraz mniejszego wolumenu pelletu ze wzgledu na pogarszajaca sie sytuacje na rynku
w tym Segment obrotu (2202,4) (2385,9) 183,5 biomasy.
w tym koszty rodzajowe (412,3) (405,2) 71 ~
Zysk brutto ze sprzedazy 115,3 141,9 (26,6) -19% \ - - — -
Koszty sprzedazy i ognego zarzadu (36,4) (33,7) @7 % Spadt_ak kosztu w+a_sn§go sprz_edazy o ponad 7%. Szczegdtowe zgst_ameme kosztoyv
Pozostale przychody/koszty operacyjne ©1,8) (169,4) 776 46% rodza]owych na'sla]d2|e 21. Wld’oczny wplyw programu oszczednosciowego w Grupie
A Zysk operacyjny (EBIT) (12,9) 61,2) 483 79% (redukcja kosztéw wynagrodzen o 9,1 mPLN w catym 2016 roku oraz o dalsze 3,2
Amortyzadja 971 1154 (18,3) < MPLN w roku 2017).
Odpisy aktualizujace 100,1 1774 (17,2) \\
EBITDA 184,3 231,5 (47,2) 20% Spadek amortyzacji zwigzany z wydtuzeniem okresu uzytecznosci ekonomicznej
Eliminacja efektu alokacji ceny nabycia @7 @7 00 turbin w segmencie farm wiatrowych do 25 lat.
Eliminacja efektu sprzedazy EC Zakrzow - (0,8) 0,8 . . - - e
Skorygowana EBITDA* 1816 228,0 46,4) 20% Odpisy aktualizujace zostaty opisane w punktach 4, 5 i 6 ponizej.
B Przychody finansowe 6,4 8,0 (1,6) - - T
c Koszty finansowe (60,8) (65,2) 44 Dekompozycja EBITDA zostata przedstawiona na slajdzie 17.
A+B+C  Zysk (Strata) brutto (67,3) (118,3) 51,0
Podatek dochodowy (20,4) 6,8 (27,2) - Zmiana poziomu podatku wynika ze zmniejszenia rezerwy na podatek odroczony
Zysk (Strata) netto 87,7) (111,6) 23,9 21% zwigzanej z odpisem projektu budowy gazociagu, odpisami aktualizacyjnymi aktywa
(&) Eliminacja efektu alokacji ceny nabycia 6,0 6,0 0,0 na podatek Odroczony brakiem naliczenia aktyWa w Segmencie obrotu w ZWiqZkU A
@ &im inacja efektu niezrealizowanych réznic kursowych (1,0 1,2 22) konserwatywnym podejsciem.
@ Eliminacja efektu wyceny kredytéw metoda AMC 2,7 2,7 0,1
@ Eim iniacja odpisu aktualizujgcego zwiazanego z dziatalnoécig biomasowa, 9,5 - 9,5 Pozycje normalizujgce:
®  Eim inacja odpisu zwigzanego z developmenetem 90,6 9,1 (5,5) 1) Efekt alokacji ceny nabycia (poza goodwillem)
® Eim inacja odpisu zwiazanego z FW w operagj B 60,7 (60,7) 2)  Niezrealizowane roznice kursowe (przede wszystkim na projekcie Dipol
@ Eliminacja efektu sprzedazy EC Zakrzow - (5,3) 5,3 wyniajace z kredytu walutowego EUR)
Skorygowany Zysk Netto* 20,1 49,7 (296)  -60% 3)  Ksiegowe podejscie MSSF do wyceny kredytow
- 4)  Odpis zwigzany z zaniechaniem dziatalnosci spétki Grupa PEP Biomasa
Skorygowana Marza EBITDA 6,6% 7,6% -1,0% Potudnie Sp. z 0.0.
Przychody Segmentu Obrot 22259 23%3 (172,5) 5)  Odpis aktualizujacy warto$¢ srodkow trwatych zwiazanych z realizacjg projektu
Koszt wiasny sprzedazy Segmentu Obrot (22024)  (23859) 183,5 Elektrownia Péinoc oraz rezygnacja z projektu budowy farmy wiatrowej w
Skorygowana EBITDA (bez segmentu obrotu) 168,4 224,6 (56,2) -25% Grabowie w 2017 roku. W 2016 roku widoczny odpis na poziomie projektu PPG
K 5 > > S oraz developmentu farm wiatrowych.
orygowana marza EBITDA (bez segmentu obrotu) 31,4% 37,5% 6,1% 6)  Odpis rodkow trwatych farm wiatrowych w operacj
*) skorygowane o rozpoznane przychody (koszty) w danym roku obrotowym o charakterze niepienigznym/jednorazowym 7) Wynik na Spl’ZGdaiY EC Zakrzéw

Marzowos¢ zostata utrzymana na stabilnym poziomie pomimo spadku cen zielonych certyfikatéw oraz nizszej rekompensaty z
tytutu kosztéw osieroconych i wyzszych kosztéw gazu w segmencie energetyki konwencjonalnej. Efekt zostat uzyskany dzigki
ograniczeniu kosztu wlasnego sprzedazy w Segmencie obrotu oraz lepszemu wynikowi na pozostatej dziatalnosci operacyjnej.



POLENERGIA

Wyniki skonsolidowane za 4Q 2017 — P&L

Przychody nizsze o 11% przede wszystkim z powodu nizszych przychodow ze
sprzedazy energii w segmencie Obrotu (efekt nizszych $rednich cen rynkowych),
zaprzestania sprzedazy gazu do jednego z kontrahentéw na segmencie Dystrybucii,
nizszej rekompensaty KO w segmencie Energetyki Konwencjonalnej oraz spadek
wolumenu i cen pelletu ze wzgledu na pogarszajaca sig¢ sytuacje na rynku biomasy.

Spadek kosztu wiasnego sprzedazy o ponad 9%. Opis réznic na kosztach
rodzajowych oraz kosztach sprzedazy i ogélnego zarzadu wyjasniony na slajdzie 22.

Spadek amortyzacji zwigzany z wydtuzeniem okresu uzytecznosci ekonomicznej
turbin w segmencie farm wiatrowych do 25 lat.

Dekompozycja EBITDA zostata przedstawiona na slajdzie 18.

Wyzszy poziom podatku dochodowego wynikajacy gtéwnie z odpisu w segmencie
energetyki wiatrowej w 4Q 2016 roku, zrealizowanego odpisu na poziomie aktywa na
podatku odroczonym w projektach Amon i Talia oraz braku naliczenia aktywa na
podatku odroczonym w segmencie obrotu.

Wyniki Grupy Polenergia (min PLN) 4 I;\g:;tal 4 kz\g:;tal Réznica rir ROZF;;E i

Przychody ze sprzedazy 751,5 840,5 (89,1) -11%
w tym Segment obrotu 607,1 693,2 (86,1)

Koszt wasny sprzedazy (717,0) (791,4) 744 -9%
w tym Segment obrotu (599,7) (682,4) 82,7
w fym koszty rodzajowe (108,3) (98,3) (10,0)

Zysk brutto ze sprzedazy 34,5 49,1 (14,6) -30%
Koszty sprzedazy i ogdlnego zarzadu (12,1) (8,6) (3,5 40%
Pozostate przychody/koszly operacyjne (1,4) (71.4) 70,0 -98%

A Zysk operacyjny (EBIT) 21,0 (30,9) 52,0 168%

Amortyzacja 24,0 29,8 (5,8)
Odpisy akiualizujace 1,1 74,5 (73,4)

EBITDA 46,1 73,4 (27,2) -37%
Eliminacja efektu alokacji ceny nabycia 0,7) (0,7) 0,0
Eliminacja efekiu sprzedazy EC Zakrzéw - - -

Skorygowana EBITDA* 45,4 72,7 (27,2) -37%

B Przychody finansowe 0,3 1,0 (0,8)

c Koszly finansowe (13,4) (17,1) 37
A+B+C Zysk (Strata) brutto 7,9 (47,0) 54,9
Podatek dochodowy (11.4) 97 (21,0

Zysk (Strata) netto (3,5) (37,4) 33,9 91%

@ Eliminacja efektu alokacji ceny nabycia 15 1,5 0,0

@ Eliminacja efektu niezrealizowanych réznic kursowych (0,3) 0,7 (1,0)

© Eliminacja efektu wyceny kredytow metodg AMC 0,7 1,0 (0,3)

@ Eliminiacja odpisu akiualizujacego zwiazanego z dziatalnoscig biomasowa, 0,2) - (0,2)

@ Eliminacja odpisu zwigzanego z developmenetem 13 (0,4) 1,7

Eliminacja odpisu zwigzanego z FW w operacji 60,7 (60,7)

@ Eliminacja efektu sprzedazy EC Zakrzow - - -
Skorygowany Zysk Netto* (0,5) 26,0 (26,5) -102%
Skorygowana Marza EBITDA 6,0% 8,6% -2,6%

Przychody Segmentu Obrot 607,1 693,2 (86,1)

Koszt wtasny sprzedazy Segmentu Obrét (599,7) (682,4) 82,7
Skorygowana EBITDA (bez segmentu obrotu) 41,5 64,4 (22,9) -36%
Skorygowana marza EBITDA (bez segmentu obrotu) 28,8% 43,7% -15,0%

*) skory gow ane o rozpoznane przy chody (koszty) w danym roku obrotowym o charakterze niepieniezny m/jednorazowym

Pozycje normalizujace:

1) Efekt alokacji ceny nabycia (poza goodwillem)

2)  Niezrealizowane roznice kursowe (przede wszystkim na projekcie Dipol
wyniajace z kredytu walutowego EUR)

3)  Ksiegowe podejscie MSSF do wyceny kredytow

4)  Odpis zwigzany z zaniechaniem dziatalnosci spétki Grupa PEP Biomasa
Potudnie Sp.z 0.0.

5)  Odpis aktualizujacy warto$¢ $rodkow trwatych zwigzanych z realizacjg projektu
Elektrownia Pétnoc oraz rezygnacji z projektu budowy farmy wiatrowej w
Grabowie w 2017 roku.

6)  Odpis $rodkow trwatych farm wiatrowych w operacii

7)  Wynik na sprzedazy EC Zakrzow.

Wyzszy spadek marzy w 4 kwartale w poréwnaniu do catego 2017 roku wynika gtdwnie z nizszej rekompensaty z
tytutéw kosztéw osieroconych i wyzszych kosztéw gazu w segmencie energeryki konwencjonalnej.
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Wyniki skonsolidowane za 2017 — Analiza EBITDA

EBITDA Build-up 2017
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Energetyka Konwencjonalna: Wynik EBITDA segmentu nizszy o
27,8m w efekcie negatywnego odchylenia na poziomie rekompensaty
kosztow osieroconych (2017 vs 2016) zneutralizowanego czesciowo
przez wyzsze przychody z rekompensaty gazowej w 2017 (wyzszy
wskaznik indeksacyjny).

Energetyka Wiatrowa: spadek EBITDA (o 17,7 min PLN) w rezultacie
nizszych cen zielonych certyfikatow oraz wyzszych kosztéw podatku od
nieruchomosci, cze$ciowo skompensowanych wyzsza produkcjg farm
wiatrowych.

Segment Dystrybucji: spadek EBITDA o 2,8 min PLN, wynikajacy z
wysokiej bazy roku 2016 (rozwigzanie rezerwy na rozliczenia z
kontrahentem) oraz nizszych marz na dystrybucji energii elektrycznej w
2017 roku (spadek WACC regulowanego z 7,2% w 2016 do 5,5% w
2017).

Segment Obrotu: EBITDA wyzsza od ubiegtorocznej (0 9,8 min PLN),
co byto przede wszystkim spowodowane pozytywnym trendem w
cenach zielonych certyfikatow (istotny spadek cen $wiadectw w roku
poprzednim) oraz lepszymi wynikami w obszarze handlu energig
elektryczna.

Segment Biomasy: spadek EBITDA (o 5,5 min PLN) z uwagi na
pogarszajaca sie sytuacje na rynku biomasy i wynikajace z tego nizsze
wolumeny sprzedazy oraz wyzszg cene surowca.

Niealokowane koszty administracyjne Grupy: koszty operacyjne
wyzsze w stosunku do ubiegtego roku, co wynika z dodatkowych
kosztow zwigzanych z pracami nad dywersyfikacjq strategiczng, ktére
zostaly poniesione w 2017 roku oraz dodatkowych pozostatych
przychoddw operacyjnych rozpoznanych w 2016 roku wynikajacych ze
sprzedazy aktywow Zakrzowa, ktdre zwigkszaty wynik ubiegtego roku.
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Wyniki skonsolidowane za 4Q 2017 — Analiza EBITDA

EBITDA Build-up 4Q 2017
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Energetyka Konwencjonalna: Wynik EBITDA segmentu nizszy o 15,4m w
efekcie negatywnego odchylenia na poziomie rekompensaty kosztow
osieroconych (2017 vs 2016) zneutralizowanego czesciowo przez wyzsze
przychody z rekompensaty gazowej w 4 kwartale 2017 (wyzszy koszt gazu).

Energetyka Wiatrowa: spadek EBITDA (o0 3,8 min PLN) w rezultacie
wyzszego poziomu podatku od nieruchomoéci, ktérych wptyw zostat
czeSciowo skompensowany przez wyzszg produkcje wskutek lepszej
wietrznosci. .

Segment Dystrybucji: EBITDA wyzsza o 0,6 min PLN giéwnie z
wyzszej marzy na sprzedazy energii oraz wyzszej marzy na
dystrybuciji energii (w grudniu 2016 weszta w zycie nowa taryfa dla
duzych OSD a Dystrybucja miata jeszcze starq taryfe co
spowodowato, ze wynik grudnia 2016 byt zdecydowanie nizszy w
poréwnaniu do innych miesiecy 2016).

Segment Obrotu: EBITDA nizsza od ubiegtorocznej (0 4,4 min PLN), z
uwagi na wyzsze koszty transakcyjne w zwigzku z wyzszym wolumenem
obrotu zielonych certyfikatow oraz nizszy wynik z wyceny kontraktow
terminowych na lata 2017-2019, czeSciowo kompensowany przez wzrost
wyniku na zewnetrznym portfelu handlowym i wewnatrzgrupowym portfelu
farm wiatrowych.

Segment Biomasy: spadek EBITDA (0 0,8 min PLN) z uwagi na
pogarszajacq sie sytuacje na rynku biomasy i wynikajace z tego nizsze
wolumeny sprzedazy oraz wyzsza ceng surowca.

Niealokowane koszty administracyjne Grupy: Niealokowane koszty
zarzadzania Grupg wzrosty w stosunku do ubiegtego roku, co wynika z
dodatkowych kosztéw zwigzanych z pracami nad dywersyfikacjg
strategiczna, ktére zostaty poniesione w 2017 roku oraz dodatkowych
pozostatych przychodéw operacyjnych rozpoznanych w 2016 roku
wynikajacych ze sprzedazy aktywéw Zakrzowa, ktére zwiekszaty wynik
ubiegtego roku.
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Ewolucja przychodow ze sprzedazy w 2017

Bridge przychodéw 2016/2017
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Energetyka konwencjonalna: Przychody ze sprzedazy na stabilnym poziomie — ujemne odchylenie wynika z utrzymania produkcji na poziomie zblizonym do 2016 roku. Dodatkowo
poziom przychoddw z rekompensaty gazowej i kosztow osieroconych, zawierajacych efekt rekompensaty kosztéw osieroconych rozpoznanej po stronie przychodéw w 1i 4 kwartale
2016 roku, jest zblizony do tacznego poziomu rekompensaty gazowej i rekompensaty kosztow osieroconych, ktére rozpoznano w przychodach w 2017 roku.

Energetyka wiatrowa: Nizsze przychody ze wzgledu na nizsze ceny zielonych certyfikatdw szczegdlnie w pierwszym pétroczu 2017 w poréwnanie z 2016 rokiem, skompensowane
czesciowo wyzszg produktywnoscig z uwagi na lepszg wietrznos¢ w 2017 roku.

Dystrybucja: Nizsze przychody ze wzgledu na zaprzestanie sprzedazy gazu do kontrahenta od pazdziernika 2016 roku, ze wzgledu na niekorzystny wynik przetargu.
Obrot: Nizsze przychody ze wzgledu na mniejszy wolumen sprzedazy przy jednoczesnym utrzymaniu trendu wzrostowego marzy na dziatalnosci handlowej w 2017 roku.
Biomasa: Przychody ze sprzedazy nizsze z uwagi na mniejsze wolumeny i ceny sprzedazy pelletu ze wzgledu na pogarszajacy si¢ sytuacje na rynku biomasy w Polsce.

Pozostate przychody, w tym: Przychody z ustug dzierzawy i operatorskie, przychody ze sprzedazy towaréw. przychody z najmu.
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Ewolucja przychodow ze sprzedazy w 4Q 2017

Bridge przychodéw 2016/2017
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3. Dystrybucja: Stabile przychody segmentu na poziomie zblizonym do 4Q2016.

marzy na dziatalnoéci handlowej w 4 kwartale 2017 roku.

6. Pozostate przychody, w tym: Przychody z ustug dzierzawy i operatorskie, przychody ze sprzedazy towardw oraz przychody z najmu.

2. Energetyka wiatrowa: Wyzsze przychody ze wzgledu na bardzo dobra wietrzno$¢ oraz pozytywny trend w cenach zielonych certyfikatow w czwartym kwartale 2017 roku.

5. Biomasa: Przychody ze sprzedazy nizsze z uwagi na mniejsze wolumeny i ceny sprzedazy pelletu ze wzgledu na pogarszajacq sie sytuacje na rynku biomasy w Polsce.

1. Energetyka konwencjonalna: Przychody ze sprzedazy na stabilnym poziomie — ujemne odchylenie wynika z utrzymania produkcji na poziomie zblizonym do 4Q 2016. Dodatkowo
poziom przychoddw z rekompensaty gazowe;j i kosztéw osieroconych, zawierajacych efekt rekompensaty kosztéw osieroconych rozpoznanej po stronie przychodow w 4 kwartale
2016 roku, jest zblizony do tacznego poziomu rekompensaty gazowej i rekompensaty kosztow osieroconych, ktére rozpoznano w przychodach w 4 kwartale 2017 roku.

4. Obrot: Nizsze przychody ze wzgledu na mniejszy wolumen sprzedazy bedacy wynikiem nizszych $rednich cen rynkowych przy jednoczesnym utrzymaniu trendu wzrostowego
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Ewolucja kosztéw rodzajowych w 12M 2017

Bridge kosztéw 2017/2016

470

Dekompozycja kosztow rodzajowych 12M 201712M 2016 Réznica

Amortyzacja 971 1154  (183)  -16%
420 17 1 @ 12,3 @ @ Zuzycie materiatéw i energii 188,5 1714 171 10%
0.5 3,2 0,2 Ustugi obce 561 567 (05 1%
370 @ J @ Podatki i opfaty 298 175 123 70%
Wynagrodzenia 376 40,7 (3.2) -8%
320 Pozostate koszty rodzajowe 33 35 (02) 7%
RAZEM 4123 4052 71 2%
270 - Warlo$¢ sprzedanych towarow i materiatéw (wartosé dodatnia) 22712 24834 (2122) 9%
220 - Koszty sprzedazy i ogéinego zarzadu (wielko$¢ ujemna) (364)  (337) (2,7) 8%
Koszty = Amoryzacja  Zuzyde Uslugi Podatki Wyna- Pozostale Koszty Razem koszt wasny sprzedazy 26471 28548 (078) T
rodzajowe materialow obce i oplaty grodzenia koszty rodzajowe
12M 2016 i energil rodzajowe 12M 2017

Amortyzacja: przede wszystkim spadek zwigzany z wydtuzeniem ekonomicznej uzytecznosci turbin w segmencie farm wiatrowych oraz dokonanym w 2016 roku odpisem.

Zuzycie materiatéw i energii: wzrost ze wzgledu na wyzsze koszty gazu w ENS, czeSciowo zniwelowane przez mniejsze zuzycie materiatéw i energii segmencie Biomasy, w
segmencie Dystrybucji, segmencie Farm Wiatrowych oraz mniejsze koszty po sprzedazy EC Zakrzéw.

Ustugi obce: koszty ustug obcych na poréwnywalnym poziomie jak w poprzednim roku.

Podatki i optaty: wzrost wynika z wyzszego podatku od nieruchomosci w farmach wiatrowych, przede wszystkim z uwzglednienia kosztow PON na FW Mycielin (brak ptatnosci w
2016 roku) oraz korekty PON do maksymalnej wysokosci wynikajacej z ustawy odlegtosciowej w FW Rajgréd w roku 2017.

Wynagrodzenia: spadek kosztow wynagrodzen w zwigzku z wprowadzonym programem oszczedno$ciowym na poziomie HQ (Polenergia SA w ujeciu jednostkowym), sprzedazg
EC Zakrzéw oraz ograniczeniem zatrudnienia w segmencie Biomasy. Spadek ubezpieczen spotecznych zgodny ze spadkiem wynagrodzen.

Pozostate: spadek pozostatych kosztow rozdzajowych w zwigzku z ograniczeniem kosztow dziatalnosci Grupy.
Wartos$¢ sprzedanych towaréw i materiatéw: spadek spowodowany gtéwnie spadkiem kosztu na poziomie segmentu Obrotu.

Koszty sprzedazy i ogoélnego zarzadu: gtownie zmiana na poziomie niealokowanych kosztéw zarzadzania Grupg, w szczegdlno$ci wyzszy poziom kosztéw ustug obcych oraz
nizsza alokacja wynagrodzen na spotki.

Stabilne marze — spadek wartosci sprzedanych towaréw i materialéw wynikajace z ograniczenia obrotu w mniej rentownych

obszarach. Zauwazalna redukcja kosztéw w obszarze wynagrodzen, skompensowana ze wzgledu na pozostajacy poza kontrola

Grupy wzrost kosztow gazu w segmencie energetyki konwencjonalnej oraz obcigzen z tytutu PON.

©0 OGO
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Ewolucja kosztéw rodzajowych w 4Q 2017

Bridge kosztéw 2017/2016
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’ 1.9 0.0 Amortyzacja 240 298 (58  -19%
10,0 ’ ’ Zuzycie materiatow i energii 486 388 98 25%
105,0 Ustugi obce 14,8 15,1 0,3) 2%
100.0 Podatki i optaty 98 47 51 109%

! Wynagrodzenia 10,1 8,9 12 14%

95,0 Pozostate koszly rodzajowe 09 09 0,02 2%

90,0 RAZEM 1083 983 10,0 10%

85.0 - Warto$¢ sprzedanych towaréw i materiatow (warto$¢ dodatnia) 6208  701,8 (81,0) -12%

! - Koszty sprzedazy i ogélnego zarzadu (wielko$¢ ujemna) (12,1) (8,6) 3,5) 40%

80,0 Razem koszt wiasny sprzedazy 70 71914 (744) -9%

Koszty Amortyzacja Zuzycie Ustugi Podatki Wyna- Pozostale Koszty

rodzajowe materialow obce i oplaty grodzenia koszty rodzajowe
4Q2M6 i energil rodzajowe 4Q2M7

1. Amortyzacja: przede wszystkim spadek zwigzany z wydtuzeniem ekonomicznej uzytecznosci turbin w segmencie farm wiatrowych oraz dokonanym w 2016 roku odpisem.

2. Zuzycie materiatow i energii: wzrost dotyczy przede wszystkim ENS i podyktowany jest wyzszymi kosztami gazu ziemnego w 2017 roku.

3. Ustlugi obce: koszty ustug obcych na poréwnywalnym poziomie jak w analogicznym okresie poprzedniego roku

4. Podatki i optaty: wzrost wynika z wyzszego podatku od nieruchomosci w farmach wiatrowych, przede wszystkim z uwzglednienia kosztéw PON na FW Mycielin (brak ptatnosci w

2016 roku) oraz korekty PON do maksymalnej wysokosci wynikajacej z ustawy odlegtosciowej w FW Rajgréd w roku 2017.

5. Wynagrodzenia: w 2016 roku widoczny jednorazowy efekt rozwigzania czesci rezerwy dot. wynagrodzen ze wzgledu na program oszczednosciowy, znormalizowany poziom

wynagrodzen bez zmian rok do roku

6. Pozostate: pozostate koszty rodzajowe na analogicznym poziomie w stosunku do 4Q2016.

7. Wartos¢ sprzedanych towaréw i materiatéw: spadek spowodowany gtéwnie zmiang kosztu na poziomie segmentu Obrotu.

8. Koszty sprzedazy i ogdlnego zarzadu: gtéwnie zmiana na poziomie niealokowanych kosztéw zarzadzania Grupa, w szczegélnosci wyzszy poziom kosztéw ustug obcych oraz

nizsza alokacja wynagrodzen na spotki.

Stabilne marze — spadek wartosci sprzedanych towaréw i materiatéw wynikajace z ograniczenia obrotu w mniej rentownych

obszarach. Widoczny wzrost kosztow wynika z pozostajacych poza kontrolg Grupy wzrostu ceny gazu w segmencie energetyki

konwencjonalnej oraz obcigzen z tytutu PON.
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Analiza skonsolidowanego rachunku przeplywoéw pienieznych

Skonsolidowany rachunek przeptywoéw pienieznych (mPLN)

12M 2017 12M 2016

A.Przeptywy $rodkow pienieznych z dziatalno$ci operacyjnej

Komentarz do roku 2017

Na wartos¢ korekt sktadajq sie przede wszystkim zmiany na kapitale
obrotowym (- 80 mPLN) w segmencie Obrotu i w ENS oraz podatek
dochodowy (-3 mPLN).

Nakfady rozwojowe w 2017 roku obejmujg rozwdj segmentu dystrybucii
(15 mPLN) oraz development projektow (9 mPLN). W 2016 roku widoczny
jest efekt budowy farmy wiatrowej Mycielin (46 mPLN).

Whplywy wynikajg gtéwnie z zaciggniecia kredytu inwestycyjnego
w segmencie dystrybuciji (7 mPLN) oraz kredytu obrotowego w segmencie
obrotu (4 mPLN).

Splata kredytow inwestycyjnych oraz odsetek, przede wszystkim farmy
wiatrowe (120 mPLN), ENS (53 mPLN) i Dystrybucja (3,5 mPLN).

|.EBITDA 184 232

1.Korekty razem (82) (22)
ll.Przeptywy pieniezne netto z dziatalno$ci operacyjnej (I+/-ll) 112 208
B.Przeptywy $rodkow pienieznych z dziatalnosci inwestycyjnej

. Wplywy 7 6

[1.Wydatki (32) (84)
ll.Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej (I-ll) (25) (78)
C.Przeplywy Srodkéw pienigznych z dziatalnosci finansowej

. Wplywy 12 93

[1.Wydatki (182) (204)
lll.Przeptywy pienigzne netto z dziatalnosci finansowej(l-ll) (170) (111)
D.Przeplywy pieniezne netto, razem (A.Il+/-B.lli+/-C.1II) (83) 19
E.Bilansowa zmiana stanu $rodkéw pienigznych (83) 19
F.Srodki pieniezne na poczatek okresu 381 362
G.Skonsolidowane $rodki pieniezne na koniec okresu 298 381
Skonsolidowany diug 1004 1117
Skonsolidowany dtug netto 706 736

W tym utrzymanie stabilnego poziomu 165 mPLN gotéwki na poziomie
Polenergii S.A. jako zabezpieczenie niepewnosci na rynku i fundusze na
dalszg dywersyfikacje / wzrost.

= Skorygowana EBITDA wyniosta 181,6 mPLN, a zadtuzenie netto
grupy na 31 grudnia 2017 roku wyniosto 705,6 mPLN.

= Wskaznik Dtug netto / EBITDA wynosi 3,89x odnotowat wzrost w
poréwnaniu do 2016r. (3,23x).
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Zysk netto — omoéwienie zmian r/r

EBITDA/ Zysk netto [min PLN] 12M 2017 12M 2016 Zmiana Korekty normalizujace [min PLN] 12M 2017 12M 2016 Zmiana
EBITDA 184,3 2315 (47,2) Efekt alokacji ceny nabycia 6,0 6,0 0,0
Skorygowana EBITDA 181,6 228,0 (46,4) Efekt niezrealizowanych réznic kursowych (1,0) 1.2 (2,2)
Zysk/Strata Netto (87,7) (111,6) 23,9 Efekt wyceny kredytow metodg AMC 2,7 2,7 0,1
Skorygowany Zysk/Strata Netto 20,1 49,7 (29,6) Odpisy akiualizujace 100,1 156,8 (56,6)

Efekt sprzedazy EC Zakrzow 0,0 (5,3) B
RAZEM 107,8 161,3 (53,5)

100 @

50

-50

(1.6) o (27,2) ®
) 87,7
150 (161,3) (111,6) @ (87,7)
200 (47,2) @
Skorygowany zysk Korekty Zysk netto EBITDA Amortyzacja i Przychody Koszty finansowe Podatek dochodowy Zysk netto Korekty Skorygowany zysk
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Na poziomie skorygowanego zysku netto wynik spadt o 3,1 min PLN, co bylo spowodowane przez:

. Szczegotowa dekompozycja korekt normalizujacych za 2016 i 2017 rok zostata przedstawiona powyzej;
2. Wptyw EBITDA (wynik gorszy 0 47,2 min PLN);
3. Nizsza amortyzacje wynikajaca przede wszystkim ze zmiany polityki dotyczacej okresu uzyteczno$ci ekonomicznej projektéw wiatrowych (wydtuzenie okresu uzytecznosci

ekonomicznej turbin do 25 lat wynikajace z przestanek technicznych, ktére zostaty zidentyfikowane w efekcie dialogu z producentami turbin) oraz koszty odpiséw w 2016
roku;

4. Nizsze przychody finansowe (0 1,6 min PLN), w wyniku sprzedazy EC Zakrzéw w 2016 roku (dodatni wynik na poziomie 3,2 min PLN) cze$ciowo skompensowanej wyzszymi
odsetkami od depozytéw oraz dodatnimi réznicami kursowymi;

5. Nizsze koszty finansowe (0 4,4 min PLN) wynikajace w szczegdlnosci z nizszych kosztéw z tytutu odsetek i prowizji.

6. Wyzszy podatek dochodowy w 2017 (0 27,2 min PLN).




K POLENERGIA
Bilans

Gtownie biezaca amortyzacja aktywow operacyjnych oraz dokonane odpisy,
czeSciowo skompensowana przez wzrost wartosci w segmentach dystrybucji i
developmentu, wynikajacy z naktadéw inwestycyjnych poniesionych w tym okresie.

Spadek naleznosci przede wszystkim w wyniku spadku naleznosci handlowych w
segmentach farm wiatrowych, dystrybuciji, obrotu i HQ.

Gtownie wycena kontraktow w PE-Obrot.

Zmiana salda srodkéw pienieznych zostata oméwiona w czesci dotyczacej
przeptywow pienigznych.

Splata kredytow i pozyczek (segment FW — 70 mPLN, ENS — 49 mPLN)
skompensowana nowymi ciggnigciami (Dystrybucja — 6 mPLN) oraz kredytem
obrotowym (Obrot - 4mPLN)

Inne zobowigzania sktadajq sie przede wszystkim ze zobowigzania ENS z tyt.
rozliczen KDT, kontraktow w PE-Obrot oraz zobowigzania wynikajacego z PPA.

Spadek zobowigzan wynika gtéwnie ze spadku zobowigzan handlowych w
segmentach obrotu i dystrybugji.

Gtéwnie zobowigzania w ENS oraz wycena kontraktow w segmencie Obrotu.

Na dzien Na dzien .
Aktywa (mPLN) NA2207r. 31422016r,  OACR
Aktywa trwate (dtugoterminowe) 2050 2271 (221)
Rzeczowe aktywa trwate 1791 2000 (209)
Wartoéci niematerialne 30 39 9)
Warto$¢ firmy jednostek podporzadkowanych 185 185 (0)
Aktywa finansowe 15 12 3
Naleznosci diugoterminowe 4 5 (1)
Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 25 30 (5)
Rozliczenia migdzyokresowe 0 0 0
Aktywa obrotowe (krétkoterminowe) 615 703 (88)
Zapasy 26 41 (15)
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug 123 149 (26)
Naleznoéci z tytutu podatku dochodowego 1 6 (5)
Pozostate naleznosci krétkoterminowe 40 20 20
Rozliczenia migdzyokresowe 7 6 1
Krétkoterminowe aktywa finansowe 119 100 19
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 298 381 (83)
Aktywa razem 2664 2974 (310)
Pasywa (mPLN) 31N11dz?':? r. 31N1azdzzo|$2 , ~ Rémica
Kapitat wiasny 1182 1267 (85)
Zobowiazania diugoterminowe 895 1016 (121)
Kredyty bankowe i pozyczki 706 820 (114)
Rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 74 66 8
Rezerwy 23 26 (3)
Rozliczenia migdzyokresowe 57 59 (2)
Pozostate zobowigzania 36 45 9)
Zobowigzania krétkoterminowe 587 692 (105)
Kredyty bankowe i pozyczki 298 296 2
Zobowigzania z tytutu dostaw i usiug 130 156 (26)
Zobowigzanie z tytulu podatku dochodowego 0 1 (1)
Pozostate zobowigzania 140 220 (80)
Rezerwy 4 3 1
Rozliczenia migdzyokresowe 16 15 1
Pasywa razem 2664 2974 (310)

= Skorygowana EBITDA za ostatnie 12M wyniosta 181,6 mPLN, a zadluzenie netto grupy na 31 grudnia 2017 roku wyniosto 705,6 mPLN.
= Wskaznik Dlug netto / EBITDA wynosi 3,89x.
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Sytuacja Rynkowa i Otoczenie Regulacyjne



K roLeneraia
W 2018 spodziewane jest ogtoszenie aukcji dla wiatru i fotowoltaiki...

= W koszyku aukcyjnym dla duzych elektrowni wiatrowych na 2018 rok przewidziano zaméwienie 3 TWh rocznie
: energii 0 wartosci 15,75 mld* w ciggu 15 lat wsparcia (ekwiwalent ceny referencyjnej 350 PLN/MWh). :

Przewidywane wsparcie

= Projekt ustawy przewiduje aukcje dla projektow wiatrowych o tgcznej mocy 1000 MW.

....................................................................................................................................................................................................................................................................

= Sprawa nowelizacji ustawy OZE oraz tegorocznych aukcji zostata zaakceptowana 16.02.2018 na spotkaniu Komitetu

Status regulacji . Statego Rady Ministrow.
= Wejscie w zycie nowelizacji ustawy o OZE jest warunkiem, od ktorego zalezy uruchomienie tegorocznych aukgj.

= Polenergia posiada portfel 4 projektéw farm wiatrowych o mocy 185 MW z uzyskanym pozwoleniem na budowe,
ktdre sg przygotowywane do udziatu w pierwszej aukcii.
Konsekwencje dla . = Dodatkowo Polenergia posiada portfel farm wiatrowych, ktore nie maja mozliwosci pozyskania pozwolenia na budowe
Po[energii w zwigzku wejéciem w Zycie tzw. ,Ustawy odlegtosciowe;”. Trwajg prace majace na celu przeksztatcenie niektorych z

: tych projektéw na PV co pozwoli uzyskaé pozwolenie na budowe i udziat w aukcji. :

= QOgtoszenie aukcji w 2018r. zasygnalizuje zmiane podejscia rzadu do energetyki wiatrowe;.

Polenergia posiada portfel 4 projektéw farm wiatrowych o mocy 185 MW z uzyskanym pozwoleniem na
budowe, ktdre sa przygotowywane do udziatu w pierwszej aukcji

*Informacja bazuje na artykule opublikowanych na portalu internetowym http://www.wysokienapiecie.pl
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...natomiast nadal jest powazne ryzyko, ze Polska nie wypetni celu OZE UE na 2020...
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Szacowany dla Polski udziat konsumpciji energii z OZE w 2020 roku wynosi miedzy 10,0% a 13,8% odpowiednio w
scenariuszu pesymistycznym i optymistycznym, podczas gdy cel narzucony przez UE wynosi 15,5%
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...CO 0znacza ze koszt niezrealizowania celu UE moze by¢ znaczacy

-------------------------------

54 -110

Koszt transferu :
statystycznego :
1MWh (na podstawie i
przypadku Estonii /

EUR/MWh

Indirect costs and benefits

RES-E (technology neutral)
RES - Heat 5.37 €ct/kwh

1- 2 €ct/kWh

Luksemburga)
‘0 ". / i
------------------------------ N;g::u:z;n *_li Sc_t/_k\ﬂﬁ___
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45-65
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*
--------------------------------

Wind
43
€ct/kWh

Source: Ecofys I

Estonia Transfer price

1 51 mln B - - - = x - rn s nnssanns e nnnaannnn, ‘:
308min EUR Catkowity koszt dla Polski
transferu  statystycznego :
: (scenariusz :
optymistyczny - udziat :

OZE na poziomie 13,8%)

-----------------------------------------

Luxembourg

490min -
996min EUR

Realisable potential /
Production
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Catkowity koszt dla Polski :
transferu
(scenariusz pesymistyczny
- udziat OZE na poziomie :
10,0%)

*
-----------------------------------------

statystycznego :

W celu unikniecia znaczacego kosztu zwigzanego z niewypetnieniem celu, Polska powinna
zainwestowaé w nowe moce OZE oraz wspiera¢ najtansze technologie takie jak wiatr na ladzie oraz

fotowoltaika
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Kluczowe zmiany w regulacjach w 2017 (1/2)
(Nowelizacja ustawy o OZE z dnia 20.07.2017)

Wplyw na

Zagadnienie: Opis: Polenergig

: = Nowelizacja zaktada powigzanie jednostkowej opfaty zastepczej z rynkowymi cenami praw majatkowych
wynikajacych ze $wiadectw pochodzenia w ten sposéb aby wynosita w danym roku kalendarzowym 125
: proc. rocznej ceny Sredniowazonej Swiadectw pochodzenia za poprzedni rok.
= W uzasadnieniu do nowelizacji postowie podkreslajg koniecznos$¢ rozwigzania problemu nadpodazy i : o / o
oczekujg, ze proponowana przez nich zmiana optaty zastepczej w potaczeniu ze wzrostem obowigzku :
umorzenia do 19.5% w 2020 r. spowoduje spadek nadpodazy az do pojawienia sie deficytu zielonych
certyfikatow na rynku w 2020 .

Zmiana wysokoSci opfaty
zastepczej

Ustalenie wysokosci = Ustalenie obowigzku umorzenia $wiadectw pochodzenia z OZE na poziomie 17,5% w 2018 r. i 18,5% w '
obowiqzku umorzenia 2019 r. jest pozytywnym sygnatem dajacym nadzieje na ograniczenie nadpodazy, zwlaszcza jesli trend : 4
Swiadectw pochodzenia z wzrostowy bedzie kontynuowany zgodnie z zatozeniami przyjetymi w OSR do Poselskiego projektu o

OZE w 2018r.i2019r. ustawy o zmianie ustawy o odnawialnych zrodfach energii :

Wprowadzone zmiany w ustawodawstwie maja potencjalnie pozytywny wptyw na Polenergie
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Kluczowe zmiany w regulacjach w 2017 (2/2)
(Ustawa o rynku mocy z dnia 8.12.2017)

= Rynek mocy ma da¢ dodatkowe zrédio wynagrodzenia dla producentéw energii w zamian za gotowo$¢ do
:  zaoferowania - w razie potrzeby - okreslonych mocy elektrowni. Za te gotowo$¢ zaptacic majg odbiorcy energii w
postaci tzw. opfaty mocowej doliczanej do rachunkow za energie. :

: = \Wprowadzenie tego mechanizmu ma zapewni¢ bezpieczestwo dostaw energii w horyzoncie $rednio-
:idhugoterminowym. :

...................................................................................................................................................................................................................................................................

= W Il potowie 2018 r. spodziewane jest ogtoszenie 3 aukcji na lata 2021 - 2023.
Status regulacji = Ustawa zostata uchwalona przez sejm 8.12.2017 i podpisana przez prezydenta 28.12.2017.
= 7.02.2018 Komisja Europejska zatwierdzita ustawe o rynku mocy.

= Zgodnie z ustawg w 2021 r. w Polsce bedzie funkcjonowat rynek mocy z ptatno$ciami za moc.
= Dodatkowe zrédio przychodéw — do 2027r. producenci energii otrzymajg prawie PLN 26,9mid.

Konsekwencje dla ENS

= Konsumenci odczujg optate mocowg w swoich rachunkach od 2021 r.
= Wysokos¢ optaty mocowej bedzie zalezna od wynikow aukcji, w ktorych wygrywac beda najtansze oferty.

....................................................................................................................................................................................................................................................................

ENS bedzie objety mechanizmem rynku mocy. W 2020 roku bedzie w petni zamortyzowana, pozbawiong
diugu elektrownia gazowa co pozwoli jej na sprawne konkurowanie na nowym rynku.



K roLeneraIA
Kluczowe oczekiwane zmiany w regulacjach w 2018

(Projekt nowelizacji Ustawy o OZE i innych ustaw)

i - Whptyw na
Zagadhioni O Polenergc
: = Zaproponowana definicja elektrowni wiatrowej dokonuje stusznego podziatu na cze$¢ budowlang i
Powrot do czytelnego . techniczng urzadzenia efektywnie przywracajac stan prawny sprzed wejscia w Zzycie Ustawy o |
podziatu elektrowni :  inwestycjach w zakresie elektrowni wiatrowych. L
wiatrowej ha czes’é = Zmiana ta rozwigzuje kontrowersyjny problem sposobu naliczania podatku od nieruchomosci od E ’
budowlang i elementy elektrowni wiatrowych ktory od wejScia w Zycie ustawy wraca do poprzedniego niskiego poziomu i
techniczne przestaje by¢ przedmiotem swobodnej interpretacji dokonywanej przez lokalne wiadze podatkowe lub
. sady administracyjne. :
Rezygnacja z wymogqu :
uzyskania decyzji o . = Ustawa znosi wymog uzyskania decyzji o pozwoleniu na uzytkowanie w ciagu 3 lat od daty wejscia w | 4
pozwoleniu na i zycie Ustawy o Inwestycjach w Farmy Wiatrowe tzn. w 2019 r. o

uzytkowanie do 2019 r.

............................................................................................................................................................................................................................................

: = Zmienione brzmienie artykutu pozwala na dokonywanie remontéw prowadzacych do zmiany parametrow

Umozliwienie remontu uzytkowych lub technicznych elektrowni pod warunkiem, iz dziatania te nie zwiekszg jej oddziatywania na

istniejacych elektrowni

:  Srodowisko :
) . = Zmiana pozwala zarowno na re-powering farm wiatrowych jak i na modernizacie prowadzace do o
wiatrowych f :

wydtuzenia zycia, wzrostu produktywnosci lub ograniczenia wptywu na Srodowisko ze strony farm
wiatrowych. :

............................................................................................................................................................................................................................................

Wiekszos¢ proponowanych zmian w Ustawie o OZE i tzw. Odlegtosciowej
moze mie¢ pozytywny wptyw na Polenergie
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Grudzien 2016
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Koszyk technologiczny Cena (PLN/MWh)
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Kwestie regulacyjne: rozporzadzenie dotyczace cen referencyjnych potwierdzone

Cena referencyjna 2018* Szansa dla Polenergii

= Rozporzadzenie dotyczace cen referencyjnych

Biomasa <50MW 415 v zostato opublikowane w marcu 2017.

Wiatr na ladzie >1MW 350 v = Rozporzadzenia dotyczace maksymalnej ilosci i

Wiatr na morzu 450 v wartosci energii zakupionej w drodze aukcji oraz
. kolejnosci przeprowadzania aukcji w 2017 roku

Instalacje hybrydowe >IMW 350 v

zostaly opublikowane w kwietniu.
W grudniu 2016 i czerwcu 2017 roku, URE zorganizowato aukcje dla nastepujacych koszykéw technologicznych:

Istniejace biogazownie rolnicze o mocy zainstalowanej elektrycznej < 1MW Zlozono 7 ofert, 7 wygrafo. Min: 502,2
& 9 y ) fyczney = tacznie sprzedana energia: 824,6 TWh Max: 504,6
Istniejace biogazownie rolnicze o mocy zainstalowanej elektrycznej > 1MW Aukcja nie doszta do skutku z powodu zbyt matej liczby ztozonych ofert
i Nowe instalacje inne niz wymienione w art. 73 ust. 3a pkt 1-3 i 6 ustawy o odnawialnych zrédtach energii o Ztozono 152 oferty, 84 wygraty. Min: 253,5
mocy zainstalowanej < 1MW (Instalacje Fotowoltaiczne) i tacznie sprzedana energia: 1567,3 TWh Max: 408,8
....................................................................................................................................... :............................................................E..............................
Instalacje istniejace o mocy zainstalowanej < 1 MW, spetniajacych kryterium stopnia wykorzystania mocy . -
zainstalowanej elektrycznej — powyzej 3 504 MWh/MW/rok oraz o emisyjnosci nie wigkszej 100 kg/MWh : Z"rozono 49 ofert, 49‘w.ygra+o. Mm.. 300
i Lacznie sprzedana energia: 416,6 TWh  : Max: 468,0
(mata energetyka wodna) : :
Nowe instalacje inne niz wymienione w art. 73 ust. 3a pkt 1-6ustawy o odnawialnych zrodtach energii o Ztozono 472 ofert, 352 wygraty. Min: 195,0
mocy zainstalowanej < 1MW (Instalacje Fotowoltaiczne, FW na ladzie oraz matg energetyka wodna) tacznie sprzedana energia: 4,721 TWh Max: 398,87
....................................................................................................................................... ;............................................................E..............................
Instalacje istniejace 0 mocy zainstalowanej < 1 MW, spetniajgcych kryterium stopnia wykorzystania mocy  : . .
zainstalowanej elektrycznej — powyzej 3 504 MWh/MW/rok oraz o emisyjnosci nie wigkszej 100 kg/MWh : ;%ozono 44 ofert, 44 .w.ygra’fo. Mm.i 2900
i Lacznie sprzedana energia: 3124 TWh  : Max: 474,0
(mata energetyka wodna) : :

........

W dniu 29.09.2017 aukcje OZE zostaty anulowane na skutek specjalnego rozporzadzenia Rady Ministrow. ME dnia
16/02/2018 wyrazit przekonanie, ze kolejne aukcje odbeda sie w tym roku.

*Projekt rozporzadzenie Ministra Energii w sprawie ceny referencyjnej energii elektrycznej z odnawialnych zrédet energii w 2018 r. oraz okreséw obowigzujacych wytworcow, ktdrzy wygrali aukcje w 2018 r.
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Polenergia poszukuje mozliwosci realizacji nowych projektow niezaleznie od regulacji

A

’i‘ Farmy wiatrowe z pozwoleniem na budowe

Polenergia posiada portfel 185 MW z pozwoleniem na budowe

Projekty oczekujg na akcje. W zwigzku z odwotaniem aukcji
planowanych na 2017r., aukcje na nowe projekty wiatrowe mogg
sie odby¢ w 2018r.

Polenergia analizuje alternatywne formuty realizacji projektow bez
aukcji np. przy wykorzystaniu Srodkow z Wielkopolskiego
Regionalnego Programu Operacyjnego na lata 2014-2020
Polenergia ztozyta wniosek o finansowanie dla projektu Piekto i
aktualnie oczekujemy na rozstrzygniecie
» Wielkopolski Regionalny Program Operacyjnego na lata 2014-
2020 finansowany jest ze $rodkéw Europejskiego Funduszu
Rozwoju Regionalnego w ramach poddziatania 3.1.1
,Wytwarzanie energii z odnawialnych zrodet energii”

* Termin rozstrzygniecia konkursu — luty 2018r.

Przeksztatcenie projektow farm wiatrowych
W rozwoju na projekty PV

Polenergia w 2016r. dokonata odpisu na portfel farm wiatrowych w
zwigzku z brakiem mozliwo$ci pozyskania pozwolenia na budowe
po wejsciu w zycie Ustawy o Inwestycjach w zakresie Elektrowni
Wiatrowych z dnia 20.05.2016 tzw. ,Ustawa odlegtosciowa”
Niektére z tych projektdbw pomimo odpisu mogg zosta¢
przywrocone do zycia np. poprzez ich przeksztatcenie na PV co
pozwoli uzyska¢ pozwolenie na budowe.

Aktualnie Polenergia realizuje plan przeksztatcenia projektu
Niekarzyn 14MW na farme fotowoltaiczng

* |l pot. 2018r — planowany udziat w aukcji
* Il pot. 2019r - przewidywane rozpoczecie dziatalnosci
komercyjnej

W roku grudniu 2016 i czerwcu 2017 odbyty sie aukcje dla farm PV
* tacznie sprzedana energia — 6 288,3 TWh
 Uzyskane ceny do 408 PLN/ MWh

W oczekiwaniu na ogtoszenie aukcji dla farm wiatrowych Polenegia poszukuje alternatywnych rozwigzan
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Polenergia Dystrybucija realizuje pilotazowe projekty w obszarze energetyki prosumenckiej i
elektromobilnosci

% Fotowoltaika

= QOferta

jest zaadresowana zarowno do  odbiorcow

indywidualnych i komercyjnych

Ustuga obejmuije:
* indywidualng analiz¢ techniczng i ekonomiczng
* uzyskanie w imieniu i na rzecz Klienta dotacji
* przytaczenie do sieci OSD.

Spétka w ramach realizowanego projektu pilotazowego
wykonata  kilkanascie  mikroinstalacji  dla  klientow
indywidualnych o tgcznej mocy 31 kWp, jak rowniez prowadzi
rozmowy z klientami komercyjnymi w zakresie budowy
instalacji PV powyzej 40 kWp.

W obszarze R&D Spdtka uruchomita mikroinstalacie PV o
mocy 5 kWp na jednym z wtasnych obiektéw energetycznych,
obecnie prowadzone sg prace w zakresie uruchomienia
magazynu energii (instalacja PV off-grid + Storage).

:q]‘ﬁ Stacje tadowania pojazdow

Spotka w 2017r., uruchomita pilotazowy projekt instalacii
stacji do tadowania samochoddw elekirycznych (POLD-EV).

W ramach realizacji projektu zostata opracowana
kompleksowa oferta w zakresie dostawy, montazu oraz
uruchomienia stacji.

W ofercie Spétki znalazly sie stacje wolnostojace typu
Vertica oraz montowane na scianie typu Wollbox.

Oferta skierowana jest gtéwnie do administracji osiedli
mieszkalnych oraz firm developerskich realizujgcych projekty
inwestycyjne.

Spdtka w ramach realizowanego projektu dokonata montazu
kilku stacji do tadowania samochodéw w Warszawie oraz
zawarta umowy na montaz kolejnych 8 szt. do kofca 2017
roku.

Polenergia pozyskata kompetencje pozwalajace na realizacje projektow w obszarze PV i
elektromobilnosci.
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Status i plan dalszego rozwoju projektu Morskiej Farmy Wiatrowej

.......................
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CONVERGENT

Magazynowanie energii: kontynuacja wspotpracy z Convergent Energy & Power

Informacje o Convergent Power

Historia: spotka zostata zatozona w 2011 roku, a jej dziatalnos¢ skupia sie
na rozwoju, posiadaniu oraz zarzadzaniu efektywnymi kosztowo
projektami magazynowania energii, ktdre kreujq wartos¢ dla spdtek
energetycznych, indywidualnych odbiorcéw energii oraz inwestoréw
(wiecej na stronie: http://lwww.convergentep.com/);

Lider rynku w USA/Kanadzie: Dotychczas spotka zainwestowata w
magazyny energii 40min USD w USA i Kanadzie; Zakontraktowano 70MW
oraz 230MWh projektéw (7 klientow wérdd spotek energetycznych oraz 3
przemystowych). Spotka cieszy sie zaufaniem takich inwestoréw jak Statoil
(globalny gracz na rynku energii) czy Great Plains Energy (wiodaca spotka
energetycznaw USA).

Silny strumien przychodéw: projekty przynosza stabilne przychody oraz
kreujg warto$C dla sieci elektroenergetycznej oraz klientéw. Wszystkie
projekty Convergent w USA i Kanadzie generujq wysokie docelowe equity
IRR.

Neutralno$¢ technologiczna: wybér technologii / dostawcow pod katem
spetnienia wymagan dotyczacych zastosowania, bezpieczenstwa i
finansowania dla danego projektu.

T Pacific Gas and
CENTRAL MAINE “ Ieso M! Electric Company®
POWER g;itteep;ngzztai?nnicny
4 ;’t SOUTHERN CALIFORNIA
4" Statoil EDISON
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Wedtug BNEF, w 2016 roku w Niemczech funkcjonowaly magazyny energii o
mocy 241 MW. Do 2024 roku ich moc ma zosta¢ powiekszona do 4 819 MW, co
oznacza 20-krotny wzrost zainstalowanej mocy. Catkowite naktady inwestycyjne
w projekty magazynéw energii w Niemczech szacowane sa na poziomie 4 mid
USD. Blisko 2,5 mld USD ma zostaé zainwestowane w nowe magazyny energii we
Wioszech. Przetozy sie to na wzrost zainstalowanej mocy z 58 MW w 2016 roku
do 2 606 MW w 2024 roku (40-krotny wzrost).

Partnerstwo z Convergent Power pozwoli Polenergii sta¢ sie neutralnym technologicznie deweloperem
magazynow energii, ktory posiada i zarzadza efektywnymi kosztowo i zyskownymi projektami zaréwno dla spétek
uzytecznosci publicznej jak i klientow przemystowych
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Struktura Grupy
oy K POLENERGIA Pozostali inwestorzy (glownie
CEEEQU'IY L HOLDING fundusze inwestycyjne)
15,99% 50,20% 33,81%
K POLENERGIA
Wytwarzanie Dystrybucja
Obrot energia elektryczng
= WRA (PLN 858 m) (FY 2016): 14 TWh Produkcja peletu (~ 73t. ton)
= Klienci (~ 11,3t tys.) Obrot gazem (FY 2016): Merkury (> 8 MWe)
2,8 TWh

Operacyjne

Farmy wiatrowe na ladzie
(243,3 MW)

Konwencjonalne ENS
(116 MWe)

....................................................

- Farmy wiatrowe na ladzie

(225 MW)

= Elektownia biomasowa

Wirisko (31,5 MW)

= Farma wiatrowa na morzu
L (1200 MW)

Polenergia S.A. jest notowana na Gietdzie Papierow Wartosciowych, (ok. 45 milionéw akcji w
obrocie) i znajduje sie w indeksie sWIG80



K roLeneraIA
Wytwarzanie (operacyjne): Farmy wiatrowe na ladzie

Lokalizacja

Moc (MW)

Data oddania do
uzytkowania

Klienci

Informacje techniczne

Puck

Modlikowice

tukaszow

Gawlowice

Rajgrod

Skurpie

Mycielin

Moc catkowita

22,0
24,0
34,0
48,3
253
43,7

46,0

243,3 MW

2007

2012

2012

2014

2014

2015

2015

Energa, Polenergia Obroét

Tauron Sprzedaz

Tauron Sprzedaz

Polenergia Obrét, Energa

Polenergia Obrét, PGE

Polenergia Obrot, Energa

Polenergia Obrot

taczna moc projektu wynosi 22,0 MWe, sktada sig on z 11 turbin (Gamesa);
Lokalizacja: wojewddztwo pomorskie, powiat pucki;

Oddanie do uzytku nastapito w styczniu 2007;

Srednia roczna produkcja okoto 45 GWh;

taczna moc projektu wynosi 24,0 MWe, sktada sie on z 12 turbin (Vestas);
Lokalizacja: wojewddztwo dolnoslaskie, powiat ztotoryjski;

Oddanie do uzytku nastapito w na poczatku 2012;

Srednia roczna produkcja okoto 52 GWh;

taczna moc projektu wynosi 34,0 MWe, sktada sig on z 17 turbin (Vestas);
Lokalizacja: wojewodztwo dolno$laskie, powiat ztotoryjski;

Oddanie do uzytku nastapito w na poczatku 2012;

Srednia roczna produkcja okoto 78 GWh;

taczna moc projektu wynosi 48,3 MWe, sktada sig on z 21 turbin (Siemens);
Lokalizacja: wojewddztwo kuj. — pom., powiat grudzigdzki;

Oddanie do uzytku nastapito w listopadzie 2014;

Planowana roczna produkcja okoto 149 GWh;

taczna moc projektu wynosi 25,3 MWe, sktada sig on z 11 turbin (Siemens);
Lokalizacja: wojewddztwo podlaskie, powiat grajewski;

Oddanie do uzytku nastapito w pazdzierniku 2014;

Planowana roczna produkcja okoto 70 GWh;

taczna moc projektu wynosi 43,7 Mwe, sktada sie on z 19 turbin (Siemens);
Lokalizacja: wojewddztwo warmirisko-mazurskie, powiat dziatdowski;
Oddanie do uzytku nastapito w sierpniu 2015;

Planowana roczna produkcja okoto 128 GWh;

taczna moc projektu wynosi 48 Mwe, sktada sie on z 24 turbin (Vestas);
Lokalizacja: wojewddztwo Lubuskie, powiat szprotawski;

Oddanie do uzytku nastapito w grudniu 2015;

Planowana roczna produkcja okoto 150 GWh;

B NEPSN
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Wytwarzanie (operacyjne): Konwencjonalne ENS

Elektrocieptownia Nowa Sarzyna (ENS) to pierwsza w kraju prywatna elektrocieptownia gazowa jako tzw. green field project. Elektrocieptownia
prowadzi nieprzerwanie dziatalno$¢ operacyjna od czerwca 2000 roku.

Informacje o spotce Lokalizacja elektrocieptowni

. Elektrocieptownia zasilana gazem ziemnym o mocy 116 MWe i 70MWt. Wytwarzana energia
jest wyprowadzana przez trzy naziemne linie transmisyjne o mocy 110kV.
. Dziatajac z wysokg sprawnoscig jednostka dziata jako elektrownia systemowa.
. Elektrownia spetnia polskie normy Srodowiskowe.
. Dochdd i przeptywy gotowkowe zabezpieczone z kosztow osieroconych do 2020 roku *
. ENS podpisat umowe z PSE (weszta w zycie 1 Lipca) w ramach ktorej $wiadczy ustugi z zakresu

odbudowy polskiego systemu elektroenergetycznego w zakresie niezbgdnym do przywrocenia  FEIENN Iy R4

funkcjonowania Krajowego Systemu Elektroenergetycznego (KSE) po black-out'cie

Zainstalowana moc 116 MWe. 70 MWt
[ . Moc netto 113 MWe
1 ]
----:n. Formufa rekompensaty E Sr. wytwarzanie Elektrycznosé ok. 750MWh
________________________________________________________ netto Ogrzewanie ok. 435TJ
. ENS generuje dochody przez sprzedaz le,nergn | qep%a, dodatkowo otrzymuje rekompensate kosztow T COGT
osieroconych, rekompensate gazowg oraz zotte certyfikaty.
Paliwo Gaz ziemny / ropa jako backup
> Kompensata kosztéw osieroconych co do zasady jest obliczana w taki sposéb, by bilansowaé sprzedaz
. . e . . . i 8¢ 0, 0,
energii pomniejszong o koszty paliwa i operacyjne. Wydajnose HRV (47.7%), LHV (52.9%)
. . . , Typ 2*1 CCGT Thomassen (GE
1--»  Amortyzacja (wliczona do rekompensaty) pozwala na obstuge dtugu i kosztéw odsetek. (e5)
1
i Uruchomienie 2000
1
“-» Rekompensata gazowa i zotte certyfikaty bezposrednio podwyzszaja zysk przed podatkiem.
P 9 yhikaty P podwy jazyskp P Dostepnosé 96.5%

ENS jest wyjatkowo predysponowane do wspoétpracy z KSE poprzez swiadczenie réznych ustug systemowych, w tym
odbudowy systemu elektroenergetycznego na podstawie umowy z operatorem systemu (blackstart)
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Wytwarzanie (w fazie rozwoju): Ladowe farmy wiatrowe/ Elektownia biomasowa Winsko

Portfel developerski

= Portfel farm operacyjnych na koniec roku 2017 osiggnat moc 243,3 MW;

= Dodatkowo Polenergia posiada portfel 4 projektéw o mocy 185 MW z
uzyskanym pozwoleniem na budowe:

Piekto 12 Uzyskane
Zielona 110 Uzyskane
10 Kostomtioty 27 Uzyskane
11 Szymankowo 36 Uzyskane

Elektrownia biomasowa Winisko w fazie rozwoju

Obecnie Polenergia pracuje nad elektrownig o mocy 31 MWe w Winsku,
ktéra otrzymata wszystkie pozwolenia

Kluczowe cechy

Turbina Kondensacja/Alstom
Kociot Wibrujaca krata/ DP Cleantech
Zainstalowana moc 31,5 MWe
Uruchomienie 2020

Klient Dostawa do sieci
Produktywnosc¢ (load factor) 92%

Sprawnosé Elektryczna 33%

Okres dziatania 30 lat

Szymankowo — 36 MW

MPZ, DS, WPS, PB } \

|

3 I Zielona — 110MW

MPZ, DS, WPS, PB Y Y
' MPZ, DS, WPS, PB

‘ v
Kostomioty 27MwW

] |
i Y 'MPZ, DS, WPS, PB ‘

Biomass Wirisko - 32MW
MPZ, DS, WPS, PB

Projekty z Pozwoleniem na Budowe

Osiagniete etapy dewelopmentu:

MPZ - Miejscowy Plan Zagospodarowania
DS - Decyzja Srodowiskowa

WPS - Warunki Przytaczenia do Sieci

PB - Pozwolenie na Budowe
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Wytwarzanie (w fazie rozwoju): Farmy wiatrowe na morzu

ops | Lowlzgaine
Srodkowy Potnocny

= Dwa projekty o facznej mocy ok. 1,2 GW ‘.“"‘ .’: I (wstrz.)
= Plan zaktada wspdtprace z doswiadczonym graczem w s ‘n
sektorze (50/50 JV) *tuwagss®"" | Projekt Green Obszar (w km?) 116.6 122 128.5
- Dodatkowg opcje stanowi trzeci projekt o mocy 1,6 GW z / 600 MW netto do PH ' '
waznym pozwoleniem na lokalizacje { Moc maxymalna (MW) | 1200 1200 1560
= W sierpniu 2014 podpisano umowe przytaczeniowg z PSE na
1200 MW. Planowana moc (MW)
= W lipcu 2016 Polenergia uzyskata pierwszg w Polsce decyzje 600 600 7600
Srodowiskowg dla farmy wiatrowej. W kwietniu 2017 uzyskano Glebokos¢ (m) 25.39 9341 25.35

drugg decyzje $rodowiskowa co oznacza, ze Polenergia

dysponuje juz decyzjg $rodowiskowg dla obu projektdw o Dystans do brzegu (w

tacznej mocy 1,2 GW. . - prostej linii, w km) 22 37 81
= Polenergia to nr 1 w Polsce w rozwoju morskiej farmy
wiatrowej. Grupa PGE, z projektem na 1 GW jest op6zniona o Planowana moc turbiny
okolo 2 lata w stosunku do Polenergii (poczatek badan (MW) 8 8-10 8-10
Srodowiskowych).
= Inne firmy nie majg zabezpieczonej umowy przytaczeniowej,  opracowanie koncepcji inwestycji llo$¢ turbin 75 60-75 60-75+
brak potencjatu na przytaczenie innej morskiej farmy wiatrowej Morskie farmy wiatrowe
w najblizszej przysztosci ze wzgledu na ograniczenia Srednia predkosc
systemowe. wiatru (m/s) 9-10 9-10 9-10
Zainstalowana moc i wytwarzanie elektrycznosci (udziat PH)
1400 6 000 i
. Baltyk Baltyk
1200 5000 Planowane terminy Srodk?)v:,y i S'rodakg’wy I
1000 4000
:22 3000 Decyzja srodowiskowa Uzyskana Uzyskana
200 2 000
200 1000 Rozpoczecie budowy 2020 2023
0 0
2014 2018 2022 2026 2030 Data uruchomienia farmy 2021/22 2026

Za‘instalowana moc brutto (MW) Wytwarzanie energii (GWh)
. (oS lewa) (0$ prawa)

Wiodacy developer morskich farm wiatrowych w Polsce, wspierany przez polepszajaca sie atrakcyjna ekonomike
projektu. Dodatkowo, Polski rzad deklaruje che¢ wdrozenia regulacji wspierajacych projekty offshore. ~ *°
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Morskie farmy wiatrowe moga mie¢ znaczacy pozytywny wptyw na polska gospodarke

Wplyw na PKB 2019-2030 z 6 GW mocy wiatrowych, miliard PLN

Procent 10cio-  Potencjalny przychéd
-letniego PKB'  z podatkow

B infrastruktura B Eksport

[ osm 7 Capex
Direct Indirect Induced Total GDP impact
1 W cenach 2014, poréwnujac do PKB 2014
Wplyw na zatrudnienie 2019-2030 z 6 GW mocy wiatrowych, tysigce etatow (Srednio)
Procent
bezrobocia'

Direct Indirect Induced Total impact

1 za 1 kwartat 2016 roku — tacznie bezrobotnych 1,2 min Zrédho: GUS; McKinsey

Ponad 60mid PLN pozytywnego wptywu na PKB oraz do 77 tysiecy dodatkowych miejsc pracy w catej polskiej
gospodarce kompensujacych efekty restrukturyzacji gérnictwa.
44

Zrédto: McKinsey
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Regiony pomorskie nie sa jedynymi beneficjentami morskiej energetyki wiatrowej w Polsce

Skutki ekonomiczne morskiej energii wiatrowej w wojewodztwie pomorskim i zachodniopomorskim w latach Spotki w Polsce juz zaangazowane w rozwoj morskiej energetyki

wiatrowej

| ! Posredni i indukowany wplyw? [ 0&M (bezposredni skutek) [/ Budowa + eksport (bezposredni skutek)

Udziat 10-letniego
skumulowanego PKB
wojewddztwa pomorskiego i
zachodniopomorskiego'

. o— Udziat bezrobocia w
wojewodztwie pomorskim i

zachodniopomorskim?2

e o =

Regiony weglowe w Polsce réwniez skorzystaja z
rozwoju energetyki wiatrowej

1 Na podstawie najnowszych dostgpnych danych o PKB Wojewddztw GUS (2012)
2 Na podstawie danych GUS Q1 2016
3 Udziat posredni i indukowany oszacowano na podstawie udziatu w PKB Polski w 2012 roku w wojewddztwie pomorskim (5,7%) i zachodniopomorskim (3,7%) 45

Zrédho: McKinsey
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Polenergia Dystrybucja

Informacje o spéfce Dtugosé sieci dystrybucji
= Polenergia Dystrybucja jest dystrybutorem i dostawca energii elekirycznej dla odbiorcow przemystowych, mieszkalnych i (ticzba projektow)
handlowych, {j. osiedla mieszkalne, fabryki, biurowce i centra handlowe. Spétka dziata w roznych regionach Polski, z licencjg . Ryt —
na sprzedazy energii dla terenie catego kraju. :fjf:j;”;‘;j L 2,9 km (2]
- Jednostka regulowana na bazie WACC/WRA z zatwierdzonymi planami inwestycyjnymi zapewnia stabilne i przewidywalne =~~~ p
przeplywy pienigzne. oot o P
a5 km -
Dystrybucyjna ,,wyspa” na terenie Polski/ wiekszo$¢ w Warszawie; . O | ‘
" Najwiekszy polski niezalezny dystrybutor po 4 nalezacych do skarbu pafistwa OSD, drugi najwiekszy w Warszawie po j L0k uﬁ_‘éi"fé_"{"i_l
Innogy 80 ki . el
. 31 projektdw w uzyciu i 20 w fazie rozwoju w oparciu o plan inwestycyjny zatwierdzony przez URE do 2020 roku (e wi e IE
= 11,3kklientéw dystrybuujacy ~291 GWh przez 110 km linii energetycznych, 91 podstacji i 146 transformatory Aty operacyj;;':'.&gjj““““” |

. L " Krakéw 1
Il Dystrybucja elektrycznosci 1 los km1) !
______ 1

Projekty w fazie rozwoju
|:| Dystrybucja elektrycznosci

---------- Wzrost wartosci i korzysci dla klientow

i
1
i__ > Potaczone dochody: Skuteczne wykorzystanie wspotpracy migdzy regulowang dziatalnoscig (dystrybucja Jednostka FY 2016 FY 2017
i energii elektrycznej) a komercyjna (sprzedaz energii).
! Wolumen dystrybucji 2840 290,5
1
: Unikalny pakiet korzysci dla klientow: Natychmiastowe rozliczenia lub redukcja kosztow infrastruktury Wolumen sprzedazy EE GWh 162,5 146,3
i__ > elektrycznej, Konkurencyjne stawki taryfy za dystrybucje i przytaczenie do sieci, Wszystkie koszty zwigzane z
i konserwacjq infrastruktury pokrywane przez Polenergia Dystrybucja, Rozliczenie elektrycznosci przez firme, Nakfady inwestycyjne m PLN 8,2 16,2
i mozliwo$¢ zmiany sprzedawcy (TPA) przez odbiorcow. RAB m PLN 81,7 85,5
[}
E---» Wechodzi w skiad grupy kapitatowej Polenergia: gracz strategiczny z silng dyscypling finansowg,
1
1 - . s
H Pozyskanie licencji na dystrybucje energii elektrycznej dla infrastruktury elektrycznej (tzw. ,ostatnia mila”) w _m
L~ budynkach niemieszkalnych tj. centra handlowe i biurowce. Oferowanie partnerom mozliwosci optymalizacji Moc dystrybucji 107 MW 19 MW 126 MW
kosztow infrastruktury elektrycznej w trakcie konstrukcji oraz konserwacji.
Odbiorcy koricowi 11,3k 10,7k 22,0k
Stabilne zyski regulacyjne potaczone z zyskami z dostawy Liczba podstacj o 38 129

energii elektrycznej do odbiorcéw koricowych Liczba transformatorow 146 5 201
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Polenergia Obrot

Polenergia Obrot specjalizuje sie w hurtowym handlu energia elektryczna, gazem ziemnym, prawami majatkowymi, uprawnieniami do emisji
CO2 i swiadectwami pochodzenia, jak réwniez zarzadza umowami na dostawe energii elekirycznej dla podmiotéw z Grupy Polenergia i firm
zewnetrznych

. I3 ]
Informacje o spétce . 4 Dziatalno$¢ handlowa i

= Polenergia Obrét jest jednym z najbardziej dynamicznie rozwijajacych sie firm w e i : :

sektorze handlu energia elekiryczna w Polsce Specjalizacja w hurtowym obrocie energia elektryczna, prawami
majatkowymi, gazem ziemnym uprawnieniami CO2 i gwarancjami
pochodzenia. Spétka posiada koncesje na obrét energia elektryczna,

obrét paliwami gazowymi na terytorium RP oraz obrét z zagranica

1
1
) 4

= Centralna platforma zarzadzania obrotem i ryzykiem zlokalizowana w Warszawie

= Spotka specjalizuje sie w hurtowym handlu energig elektryczna, gazem ziemnym,
prawami majatkowymi, uprawnieniami do emisji CO2 i $wiadectwami pochodzenia,
zaréwno w ramach kontraktow dtugoterminowych, biezacych transakcji i petni role
animatora na POPLX na TGE

Wazna rola w taficuchu wartosci Grupy Polenergia - dostep do rynku,
transfer wiedzy i informacji o rynku, optymalizacja proceséw handlowych,
portfolio management

mmmmmm e
v

Kluczowe aspekty
) . ) o ] . o === Handel prawami majatkowymi (obrét na gietdzie i rynku OTC)
= Od lipca 2016 Polenergia Obrét petnieni funkcje animatora w odniesieniu do

instrumentow towarowych na TGE Wyniki operacyjne Jednostka FY 2016 FY 2017

= Jako pierwsza na polskim rynku, Polenergia Obrot zainicjowata transakcje Sprzedana energia
dotyczace gwarancji pochodzenia w imieniu producentow energii z Grupy
Polenergia (gwarancje pochodzity z farmy wiatrowej z grupy Polenergia) i do dzié Sprzedany gaz ziemny TWh 3 3
kontynuuije dziatania w tym zakresie przy rosnacym wolumenie

o . ] = Waznym obszarem dziatalno$ci Spotki jest $wiadczenie kompleksowych ustug
= Od marca 2017r. Spdtka jest czlonkiem gietdy OTE (w Czechach) oraz OKTE (na

zarzadzania portfelem energii elektrycznej, praw majatkowych i emisji CO2 dla

Stowacii) spolek Grupy Polenergia. Wspdtpraca ta obejmuje pefen taicuch wartoéci
= Od kofica 2016 roku Spétka prowadzi handel na gieldzie ICE w Londynie w energetycznych od wytwarzania (FW, elektrocieptownia, itd.) po sprzedaz
zakresie uprawnien do emisji CO2 i dystrybucije energii do klienta koncowego
= Z korficem 2017r. Polenergia Obrét rozpoczeta handel gazem ziemnym na gieldzie = Kompleksowe ustugi zarzadzania wymienione powyzej sa skierowane takze do
ICE Endex - jednym z priorytetow jest rozwdj tej dziatalnosci w zakresie handlu spotek spoza Grupy Kapitaiowej, w tym w szczegolnosci do farm wiatrowych,
hurtowego na rynku gietdowym oraz transakcji OTC i wymiany migdzysystemowej elektrocieptowni, spotek sprzedazowych

Udziat Polenegii Obrét w hurtowym rynku energii w Polsce szacuje si¢ na ok. 6% w 2017 roku.



Operacyjne

K POLENERGIA
Pozostate

Produkcja pelletu

W odpowiedzi na rosngce zapotrzebowanie, od 2008r. Polenergia
uruchomita 2 projekty w ktorych produkowany jest pellet z biomasy
rolniczej na potrzeby energetyki zawodowej i elektrocieptowni
komunalnych. Firma posiada dwie operacyjnie aktywne fabryki pelletu

- Fabryka Pétnoc, zlokalizowana w Sepolnie Krajerskim
- Fabryka Wschéd, zlokalizowana w Zamosciu
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Uruchomienie 2009 2012

Produkcja roczna* (tony) 21k 52k

* Produkcja w 2016, tylko produkcja pelletu

Gaz - Elektrownia Mercury

Elektrownia zlokalizowana jest w Watbrzychu
Uruchomiona w lipcu 2006r.

Blok energetyczny kotfa zasilanego gazem i turbing parowa z mocg
powyzej 8 MWe

Blok energetyczny wytwarza energie elektryczng z gazu, ktory jest
produktem ubocznym w produkciji koksu w WZK Victoria

Elektrownia operuje na podstawie kontraktu zawartego miedzy
Polenergig a WZK Victoria na dostawy gazu z pieca koksowniczego
i odbior elektrycznosci. Kontrakt jest wazny do 31 grudnia 2021r.



