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P: P Przeglad dziatalnosci

Odpis aktualizacyjny na EC Wizow dokonany w Il kwartale br., zawazyt na
wynikach finansowych narastajgco za 3 kwartaty 2006

Wytaczajac nadzwyczajny utracony zysk na EC Wizow, zysk netto za
[l kwartat jest o 190% wyzszy niz w 2005, a narastajaco za 3 kwartaty
wyzszy o 45% niz w 2005

Skorygowana EBITDA za Ill kwartat jest wyzsza o 51% niz w tym samym
okresie
w 2005 i 0 16% wyzsza narastajaco za 3 kwartaty niz w 2005, z powodu:

< Wiekszego wolumenu i wyzszej ceny energii zielonej w EC Saturn
« Lepszych wynikow EC Jeziorna

< Sprzedanych praw do emisji CO2

« Znacznych oszczednosci w kosztach ogolnego zarzadu






PE P Obecna dziatalnos¢

EC Saturn

< Produkcja Zielonej Energii wyzsza w Ill kwartale o 15% oraz o 30%
za 3 kwartaty narastajaco, niz w poréwnywalnych okresach 2005 r.

« Cena Zielonej Energii na wiekszg czesc produkcji zostata ustalona na
poziomie powyzej 200 PLN/MWh w jednorocznym kontrakcie, zaczynajacym
sie od kwietnia 2007; spodziewamy sie takze ustalenia ceny na statym
poziomie na lata 2008 - 2009

« Kontynuacja oszczednosci

EC Zakrzow
« Dziatalnos¢ operacyjna zgodnie z budzetem

EC Jeziorna
« Dziatalnos¢ operacyjna znaczaco lepsza niz w ub. roku, ale ponizej budzetu

Prawa do emisji CO2

< Prawie wszystkie prawa do emisji CO2 za 2006 i 2005 zostaty sprzedane za:
= 2.1 mln PLN w lipcu i w sierpniu - zaksiegowane w lll kwartale
1.1 mln PLN w pazdzierniku - zaksiegowane w IV kwartale



P - P EC Wizdéw - opis wydarzen

Zostato zawarte porozumienie z Z.Ch. Wizow i Rolmex S.A. dotyczace
czasowych dostaw ciepta dla zaktadu; porozumienie jest wazne do
31 grudnia 2006 r.

Rolmex kupi ciepto dostarczone przez PEP do wysokosci wczesniej
optaconej przedptaty

Rolmex zaptacit czes¢ zalegtych naleznosci w wysokosci 200 tys. PLN;
harmonogram sptaty pozostatych zalegtosci ma zostac uzgodniony do
15 grudnia 2006

Whniosek o upadtos¢ Z.Ch. Wizow ztozony przez PEP zostat wycofany
w obliczu prob podjetych przez Rolmex, aby Z.Ch Wizow wznowit
dziatalnosc

Zarzad PEP uwaza, ze porozumienie z Rolmexem nie stanowi solidnej
podstawy, aby stwierdzic, ze Z.Ch. Wizow bedzie kontynuowat

dziatalnos¢ oraz czy harmonogram sptaty pozostatych zalegtosci zostanie

uzgodniony




PE P Mercury

Ukonczenie projektu zostato opdznione oraz
przekroczony zostat jego budzet. Jednak
elektrocieptownia pracuje na podstawie
waznego pozwolenia na dziatalnosc i dostarcza
energie dla lokalnego dystrybutora, bazujac
na czasowym kontrakcie na dostawe gazu

Renegocjowanie umowy z ZKW w celu
dostosowania zmian technologicznych
wprowadzonych przez ZKW okazato sie
problematyczne, a czeste zmiany decyzji
Zarzadu ZKW opoznity proces decyzyjny

Obecny Zarzad ZKW wykazuje silng wole
Zawarcia nowego porozumienia do
30 listopada 2006







P: P Projekty w toku _ Puck

Puck: zgodnie z planem i budzetem; planowane zakonczenie - grudzien 2006
« 8z 11 wiatrakow zostato wzniesionych

« Podstacja: czesc¢ cywilna - w 97 % ukonczona, czes¢ elektryczna - w 80 %
ukonczona

< Odbior turbin - 14 listopada br.

Montaz Smigta Farma wiatrowa Puck




P - P Projekty w toku _ Jupiter

Jupiter: zgodnie z planem i budzetem; planowane zakonczenie - styczen 2007:
«  Projekt w trakcie odbioru poczawszy od 15 pazdziernika (rozruch na zimno)
« Rozpoczecie pracy turbiny planowane na 8 listopada
< Rozruch w grudniu (uruchomienie na goraco)
<« Samodzielna praca turbiny od potowy stycznia 2007
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P: P Plany realizacji farm wiatrowych

Realizacja dwdch farm wiatrowych o catkowitej mocy 70 MW planowana na
pierwsze miesigce 2007 r.; - rozpoczecie budowy w 2007 r.; poczatek
eksploatacji w 2008 r.:

x

Zzabezpieczone prawa do gruntu

« zakonczone analizy wietrznosci

< przyjete plany zagospodarowania terenu

< uzyskane warunki podtaczenia do sieci lub zasadniczo uzgodnione
< przygotowania projektu technicznego - w toku

< pozwolenie na budowe spodziewane w styczniu/lutym 2007 r.

Kolejny projekt farmy wiatrowej o mocy 20MW zaplanowany do realizacji
na koniec 2007 r. - rozpoczecie budowy w 2008 r., poczatek eksploatacji
w 2009 r.

Realizacja kolejnych farm o mocy 74 MW i 118 MW zaplanowana -
odpowiednio - na 2008 i 2009 r.



P: P Finansowanie projektow budowy farm wiatrowych

Budowa kolejnych farm wiatrowych o mocy 282MW bedzie wymagata srednio
338 - 395 mln euro sfinansowanie naktadow inwestycyjnych;

PEP musi pozyskac kapitat, aby sfinansowac czesc kapitatowa planow budowy
farm wiatrowych;

Strategia pozyskania finansowania kapitatowego powstata w oparciu o analizy
sytuacji rynkowej oraz oczekiwania inwestorow;

Zostaty przeanalizowane trzy strategie:
« Publiczna emisja akcji
« Sprzedaz udziatow mniejszosciowych z premig w developowanych farmach wiatrowych*
« Sprzedaz udziatow wiekszosciowych z premig w developowanych farmach wiatrowych

* Developowana farma wiatrowa - farma wiatrowa, ktora posiada wszystkie istotne
pozwolenia, umowy operacyjne i finansowe, ktorej budowa i eksploatacja nie
rozpoczeta sie w momencie sprzedazy




P: P Finansowanie projektow budowy farm wiatrowych - cd.

SPRZEDAZ UDZIALOW

W FARMACH
WIATROWYCH

SPRZEDAZ UDZIALOW

W FARMACH
WIATROWCYH

Z powodu czasu trwania budowy, terminu dostarczenia turbin
oraz struktury przedptat, uczestnictwo akcjonariuszy we
wzroscie zysku netto na akcje bytoby opoznione o 18-24
miesigce od emisji akcji;

Kapitat wtasny i zyski ze sprzedazy mogga by¢ reinwestowane,
obnizajac zapotrzebowanie na kapitat w przysztosci, jednakze
nie eliminujac do konca zapotrzebowania na kapitat
powodujac czesciowe rozwodnienie;

Akcjonariusze mogg od razu uczestniczy¢ w premii
zrealizowanej na sprzedazy developowanych farm wiatrowych

Kapitat wtasny i zyski ze sprzedazy moga by¢ reinwestowane,
likwidujac zapotrzebowanie na kapitat w przysztosci;

Akcjonariusze moga od razu uczestniczy¢ w wiekszej premii
zrealizowanej na sprzedazy developowanych farm wiatrowych,
niz w przypadku sprzedazy mniejszosci udziatow;

Dtug zaciaggniety na budowe farm wiatrowych nie bedzie
konsolidowany




P - P Wybrana strategia finansowania budowy farm wiatrowych

Sprzedaz udziatow wiekszosciowych

Kluczowe elementy transakcji:
< Osiggnieta premia
< Wielkos¢ sprzedawanych udziatow
< Parametry naktadow inwestycyjnych i PPA

Nastepujace dziatania zostang podjete w IV kwartale 2006:
< Negocjacje umow inwestycyjnych i umow na sprzedaz energii i zielonych certyfikatow
<« Negocjacje warunkow finansowania bankowego
< Trwa proces poszukiwania kapitatu, ktory zakonczy sie do konca | kwartatu 2007 r.



P: P Outsourcing energii przemystowej i paliwa z biomasy
-

Duze zainteresowanie kottami do wytwarzania Zielonej Energii z biomasy,

jednak wszystkie rozmowy na poczatkowym etapie.

Satysfakcjonujacy postep w biznesie dot. produkcji paliwa z biomasy.

Biznes plan zostanie ukonczony w obecnym kwartale.






P: P Wyniki za lll kw. ‘06 - skorygowane przychody*

Il kw. — skorygowane przychody '000 000 PLN
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Produkcja Zielonej Energii wyzsza niz w 2005

Sprzedane prawa do emisji CO2

W 2005 dodatkowe przychody z tytutu sprzedazy projektu do Arctic Paper

* Reklasyfikacja odsetek z tytutu leasingu aktywow z przychodow finansowych




PE P Wyniki za Ill kw. 06 - skorygowana EBITDA *

[l kw. — skorygowana EBITDA '000 000 PLN [l kw. - skorygowana EBITDA bez wynikéw EC Wizow,
odpisu aktualizujacego oraz rezerwy ‘000 000 PLN
5,7
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Prawa do emisji CO2

Oszczednosci w kosztach ogolnego zarzadu

Brak marzy na sprzedazy projektu do AP w 2006

* Reklasyfikacja odsetek z tytutu leasingu aktywow z przychodow finansowych




PE P Wyniki za lll kw. ’06 - zysk netto
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P : P Wyniki narastajaco do 30-09-2006 - skorygowane przychody*

Skorygowane przychody ‘000 000 PLN Skorygowane przychody bez wynikéw EC Wizéw,
odpisu aktualizujacego oraz rezerwy ‘000 000 PLN
47,9 47,2 (3)%
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W poréwnaniu do 2005

W 2006 produkcja Zielonej Energii znaczaco wyzsza niz w 2005

Prawa do emisji CO2

Przychody w 2005 zawierajg jednorazowe przychody z tytutu sprzedazy projektu do Artic Paper

Przychody ze sprzedazy Zielonej Energii w 2006 nieporownywalne w stosunku do roku 2005
Z powodu zmian sposobu rozliczania sie z Mondi ustalonego w 2005

X K & X

* Reklasyfikacja odsetek z tytutu leasingu aktywow z przychodow finansowych



PE P Wyniki narastajaco do 30-09-2006 - skorygowana EBITDA *

Skorygowana EBITDA '000 000 PLN Skorygowana EBITDA bez wynikéw EC Wizéw,
odpisu aktualizujacego oraz rezerwy ‘000 000 PLN
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W 2006 produkcja Zielonej Energii wyzsza niz w 2005

Prawa do emisji CO2

Lepsze wyniki EC Jeziorna

Oszczednosci w kosztach ogolnego zarzadu

Nizsze koszty developmentu

W 2005 EBITDA powiekszona o jednorazowy wptyw z tytutu sprzedazy projektu do Artic Paper

X K &K X X [

* Reklasyfikacja odsetek z tytutu leasingu aktywow z przychodow finansowych



PE P Wyniki narastajaco do 30-09-2006 - zysk netto

Skonsolidowany zysk netto '000 000 PLN
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PE P Summary

Wyniki finansowe (z wytaczeniem odpisu aktualizacyjnego) znacznie powyzej
wynikow za Il kwartat 2005 oraz narastajgco za 3 kwartaty; spodziewamy sie
realizacji prognozy na 2006 r.

Gtowne projekty - Puck and Jupiter - zgodnie z planem

Mamy nadzieje na pozytywne wyniki negocjacji dot. projektu Mercury
Pewien postep w kwestii Wizowa

Postep w realizacji budowy farmy wiatrowej

Strategia finansowania budowy farm wiatrowych uzgodniona i w trakcie
realizacji



