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P: P Przeglad dziatalnosci

Wzrost Zysku Netto o 2% w stosunku do 2005 r.

EBITDA nizsza z powodu:

< Surowej zimy - spalono wiecej wegla
< Przerwy w dziataniu kotta CFB spowodowanej rutynowym przegladem

Osiagniete oszczednosci w kosztach ogolnego zarzadu

Dywidenda za 2005 rok w wysokosci 50 groszy za akcje:
« Dzien nabycia praw do dywidendy - 16 maja;
« Dzien Wyptaty Dywidendy - 30 maja




.
P: P Realizowane projekty
Jupiter: w terminie i zgodnie z budzetem; planowane zakonczenie -
styczen 2007

Puck: w terminie i zgodnie z budzetem; planowane zakonczenie - grudzien
2006

Mercury: w terminie i zgodnie z budzetem; zakonczenie
budowy/testowanie do czerwca 2006

Jeziorna: w duzym stopniu zaawansowany; kilka kwestii technicznych;
rozpoczecie w czerwcu 2006




P: P Plany realizacji Farm Wiatrowych

3 projekty farm wiatrowych o tagcznej mocy 90 MW na zaawansowanym
etapie

« Rozpoczecie budowy w 2007 r.
« Poczatek eksploatacji w 2008 r.

Wzmocniona wspotpraca z EPA

« Umowa przedtuzona o 3 lata do 31 grudnia 2010 r.

<« PEP ma prawo pierwokupu wszystkich wygenerowanych projektow, ktore
obejmuje umowa

« Cena kolejnych projektow o tacznej mocy 150 MW, ktora zaptaci spotka,
zostata ustalona na podobnym poziomie jak w projekcie Puck




P: P Sprzedaz praw do emisji CO2 - stan aktualny

Polska zostata ostrzezona przez UE, ze jest juz sp6zniona we wdrazaniu
Rejestru

Ministerstwo Srodowiska ogtosito, ze Rejestr jest w fazie testowania; jesli
przebiegnie ono poprawnie, Rejestr powinien zacza¢ funkcjonowac
w Il kwartale

PEP zakonczyt juz wszystkie etapy, ktore musza by¢ dopetnione przez
firme starajacqa sie o sprzedaz praw:

< otrzymat pozwolenia na udziat w handlu emisjami dla wszystkich swoich
obiektow

< przygotowat wszystkie raporty emisyjne
« przedtozyt juz wszystkie raporty do audytu WIOS

Obecnie PEP czeka na audyt raportow, ktory rozpocznie sie po uchwaleniu
Rozporzadzenia Ministra Srodowiska dotyczacego kosztow audytow (prace
nad Rozporzadzeniem trwaja)




.
P: P Biomasa - biznes plan
Analiza kontraktu na dostarczanie stomy przerobionej na pelety dla EC
Saturn

Zakontraktowanie 3 testow upraw rolniczych do produkcji biomasy -
sadzenie w maju

Nowe ,,rolnicze” przepisy dot. biomasy zostaty uchwalone

Dyrektor Zarzadzajacy Dziatu Pozyskiwania Biomasy rozpoczyna prace od
1 lipca







P: P | kwartat 2006 - Skorygowane Przychody*

SKORYGOWANE PRZYCHODY
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W porownaniu do 2005 r.

Przychody z Energii Zielonej w 2006 r. nie sg porownywalne z 2005 r. z powodu zmiany
zasad rozliczania z Mondi, uzgodnionej w 2005 r.

Produkcja Zielonej Energii wieksza niz w 2005 r.

Wyzsza sprzedaz w innych obiektach spowodowana zwiekszonym zuzyciem i wyzszymi
cenami paliwa

* Reklasyfikacja odsetek od wydzierzawionych aktywow z przychodow finansowych




P: P | kwartat 2006 - Skorygowana EBITDA *

SKORYGOWANA EBITDA
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W porownaniu do 2005 r.

Przychody z Energii Zielonej w 2006 r. nie sa porownywalne z 2005 r. z powodu zmiany zasad
rozliczania z Mondi, uzgodnionej w 2005 r.

Produkcja Zielonej Energii wieksza niz w 2005 r.

Wyzsza sprzedaz w innych obiektach spowodowana zwigkszonym zuzyciem i wyzszymi cenami
paliwa

Osiagniete oszczednosci w kosztach ogolnego zarzadu
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* Reklasyfikacja odsetek od wydzierzawionych aktywow z przychodow finansowych




P: P | kwartat 2006 - Zysk Netto

SKONSOLIDOWANY ZYSK NETTO
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W porownaniu do 2005 r.

Wptyw EBIDTA
Pozytywny wptyw kursow walutowych na wycene pozycji bilansowych




P: P Budzet 2006 - prognoza

Zysk netto zostanie osiggniety
Spadek EBITDA w | kwartale bedzie zredukowany w trakcie roku
Przychody ze sprzedazy praw do emisji CO2 pojawia sie w 2006 r.

Oszczednosci w kosztach ogolnego zarzadu beda kontynuowane




P: P Plany strategiczne

Obserwujemy wyzsze ceny Zielonej Energii w stosunku do naszych oczekiwan

Jestesmy zadowoleni z tempa rozwoju naszego portfela projektow farm
wiatrowych

Wierzymy, ze nasza dziatalnos¢ w zakresie energii odnawialnej bedzie
przynosita wyzsze stopy zwrotu dla naszych akcjonariuszy, porownywalne ze
Swiatowym trendem przejawiajacym sie w rosnacych indeksach energii
odnawialnej *

<« NEX (86 podmiotow handlowanych na 18 roznych rynkach na catym swiecie) - 19.3%
<« ECO (firmy notowane w Stanach Zjednoczonych) - 40.5%

* Stopa zwrotu w 2005, zrédto: New energy finance briefing, V.II, issue 1







P: P Podsumowanie

Zysk za | kwartat zgodny z zatozeniami
Budzet na 2006 r. zostanie zrealizowany

Kluczowe projekty realizowane sa zgodnie z planem i zakoncza sie
sukcesem

Wspotpraca z EPA rozszerzona i zabezpieczona do 2010 r.




