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P: P Przeglad dziatalnosci

Dokonany odpis aktualizacyjny na projekt EC Wizow spowodowat
nadzwyczajng strate 9,1 mln PLN w Il kwartale oraz narastajaco za
| potrocze 3,6 min PLN

Wytaczajac nadzwyczajng strate, zysk netto za Il kwartat o 83% wyzszy

nizw 2005 r., a w | potowie 2006 r. wyzszy o 24% w stosunku do
| potowy 2005 r.

Skorygowana EBITDA za Il kwartat wyzsza o 52% niz w tym samym
okresie 2005 r. z powodu:

<« Wiekszego wolumenu i wyzszej ceny Zielonej Energii w EC Saturn

« Lepszych wynikow EC Jeziorna

« Znacznych oszczednosci w kosztach ogolnego zarzadu






P‘" P Obecna dziatalnos¢
"]

EC Saturn

< Produkcja Zielonej Energii wyzsza w Il kwartale ’06 o 28% oraz o 19%
w | potowie ’06 w stosunku do porownywanych okresow ‘05

<« W Il kwartale ’06 produkcja Zielonej Energii wyzsza niz budzetowana

<« Negocjacje w celu ustalenia statej ceny Zielonej Energii na poziomie powyzej
200 PLN/MWh na czesc produkcji w latach 2007-2009
< Kontynuacja oszczednosci

EC Zakrzow
« Dziatalnos¢ operacyjna zgodna z budzetem

EC Jeziorna
« Dziatalnos¢ operacyjna znaczaco lepsza niz w ub. roku, ale ponizej budzetu

Prawa do emisji CO2 za 2005 r. i czesc za 2006 r. zostaty sprzedane za
2,1 mln PLN w lipcu i w sierpniu

« Dalsze transakcje sprzedazy praw za 2006 r. mogg zostac zawarte do konca
roku



P - P EC Wizdéw - opis wydarzen

Od 4 czerwca br. Z. Ch. Wizow nie przedstawit planu porozumienia
4 sierpnia br. PEP ztozyt wniosek o upadtos¢ Z.Ch. Wizow

Z.Ch. Wizow twierdzi, ze wciaz pracuje nad planem restrukturyzacji;
jednak do dzis zaden plan nie zostat przedstawiony PEP

Z tego powodu Zarzad PEP zdecydowat sie dokonac odpisu
aktualizacyjnego projektu EC Wizow gdyz nie ma podstaw do uznania
Z.Ch. Wizow jako podmiotu, ktory moze kontynuowac dziatalnosc

PEP zrobi wszystko, co w jego mocy, aby zminimalizowac straty
finansowe spowodowane odpisem



P: P Mercury

Produkcja pary z odpadow gazu
koksowniczego dla turbiny
kondensacyjnej

Otrzymano zgode na rozpoczecie
dziatalnosci; rozpoczeto produkcje

Wyniki produkcyjne z technicznego
punktu widzenia zgodne z oczekiwaniami

Renegocjowanie umowy z zaktadem
koksowniczym w celu lepszego o
dopasowania dostaw gazu a3

Finalizowanie kontraktu z lokalnym
odbiorca na dostawe energii elektrycznej

Spodziewane zawarcie uméw - do konca
tego miesigca
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Projekty w toku _ Puck

Puck: zgodnie z planem i budzetem; planowane zakonczenie - grudzien 2006

X

X

X

Wszystkie prace zwigzane z budowa fundamentow - zakonczone.
Kopanie rowow do potozenia kabli pomiedzy turbinami - rozpoczete.
Produkcja wszystkich turbin - kadtubow, wirnikow i topat - zakonczona.
Ww. wyposazenie przybedzie do portu w Gdyni w |l potowie sierpnia.
Produkcja wiez - rozpoczeta.

Gtowny transformator wykonany i pomyslnie przeszedt test kontrolny.

Wznoszenie turbin wiatrowych nastapi w tygodniu rozpoczynajacym sie 4 wrzesnia
i wg planu zajmie 5 tygodni.

topaty pomalowane zgodnie z polskim prawem Zalewanie fundamentéw pod 6smga turbine




P > P Projekty w toku _ Jupiter

Jupiter: zgodnie z planem i budzetem; planowane zakonczenie - styczen 2007:
<« Fundamenty pod gorna ptyte - wykonane
« Turbina w Saturnie - zainstalowana
< Podtaczenie do kotta CFB wykonane w sierpniu 2006, podczas przestoju papierni
< Sterownik turbiny: system P 400 FAT - wykonany

Turbina przed zainstalowaniem zewnetrznej ostony Zainstalowana turbina i generator.






P: P Plany realizacji farm wiatrowych

Bardzo dobry postep w realizacji zaplanowanego portfela farm wiatrowych
o tacznej mocy 300 MW

Zakonczenie developmentu 3 farm wiatrowych o catkowitej mocy 90 MW
zaplanowana na 2007 r.
= Rozpoczecie budowy w 2007 r.
<« Poczatek eksploatacji w 2008 r.

Dalszy development projektow o mocy 74 MW i 118 MW planowana
odpowiednio na 2008 i 2009 r.

Sposoby finansowania obecnie opracowywane, do dyskusji we
wrzesniu/pazdzierniku 2006 r.



P: P Outsourcing energii przemystowej i paliwa z biomasy

Cena Zielonych Certyfikatow znaczaco rosnie - rekord cenowy z ubiegtego
tygodnia - powyzej 210 PLN/MWh

Obecnie w Polsce duze zainteresowanie kottami do wytwarzania Zielonej
Energii z biomasy - wszystkie na poczatkowym etapie realizacji

W lipcu rozpoczat prace Dyrektor Zarzadzajacy odpowiedzialny za
produkcje paliw z biomasy. Biznes plan zostanie ukonczony w IV kwartale
2006 r.






P: P Wyniki za Il kw. ‘06 - skorygowane przychody*

Il kw. — skorygowane przychody '000 000 PLN Il kw. - skorygowane przychody bez wynikéw EC Wizow,
odpisu aktualizuj agcego oraz rezerwy ‘000 000 PLN
20,0, 151 20,0
: 14,6 13,9

15,0 15,0 12,8

10,0 - 10,0

5,0 - 5,0

0,0 , 0,0 |
0 1l kw. 2005 0 1 kw. 2005
0 11 kw. 2006 0 1l kw. 2006

W porownaniu do 2005 r.

Produkcja Zielonej Energii znacznie wigksza, niz w 2005 r.
Przychody w 2005 r. zawieraja jednorazowe przychody z tytutu sprzedazy projektu do Arctic Paper

* Reklasyfikacja odsetek z tytutu wydzierzawionych aktywow z przychodéw finansowych



P: P Wyniki za Il kw. ‘06 - skorygowana EBITDA *

Il kw. - skorygowana EBITDA '000 000 PLN Il kw. — skorygowana EBITDA bez wynikéw EC Wizow,
odpisu aktualizacyjnego oraz rezerwy ‘000 000 PLN
6,0 - 3,2
6,0
1,0 - 3,8
4,0
2,5
-4,0
2,0
-9,0 0.0
140. 112 Olkw. 2005 011 kw. 2005
’ ’ 01 kw. 2006 01l kw. 2006

W porownaniu do 2005 r.

(]

Produkcja Zielonej Energii znacznie wieksza niz w 2005 r.

Lepsze wyniki EC Jeziorna wynikajace z programu modernizacyjnego

Oszczednosci w kosztach ogdlnego zarzadu

W 2005 r. EBITDA powigkszona o jednorazowy wptyw z tytutu sprzedazy projektu do Arctic Paper

K K X

* Reklasyfikacja odsetek z tytutu wydzierzawionych aktywow z przychodow finansowych




P: P Wyniki za Il kw. ‘06 - Zysk Netto

Il kw. — skonsolidowany zysk netto ‘000 000 PLN

6,0 |

3,0

0,0

-12,0 -

1,9

-9,1 | 1l kw. 2005
0 1l kw. 2006

6,0 |

4,0

Il kw. - skonsolidowany zysk netto
bez wynikéw EC Wizéw,
odpisu aktualizacyjnego oraz rezerwy ‘000 000 PLN

3,3

2,0

1,8

0,0

0 11 kw. 2005
0 11 kw. 2006

W porownaniu do 2005 r.

Wptyw EBITDA
Dodatnie réznice kursowe




P: P Wyniki za | potowe ‘06 - skorygowane przychody*

| pot. — skorygowane przychody | pot. — skorygowane przychody
'000 000 PLN bez wynikow EC Wizow,
odpisu aktualizacyjnego oraz rezerwy ‘000 000 PLN
40,0 34,7 40,0 - 31,5
33,1 28,9
30,0 - 30,0
20,0 - 20,0
10,0 - 10,0
0,0 ‘ O!O I
[] 2005 [] 2006 [] 2005 [12006

W porownaniu do 2005 r.

Przychody ze sprzedazy Zielonej Energii w 2006 roku nieporéwnywalne w stosunku do 2005 r.
z powodu zmian sposobu rozliczenia sie z Mondi ustalonego w 2005 r.

Produkcja Zielonej Energii znacznie wigksza niz w 2005 r.
Przychody w 2005 r. zawieraja jednorazowe przychody z tytutu sprzedazy projektu do Arctic Paper

* Reklasyfikacja odsetek z tytutu wydzierzawionych aktywow z przychodow finansowych



P: P Wyniki za | potowe ‘06 - skorygowana EBITDA *

| pot. - skorygowana EBITDA '000 000 PLN | pot. — skorygowana EBITDA
bez wynikéw EC Wizow,
10,8 odpisu aktualizacyjnego oraz rezerwy ‘000 000 PLN
9,0 9,3 9,7
10,0
8,0
4,0
6,0
1.0 4,0
2,0
0,0
6,0 4102005 02006 12005 02006

W porownaniu do 2005 r.

(]

Produkcja Zielonej Energii znacznie wigksza niz w 2005 r.

Lepsze wyniki EC Jeziorna

Oszczednosci w kosztach ogdlnego zarzadu

Nizsze koszty realizacji projektow

W 2005 r. EBITDA powiekszona o jednorazowy wptyw z tytutu sprzedazy projektu do Arctic Paper

XK K X [

* Reklasyfikacja odsetek z tytutu wydzierzawionych aktywow z przychodow finansowych




P: P Wyniki za | potowe ‘06 - Zysk Netto

: | pot. - sk lid k netto b iké
| pot. — skonsolidowany zysk netto ‘000 000 PLN pot. - skonsofidowany zysk netto bez wynikow
EC Wizéw, odpisu aktualizacyjnego
oraz rezerwy ‘000 000 PLN
9.0 L 10,0 8,4
7,0 6,8
8,0

5,0
3,0 6,0
-0 4,0
-1,0 .
-3,0 - 2,0
5,0 0.0 |

3.8 12005 n2006 12005 02006

W porownaniu do 2005 r.
Wptyw EBITDA
Dodatnie roznice kursowe




P; F Analiza odpisu aktualizacyjnego na projekt EC Wizéw

Wartos¢ uwzgledniona
Opis Jednostka w sprawozdaniu
finansowym za | pétrocze
konczacym sie 30.06.06
Wartos¢ aktywow netto ['000 PLN] (9 979) |
<5
Naleznosci na dzien 30.06.2006 ['000 PLN] (4 650,3)
Pozostate koszty ['000 PLN] (1 062,0)
Wptyw na EBITDA ['000 PLN] (15 691)
Odroczony podatek dochodowy ['000 PLN] 28134
Wptyw na zysk netto ['000 PLN] (12 878)




=
(g

Skorygowana prognoza finansowa na 2006 r.

Oryginalna Odpis aktualizacyjny | Utracony wptyw |Skorygowana Komentarz
prognoza i rezerwy na z projektu prognoza
projekt EC Wiz6w EC Wizéw
3.7) utracone przychody
Przychody 63,0 3.7) 593 | ZEC Wizowza7m-cy
Skorygowane 65.0 (3.7) 61.3
przychody
(15,7) catkowity wptyw
na EBITDA odpisu
aktualizacyjnego brutto
EBITDA 19,0 (15,7) (1,4) 1,9 na proj. EC Wizoéw;
(1,4) utrata zysku
z EC Wizéw
za 7 m-cy
Skorygowana EBITDA 21,0 (15,7) (1,4) 3,9
Zysk netto 12,0 (12,9) (0,7) (1,6)
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Podsumowanie
« Qdpis aktualizacyjny na projekt EC Wizow to duze rozczarowanie
dla Spotki

< Wyniki finansowe (wytaczajac odpis aktualizacyjny) znacznie
powyzej wynikow za |l kwartat ’05 i zgodnie z prognoza na 2006 r.

< Ceny Zielonych Certyfikatow pozytywne dla obecnej dziatalnosci
i korzystne dla realizacji farm wiatrowych

« Gtowne projekty - Puck i Jupiter - zgodne z planem

< Postep w realizacji budowy farm wiatrowych



