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1 Najwazniejsze wydarzenia 3. kwartatu 2021 roku
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Podsumowanie 3. kwartatu 2021 r.: najwazniejsze wydarzenia (1/2)

Fakt

Efekt / Komentarz

» Wysoka produkcja energii z farm wiatrowych w 3 kwartale 2021 cze$ciowo
skompensowata niski wolumen produkcji w poprzednich kwartatach

»  Pozytywny wynik optymalizacji produkcji ENS realizowanej z Polenergig Obrot

» Konsekwentna realizacja
na lata 2020-2024

Strategii

Grupy

Polenergia

» Wyzsza wietrzno$¢ w 3 kwartale o 29,4 GWh w poréwnaniu do analogicznego okresu ubiegtego roku. Narastajaco wolumen nizszy o 66,5 GWh w

stosunku do 2020 r. z negatywnym wptywem na wynik EBITDA w wysoko$ci 22,7m PLN.

Grupa prowadzi proces optymalizacji pracy ENS — wskutek zmian poziomu marzowosci do ujemnego Clean Spark Spread (,CSS”), podjeto decyzje o
Lodwroceniu” transakcji zabezpieczajacych produkcje i sprzedaz ENS, czyli ograniczeniu planowanej produkcji i zamknieciu pozycji na rynku
terminowym gtownie dla okresu od Il do IV kwartatu 2022 r. Wycena odpowiednich instrumentéw finansowych zwigzanych z powyzszymi transakcjami
zgodnie z MSSF 9 oznacza rozpoznanie w wyniku 3 kwartatu 2021 r. na poziomie Grupy: (i) wyniku na przewidywanej produkcji ENS dla ww.
przysztych okresow, ktorych dotyczyly zawarte transakcie, tj. 7,5 min zt (narastajaco: 18,7 min zt) — jest to przesunigcie czasowe, oraz (i) wptyw
dodatkowych optymalizacji oraz korzystnych zmian CSS (ujemny poziom CSS) w wysokosci 22,5 min zt (narastajaco: 45,8 min z4). Efekt tych wycen
prezentowany jest w segmencie Obrotu i sprzedazy w trzecim kwartale w kwocie 9,2 min zt (narastajaco: 17,9 min z{) oraz w segmencie Gazu i
czystych paliw w kwocie 20,7 min zt (narastajaco: 46,6 min z{). Wyceny dotyczace trzeciego kwartatu 2021 r., ktdre na koniec pierwszego péirocza
zostaly ujete w wysokosci 17,1 min zt, zostaty rozpoznane w wyniku zrealizowanym.

W dniu 4 listopada 2021 roku Zarzad Polenergia S.A. podpisat Przedwstepna Umowe Sprzedazy Akcji (PSSA), na mocy ktérej akcjonariusze Edison
Energia S.A. (Edison Energia) z siedzibg w Warszawie zobowigzali si¢ do zawarcia Przyrzeczonej Umowy Sprzedazy Akcji (FSSA) dotyczacej
sprzedazy Emitentowi przez obecnych akcjonariuszy Edison Energia 100% akcji spétki. Zgodnie z PSSA, cena 100% akcji Edison Energia zostata
wstepnie ustalona na 76.500.000 PLN, lecz doktadna kwota ptatna przy zawarciu FFSA bedzie podlegata okre$lonym korektom zwigzanym z
procedurami zamkniecia rachunkéw (tzw. closing accounts) okre$lonymi w PSSA. Ostateczna cena akcji spotki sprzedanych na mocy FSSA nie
bedzie mogta jednak przekroczy¢ kwoty 86.000.000 PLN. Zawarcie FSSA uzaleznione jest od uzyskania zgody Prezesa Urzedu Ochrony Konkurencji
i Konsumentow i innych warunkow zawieszajacych wymienionych w PSSA.

Farma Wiatrowa Szymankowo, o mocy zainstalowanej 38,1 MW, uzyskata koncesje oraz pozwolenie na uzytkowanie i od 13 wrzesnia 2021 r.
znajduje sie w fazie eksploatacji. Rozpoczecie eksploatacji Farmy Wiatrowej Szymankowo zwiekszylo moc zainstalowang farm wiatrowych
eksploatowanych przez Grupe Polenergia 0 15% do 287 MW.

Kontynuacja budowy portfela dwoch projektow farm wiatrowych oraz przygotowanie do budowy dwéch kolejnych projektow:

Debsk: realizacja budowy zgodnie z harmonogramem;

Kostomtoty: realizacja budowy zgodnie z harmonogramem.

Piekto oraz Grabowo: prace przygotowawcze zmierzajace do podjecia finalnej decyzji inwestycyjnej i rozpoczecia budowy.
Zaawansowany etap budowy portfela trzech projektéw PV o tacznej mocy 28 MW, ktore uzyskaty wsparcie w ramach aukcyjnego systemu wsparcia
OZE w 2020 roku - Sulechéw II, Sulechéw I1l, Buk
Szacowane faczne naktady inwestycyjne spotek projektowych MFW Baltyk Il i MFW Battyk Il na przygotowanie projektéw farm wiatrowych na Battyku
wyniosg do 630m PLN, a naktady na budowe farm siegng 16,1-18,2mld PLN.

Od 1 stycznia 2021 r. Elektrocieptownia Nowa Sarzyna jako uczestnik Rynu Mocy wykonuje obowigzek mocowy zgodnie z umowa zawartg z Polskimi
Sieciami Elektroenergetycznymi oraz kontynuuje $wiadczenie ustugi samostartu i odbudowy systemu dla PSE.
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Podsumowanie 3. kwartatu 2021 r.: najwazniejsze wydarzenia (2/2)

Fakt

Efekt / Komentarz

» Podjecie uchwaty w sprawie emisji akcji w ramach docelowego powiekszenia kapitatu
zaktadowego

»  Sprzyjajace otoczenie regulacyjne

>

W dniu 23 wrzesénia 2021 r. Zarzad Polenergii S.A. podjat uchwate w sprawie emisji nie mnigj niz jednej oraz nie wiecej niz 21.426.807 akcji zwyklych
na okaziciela serii AA po cenie emisyjnej 47 zt za jedng akcje. Emisja akcji nastapi w formie subskrypcji prywatnej i umozliwi kazdemu
akcjonariuszowi, za wyjatkiem Mansa Investments oraz BIF IV Europe Holdings Limited, utrzymanie procentowego udziatu w kapitale zaktadowym
Spotki w wysokosci jaki ten akcjonariusz posiadat na koniec dnia zatwierdzenia prospektu Spdtki (Dzien Preferencji). Spotce Mansa Investments
zostanie zaoferowane 5.150.211 sztuk nowych akcji nowej emisji, natomiast BIF IV Europe Holdings Limited nie mniej niz 10.804.185 i nie wigcej niz
14.361.702 akcji nowej emisji, w zaleznosci od liczby akgji, ktore zostang zaoferowane pozostatym akcjonariuszom.

Ustawa odlegtosciowa: Przedstawiciele rzadu zapowiadajq liberalizacje zasady 10H. Prace nad ustawa znajdujg si¢ w zaawansowanym stadium —
zakonczone zostaly konsultacje publiczne. Zgodnie z projektem wiadze lokalne moga okresli¢ mniejszy niz 10h wymog odlegtosciowy, zawsze z
zachowaniem minimalnego dystansu od budynkéw wynoszacego co najmniej 500 m albo obszar oddziatywania farmy wiatrowej.

Przedstawiciele administracji rzadowej oraz kluczowi przedstawiciele sektora morskiej energetyki wiatrowej podpisali 15 wrze$nia 2021 r.
,Porozumienie sektorowe na rzecz rozwoju morskiej energetyki wiatrowej w Polsce” (,Polish Offshore Wind Sector Deal”). Nadrzednym celem tego
porozumienia jest wsparcie rozwoju sektora w Polsce oraz maksymalizacja ,local content’, czyli udziatu polskich przedsiebiorcow w taricuchu dostaw
dla morskich farm wiatrowych powstajacych w polskiej wylacznej strefie ekonomicznej.

Prezydent RP podpisat 5 pazdziernika 2021 r. nowelizacje ustawy o odnawialnych zrédtach energii. Do najwazniejszych zmian nalezg m.in.

= do 2027 roku przedtuzono okres, w ktorym moga by¢ organizowane aukcje, a takze do 2047 roku — okres, do ktérego mozna korzysta¢ ze
wsparcia;
= wprowadzona zostata mozliwos¢ okreslenia diugoterminowego harmonogramu udzielania wsparcia wytwércom OZE przez sze$¢
kolejnych lat. llos¢ i warto$¢ energii elektrycznej z odnawialnych zrodet energii, ktére moga zosta¢ sprzedane w aukcji w latach 2022-
2027, zostanie okreslona w rozporzadzeniu;
= wprowadzono zasade rozliczania dodatniego salda w okresach 3-letnich (przepis ma vacatio legis do pazdziernika 2022 roku).
Prezes Urzedu Regulacji Energetyki ogtosit harmonogram kolejnych w tym roku aukcji na sprzedaz energii ze zrodet odnawialnych (OZE), ktére
odbeda sie w dniach 2-10 grudnia br.

14 pazdziemika 2021, Polska jako pierwsze panstwo w Unii Europejskiej, po ogtoszeniu w lipcu 2020 przez Komisjg Europejskq "Strategii Wodorowej
dla neutralnej klimatycznie Europy", zawarta porozumienie sektorowe dotyczace rozwoju gospodarki wodorowej. Porozumienie podpisali
przedstawiciele administracji rzadowej, $rodowiska przedsigbiorcéw, nauki oraz jednostek otoczenia biznesu.

Trwajg prace nad poselskim projektem ustawy zmieniajacej zasady rozliczen prosumentéw energii elektrycznej. Planowane jest przejscie z obecnego
systemu opustéw do systemu tzw. net billingu, w ktérym prosument bedzie rozliczat sie za energie wprowadzong do sieci po cenie rynkowej, a
nabywat energie pobrang z sieci po cenie taryfowej.

Rada Ministrow, 2 listopada 2021 r., podjefa uchwate ws. przyjecia ,Polskiej strategii wodorowej do roku 2030 z perspektywa do 2040 r.”, przedtozong,
przez ministra klimatu i $rodowiska. Polska Strategia Wodorowa jest dokumentem strategicznym, ktéry okresla gtéwne cele rozwoju gospodarki
wodorowej w Polsce oraz kierunki dziatan potrzebnych do ich osiagnigcia. Dokument wpisuje si¢ w globalne, europejskie i krajowe dziatania majace
na celu budowe gospodarki niskoemisyjne;.

Trwajg pracg nad tzw. specustawg wodorowa majacq na celu uregulowanie zasad wytwarzania, transportu i magazynowania wodoru. Wskazany
przez przedstawicieli rzadu termin rozpoczegcia obrad sejmowych nad prawem wodorowym to potowa 2022 r.
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Kluczowe indeksy i ceny rynkowe

Ceny zielonych certyfikatow i energii elektrycznej
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PLN/MWh

340

Cena ZC [lewa] Cena EE (IRDN24) [prawa]

290 rr‘@ 650
® 550

PLN/MWh

240 " “'
v ® 450
190 173.2* o /_,.. ’ 206,8
------------------T----...:A---‘/“.- -.’-.-\'4" ----------- 350
140 ———————" VINYTAB 250
%0 150
40 50
N N N Q N N N N N N N N N N
§F & & F & ¢ & & & & & & &
& F P PSS
*Srednia cena ZC wazona wolumenem transakgji w analogicznym okresie roku poprzedniego wynosita: 139,5 PLN/MWh
Ceny terminowe energii elektrycznej
PLN/MWh
450 -
° 4374
[ ] ’
400
427,5
350
300
250 °
<0 asa
200
N N N Q N N N N N N N N N N
F & & ¢ ¢ ¢ ¢ & ¢ & ¢ & & &
& &P F ST

——FWDCal2t ——FWDCal22 ——FWDCal23 ——FWD Cal24

Notowania cen akc;ji Polenergia S.A.

PLN/akcja = = = Linia trendu tys. sztuk
110 Wolumen w tys. [prawa] Cena akciji [lewa] 250
100

90 20

80 =

70 150

85,1

o 5.1

50 100

40

30 50

20

10 0

S & ¢ ¢ & & ¢ & ¢ & ¢ T &
Notowania cen wegla na polskim rynku i praw do emisji CO2
PLN/GJ EUR/T
12,20 63,5 [
12,00 ® 50
11,80 50
= :
y [ ]
30
11,20
, 11,4
11,00 20
10,80 10
10,60 0

Q N N N N N N N Q

Wegiel polski ——EUA

K POLENERGIA



2 Podsumowanie kluczowych parametréow
operacyjnych
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Podsumowanie kluczowych parametrow operacyjnych - Ladowe farmy wiatrowe

Produkcja ladowych farm wiatrowych Sredni staty koszt operacyjny na MW w ladowych Srednie przychody na MWh (po kosztach bilansowania i profilu) na poziomie Grupy

@ YTD Produktywnosé (%)
Il YD Produkcja (GWh)

I Sredni staly koszt operacyjny na MW

(brutto) i LF % E farmach wiatrowych [tys. PLN/MW/ rok] E [PLN/MWh]
Dane kwartalne
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2 | |
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Dane narastajace : :
| | Energia Elektryczna Zielone Certyfikaty
e 5@ |
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34%
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* produktywno$¢ z wytaczeniem farmy wiatrowej Szymankowo
** 7 wylaczeniem farmy wiatrowej Szymankowo

‘ POLENERGIA



Podsumowanie kluczowych parametrow operacyjnych - Ladowe farmy wiatrowe

Produkcja (netto), narastajaco
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= = = = Srednia produktywnos¢ farm wiatrowych w Polsce**

* Poréwnanie na bazie produktywnosci netto (po zuzyciu wtasnym i stratach) z uwagi na dostepnos¢ danych dot. sektora.
** Kalkulacja produkcji netto sektora we wrze$niu szacowana na bazie danych rynkowych z lipca i sierpnia w oparciu o stosunek produkgji netto Polenergii we wrzes$niu do produkcji netto Polenergii z lipca i sierpnia.

ZASTOSOWANIE NOWOCZESNYCH TECHNOLOGII, BARDZO DOBRA LOKALIZACJA PROJEKTOW ORAZ DOSWIADCZONY ZESPOL TECHNICZNY UMOZLIWIAJA STALE OSIAGANIE WYZSZYCH POZIOMOW

PRODUKCJI OD SREDNIEJ RYNKOWE..

o = = = Srednia produktywno$¢ farm wiatrowych Polenergii
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Podsumowanie kluczowych parametréw operacyjnych - Gaz i czyste paliwa oraz Dystrybucja

Dystrybucja — sprzedaz [GWh]

Dane kwartalne

Gaz i czyste paliwa — sprzedaz [GWh] i Srednie ceny [PLN/MWh]

* warto$¢ regulacyjna aktywéw — pojecie wyjasnione w stowniku
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** pojecie wyjasnione w stowniku

*** marza brutto na poziomie ENS, nie uwzgledniajaca wptywu optymalizacji obejmujacej okres pazdziernik 2021 - grudzien 2022, rozpoznanej w skonsolidowanych wynikach finansowych Grupy
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Wyniki finansowe za 3. kwartat 2021 roku

2020
3 kw.

2020 2021
Narast. Narast.

Przychody
(bez segmentu
Obrotu i sprzedazy)

EBITDA
(znormalizowana)

Zysk Netto
(znormalizowany)

WYZSZY WYNIK W 3. KWARTALE 2021 ROKU GLOWNIE Z UNAGI NA OPTYMALIZACJE PRODUKCJI ENS ORAZ WYZSZY WYNIK W SEGMENCIE LADOWYCH FARM WIATROWYCH Z UWAGI NA ROZPOCZECIE
EKSPLOATACJI FARMY WIATROWEJ SZYMANKOWO.
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Struktura wyniku EBITDA - 3. kwartat 2021 r. w poréwnaniu do 3. kwartatu 2020 r.

2021

+3,5m

4)

Ladowe Farmy Wiatrowe

2020

Fotowoltaika Gaz i Czyste Paliwa

Obrét i Sprzedaz Dystrybucja

EBITDA
3 kw. 2021

Niealokowane

31

(©)

Ladowe Farmy Wiatrowe

Fotowoltaika Gaz i Czyste Paliwa

Obrét i Sprzedaz Dystrybucja

EBITDA
3 kw. 2020

Niealokowane

WZROST WYNIKU W SEGMENTACH GAZ | CZYSTE PALIWA, OBROT | SPRZEDAZ ORAZ LADOWE FARMY WIATROWE
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Struktura wyniku EBITDA - 3 kwartaty 2021 r. w poréwnaniu do 3 kwartatéw 2020 r.

2021

-29,1m

@ 77777777777 3 (12)
43
107
129
,,,,,,,,,,,,,,,,,, 2 —— 1
Ladowe Farmy Wiatrowe Fotowoltaika Gaz i Czyste Paliwa Obrét i Sprzedaz Dystrybucja Niealokowane EBITDA YTD 2021
2020
,,,,,,,,,,, 12 (10)
777777777777777777 20
158
777777777777777777 2 18
Ladowe Farmy Wiatrowe Fotowoltaika Gaz i Czyste Paliwa Obrét i Sprzedaz Dystrybucja Niealokowane EBITDA YTD 2020

WZROST WYNIKU SEGMENTU GAZ | CZYSTE PALIWA ORAZ OBROT | SPRZEDAZ CZESCIOWO SKOMPENSOWANY PRZEZ SPADEK WYNIKU SEGMENTU LADOWE FARMY WIATROWE
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Przeptywy pieniezne Grupa Polenergia

Przeptywy $rodkéw z dziatalnosci inwestycyjnej: Wydatki inwestycyjne poniesione w projektach w
zaawansowanej fazie rozwoju, ktére uzyskaty wsparcie w aukcji OZE w 2019 r. (-93,9m) oraz w
pozostatych spétkach (-33,0m). Doptaty do morskich farm wiatrowych (-16,8m) i pozostatych spotek (-
1,1m). Sprzedaz projektu Mercury (3,7m) i pozostate (0,1m).

Przeptywy srodkéw z dziatalnosci finansowej: Harmonogramowa sptata kredytu inwestycyjnego w
segmencie ladowych farm wiatrowych (-10,6m), fotowoltaiki (-0,3m) oraz dystrybucji (-0,4m).
Przedptata kredytu inwestycyjnego w farmach wiatrowych (-4,9m). Zaciagniecie kredytu
inwestycyjnego w projekcie Debsk (100m), Szymankowo (7m), Kostomioty (2,6m), Dystrybucja
(3,2m), Sulechéw (16,0m). Zmiana kredytu obrotowego / kredytu VAT w Obrocie (-19,5m), Dystrybucji
(+1,1m), Debsku (+8,4m), Szymankowie (+1,1m) i Sulechowie (+3,6m). Na przeptywy finansowe z
tytutu kosztow finansowych skiada sie przede wszystkim ptatno$¢ odsetek (-6,4m), a takze ptatnosci
zobowigzan z tytutu leasingu (-0,5m).

3. kwartat
95
(0= @)
——————— 0 ——
(5) @
(141)
129
(11)
Przedpfata kredytu | ) |
farmy wlatrowe (5) —
(16)
EBITDA zm. kapitatu podatek dziatalno$¢ dziatalnos¢ dzialalnos¢ dzialalnos¢ dziatalnos¢ dziatalnos¢
3 kw. 2021 pracujacego dochodowy inwestycyjna finansowa- finansowa- finansowa- finansowa- finansowa-
od oséb splaty zaciagnigcia zaciagnigcia kredyt koszty
prawnych kredytu inw. kredytu inw. pozyczkiod obrotowy finansowe
Mansa Inv.
Narastajaco
Earn-out
282 43 (30) -
””” 225 [
(68 94
& - 4444
204
7777777 (39)
(344) \V
(52)\'(13)
Przedpfata kredytu
farmy wiatrowe
(119)
EBITDA zm. kapitatu podatek dziatalno$¢ dziatalnos¢ dziatalno$¢ dziatalno$¢ dziatalnos¢ dziatalnos¢
YTD 2021 pracujagcego dochodowy inwestycyjna finansowa- finansowa- finansowa- finansowa- finansowa -
od oséb splaty iggnieci; iagniecia kredyt koszty
prawnych kredytu inw. kredytu inw. pozyczkiod obrotowy finansowe

Mansa Inv.

Przeptywy $rodkéw z dziatalnosci inwestycyjnej: Wydatki inwestycyjne poniesione w projektach w
zaawansowanej fazie rozwoju, ktére uzyskaty wsparcie w aukcji OZE w 2019 r. (-233,0m) oraz w
pozostatych spdtkach (-53,2m). Doptaty do morskich farm wiatrowych (-60,5m) i pozostatych spétek (-
1,8m. Otrzymany earn-out (225,4m), sprzedaz projektu Mercury (3,7m) i pozostate (0,8m).

Przeplywy srodkéw z dziatalnosci finansowej: Harmonogramowa sptata kredytu inwestycyjnego w
segmencie ladowych farm wiatrowych (-36.2m), fotowoltaiki (-0,5m) oraz dystrybucji (-2,1m).
Przedptata kredytu inwestycyjnego w farmach wiatrowych (-13,1m). Zaciagniecie kredytu
inwestycyjnego w segmencie ladowych farm wiatrowych kwocie 171,9m, w segmencie fotowoltaiki
16m oraz dystrybucji w kwocie 15,9m. Zaciagniecie pozyczki w farmie wiatrowej Debsk (83,6m) oraz
Kostomtoty (10m). Zmiana kredytu obrotowego / kredytu VAT w Obrocie (+26,9m), Dystrybucii
(+10,5m), Debsku (+16,7m), Sulechowie | (+3,6m) i Szymankowie (-15,3m). Na przeptywy finansowe
z tytutu kosztéw finansowych sktada sie przede wszystkim sptata odsetek (-24,9m), a takze ptatnosci
zobowigzan z tytutu leasingu (-4,6m).

WYSOKIE NAKLADY NA INWESTYCJE W SEGMENCIE FARM WIATROWYCH FINANSOWANE ZE SRODKOW WLASNYCH | DLUGU INWESTYCYJNEGO.
WPLYW DODATKOWYCH PLATNOSCI Z TYTULU SPRZEDAZY UDZIALOW W PROJEKTACH MFW W 2018 r.
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Struktura zadtuzenia na 30 wrzesnia 2021 roku

Zadtuzenie brutto (m z)

Struktura zadluzenia wedtug segmentow

Struktura zadtuzenia - zabezpieczenie stopy procentowej

1301

1005
668

374

31.12.2020 30.09.2021

Srodki pienigzne
Il Dtug netto

Ladowe farmy wiatrowe (w operacji)
Il Ladowe farmy wiatrowe (w budowie)
Dystrybucja
M obrét i sprzedaz
I rotowoltaika

66%
71%
73% 75%

31.12.2020 31.03.2021 30.06.2021 30.09.2021

Il Diug zabezpieczony

Dtug niezabezpieczony

RELATYWNIE STALY POZIOM DLUGU NETTO W 3 KWARTALE POMIMO WZROSTU ZADLUZENIA, BRAK RYZYKA WALUTOWEGO W STRUKTURZE ZADLUZENIA. KOSZT DLUGU ZABEZPIECZONY W 66% DLA

KREDYTOW BANKOWYCH.
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Ladowe farmy wiatrowe - 3. kwartat

Wolumen produkcji energii brutto wyzszy 0 29,5 GWh.
Spadek cen sprzedazy energii elektrycznej na poziomie segmentu (o 6,1 PLN/MWh).
Wzrost cen sprzedazy zielonych certyfikatéw na poziomie segmentu (o 4,4 PLN/MWh).

Koszty operacyjne w 3. kwartale 2021 r. wyzsze niz w 3. kwartale 2020 r. z uwagi na wyzsze koszty
serwisu technicznego, energii na potrzeby wiasne oraz ustug obcych.

Wsrod pozostatych efektdw wplywajacych na EBITDA najistotniejszy wptyw miat spadek wyniku na
developmencie nowych projektéw farm wiatrowych.

Przychody z tytulu przyznanych, ale jeszcze niesprzedanych zielonych certyfikatow* oraz koszty
sprzedazy z nimi zwigzane sg prezentowane bez uwzglednienia korekty MSSF 15 (w odrdznieniu od
prezentacji w skonsolidowanym raporcie kwartalnym).

EBITDA build-up Komentarz
,,,,,,,,,,,, .
12,2
16,4 (12.2) " >
30 8 777777777777 (017) ”””””” . >
,,,,,,,,,,,, >
>
>
Energia Zielone certyfikaty Koszty operacyjne Pozostate EBITDA
elektryczna netto* 3 kw. 2021
EBITDA* bridge
10,9 -@
EBITDA Efekt Efekt cenowy Koszty Pozostate EBITDA
3 kw. 2020 wolumenowy operacyjne 3 kw. 2021

* pojecie wyjasnione w stowniku skrétow

WYZSZY WOLUMEN PRODUKCJI CZESCIOWO SKOMPENSOWANY PRZEZ NIZSZE CENY SPRZEDAZY ENERGII ELEKTRYCZNEJ .

‘ POLENERGIA



Ladowe farmy wiatrowe — narastajaco

EBITDA build-up Komentarz

Wolumen produkcji energii brutto nizszy o 66 GWh.

611 Spadek cen sprzedazy energii elektrycznej na poziomie segmentu (o 1,5 PLN/MWh).
: Wzrost ceny sprzedazy zielonych certyfikatdw na poziomie segmentu (o 4,2 PLN/MWh).

)
[
vV v . vvY

Koszty operacyjne w 3 kwartatach 2021 r. wyzsze niz w 3 kwartatach 2020 r. z uwagi na wyzsze koszty
serwisu technicznego, energii na potrzeby wiasne oraz ustug obcych.

» Wynik na developmencie farm wiatrowych (stanowiacy cze$¢ pozycji pozostate) byt narastajaco wyzszy
w 3Q2021 r. niz w analogicznym okresie 2020 r. 0 0,55 min PLN.

» Przychody z tytutu przyznanych, ale jeszcze niesprzedanych zielonych certyfikatow* oraz koszty
sprzedazy z nimi zwigzane sg prezentowane bez uwzglednienia korekty MSSF 15 (w odrdznieniu od
prezentacji w skonsolidowanym raporcie kwartalnym).

Energia Zielone certyfikaty Koszty operacyjne Pozostate EBITDA YTD 2021
elektryczna netto*

EBITDA* bridge

158,2

EBITDA Efekt Efekt cenowy Koszty Pozostate EBITDA
YTD 2020 wolumenowy operacyjne YTD 2021

* pojecie wyjasnione w stowniku skrétow

NIZSZY WYNIK ZWIAZANY Z NIZSZYM WOLUMENEM PRODUKCJ ORAZ NIZSZYMI CENAMI SPRZEDAZY ENERGII ELEKTRYCZNEJ .
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Fotowoltaika — 3. kwartat

EBITDA build-up Komentarz
i » Na wynik w segmencie sktadaja si¢ gtownie przychody ze sprzedazy energii elektrycznej, gwarantowane
przez wsparcie uzyskane w ramach systemu aukcyjnego, wygenerowane w ramach portfela 8 projektow
0,3) fotowoltaicznych (Sulechéw I).
,,,,,,,,,,,,,,, ol » Wynik EBITDA Sulechowa | w trzecim kwartale 2021 roku byt na zblizonym poziomie w poréwnaniu do
@5 trzeciego kwartatu 2020 roku (-0,1 mPLN).
» Nizszy wynik na pozycji pozostate wynika z nizszego wyniku na developmencie nowych projektow w 3
kwartale 2021 r. w poréwnaniu do 3 kwartatu 2020 r;.
Energia elektryczna Koszty operacyjne Pozostate EBITDA 3 kw. 2021
EBITDA bridge
”””””” 00 1)
B 01y 0.7
EBITDA Energia elektryczna Koszty operacyjne Pozostate EBITDA 3 kw. 2021

3 kw. 2020

SPADEK WYNIKU W ZWIAZKU Z WYZSZYMI KOSZTAMI ZWIAZANYMI Z ROZWOJEM KOLEJNYCH PROJEKTOW FOTOWOLTAICZNYCH W GRUPIE.
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Fotowoltaika — narastajaco

EBITDA build-up Komentarz
28 » Wynik EBITDA segmentu PV po trzech kwartatach 2021 r. byt nizszy o 0,6 mPLN w poréwnaniu do
analogicznego okresu roku poprzedniego w gtownej mierze w konsekwencji wzrostu kosztow zwigzanych
0,8) z rozwojem projektow fotowoltaicznych w fazie dewelopmentu oraz nizszego nastoneczenia, ktdre

wptyneto na nizsze wolumeny i przychody wygenerowane w ramach Sulechowa |.

0,3) » Nizszy wynik na pozycji pozostate wynika z nizszego wyniku na developmencie nowych projektow w
narastajgco 3 kwartale 2021 r. w poréwnaniu do analogicznego okresu 2020 r;.
Energia elektryczna Koszty operacyjne Pozostate EBITDA YTD 2021
EBITDA bridge
”””””” 0,2
e S o1
0.3) 1,6
EBITDA Energia elektryczna Koszty operacyjne Pozostate EBITDA YTD 2021

YTD 2020

SPADEK WYNIKU W ZWIAZKU Z WYZSZYMI KOSZTAMI ZWIAZANYMI Z ROZWOJEM KOLEJNYCH PROJEKTOW FOTOWOLTAICZNYCH W GRUPIE.
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Gaz i czyste paliwa - 3. kwartat

EBITDA build-up Komentarz
”””” »  Wyzszy wynik na energii elektrycznej (z wytaczeniem rekompensaty kosztéw osieroconych) gtéwnie w
777777777 Y efekcie procesu optymalizacji pracy ENS (wycena transakcji terminowych zabezpieczajacych produkcije i
sprzedaz ENS w 2, 3 i 4 kwartale 2022 r.) z czego 7,5 m to wynik na przewidywanej produkcji ENS-u dla
ww. okresow, ktorych dotyczyly zawarte transakcje (przesunigcie czasowe) pomniejszony przez nizszg
30.4 korekte kofcowg rekompensaty kosztéw osieroconych (-9m).
»  Wyzszy wynik na rekompensacie gazowej w 2021 r. wynika z wyzszej korekty kosztéw gazu za 2020 r.
(30,4m) ujetej w lipcu 2021 r. w stosunku do korekty za 2019 r. (8,5m) ujetej w lipcu 2020 .
= 05 »  Od stycznia 2021 r. nowe zrodto przychodéw z rynku mocy.
777777777 0o
(2,8)
Energia Ciepto Rynek Mocy EC Mercury Kompensata Optymalizacjia EBITDA
Elektryczna* + Samostart Gazowa przysziej 3 kw. 2021
produkcji
energii
elektrycznej
EBITDA bridge
8,9
21,9
5 0,3 —

EBITDA Energia
3 kw. 2020 Elektryczna*

Rynek Mocy EC Mercury KompensataOptymalizacja EBITDA

+ Samostart

* Uwzglednia koricowa kompensate kosztow osieroconych.

Gazowa

przyszitej
produkcji
energii

elektrycznej

3 kw. 2021

WYZSZA EBITDA Z UWAGI NA WYZSZA MARZE NA PRODUKJI | OPTYMALIZACJE POZIOMU PRODUKCJI ENERGII ELEKTRYCZNEJ ORAZ PRZYCHODY Z RYNKU MOCY.
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Gaz i czyste paliwa — narastajaco

EBITDA build-up

Komentarz

7,4

Kompensata Optymalizacja

fffffffff 2,2
Energia Ciepto
Elektryczna*
EBITDA bridge
18,0

EBITDA Energia
YTD 2020 Elektryczna*

* Uwzglednia koricowa kompensate kosztow osieroconych.

Rynek Mocy EC Mercury KompensataOptymalizacja EBITDA

Wyzszy wynik na energii elektrycznej gtéwnie w efekcie procesu optymalizacji pracy ENS (wycena
transakcji terminowych zabezpieczajacych produkcije i sprzedaz ENS w 4 kwartale 2021 r. oraz na 2022
r.,) z czego 18,7m to wynik na przewidywanej produkcji ENS-u dla ww. okresow, ktorych dotyczyly
zawarte transakcje (przesunigcie czasowe) pomniejszony przez nizszg korekte koricowa, rekompensaty
kosztow osieroconych (-9m).

WyZszy wynik na rekompensacie gazowej w 2021 r. wynika z wyzszej korekty kosztéw gazu za 2020 r.
(30,4m) ujetej w lipcu 2021 r. w stosunku do korekty za 2019 r. (8,5m) ujetej w lipcu 2020 .

0d stycznia 2021 r. nowe zrédto przychoddw z rynku mocy.

WYZSZA EBITDA Z UWAGI NA WYZSZA MARZE NA PRODUKCJI | OPTYMALIZACJE POZIOMU PRODUKCJI ENERGII ELEKTRYCZNEJ | PRZYCHODY Z RYNKU MOCY.
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Obrét i sprzedaz - 3. kwartat

EBITDA build-up Komentarz
10 07 00 —— »  Wzrost wyniku EBITDA 0 4,5m PLN w zwigzku z:
‘ (5.2) 143 dodatkowym wynikiem na optymalizacji przeprowadzonej w ramach umowy SLA skutkujacej wyceng
. ’ transakcji terminowych zabezpieczajacych produkcije i sprzedaz ENS w okresie od 2 do 4 kwartatu
””” 2022,
wzrostem wyniku w ramach wdroZzenia nowej strategii w zakresie sprzedazy do klientow
97 strategicznych,
wzrostem wyniku w zwigzku z realizacjq strategii dziatan na rynku gazu w ramach proprietary trading,
1,2 I 15 » Wzrost zostat czesciowo skompensowany przez:
- - - - - - - - nizszy wynik na portfelu handlowym wskutek gorszego wyniku na handlu krétkoterminowym w
Marza na Marza na Marza na Marza na Sprzedaz  Agregacja Proprietary  Ekspansja Koszty EBITDA . K ;
portfelu portfelu FW portfelg FW pozostatych enﬁ_argii'do OZE trading geogr. o_peracyjr]e 3 kw. 2021 konsekwenql ograniczen rynkowych,
handlowym - - energia - certyfikaty kontraktach _ Klientow ! prowizy spadek wyniku na handlu energia z farm wiatrowych w efekcie nizszej produkcji (niz przyjety poziom

elektryczna strategicznych

EBITDA bridge

EBITDA  Marzana Marzana Marzana Marzana Sprzedaz Agregacja Proprietary Ekspansja  Koszty EBITDA
3 kw. 2020 portfelu  portfelu FW portfelu FW pozostatych energii do OZE trading geogr.  operacyjne 3 kw. 2021
handlowym - energia - certyfikaty kontraktach Klientow i prowizji
elektryczna strategicznych

zabezpieczenia) zestawionej z wyzszymi cenami SPOT oraz negatywnego wptywu kosztu profilu,
spadek wyniku na handlu certyfikatami z farm wiatrowych z uwagi na nizszy o 3,2m PLN wplyw
wyceny magazynu zielonych certyfikatow niz w 3 kwartale ubiegtego roku cze$ciowo
skompensowany przez wyzszy wynik ze sprzedazy,

nizszy wynik na dziatalno$ci w ramach linii agregacji OZE ze wzgledu na nizszg wietrzno$¢ (niz
przyjety poziom zabezpieczenia) i wzrost cen SPOT,

wyzsze koszty operacyjne i koszty prowizji wynikajace ze wzrostu skali dziatalnosci.

WYZSzy WYNIK NA OPTYMALIZACJI POZIOMU PRODUKCJI ENS ORAZ SPRZEDAZY DO KLIENTOW STRATEGICZNYCH CZESCIOWO SKOMPENSOWANY
PRZEZ NIZSZY WYNIK NA PORTFELU HANDLOWYM ORAZ SPADEK WYNIKU NA ENERGII | ZIELONYCH CERTYFIKATACH Z FARM WIATROWYCH

K POLENERGIA



Obrét i sprzedaz — narastajaco

EBITDA build-up Komentarz
777777 13— 05 —— 01 — » Wzrost wyniku EBITDA 0 22,9m PLN w zwigzku z:
,,,,,, 84 (13.6) 43,3 wynikiem na krotkoterminowych optymalizacjach w roku biezacym oraz $rednioterminowych
””” optymalizacjach przeprowadzonych w ramach umowy SLA w zakresie zabezpieczenia produkciji i
sprzedazy ENS, skutkujacych wyceng transakcji terminowych dotyczacych 4 kwartatu 2021 r. oraz
) 2022,
wzrostem wyniku na handlu energig z farm, wiatrowych m.in. wskutek optymalizacji zabezpieczenia
68 wolumenu oraz pozytywny efekt wynikajacy z nizszych kosztow profilu,
48 54 efektem wdrozenia nowej strategii gtéwnie w zakresie sprzedazy energii do klientéw strategicznych
””” (nizszy od zadeklarowanego przez klientdw wolumen zuzycia energii umozliwit dziatania
Marzana Marzana Marzana Marzana Sprzedaz Agregacja Proprietary Ekspansia  Koszty EBITDA zwiekszajace rentownos$¢ kontraktéw) oraz dziatan zwigzanych z proprietary trading.
portfelu portfelu FW portfelu FW pozostatych  energii do OZE trading geogr. operacyjne  YTD 2021
handlowym  -energia - certyfikaty kontraktach  Klientéw i prowizji
elektryczna strategicznych » Wzrost zostat czesciowo skompensowany przez:
spadek wyniku na handlu zielonymi certyfikatami z farm wiatrowych gtéwnie z uwagi na nizszy o 2,2
min zt wptyw wyceny magazynu zielonych certyfikatow,
EBITDA bridge spadek wyniku na portfelu handlowym z uwagi na gorszy wynik na handlu krétkoterminowym i
zdarzenia o charakterze jednorazowym, ktére miaty wptyw na pogorszenie wyniku w 2021 .,
,,,,,, @3 o7 o4 433 nizszy wynik na dziatalnosci w ramach linii agregacji OZE,
76 @8) wyzsze koszty operacyjne i koszty prowizji wynikajace ze wzrostu skali dziatalnosci.
18,6
204 — 53 25
EBITDA Marzana Marzana Marzana Marzana Sprzedaz Agregacja Proprietary Ekspansja Koszty EBITDA
YTD 2020  portfelu  portfelu FW portfelu FW pozostatych energii do OZE trading geograficzna operacyjne YTD 2021
handlowym - energia - certyfikaty kontraktach Klientéw i prowizji

elektryczna strategicznych

WYZSZY WYNIK NA OPTYMALIZACJI POZIOMU PRODUKCJI ENS, HANDLU ENERGIA ELEKTRYCZNA Z FARM WIATROWYCH ORAZ SPRZEDAZY DO KLIENTO\!V STRATEGICZNYCH
KOMPENSUJA NIZSZY WYNIK NA HANDLU CERTYFIKATAMI Z FARM WIATROWYCH, NIZSZA MARZE NA PORTFELU HANDLOWYM | W RAMACH DZIALALNOSCI AGREGACJI OZE

K POLENERGIA



Dystrybucja - 3. kwartat

EBITDA build-up

Komentarz

(2,6)
4,8
B '
- l
Sprzedaz energii Dystrybucja Koszty operacyjne Pozostate* EBITDA
3 kw. 2021
EBITDA bridge
””””” ©2
02
0,9
0,4
EBITDA Sprzedaz energii  Dystrybucja Koszty Pozostate* EBITDA
3 kw. 2020 operacyjne 3 kw. 2021

* Uwzglednia wynik Polenergii Kogeneracja i Polenergii eMobility

» Segment dystrybucji zanotowat wzrost wyniku EBITDA 0 0,9 min zt w poréwnaniu do analogicznego
okresu roku ubiegtego, co jest gtownie konsekwencja;

wyzszej marzy na dystrybucji co przede wszystkim wynika z wejscia w zycie nowej taryfy, wyzszych
przychodéw z optat przytaczeniowych oraz nizszego zapotrzebowania na energie w 2020 roku w
zwigzku z obowigzujacymi obostrzeniami epidemicznymi
wyzszej marzy jednostkowej na sprzedazy energii
cze$ciowo skompensowany przez:

wyzsze koszty operacyjne

nizszy wynik Polenergii Kogeneracja na dystrybucji gazu ze wzgledu na nizszy wolumen

koszty poniesione na realizacje pilotazowego projektu w zakresie elektromobilno$ci.

STABILNA DZIALALNOSC OPERACYJNA. WZROST EBITDA ZE WZGLEDU NA WEJSCIE W ZYCIE NOWEJ TARYFY DYSTRYBUCYJNEJ.

‘ POLENERGIA



Dystrybucja — narastajaco

EBITDA build-up Komentarz

» Segment dystrybucji zanotowat wzrost wyniku EBITDA o 1,1 min zt w poréwnaniu do analogicznego

okresu roku ubiegtego, co jest gtownie konsekwencja;
(7,4) . . y . . o . .
wyzszej marzy na dystrybucji co przede wszystkim wynika z wejscia w zycie nowej taryfy

170 12,8 dystrybucyjnej oraz nizszego zapotrzebowania na energie w 2020 roku w zwigzku z obowigzujacymi
e Ve obostrzeniami epidemicznymi
czesciowo skompensowany przez:

/ .l - wyzsze koszty operacyjne

26 nizszy wynik Polenergii Kogeneracja na dystrybucji gazu ze wzgledu na nizszy wolumen
— koszty poniesione na realizacje pilotazowego projektu w zakresie elektromobilno$ci.
Sprzedaz energii Dystrybucja Koszty operacyjne Pozostate* EBITDA YTD 2021
EBITDA bridge
(0,4)
””””” ©3)
1,7
18 Y E—
EBITDA Sprzedaz energii  Dystrybucja Koszty Pozostate* EBITDA
YTD 2020 operacyjne YTD 2021

* Uwzglednia wynik Polenergii Kogeneracja i Polenergii eMobility

STABILNA DZIALALNOSC OPERACYJNA. WZROST EBITDA ZE WZGLEDU NA WEJSCIE W ZYCIE NOWEJ TARYFY DYSTRYBUCYJNEJ.
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i Status realizacji strategii Grupy
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Status realizacji strategii Grupy (1/3)

Polenergia pozyskata finansowanie dla trzech projektow PV oraz rozpoczeta eksploatacje projektu Szymankowo, budowa farm wiatrowych Debsk oraz
Kostomioty przebiega zgodnie z harmonogramem

Obszar Status

Projekty w zaawanasowanej fazie rozwoju:
> Grupa prowadzi prace w celu realizacji trzech projektow farm wiatrowych o tacznej mocy 161 MW, ktore uzyskaty wsparcie w ramach aukcyjnego systemu wsparcia OZE.
> W 2020 r. zostaty zawarte umowy kredytéw na finansowanie budowy farm wiatrowych Debsk (121 MW) oraz Kostomfoty (27 MW).

> Prace budowlane w farmach wiatrowych w budowie przebiegajg zgodnie z harmonogramem, w Debsku trwajg instalacje turbin, w Kostomiotach trwajg prace budowlane i
elektryczne.

Pozostate projekty:

Farmy wiatrowe na
y . > Grupa przygotowuje do budowy projekt farmy wiatrowej Piekio o tacznej mocy 13,2 MW rozwijany przez spétki zalezne Polenergia Farma Wiatrowa Piekio Sp. z 0.0. oraz
|QdZ|e Polenergia Farma Wiatrowa 16 Sp. z 0.0., ktére wygraly w aukcji OZE w 2020 r.

> Grupa przygotowuje do budowy projekt farmy wiatrowej Grabowo. Polenergia Farma Wiatrowa Grabowo sp. z 0.0., rozwijajaca projekt, nie wygrata aukcji na sprzedaz
energii z odnawialnych zrodet energii. Grupa nie wyklucza alternatywnych form zabezpieczenia przychodéw dla ww. projektu tj. zawarcia kontraktow typu PPA (Power

Purchase Agreement) lub sprzedazy w oparciu o ryzyko rynkowe wspierane zabezpieczeniem na rynku terminowym, jak réwniez udziatu w kolejnych aukcjach.
Trwajg prace majgce na celu przygotowanie kolejnych projektéw do udziatu w przysztych aukcjach. Dla poszczegdinych projektéw beda rozwazane decyzje o udziale w aukcjach lub
inne formy zabezpieczenia przychodéw z przysztej produkcji wraz z sukcesywnie rosnacym stadium zaawansowania prac. Grupa prowadzi prace w zakresie dalszego rozwoju ladowych

projektow wiatrowych, aby zrealizowaé cele przewidziane w Strategii Grupy na lata 2020-2024.

Projekty w zaawanasowanej fazie rozwoju:
> Grupa prowadzi prace w celu realizacji trzech projektow PV o tacznej mocy 28 MW, ktore uzyskaty wsparcie w ramach aukcyjnego systemu wsparcia OZE.

> W 2021 r. podpisano nastepujace umowy kredytéw: Sulechéw Il (11,7 MW) - podpisanie aneksu do umowy kredytu inwestycyjnego na kwote do 21,5m PLN oraz kredytu
VAT do 5,5m PLN; Sulechéw Il (9,8 MW) - podpisanie umowy refinansujacego kredytu inwestycyjnego na taczng kwote do 18m PLN; Buk (6,4 MW) - zawarcie umowy
kredytu inwestycyjnego na taczng kwote do 13m PLN oraz kredytu VAT do 3,2m PLN.

> Realizacja wszystkich trzech projektow przebiega réwnolegle - zakoriczono prace ziemne na terenach farm, zmontowano konstrukcje no$ne, inwertery i stacje kontenerowe.
Trwa montaz modutéw fotowoltaicznych.

Trwajg prace majace na celu przygotowanie kolejnych projektéw do udziatu w aukcjach. Dla poszczegélnych projektdw beda rozwazane decyzje o udziale w aukcjach lub inne formy
zabezpieczenia przychoddw z przysztej produkcji wraz z sukcesywnie rosngcym stadium zaawansowania prac. Grupa prowadzi prace w zakresie dalszego rozwoju projektow
fotowoltaicznych, aby zrealizowa¢ cele przewidziane w Strategii Grupy na lata 2020-2024.

» Ustawa o promowaniu wytwarzania energii elektrycznej w morskich farmach wiatrowych zostata podpisana przez Prezydenta RP.

» Projekty w zaawansowanej fazie rozwoju - MFW Baltyk Il i MFW Battyk Ill (faczna planowana moc ok. 1,4 GW).

<l,: Farmy W| atrowe na > Dg(iyzjq Prezesa URE w dniu 04.05.2021 r. projekty uzyskaty prawo do pokrycia ujemnego salda dla energii elektrycznej wytworzonej przez obie morskie farmy
MR wiatrowe.
SAAAAS morzu » Projekty we wczesnej fazie rozwoju - MFW Baltyk | Sp. z 0.0. (planowana moc ok. 1,6 GW).
SCAAANAS

» Rozpoczgto program badan Srodowiskowych w celu przygotowania raportu odziatywania na Srodowisko.
» W dniu 29.01.2021 r. podpisano z PSE umowe przytaczeniowa,
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Status realizacji strategii Grupy (2/3)

Trwa intensywny rozwoj dziatalnosci Grupy, Elektrocieptownia Nowa Sarzyna przystapita do migdzynarodowego konsorcjum na rzecz wykorzystania
wodoru jako zeroemisyjnego paliwa w turbinach gazowych, docelowo planowane jest przejscie turbin gazowych ENS na czyste paliwo wodorowe
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Polenergia Dystrybucja realizuje IV plan inwestycyjny na lata 2021-2026 o tacznej wartosci 105 min zt.
W dniu 15.01.2021 r. spétka podpisata z bankiem ING aneks do umowy kredytu przyznajacego spétce finansowanie na realizacje planu w kwocie 75,3m PLN.

Od 1 stycznia 2021 roku Elektrocieptownia Nowa Sarzyna jako uczestnik Rynu Mocy wykonuje obowigzek mocowy zgodnie z umowg zawartg z Polskimi Sieciami Elektroenergetycznymi
oraz kontynuuje $wiadczenie ustugi samostartu i odbudowy systemu dla PSE. ENS bierze réwniez z powodzeniem udziat we wtérnym rynku mocy, w ramach ktérego dochodzi do obrotu
obowigzkami mocowymi oraz do realokacji obowigzkéw mocowych miedzy dostawcami mocy. Ponadto na bazie umowy SLA (Service Level Agreement) EC Nowa Sarzyna pracuje na
rynku energii w sposob dynamiczny dzieki zoptymalizowanemu modelowi operacyjnemu.

Na bazie listu intencyjnego zawartego przez Polenergie w czerwcu 2020 roku z Siemens Energy, trwaja prace w zakresie rozwoju gazowych projektéw kogeneracyjnych oraz
wodorowych. Polenergia wraz z Partnerem rozwija wielkoskalowy projekt produkcji i magazynowania wodoru wytwarzanego w procesie elektrolizy wody z udziatem wiasnej energii
odnawialnej. Podejmowane sg kroki we wspotpracy z Partnerami w celu przygotowania ENS do wspétspalania gazu ziemnego z wodorem.

Wielkoskalowy projekt wodorowy zgtoszony przez Polenergia SA w konkursie na projekty z obszaru technologii i systeméw wodorowych (organizowanego w ramach mechanizmu IPCEI)
po przejéciu weryfikacji formalnej oraz oceny pod katem zgodnosci z kryteriami (przez Ministra Rozwoju, Pracy i Technologii oraz Ministra Klimatu i Srodowiska) zostat w maju 2021
zatwierdzony do dalszej realizacji i jest na $ciezce uzyskania prenotyfikacji od Komisji Europejskiej.

Polenergia zostata sygnatariuszem ,Porozumienia sektorowego na rzecz rozwoju gospodarki wodorowe;”.

W 2021 roku ENS przystapita do miedzynarodowego konsorcjum na rzecz wykorzystania wodoru jako zeroemisyjnego paliwa w turbinach gazowych w istniejacych europejskich
instalacjach. ENS pracuje na dwdch turbinach gazowych Frame6B produkcji Thomassen International o mocy 40 MW kazda, ktére w przysztosci zostang zmodyfikowane w celu
wspotspalania wodoru z gazem ziemnym, a docelowo planowane jest ich przejscie na czyste paliwo wodorowe. Partnerami Umowy o wzajemnej wspdtpracy oprocz Ansaldo Thomassen
oraz ENS sg réwniez: Vattenfall, DOW, Nouryon, EmmTec, Hygear, TU Delft, TU Eindhoven, DLR and OPRA Turbines.

Optymalizacja Elektrocieptowni Nowa Sarzyna — zmiany poziomu marzowo$ci wynikajace ze zmian poziomow cen energii elektrycznej, gazu i uprawnien do emisji CO2 zwigzanych z
produkcijg energii elektrycznej w ENS (tzw. Clean Spark Spread) pozwolity na podjecie decyzji o ograniczeniu planowanej produkcji i zamkniecie pozycji na rynku terminowym dla 4
kwartatu 2021 r. oraz roku 2022. Zabezpieczono ok. 1/3 planowanej produkcji ENS na rok 2023.

Sprzedaz energii do klientéw strategicznych — realizowana jest sprzedaz do pozyskanych w poprzednim roku odbiorcow przemystowych. Spétka zawarta umowy z nowymi klientami na
lata 2022-2024 i aktywnie pozyskuje kolejnych klientow.

Agregacja OZE — spotka $wiadczy ustugi dla zewnetrznych klientow OZE. Utrzymano obecnych klientéw i pozyskano nowych. Spétka ofertuje kolejnych klientow i rozwija produkty
dtugoterminowe.

Sprzedaz energii odnawialnej do klientow korncowych — spdtka Polenergia Sprzedaz uruchomita sprzedaz wylacznie zielonej energii poprzez strone internetowa i kanaly telesprzedazy.
Trwajg zaawansowane przygotowania do uruchomienia kampanii marketingowej. Pozyskano klientéw na lata 2021-2024 i rozpoczeto dostawy zielonej energii od 1 czerwca 2021..
Ekspansja geograficzna — dziatalno$¢ na rynkach energii ukrainskim i wegierskim weszta w faz¢ operacyjna. Trwajg przygotowania do rozpoczecia dziatalnosci na rynku gazu na Ukrainie
oraz analizy potencjatu handlu na rynkach battyckich.

Ustugi elastyczno$ci — wygrany przetarg i podpisana umowa na $wiadczenie ustugi DSR z PSE. Rozwijana jest dziatalno$¢ agregacji ustug DSR i udziatu we wtérnym rynku mocy.
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Status realizacji strategii Grupy (3/3)

Nabycie Edison Energia pozwoli Grupie na rozszerzenie dziatalnosci o nowe segmenty biznesowe i da dostep do ogdlnopolskiej sieci sprzedazy;
Polenergia jako pierwsza w Polsce firma z sektora energetycznego uruchomita kompleksowy serwis ESG
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@ Spoteczna
D@ Odpowiedzialnos$¢
Biznesu

W dniu 4 listopada 2021 roku Zarzad Polenergia S.A. podpisat Przedwstepng Umowe Sprzedazy Akcji (PSSA), na mocy ktorej akcjonariusze Edison Energia S.A. (Edison Energia) z
siedzibg w Warszawie zobowiazali sie do zawarcia Przyrzeczonej Umowy Sprzedazy Akcji (FSSA) dotyczacej sprzedazy Emitentowi przez obecnych akcjonariuszy Edison Energia 100%
akcji spotki. Zgodnie z PSSA, cena 100% akcji Edison Energia zostata wstepnie ustalona na 76.500.000 PLN, lecz doktadna kwota ptatna przy zawarciu FFSA bedzie podlegata
okreslonym korektom zwigzanym z procedurami zamkniecia rachunkdw (tzw. closing accounts) okreslonymi w PSSA. Ostateczna cena akcji spotki sprzedanych na mocy FSSA nie
bedzie mogta jednak przekroczy¢ kwoty 86.000.000 PLN. Zawarcie FSSA uzaleznione jest od uzyskania zgody Prezesa Urzedu Ochrony Konkurencji i Konsumentow i innych warunkéw
zawieszajacych wymienionych w PSSA. FSSA zostanie podpisana w terminie 10 dni roboczych od dnia spetnienia wszystkich warunkdw zawieszajacych przewidzianych w PSSA lub w
innej dacie uzgodnionej przez strony.

Edison Energia to jedna z najszybciej rozwijajacych sie polskich spétek fotowoltaicznych. Oferuje innowacyjne rozwigzania z zakresu fotowoltaiki, ciepta i optymalizacji zuzycia energii.
Dzieki przeprowadzonej transakcji Grupa Polenergia rozszerzy swojg dziatalno$¢ o nowe segmenty biznesowe i uzyskujg dostep do ogdinopolskiej sieci sprzedazy, duzej bazy klientow
oraz szerokiego portfolio innowacyjnych produktéw i ustug. Pozwoli to réwniez zdywersyfikowaé obecne obszary swojej dziatalnoci i sta¢ sie znaczacym graczem w nowo powstajacym
segmencie rynku.

31 marca Polenergia jako pierwsza w Polsce firma z sektora energetycznego uruchomita kompleksowy serwis ESG. Jest to platforma komunikacji o dziatalnosci Polenergii z perspektywy
Srodowiskowej, spotecznej oraz zwigzanej z tadem korporacyjnym. Serwis jest na biezaco aktualizowany o nowe materiaty.

Wydano petny raport EHS zgodny z wymogami instytucji finansujacych za 2020 r. z zakresu ochrony $rodowiska, BHP i CSR; raport zostat udostepniony na platformie ESG i przekazany
do kredytodawcow.

W ramach Polityki Dobroczynnosci dalsze wzmacnianie dziatari dobroczynnych na rzecz lokalnych spotecznosci, przeprowadzenie szkolenia dla lideréw dobroczynnosci, rozpoczecie
dziatan edukacyjnych #DlaKlimatu we wszystkich gminach, w ktérych znajduj sie instalacje w operacji lub budowie, realizacja na biezaco zgtaszanych inicjatyw dobroczynnych na rzecz
lokalnych spoteczenstw we wszystkich spétkach celowych.

Wsparcie ochrony biordéznorodnosci. Zgtoszenie projektdw z 2020 r do Dobrych Praktyk Forum Odpowiedzialnego Biznesu. Przystapienie do Partnerstwa UNEP Grid ,Zielona Wstazka
dla Planety”, przygotowanie nasadzen drzew w lokalnych parkach i skwerach (zakoriczona pierwsza edycja nasadzen- facznie 600 drzew, zakonczenie i podsumowanie tegorocznych
nasadzen miafo miejsce w dniu 10 pazdziernika z okazji Dnia drzewa), rozszerzenie dziatania ,ochrona czynna bfotniaka takowego” na kolejny projekt - FW Kostomfoty. Do tej pory
dziatanie to prowadzone bylo na FW Modlikowice i tukaszéw od 2014 roku. Wspétpraca z przyrodnikami prowadzacymi nadzor nad tworzeniem lokalnych dziatari minimalizujgcych
oddziatlywanie w czasie budowy projektéw, przygotowanie i opublikowanie w serwisie ESG pierwszego w Polsce przyrodniczego raportu o wptywie wysiewu tak kwietnych na farmach
fotowoltaicznych.

Kontynuacja dziatainosci w ramach miedzynarodowego Partnerstwa United Nations Global Compact (UNGC), udziat Prezesa w panelu UNGC i Ministerstwa Klimatu dotyczacego
przysztosci energetyki z F. Timmermansem, Przewodniczacym KE oraz kontynuacja projektu #TargetGender Equality (warsztaty, ktérych celem jest wdrozenie ambitnych celéw na rzecz
D&l), udziat w debacie w czasie Green Film Festival "Zegar tyka - czy jesteSmy w stanie zatrzymaé rosnaca temperature?" - rola biznesu w powstrzymaniu zmian klimatu. Wiaczenie sie
Grupy Polenergia w inicjatywe okragtego stotu dla klimatu (celem jest opracowanie podstawy programowej w obszarze edukacji ekologicznej i klimatycznej dla szkét i uczelni wyzszych).
D&l: realizacja cyklu szkolen i treningdw online z fizjoterapeuta, trenerem i psychologiem - ,Farma zdrowej energii”, cykl 4 spotkan z Pracownikami z okazji miesigca réznorodnosci.
Spotka w maju 2021 zostata ogloszona przez Forum Odpowiedzialnego Biznesu jedng z 31 firm najbardziej zaangazowanych w zarzadzanie réznorodnoscia (pierwsza w Polsce edycja
DiversitylnCheck)

Dziatania na rzecz wspierania rozwoju przysztych Kadr sektora energetycznego- rozpoczecie (16.10) jubileuszowej, X Edycji Akademii Energii, ktdrej Polenergia jest po raz kolejny
Partnerem Strategicznym. Planowane zakoriczenie to 13 grudzier br.
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5 Transakcja nabycia 100% akcji Edison Energia
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Nabycie 100% akcji Edison Energia

Edison Energia

» Edison Energia to jedna z najszybciej rozwijajacych sie polskich spétek fotowoltaicznych, oferujgca innowacyjne rozwigzania z zakresu
fotowoltaiki, dostaw ciepta i optymalizaciji zuzycia energii.

» W niecate dwa lata firma wybudowata dla klientéw indywidualnych i biznesowych ponad 20 tysiecy instalacji fotowoltaicznych o tacznej mocy
120 MWp.

Aktualnie numer 2 na rynku instalacji fotowoltaicznych prosumenckich w Polsce.
Perspektywiczny wzrost w segmencie pomp ciepta, zapewniany w ramach rozwoju spotki Edison Heat.
Silne strony Edison Energia:
- marketing,
- jakosS¢ realizowanych instalacji potwierdzana kazdorazowo audytem technicznym,
- wysoka jakos¢ montowanych komponentow instalacji,
- pracownicy, ktorzy zapewnili sukces spdtki. Obecnie spdtka liczy blisko 1500 pracownikdw i wspdtpracownikow, realizujgcych:
- sprzedaz, gtéwnie przez wiasne zespoly sprzedazowe,
- projektowanie, zakupy i logistyke dostaw komponentéw instalacyjnych,
- montaz instalacji, zgodnie z obowigzujacymi standardami,
- audyty wykonanych instalacji i obstuge posprzedazowa.
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Nabycie 100% akcji Edison Energia

Polenergia SA oraz Edison Energia

Edison Polenergia Razem

Sie¢ sprzedazy \/ \/

Jakosciowe instalacje v v
Innowacyjnose v v v
Kapitat v v
Odkup energii v v
Sprzedaz energii v v
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Nabycie 100% akcji Edison Energia

Polenergia SA oraz Edison Energia - wizja na lata 2022-2025

» Zintegrowany gracz energetyczny

- Instalacja

- Rdzne modele finansowania
- Odkup zielonej energii

- Sprzedaz energii

» Gracz nr 1 w Polsce i CEE

» Kompleksowa oferta dla klientow indywidualnych i biznesowych

» Innowacyjne produkty komplementarne
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Stownik skroétow (1/2)

Pojecie

Znaczenie

| 2

Przychody z tytutu
przyznanych, ale jeszcze
niesprzedanych zielonych
cetyfikatow

Energia elektryczna netto

EBITDA

WRA

WRA w drodze

MW
MWh,GWh

TJ,GJ
OZE

Proprietary trading

Przychody prezentowane bez uwzglenienia korekty wynikajacej z MSSF 15 w celu zachowania przejrzystosci danych, w szczegélnosci
efektu cenowego. Zgodnie z MSSF 15 przyznane Swiadectwa pochodzenia powinny by¢ prezentowane jako pomniejszenie kosztu
wiasnego sprzedazy w pozycji dochdd z tytutu przyznanych $wiadectw pochodzenia, oraz koszt sprzedanych $wiadectw pochodzenia
- W momencie sprzedazy.

Przychody z tytutu przyznanych, ale jeszcze niesprzedanych zielonych cetyfikatow zaprezentowane na slajdzie 20 i 21 obejmujg
rezerwy przychodowe tworzone w momencie produkcji $wiadectw pochodzenia, natomiast koszt wiasny sprzedazy nie jest o te
przychody korygowany.

Przychdd z tytutu sprzedazy energii elektrycznej pomniejszony o koszt bilansowania i profilu

Zysk brutto minus przychody finansowe plus koszty finansowe plus amortyzacja plus odpisy aktualizujace warto$¢ niefinansowych
aktywow trwatych (w tym wartos¢ firmy).

Warto$¢ regulacyjna aktywow — wartos¢ aktywdw, w oparciu o ktorg Urzad Regulacji Energetyki wyznacza taryfe dystrybucyjna.

Naktady ktore zostaty juz poniesione ale nie zostaty odzwierciedlone w taryfie dystrybucyjnej. Ich wigczenie nastapi w kolejnych
aktualizacjach taryfy.

Megawat.

Megawatogodzina, Gigawatogodzina.

Teradzul, Gigadzul.

Odnawialne zrédta energii.

Handel na wtasny rachunek, z uzyciem wasnych srodkow.
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Stownik skrétow (212)

Pojecie Znaczenie

» SLA Service Level Agreement.

» SEG Social, Environment and Governance.
» EHS Environment, Health and Safety.
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