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l POLENERGIA
Podsumowanie 3 kwartatu 2020 roku

Fakt

Stabilna dziatalno$¢é operacyjna Grupy

— EBITDA Grupy za 9 miesiecy 2020 r. wyniosta 200,8m co stanowi o
powtdrzeniu wyniku analogicznego okresu roku ubiegtego.

Konsekwentna  realizacja  Strategii ~ Grupy  Polenergia
na lata 2020-2024

— W segmencie OZE trwa budowa portfela farm wiatrowych o facznej
mocy 186 MW. Kolejne projekty OZE sg w przygotowaniu.

— Trwa stopniowy wzrost skali dziatalnoci handlowej w segmencie
obrotu i sprzedazy i przygotowanie do realizacji kolejnego IV planu
inwestycyjnego w segmencie dystrybucii.

Sprzyjajace otoczenie regulacyjne

Efekt/Komentarz

Jako$¢ aktywow Grupy oraz podjete decyzje o zabezpieczaniu cen sprzedazy w aktywach wytworczych
spowodowaly, ze epidemia COVID-19 nie miata istotnego wptywu na wyniki finansowe Grupy.

Oczekiwany spadek wyniku w segmencie gazu i czystych paliw zostat skompensowany wyzszym wynikiem
segmentu farm wiatrowych, obrotu i sprzedazy oraz fotowoltaiki.

Segment dystrybuciji najbardziej narazony na bezposredni wptyw skutkéw pandemii COVID - 19 wykazuje
stabilne wyniki. Rosngca marza na dystrybucji energii elektrycznej kompensuje efekt spadku wolumenu
sprzedazy o 13% wzgledem analogicznego okresu roku ubiegtego.

W pazdzierniku weszta w zycie nowa taryfa na dystrybucje energii elektrycznej zaktadajaca wzrost WRA z
92,2m do 109,6m.

Zakonczono proces pozyskania finansowania i rozpoczeto budowe farm wiatrowych Debsk i Kostomtoty.
Podpisano aneks do umowy kredytu dla budowanej farmy wiatrowej Szymankowo poprawiajacy warunki
finansowania projektu.

Trwaja przygotowania do udziatu w aukcjach OZE z portfelem projektow farm wiatrowych i fotowoltaicznych
o tacznej mocy 40MW.

W segmencie obrotu i sprzedazy widoczne sg juz pierwsze efekty wdrozenia nowej strategii w obszarze
agregacji OZE i sprzedazy energii dla klientow strategicznych.

W celu finansowania rosnacej skali dziatalnosci handlowej spotka Polenergia Obrét zawarta aneks do
umowy o wielocelowy limit kredytowy. Aneks zwigkszyt zakres udostepnionego limitu z dotychczasowej
kwoty 200m do 300m ztotych.

W segmencie dystrybucji prowadzone sg prace w celu zatwierdzenia do realizacji i finansowania |V planu
inwestycyjnego.

Aukcje OZE 2020: Minister Klimatu zatwierdzit regulamin tegorocznych aukcji ktore odbedg sie
26.11.2020 r. (instalacje wiatrowe i fotowoltaiczne powyzej 1MW) oraz 3.12.2020 r. (instalacje wiatrowe i
fotowoltaiczne ponizej 1MW).

Ustawa odlegtosciowa: Przedstawiciele rzadu zapowiadaja liberalizacje zasady 10H.

Morska energetyka wiatrowa: Staly Komitet Rady Ministrow przyjat i skierowat do Komisji Prawniczej
projekt ustawy o wsparciu dla morskiej energetyki wiatrowej. Petnomocnik rzadu ds. OZE, Ireneusz Zyska
poinformowat, ze wejscie ustawy w zycie planowane jest jeszcze w tym roku.

Strategia wodorowa: Krzysztof Kubéw, petnomocnik rzadu ds. gospodarki wodorowej, zapowiada szybkie
przygotowanie zatozen strategii rozwoju gospodarki wodorowe;j.



‘ POLENERGIA
Podsumowanie 3 kwartatu 2020 roku

Fakt ° Efekt/Komentarz

= Spadek rynkowych cen enerdgii elektrycznej i zielonych certyfikatow

— Grupa skutecznie ogranicza ekspozycje na ryzyko potencjalnego spadku cen dzieki sukcesywnemu
zabezpieczaniu cen energii i zielonych certyfikatéw na rynkach terminowych.

— Ceny zielonych certyfikatow zostaty w petni zabezpieczone dla oczekiwanego wolumenu produkcji
energii elektrycznej z farm wiatrowych w latach 2020 i 2021.

— Ceny Zielonych certyfikatow w tym samym okresie spadly  _ Dia produkcji wigkszej czesci portfela odnawialnych aktywow wytworczych cena sprzedazy energii
odpowiednio o 6 z/MWh do 30 wrzesnia i 6 z/MWh do 4 listopada. elektrycznej w latach 2020, 2021 oraz 2022 zostata zabezpieczona na rynku terminowym.

— Rozpoczeto takze zabezpieczanie cen energii elektrycznej oraz zielonych certyfikatow dla farm
wiatrowych na 2023 r.

— Zgodnie z Umowg SLA pomiedzy ENS a Polenergig Obrot, zabezpieczono optymalng pozycje
handlowa ENS na 2021 r. (ceny energii elektrycznej, gazu i CO2) oraz czesci wolumenéw dla
pozycji handlowej okre$lonej dla 2022 .

— Kontrakt forward na dostawe energii elektrycznej w 2021 r. byt
wyceniany 30 wrzesnia o 19 zZMWh nizej, a 4 listopada o 38 z/Mwh
nizej niz na poczatku 2020 r.
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Kluczowe indeksy i ceny rynkowe
n Ceny zielonych certyfikatow i energii elektrycznej n Notowania cen akcji Polenergia S.A.

- = — Srednia cena ZC w okresie wazona wolumenem transakgji
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K POLENERGIA
Podsumowanie kluczowych parametréw operacyjnych — Ladowe farmy wiatrowe

n Produkcja ladowych farm

Sredni staly koszt operacyjny na MW
wiatrowych (brutto) i LF % n

w ladowych farmach wiatrowych
[tys.PLN/MW/ rok]

3 Srednie przychody na MWh (po kosztach bilansowania i profilu) na
poziomie Grupy [PLN/MWh]

Dane kwartalne

Wyzsze koszty serwisu technicznego skompensowane czesciowo
poprzez spadek kosztéw zwigzanych z podatkami lokalnymi i |
gruntami z uwagi na uwzglednienie dodatkowych wytycznych MSSF
16 w 2020 r. oraz nizsze koszty zaopatrzenia i ochrony Srodowiska.

Energia Elektryczna Zielone Certyfikaty

|—’j D,

240 133
114

0

i

2@

3 kw. 2019 3 kw. 2020 3 kw. 2019 3 kw. 2020 3 kw. 2019 3 kw. 2020 3 kw. 2019 3 kw. 2020
@ Kw. produktywnosc (%)
[0 Kw. produkcja (GWh) [T7F Sredni staty koszt operacyjny na MW
Dane narastajace
Wzrost kosztéw serwisu technicznego oraz doradztwa prawnego
dotyczacego sporéw sadowych i proceséw finansowania w . .
wybranych farmach skompensowany czesciowo poprzez nizsze Energia Elektryczna Zielone Certyfikaty

koszty zwigzane z podatkami lokalnymi i gruntami z uwagi na
uwzglednienie dodatkowych wytycznych MSSF 16 w 2020 r. oraz
nizsze koszty zaopatrzenia i ochrony $rodowiska.

@
219 136
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2019 2020 2019 2020

2019 2020
@ YTD Produktywnosé (%)

[0 YTD Produkcja (GWh)

2019 2020

[T Sredni staly koszt operacyjny na MW
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Podsumowanie kluczowych parametréw operacyjnych — Ladowe farmy wiatrowe
Produkcja (netto), narastajaco

YTD Produktywnos¢ (%)
I YD Produkcja (GWh) .
1148 178 1165 "o 526,9 5282
100,1 101,0
57,9 55,4 58,1 55,2
39,2
36,9 316 341 22% 219
38% 39%0 37% 38% 35% 35% 35% 330
26% 250 25%  230% 22% a0 8,6 8,2
| - - B
2019 2020 2019 2020 2019 2020 2019 2020 2019 2020 2019 2020 2019 2020 2019 2020 2019 2020
Mycielin Gawlowice Skurpie Rajgroéd Amon Talia Dipol Krzecin Razem
46 MW 48,3 MW 43,7 MW 25,3 MW 34 MW 24 MW 22 MW 6 MW 249,3 MW
Produktywnos¢ netto farm Polenergii powyzej Sredniej*
45,4% 45,7% 8%
36,8% o 38,9% ’ \ N 39,1%7 _ \‘\
o 7”7 S35.0% / 35,2¢ \ 7
“ PN , N326% 30,99 ,’ sz 1% ST ', 43 o>“
2 S 177 S Osa 5,1%\ N 4 38,59\ Ye g0 \37,9%
33, 4;\ 261%  24,8047370% N \ lef: 4% \‘: - S 253 ” \: o7 o \»\6;% 25 2%/33 5% N
0N - § (] N\
S _,/ 305/\ 2% 19,94/ N SoUS 207%4%1,3% NP MO\ 209%
A ~=2 ‘22 o ,f; 29,3% 27,00~ ! 27.0% ~~\\:-,3/ - ’1 AR :
233% 22,9% ‘s:: 21.7% 22,8% = 23,9% 0 4 24,0% =+
19,2% 17 300 ’ 19,0% e 18,9%

1Q2015 2Q2015 3Q2015 4Q2015 1Q2016 2Q2016 3Q2016 4Q2016 1Q2017 2Q2017 3Q2017 4Q2017 1Q2018 2Q2018 3Q2018 4Q2018 1Q2019 2Q2019 3Q2019 4Q2019 1Q2020 2Q2020 3Q2020
e = = « Srednia produktywno$¢ farm wiatrowych w Polsce = = = « Srednia produktywno$é farm wiatrowych Polenergii

* Poréwnanie na bazie produktywnosci netto (po zuzyciu wtasnym i stratach) z uwagi na dostepno$¢ danych dot. sektora

ZASTOSOWANIE NOWOCZESNYCH TECHNOLOGII, BARDZO DOBRA LOKALIZACJA PROJEKTOW ORAZ DOSWIADCZONY
ZESPOL TECHNICZNY UMOZLIWIAJA STALE OSIAGANIE WYZSZYCH POZIOMOW PRODUKCJI OD SREDNIEJ RYNKOWEJ.
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Podsumowanie kluczowych parametréw operacyjnych — Gaz i czyste paliwa oraz Dystrybucja

n Dystrybucja - sprzedaz [GWh]

Dane kwartalne

H Gaz i czyste paliwa — sprzedaz [GWh] i $rednie ceny [PLN/MWh]

G30%)

Il WRA w obowiazujacej taryfie

* Wzrost WRA w drodze wynika z
realizacji Ill planu inwestycyjnego.

* Aktualizacja  taryfy  dystrybucyjnej
nastapita 21.10.2020 r.

Spadek wolumenu sprzedazy i dystrybucji energii elektrycznej

podyktowany wplywem epidemii koronawirusa w Polsce, w wyniku
ktérej spadfo zapotrzebowanie na energie gtéwnie w galeriach
handlowych i u klientéw przemystowych.

Dodatkowo na spadek sprzedazy miat wptyw wzrost liczby niedziel

niehandlowych.

uwagi na zmiane profilu produkcji energii elektrycznej
oraz w wyniku remontu kapitalnego turbiny gazowej i
parowej w czerweu 2019 r.

Spadek wolumenu  sprzedazy ciepta w  wyniku
mniejszej ilosci ciepta odbieranego przez Ciech Zywice
w 1 kwartale 2020 r.

Wyzsze $rednie ceny energii elektrycznej z uwagi na
zmiane profilu  produkcji oraz wprowadzenia od
kwietnia 2020 r. rozliczen na podstawie umowy SLA z
Polenergig Obrot.

* warto$¢ regulacyjna aktywéw — pojecie wyjasnione w stowniku

1
1
1
1
1
1
|
3 kw. 2019 |
! % 3 kw. 2019
I 3kw. 2020 ! I 3kw. 2020
+ Spadek wolumenu sprzedazy i : 242 250 244
dystrybucji  energii  elektrycznej 1 "f i —, A
podyktowany — wplywem  epidemii ! 186 1
koronawirusa w Polsce, w wyniku 39 ! I—‘q‘i%
ktorej spadfo zapotrzebowanie na 36 :
energie  gféwnie w  galeriach : 65
handlowych i u  klientow I 66 58
przemystowych. : -_
* Dodatkowo na spadek sprzedazy miat :
wplyw  werost  liczby  niedziel Sprzedaz energii Dystrybucja energii ! Sprzedaz energi Sprzedaz ciepta (TJ) Sr. cena energii Sr. cena ciepta
niehandlowych. elektrycznej (GWh) elektrycznej (GWh) | elektycznej (GWh) | (PLN/MWh) (PLN/GJ)
11« Wzrost wolumenu sprzedazy energii elektrycznej z |
: uwagi na dodatkowg sprzedaz pasma offpeak w 3 |
. ! kwartale 2020 r. i
Dane narastajace :
1
YTD 2019 ! @ @ YTD 2019
Il YD 2020 222 | YTD 2020
113 124 “A ) 199 i 637 250 257 @ .
21 31 I .1@ E A
119 !
104 !
:
1
E 51 52
1
1
. . : W ! . .
WRA na WRA na Sprzedaz energil DYSthUCJ?{ energii ! Sprzedaz energii Sprzedaz ciepla (TJ) Sr. cena energii Sr. cena ciepta
30.09.2019 30.09.2020 elektrycznej (GWh) elektrycznej (GWh) i elektycznej (GWh) (PLN/MWh) (PLN/GJ)
WRA* w drodze** I+ Warost wolumenu sprzedazy energii elektrycznej z
1
1
P
]
Pl
L
1
P
[
1
1
1
1
1

** pojecie wyjasnione w stowniku
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K POLENERGIA
Wyniki finansowe za 3 kwartat 2020 roku

2019 2020 2019 2020 .,

3 kw. 3 kw. Narast. Narast. = 3 kw: Nizsze przychody w segmencie gazu i czystych paliw (-19,4m)
skompensowane czgsciowo przez wyzsze przychody w segmencie

@ i ladowych farm wiatrowych (3,8m) oraz przychody w segmencie .
G fotowoltaiki (1,2m) i

PrzyChOdy = Narast: Wyzsze przychody w segmencie ladowych farm wiatrowych
(bez segmentu (40,1m) oraz fotowoltaiki (3m) skompensowane cze$ciowo poprzez
obrotu) spadek przychodow w segmencie gazu i czystych paliw (-37,7m).

= 3 kw: Spadek wyniku EBITDA gtéwnie ze wzgledu na nizszy wynik w
segmentach gazu i czystych paliw (-24,2m) oraz dystrybucii
(-1,6m) czesciowo skompensowany wyzszym wynikiem w
EBITDA segmencie w segmencie obrotu i sprzedazy (6,5m).

= Narast: Wzrost wyniku EBITDA gtéwnie ze wzgledu na wyzszy wynik
w segmencie ladowych farm wiatrowych (35m), w segmencie obrotu i
sprzedazy (11,2m) oraz w segmancie fotowoltaiki (2,3m) czeSciowo
skompensowany nizszym wynikiem w segmencie gazu i czystych
paliw (-47m).

____________________________________________________

(znormalizowany)

Zysk Netto

(znormalizowany)

= Narast: Wzrost zysku netto to efekt wyzszego wyniku EBITDA oraz
wyniku z dziatalno$ci finansowej.

NIZSZY WYNIK W 3 KWARTALE 2020 ROKU Z POWODU BRAKU PRZYCHODOW Z REKOMPENSATY KOSZTOW GAZU ORAZ
NIZSZYCH PRZYCHODOW Z REKOMPENSATY KOSZTOW OSIEROCONYCH W SEGMENCIE GAZU | CZYSTYCH PALIW.
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EBITDA wedtug segmentéw operacyjnych*

3 kwartat Komentarze

73 7777777 L 1
Ladowe farmy wiatrowe: Wzrost wyniku jest konsekwencjg wyzszych wolumendw produkcji oraz

wyzszych cen sprzedazy energii elektrycznej i zielonych certyfikatow.

Fotowoltaika: Nowy segment operacyjny. Wynik EBITDA w 3 kwartale nizszy niz w 2 kwartale z
uwagi na nizsze nastonecznienie.

' Gaz i czyste paliwa: Spadek wyniku jest konsekwencjg braku przychodoéw z rekompensaty
kosztéw gazu (zakonczenie diugoterminowej umowy na zakup gazu) oraz nizszych przychodéw z
rekompensaty kosztow osieroconych (koniec systemu rekompensaty kosztéw osieroconch w maju

____________________________________________________________
_____________________________________________________________

Obrét i sprzedaz: Wyzszy wynik jest gtéwnie konsekwencjg wyzszego wyniku na sprzedazy
energii elektrycznej wytworzonej przez segment farm wiatrowych (na skutek dziatan
optymalizujgcych poziomy zabezpieczenia diugo i $rednioterminowego oraz optymalizacji
dziatalnosci handlowej na rynku biezacym), wyzszego wyniku na dziataniach opytmalizujacych
prace aktywéw wytworczych Grupy oraz efektdw wdrazania nowej strategii w obszarze obrotu i
sprzedazy. Wptyw tych czynnikow zostat cze$ciowo skompensowany nizszym wynikiem na portfelu
handlowym i wyzszymi kosztami operacyjnymi (zwigzanymi m.in. z nowq strategia) oraz kosztami
prowizji.

EBITDA Ladowe Farmy Fotowoltaika Gazi Czyste Obroéti Dystrybucja Niealokowane EBITDA
3 kw. 2019 Wiatrowe Paliwa Sprzedaz 3 kw. 2020

Narastajaco

Dystrybucja: Spadek wyniku jest gtownie konsekwencjg zdarzenia jednorazowego w 3 kwartale
2019 r. (rozwigzania rezerwy w kwocie 1,6m ze wzgledu na korzystny wyrok w zakoriczonym
procesie sadowym) czesciowo skompensowanego przez wyzsza marze na dystrybucji energii

1

1

35 @7) |
1

elektrycznej (efekt realizacji Ill planu inwestycyjnego). Jednocze$nie, narastajaco w segmencie i
1

1

1

1

1

200 201
777777 @) 0

dystrybucji odnotowano nizszy o 13% wolumen sprzedazy wzgledem roku ubiegtego wskutek
spadku zapotrzebowania na energiec w zakfadach produkcyjnych oraz galeriach handlowych

Niealokowane: Nizszy wynik EBITDA w 3 kwartale wynika gtdéwnie z wyzszych kosztow
operacyjnych Centrali oraz nizszego wyniku na dziatalnosci biomasowe;.

EBITDA Ladowe Farmy Fotowoltaika Gazi Czyste Obrét i Dystrybucja Niealokowane EBITDA
YTD 2019 Wiatrowe Paliwa Sprzedaz YTD 2020

* W zwiazku z zatwierdzeniem przez Rade Nadzorcza Strategii Grupy Polenergia na lata 2020-2024, Grupa wydzielita nowe segmenty operacyjne.

ZNACZACA POPRAWA WYNIKU SEGMENTU LADOWYCH FARM WIATROWYCH ORAZ OBROTU | SPRZEDAZY
SKOMPENSOWANE PRZEZ NIZSZY WYNIK W SEGMENCIE GAZU | CZYSTYCH PALIW.
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Przeptywy pieniezne Grupa Polenergia

3 kwartat
i @
(19) 7777777 '
(188) 47 ®
,,,,,,, (42)
(11)
””””” I
Przedpfata kredytu @)=
Amon i Talia (15)
EBITDA zm. kapitatu podatek dziatalnos¢  dzi 08¢ dzialalnos¢ dziatalnos¢ dziatalnos¢ dziatalnos¢  przeptywy
3 kw.2020 pracujagcego dochodowy inwestycyjna finansowa- finansowa- inwestycyjna finansowa- finansowa - pienigzne
od oséb sptaty zaciagnigcia - zaciagniecia kredyt koszty netto
prawnych kredytu inw. kredytu inw. pozyczkiod obrotowy finansowe 3 kw. 2020
Mansa Inv.
Narastajaco
201 | 19 9
gy @9 0
47 (32) 54
”””” 131
Przedpfata kredytu (37)
Amon i Talia
(18) ) (14)
Przedpfata kredytu | SRS C 7
Dipol (69)
EBITDA zm. kapitatu podatek dziatalnos¢ dziatalnos¢ dziatalnos¢ dziatalnos¢ dziatalnos¢ dziatalnos¢  przeptywy
YTD 2020 pracujacego dochodowy inwestycyjna finansowa- finansowa- inwestycyjna finansowa- finansowa- pienigzne
od oséb splaty zaciagnigcia - zaciggnigcia kredyt koszty netto YTD
prawnych kredytu inw. kredytu inw. pozyczkiod  obrotowy finansowe 2020

Mansa Inv.

* Przeplywy srodkow z dziatalnosci inwestycyjnej: Wydatki inwestycyjne
poniesione w projektach w zaawansowanej fazie rozwoju, ktére uzyskaly
wsparcie w aukcji OZE w 2019 r. (175,5m), spotkach operacyjnych (4,7m) oraz
pozostatych projektach wiatrowych i fotowoltaicznych (0,6m). Doptaty do
morskich farm wiatrowych (7,0m) i projektow fotowoltaicznych (0,2m).

Przeptywy $rodkow z dziatalnosci finansowej: Harmonogramowa sptata
kredytu inwestycyjnego w segmencie ladowych farm wiatrowych (-9,6m),
dystrybucji (-0,7m), fotowoltaiki (-0,3m) oraz dziatalnosci biomasowej (-0,3m).
Przedplata kredytu inwestycyjnego w farmach wiatrowych (-3,6m). Zaciagniecie
kredytu inwestycyjnego w projekcie Szymankowo (83,6m) oraz spotce
Dystrybucja (5,6m). Zaciagniecie pozyczki w farmie wiatrowej Debsk (47,4m).
Zmiana kredytu obrotowego w Obrocie (-19,2m). Na przeptywy finansowe z
tytutu kosztéw finansowych sktada sie przede wszystkim ptatno$¢ odsetek (-
7,6m), a takze ptatno$ci zobowigzan z tytutu leasingu (-0,5m).

* Przeplywy Srodkow z dziatalnosci inwestycyjnej: Wydatki inwestycyjne
poniesione w projektach w zaawansowanej fazie rozwoju, ktére uzyskaty
wsparcie w aukcji OZE w 2019 r. (187,9m), w spétkach operacyjnych (15,8m)
oraz w pozostatych projektach wiatrowych i fotowoltaicznych (3,2m). Doptaty do
morskich farm wiatrowych (16,5m) i projektow fotowoltaicznych (0,3m).

Przeptywy s$rodkéw z dziatalnosci finansowej: Harmonogramowa sptata
kredytu inwestycyjnego w segmencie ladowych farm wiatrowych (-33,3m),
dystrybucji (-2,2m) oraz dziatalnosci biomasowej (-0,9m). Przedptata kredytu
inwestycyjnego w farmach wiatrowych (-32,4m). Zaciaggniecie kredytu
inwestycyjnego w farmach wiatrowych (110,3m), farmie fotowoltaicznej (15,2m)
oraz w spétce Dystrybucja (5,6m). Zaciagniecie pozyczki w farmie wiatrowej
Debsk (47,4m). Zmiana kredytu obrotowego w Obrocie (-0,1m). Na przeptywy
finansowe z tytutu kosztoéw finansowych skiada sie przede wszystkim splata
odsetek (-28,1m), a takze ptatnosci zobowigzan z tytutu leasingu (-3,5m).

WYSOKIE NAKLADY NA INWESTYCJE W SEGMENCIE FARM WIATROWYCH FINANSOWANE ZE SRODKOW WLASNYCH |

DLUGU INWESTYCYJNEGO.



‘ POLENERGIA

Struktura zadtuzenia na 30 wrzesnia 2020 roku

Diug brutto (2019 vs. 3 kw. 2020)

894

782

7,
%%

2019 3 kw. 2020

7, Srodki pieniezne
Il Diug netto

Struktura zadtuzenia wedtug segmentow

Ladowe farmy wiatrowe (w operacji)
Il Ladowe farmy wiatrowe (w budowie)
Dystrybucja
Il Fotowoltaika
I Pozostate

Struktura zadtuzenia — zabezpieczenie stopy procentowej

Dtug niezabezpieczony

W 3 kwartale 2020 r. zawarto nowe umowy zabezpieczenia stopy procentowej w |
i farmie wiatrowej Gawlowice, Rajgrod i Szymankowo. tacznie z farmami |
i wiatrowymi Dipol i Krzecin, Mycielin, Skurpie, farma fotowoltaiczng Sulechow |
i oraz spéikq Dystrybucja efektywny poziom zabezpieczenia wynosi teraz okoto
68%. Spotka zamierza kontynuowac ograniczenie ekspozycji na ryzyko stopy
i procentowej korzystajac z korzystnych warunkéw rynkowych. |

BRAK RYZYKA WALUTOWEGO W STRUKTURZE ZADLUZENIA. KOSZT DLUGU ZABEZPIECZONY W 68%.



K POLENERGIA
Ladowe farmy wiatrowe — 3 kwartat

KB EBITDA* build-up Komentarze

« Wolumen produkcji energii elektrycznej i zielonych certyfikatow nizszy 0 22
GWh.

* Wzrost cen sprzedazy energii elektrycznej na poziomie segmentu (o 20
PLN/MWh) pomimo wyzszych tacznych kosztéw bilansowana i profilu.

15,8 30,9

PLN/MWh).
* Przychody z tytutu przyznanych, ale jeszcze niesprzedanych zielonych

cetyfikatow** oraz koszty sprzedazy z nimi zwigzane sg prezentowane bez
uwzglednienia korekty MSSF 15 (w odréznieniu od prezentacji w
skonsolidowanym raporcie kwartalnym).

B3 eBmDA*bridge 00

Energia Zielone certyfikaty Koszty operacyjne Pozostate EBITDA

1
1
1
1
1
1
1
1
1
:
! . o I . .
'« Wzrost cen sprzedazy zielonych certyfikatow na poziomie segmentu (o 41
1
1
1
1
1
1
|
elektryczna netto** 3 kw. 2020 :
1
1
1

298 g 0,2 ———- 0,6) —
................................................... OF)--- & ()
7.8) el
EBITDA Efekt Efekt cenowy Koszty Pozostate EBITDA
3 kw. 2019 wolumenowy operacyjne 3 kw. 2020

* W 2 kwartale 2020 r. nastapita zmiana prezentacji dziatalnosci dotyczacej rozwoju i budowy farm wiatrowych poprzez zaalokowanie jej do segmentu
Ladowych farm wiatrowych (pozycja ,pozostate”). W celu zachowania poréwnywalnoéci danych koszt rozwoju i budowy farm wiatrowy ch zostat réwniez
ujety w wyniku EBITDA za 2019 .

** pojecie wyjasnione w stowniku skrotow

WYZSZE CENY SPRZEDAZY ZIELONYCH CERTYFIKATOW | ENERGII ELEKTRYCZNEJ SKOMPENSOWANE CZESCIOWO
NIZSZYM WOLUMENEM PRODUKCJI.



‘ POLENERGIA
Ladowe farmy wiatrowe — narastajaco

KB EBITDA* build-up Komentarze

 Wolumen produkcji energii elektrycznej i zielonych certyfikatdw wyzszy o 1
GWh.

* Wzrost cen sprzedazy energii elektrycznej na poziomie segmentu (o 12
PLN/MWh) pomimo wyzszych tacznych kosztéw bilansowana i profilu.

71,3 17

PLN/MWh).
* Przychody z tytutu przyznanych, ale jeszcze niesprzedanych zielonych

cetyfikatow** oraz koszty sprzedazy z nimi zwigzane sg prezentowane bez
uwzglednienia korekty MSSF 15 (w odréznieniu od prezentacji w
skonsolidowanym raporcie kwartalnym).

B3 eBmDA*bridge 00

Energia Zielone certyfikaty Koszty operacyjne Pozostate EBITDA

1
1
1
1
1
1
1
1
1
:
! . o I . .
'« Wzrost cen sprzedazy zielonych certyfikatow na poziomie segmentu (0 44
1
1
1
1
1
1
|
elektryczna netto** YTD 2020 :
1
1
1

fffffffff 04) —— 10
510
123,2
******** 0,4 ~TTTTTmmmmsmosssososssssosossossossososoosooooooee
EBITDA Efekt Efekt cenowy Koszty Pozostate EBITDA
YTD 2019 wolumenowy operacyjne YTD 2020

* W 2 kwartale 2020 r. nastapita zmiana prezentacji dziatalnosci dotyczacej rozwoju i budowy farm wiatrowych poprzez zaalokow anie jej do segmentu
ladowych farm wiatrowych (pozycja ,pozostate”). W celu zachowania poréwnywalnosci danych koszt rozwoju i budowy farm wiatrowy ch zostat rowniez
ujety w wyniku EBITDA za 2019 r.

** pojecie wyjasnione w stowniku skrotow

WYZSZE WOLUMENY PRODUKCJI ORAZ CENY SPRZEDAZY ZIELONYCH CERTYFIKATOW | ENERGII ELEKTRYCZNEJ.



‘ POLENERGIA
Fotowoltaika — 3 kwartal, narastajaco

[EB  EBITDA build-up* (3 kwarta) Komentarze

» W zwigzku z wejSciem w faze operacyjng farm fotowoltaicznych Sulechow
| (0 mocy 8 MW), ktére uzyskaly wsparcie aukcyjne w 2018 r., Grupa
wyodrebnia segment fotowoltaiki w sprawozdaniu finansowym.

» Na wynik w tym segmencie sktadajq sie gtéwnie przychody ze sprzedazy

1,15 |
|
1
1
1
1
1
|
1
energii elektrycznej gwarantowane przez uzyskane wsparcie w ramach |
1
1
1
1
1
1
1
1
1
1

systemu aukcyjnego.

 Wynik EBITDA w trzecim kwartale nizszy o 0,2m od wyniku w 2 kwartale
w  konsekwencji nizszej produkcji energii elektrycznej (nizsze

Energia elektryczna Koszty operacyjne EBITDA 3 kw. 2020

nastonecznienie).

____________________________________________________________ 1

Il EBITDA build-up* (narastajaco)

2,97

(0,74)

Energia elektryczna Koszty operacyjne EBITDA YTD 2020

* Dane prezentowane sg w formie build-up w zwiazku z rozpoczeciem dziatalnosci operacyjnej segmentu w 2020 r.

WYDZIELENIE SEGMENTU FOTOWOLTAIKI W ZWIAZKU Z ROZPOCZECIEM DZIALALNOSCI OPERACYJNEJ. WYNIK W 3
KWARTALE NIEZNACZNIE NIZSZY NIZ W 2 KWARTALE W KONSEKWENCJI NIZSZEGO NASLONECZNIENIA.



‘ POLENERGIA

Gaz i czyste paliwa — 3 kwartat

[EB EBITDA build-up Komentarze
,,,,,,,,,,, 03— —— * Nizszy wynik na kompensacie gazowej w 2020 r. jest konsekwencjg
i zakonczenia dtugoterminowej umowy na sprzedaz gazu oraz nizszej
1 korekty kosztow gazu za 2019 r. (8,5m) ujetej w lipcu 2020 r. w stosunku
8,5 : do korekty za 2018 r. (15,2m) ujetej w lipcu 2019 r.
i * Nizszy wynik na energii elekirycznej wynika z nizszych przychodow z
77777777777 ' rekompensaty kosztow osieroconych (koniec systemu rekompensat w
12 11 : maju 2020 r.) skompensowanych czesciowo wyzszg marzg na sprzedazy
: : ' energii (optymalizacja sprzedazy energii i kosztu gazu).

Energia Ciepto Kompensata EC Mercury EBITDA e e e et o e o e e e e e T e

Elektryczna* Gazowa 3 kw. 2020

Il EBITDA bridge
352
(6.7)
0.2)
(17,0)
11,1

fffffffff 0,3) .

EBITDA Energia Ciepto Kompensata  EC Mercury EBITDA

3 kw. 2019 Elektryczna* Gazowa 3 kw. 2020

* Uwzglednia kompensate kosztéw osieroconych, przychody z tytutu $wiadczenia ustugi black-start oraz premig kogeneracyjna.

NIZSZY WYNIK EBITDA Z UWAGI NA BRAK PRZYCHODOW Z TYTULU REKOMPENSATY GAZOWEJ | NIZSZE PRZYCHODY Z

TYTULU REKOMPENSATY KOSZTOW OSIEROCONYCH.



‘ POLENERGIA

Gaz i czyste paliwa — narastajaco

EBITDA build-up

18,0
,,,,,,,,,,, 1.0 ]
8,5
4,8 3.8
Energia Ciepto Kompensata EC Mercury EBITDA
Elektryczna* Gazowa YTD 2020
Il EBITDA bridge
65,0
8,7
8.7) 02
(37,8)
18,0
777777777 (018) -
EBITDA Energia Ciepto Kompensata  EC Mercury EBITDA
YTD 2019 Elektryczna* Gazowa YTD2020

* Uwzglednia kompensate kosztéw osieroconych, przychody z tytutu $wiadczenia ustugi black-start oraz premig kogeneracyjna.

Komentarze

* Nizszy wynik na kompensacie gazowej w 2020 r. jest konsekwencjg
zakonczenia dtugoterminowej umowy na sprzedaz gazu oraz nizszej
korekty kosztéw gazu za 2019 r. (8,5m) ujetej w lipcu 2020 r. w stosunku
do korekty za 2018 r. (15,2m) ujetej w lipcu 2019 r.

* Nizszy wynik na energii elekirycznej wynika z nizszych przychodow z
rekompensaty kosztéw osieroconych (koniec systemu rekompensat w maju
2020 r.) skompensowanych cze$ciowo wyzsza marzg na sprzedazy energii
(optymalizacja sprzedazy energii i kosztu gazu) oraz przychodami z tytutu
premii gwarantowanej (system wsparcia kogeneracji) za 2019 r.

NIZSZY WYNIK EBITDA Z UWAGI NA BRAK PRZYCHODOW Z TYTULU REKOMPENSATY GAZOWEJ | NIZSZE PRZYCHODY Z
TYTULU REKOMPENSATY KOSZTOW OSIEROCONYCH.



K POLENERGIA
Obrét i sprzedaz - 3 kwartat

niewydanych,

- wyzsze koszty operacyjne w zwigzku z rozwojem dziatalnosci
(gtéwnie wynagrodzen ze wzgledu na wzrost zatrudnienia na skutek
wdrozenia nowych linii biznesowych i wzrost kosztow ustug obcych)

EBITDA Marzana Marzana Marzana Marzana Sprzedaz Agregacja Proprietary Koszty EBITDA

[EB EBITDA build-up Komentarze
(oo
1 . .
17 00— r « Wzrost wyniku EBITDA 0 6,5m w zwigzku z:
—————— 03 — . . .
» il 9,8 i - wzrostem wyniku na handlu energig z farm wiatrowych na skutek
’ | dziatan optymalizujacych poziomy zabezpieczenia dtugo i
,,,,,, 1 , . . . ’ . n .
24 ! Srednioterminowego oraz dziatar optymalizacji handlowej na rynku
30 21 i biezacym,
”””” ! - wzrostem wyniku na optymalizacji poziomu produkcji w aktywach
: : : : : , . | wytwérczych Grupy,
Marza na Marza na Marza na Marza na Sprzedaz Agregacja  Proprietary Koszty EBITDA 1
portfelu portfelu FW  portfelu FW pozostatych  energii do OZE trading operacyjne 3 kw. 2020 ! - efektem Wdrozenia nowe' Strate ii w Zakresie Sprzedaz energii do
handlowym -energia - certyfikaty kontraktach Klientow i prowizji : . ’ . J g y
elektryczna strategicznych ! klientow strategicznych, agregacji OZE.
! .
_ '« Wzrost zostat czesciowo skompensowany przez:
1
n EBITDA bridge ! - spadek wyniku na portfelu handlowym w zwigzku z gorszym
i wynikiem na handlu krotkoterminowym,
: - spadek wyniku na handlu zielonymi certyfikatami z farm wiatrowych
1
Y Ty 98 W zwiazku ustabilizowaniem poziomu marzy na sprzedazy w
************** 1 . N
03 ! konsekwencji zmian w wewnatrzgrupowych umowach CPA oraz
,,,,,, i 3.9 | mniejszy wptyw wyceny certyfikatow wytworzonych, lecz jeszcze
o L I 1
|
1
1
1
1
1
|
1
3 kw. 2019 fel felu FW felu FW t h iid OZE di j 3 kw. 2020 . HEEH
PO oy energia. - cerfkaly konvaldach  Kientow B v A L. oraz wyzsze koszty prowizji. .______________________________
elektryczna strategicznych

DOBRY WYNIK NA HANDLU ENERGIA ELEKTRYCZNA Z FARM WIATROWYCH, POZOSTALYCH KONTRAKTACH ORAZ
REALIZACJI NOWEJ STRATEGII SKOMPENSOWANY CZESCIOWO PRZEZ GORSZY WYNIK NA PORTFELU HANDLOWYM
ORAZ WYZSZE KOSZTY OPERACYJNE | KOSZTY PROWIZJI.



K POLENERGIA

Obrét i sprzedaz — narastajaco

konsekwencji zmian w wewnatrzgrupowych umowach CPA oraz
mniejszy wptyw wyceny certyfikatow wytworzonych, lecz jeszcze
niewydanych,

- wyzsze koszty operacyjne w zwigzku z rozwojem dziatalnosci
(gtéwnie wynagrodzen ze wzgledu na wzrost zatrudnienia na skutek
wdrozenia nowych linii biznesowych i wzrost kosztow ustug obcych)

EBITDA Marzana Marzana Marzana Marzana Sprzedaz Agregacja Proprietary Koszty EBITDA

[EB EBITDA build-up Komentarze
Nl iii i
I . .
36 (0.2) 1o \Wzrost wyniku EBITDA 0 11,2m w zwigzku z:
777777 08 — ! . . .
0 04 - wzrostem wyniku na handlu energig z farm wiatrowych na skutek
) . r . . . . . .
we ' dziatan optymalizujacych poziomy zabezpieczenia dtugo i
””” ! Srednioterminowego oraz dziatan optymalizacji handlowej na rynku
70 2 ! biezacym,
””” 01 = ! - wzrostem wyniku na optymalizacji poziomu produkcji w aktywach
: : : _ : : : : wytworczych Grupy,
Marza na Marza na Marza na Marza na Sprzedaz Agregacja  Proprietary Koszty EBITDA !
portfelu portfelu FW  portfelu FW pozostatych  energii do OZE trading operacyjne  YTD 2020 : - efektem WdrOZenia nowej Strategii w ZakreSie Sprzedaiy energii dO
handlowym -energia - certyfikaty kontraktach Klientow i prowizji 1 R ’ R ’
elektryczna strategicznych | klientéw strategicznych, agregacji OZE.
1
i Wazrost zostat czesciowo skompensowany przez:
. ! . R
A  EBITDA bridge : - spadek wyniku na portfelu handlowym w zwigzku z gorszym
! 0o P .
! wynikiem na handlu krotkoterminowym,
I . . . " . .
! - spadek wyniku na handlu zielonymi certyfikatami z farm wiatrowych
B YT 04 W zwiazku ustabilizowaniem poziomu marzy na sprzedazy w
1
1
1
1
1
1
1
1
1
1
1
1
|
1
T dowm energia. - ceryiiaty konvaiach Kienow 0 Toowa oraz wyzsze koszty prowizji.
elektryczna strategicznych

DOBRY WYNIK NA HANDLU ENERGIA ELEKTRYCZNA Z FARM WIATROWYCH, POZOSTALYCH KONTRAKTACH ORAZ
REALIZACJI NOWEJ STRATEGII SKOMPENSOWANY CZESCIOWO PRZEZ GORSZY WYNIK NA PORTFELU HANDLOWYM
ORAZ WYZSZE KOSZTY OPERACYJNE | KOSZTY PROWIZJI.



‘ POLENERGIA
Dystrybucja - 3 kwartat

[EB EBITDA build-up Komentarze

» Segment dystrybucji zanotowat spadek wyniku EBITDA o 1,6m w

- wyzszej marzy na dystrybucji energii co gtéwnie wynika z wyzszych
przychodéw z optat przytaczeniowych na skutek realizacii Ill planu
inwestycyjnego.

Il EBITDA bridge

55

1 1

1 1

1 1

(2,4) | g . . . . P

' - ' poréwnaniu do analogicznego okresu roku ubiegtego, co jest giownie

N R - . i konsekwencja; !

1 - . . . , . 1

o ' : - nizszego wyniku na pozostatej dziatalnosci - w 3 kwartale 2019 r. !

— rozwiazano rezerwy w kwocie 1,6m ze wzgledu na korzystny wyrok

08 : w zakoniczonym procesie sgdowym, !
1 1

| - nizszego o 8% wolumenu sprzedazy energii oraz nizszej marzy |

Sprzedaz Dystrybucja Koszty Pozostate Polenergia EBITDA ' jednostkowej '
energii operacyjne Kogeneracja 3 kw. 2020 ' ' '
| |

1 1

1 1

1 1

1 1

1 1

1 1

@7

EBITDA Sprzedaz Dystrybucja Koszty Pozostate Polenergia  EBITDA
3 kw. 2019 energii operacyjne Kogeneracja 3 kw. 2020

SPADEK EBITDA ZE WZGLEDU NA ZDARZENIA JEDNORAZOWE. STABILNA DZIALALNOSC OPERACYJNA. POMIMO
ZAWIROWAN ZWIAZANYCH Z PANDEMIA COVID-19 SPOLKA ZANOTOWALA WZROST MARZY NA DYSTRYBUCJI ENERGII.



‘ POLENERGIA
Dystrybucja - narastajaco

[EB EBITDA build-up Komentarze

» Segment dystrybucji zanotowat spadek wyniku EBITDA o 0,9m w
poréwnaniu do analogicznego okresu roku ubiegtego, co jest gtdwnie
konsekwencja:

- nizszego wyniku na pozostatej dziatalnosci - w 3 kwartale 2019 r.
rozwigzano rezerwy w kwocie 1,6m ze wzgledu na korzystny wyrok
w zakoriczonym procesie sgdowym,

- wyzszej marzy na dystrybucji energii co gtéwnie wynika z wyzszych

(7,0)

przychodéw z optat przytaczeniowych na skutek realizaciji Ill planu
inwestycyjnego,

- Wwyzsze] marzy na sprzedazy energii — wzrost marzy pomimo
spadku wolumenu w poréwnaniu do roku ubiegtego wynika z
wyzszej marzy jednostkowej w 2020 r. (efekt zamrozenia cen w

Sprzedaz Dystrybucja Operating Pozostate Polenergia EBITDA
energii costs Kogeneracja YTD 2020

Il  EBITDA bridge

0,9

EBITDA Sprzedaz Dystrybucja Operating Pozostale Polenergia  EBITDA
YTD 2019 energii costs Kogeneracja YTD 2020

SPADEK EBITDA ZE WZGLEDU NA ZDARZENIA JEDNORAZOWE. STABILNA DZIALALNOSC OPERACYJNA. POMIMO
ZAWIROWAN ZWIAZANYCH Z PANDEMIA COVID-19 SPOLKA ZANOTOWALA WZROST MARZY NA DYSTRYBUCJI ENERGII.



‘ POLENERGIA

SEKCJAI

PODSUMOWANIE 3 KWARTALU
2020 ROKU

SEKCJAII

PODSUMOWANIE KLUCZOWYCH
PARAMETROW OPERACYJNYCH

SEKCJAIII

WYNIKI FINANSOWE ZA
3 KWARTAL 2020 ROKU

SEKCJA IV
STATUS REALIZACJI STRATEGII

GRUPY

Tomasz Kietlinski

Czlonek Zarzadu
CFO

Piotr Maciotek

Cztonek Zarzadu
Odnawialne zrédfa energii i
Dystrybucja

Tomasz Kietlinski

Czlonek Zarzadu
CFO

Piotr Maciotek

Cztonek Zarzadu
Odnawialne zrédfa energii i
Dystrybucja

25



‘ POLENERGIA
Status realizacji strategii Grupy (1/2)

Farmy wiatrowe na ladzie:
}, Projekty w zaawanasowanej fazie rozwoju, ktore uzyskaty wsparcie w aukcji OZE w 2019 r.
‘|< '/f\ Trwa budowa farm wiatrowych Szymankowo (38 MW), Debsk (121 MW) i Kostomtoty (27 MW). Prace przebiegajq zgodnie z harmonogramem.

W lipcu biezacego roku zostata zawarta umowa kredytow na finansowanie budowy najwiekszego projektu w historii Grupy, farmy wiatrowej Debsk,
natomiast we wrze$niu zawarto umowe kredytu na finansowanie budowy projektu Kostomtoty o mocy 27 MW.

Dodatkowo w lipcu 2020 roku podpisano takze umowe zmieniajacq i ujednolicajacq umowe kredytu z 2019 r., na podstawie ktdrej zwiekszono limit
dostepnych kredytéw dla projektu Szymankowo (38 MW).

W pazdzierniku 2020 r. zawarta zostata umowa na dostawe, instalacje i uruchomienie 9 turbin wiatrowych dla projektu Kostomtoty o tgcznej mocy 27 MW
z Vestas — Poland Sp. z 0.0. Realizacja umowy przewidziana jest w okresie od | kwartatu 2021 r. do Ill kwartatu 2022 r.

Pozostate projekty

Grupa przygotowuje do udziatu w kolejnej aukcji OZE projekt farmy wiatrowej Piekio o tacznej mocy 13,2 MW rozwijany przez spétki zalezne Polenergia
Farma Wiatrowa Piekfo Sp. z 0.0. oraz Polenergia Farma Wiatrowa 16 Sp. z 0.0.

Grupa prowadzi prace w zakresie dalszego rozwoju projektéw wiatrowych, aby zrealizowa¢ cele przewidziane w Strategii Grupy na lata 2020-2024.

Fotowoltaika:
Grupa przygotowuje do udziatu w kolejnej aukcji OZE trzy projekty fotowoltaiczne o tacznej mocy ok. 28 MW.
Grupa prowadzi prace w zakresie dalszego rozwoju projektow fotowoltaicznych, aby zrealizowaé cele przewidziane w Strategii Grupy na lata 2020-2024.

Farmy wiatrowe na morzu:

{}/I :t Projekty w zaawansowanej fazie rozwoju - MFW Battyk Il i MFW Battyk Il (taczna planowana moc ok. 1,4 GW).

- Przeprowadzono kampanie poszukiwania niewybuchow na obszarze obydwu decyzji lokalizacyjnych.
Projekty we wczesnej fazie rozwoju - MFW Battyk | Sp. z 0.0. (planowana moc ok. 1,6 GW).

Rozpoczeto rozmowy z PSE odno$nie uzyskania umowy przytaczeniowe;.
Trwajq przygotowania do procesu oceny oddziatywania na srodowisko.

Opublikowany zostat kolejny projekt Ustawy o promowaniu wytwarzania energii elektrycznej w morskich farmach wiatrowych. Oczekiwanym jest wejscie w zycie
Ustawy do konca 2020 r. Termin rozpoczecia budowy farm uzalezniony jest od wejscia w zycie stosownego systemu regulacyjnego.



‘ POLENERGIA
Status realizacji strategii Grupy (2/2)

Gaz i czyste paliwa:
@ Elektrocieptownia Nowa Sarzyna — zgodnie z umowg SLA z Polenergig Obrét pozycja handlowa ENS na 2021 r. zostata zabezpieczona (optymalny wolumen energii,
’Q cena energii, gazu i CO2), pozycja handlowa na 2022 r. jest w trakcie zabezpieczania.

Rozwdj nowych gazowych mocy wytworczych

Grupa Polenergia podpisata list intencyjny z Siemens Gas and Power, Siemens Energy o potencjalnej wspotpracy w zakresie rozwoju gazowych projektéw
kogeneracyjnych oraz technologii wodorowych.

Wraz z Partnerem trwa poszukiwanie i analiza potencjalnych projektow.

Produkcja zielonego wodoru - Polenergia wraz z Partnerem analizuje kilka potencjalnych projektéw produkcji i magazynowania wodoru wytwarzanego w procesie
elektrolizy z wasnej energii odnawialnej.

p ¥ Dystrybucja:

Trwa realizacja zatwierdzonego planu inwestycyjnego na lata 2019-2022 o tacznej wartosci 51m.
Prowadzone sg prace w celu zatwierdzenia do realizacji i finansowania IV planu inwestycyjnego.

Obroét i sprzedaz:

[:]a Optymalizacja Elektrocieptowni Nowa Sarzyna - zabezpieczono 100% optymalnej struktury produkcji energii elektrycznej na 2021 r. oraz 38% na 2022 r.
Sprzedaz energii do klientdw strategicznych — od 2020 r. realizowana jest sprzedaz do duzych odbiorcow przemystowych. Spétka pozyskuje kolejnych klientow.
Agregacja OZE - spétka $wiadczy ustugi dla zewnetrznych klientéw OZE oraz pozyskuje kolejnych.
Sprzedaz energii odnawialnej do klientéw kofcowych — trwa proces budowania kanatu sprzedazy i pozyskiwania koncesji.
Prop trading — handel w ograniczonym zakresie zostat uruchomiony od poczatku czerwca 2020 r.
Ekspansja geograficzna — rozpoczeto dziatalno$¢ na rynku ukrainskim i wegierskim.

Spoteczna Odpowiedzialno$¢ Biznesu:

Przystapienie do migdzynarodowego Partnerstwa United Nations Global Compact (UNGC). W ramach UNGC aktywne wiaczenie sie¢ w dziatania realizujace cel nr 7
@ ,Czysta i dostepna energia” oraz cel nr 5 ,Rownos¢ pici”.

Wspotpraca z Kulczyk Foundation, UNEP GRID oraz Fundacjg Lestawa Pagi majaca na celu przygotowanie do dziatarn edukacyjnych dla dzieci, studentéw i absolwentow
d w zakresie klimatu i OZE. Zakonczenie IX Edycji Akademii Energii,ktorej Polenergia byta Partnerem Strategicznym.

Wsparcie ochrony biordznorodnosci (ochrona btotniaka takowego, pasieczysko na terenie farm fotowoltaicznych).

Przyjecie Polityki Dobroczynnosci, wzmocnienie wsparcia dziatan dobroczynnych na rzecz lokalnych spotecznosci, wigczenie raportowania dziatan do rocznego
raportowania EHS. Przygotowanie draftu raportu EHS za 2020 r. i rozpoczecie due diligence zgodnie z wymogami IFC, Equator Principles i Strategii CSR.

Rozpoczecie komunikacji zewnetrznej w zakresie SEG oraz prac nad serwisem SEG.
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Stownik skrotow

v" Przychody z tytutu przyznanych, ale jeszcze niesprzedanych zielonych cetyfikatow Przychody prezentowane bez uwzglenienia korekty wynikajacej z MSSF 15 w celu zachowania
przejrzystosci danych, w szczegolnosci efektu cenowego. Zgodnie z MSSF 15 przyznane
$wiadectwa pochodzenia powinny by¢ prezentowane jako pomniejszenie kosztu wiasnego
sprzedazy w pozycji dochdd z tytutu przyznanych $wiadectw pochodzenia, oraz koszt
sprzedanych Swiadectw pochodzenia - w momencie sprzedazy.
Przychody z tytulu przyznanych, ale jeszcze niesprzedanych zielonych cetyfikatow
zaprezentowane na slajdzie 16 i 17 obejmujg rezerwy przychodowe tworzone w momencie
produkcji $wiadectw pochodzenia, natomiast koszt wiasny sprzedazy nie jest o te przychody
korygowany.

v' Energia elektryczna netto Przychod z tytutu sprzedazy energii elektrycznej pomniejszony o koszt bilansowania i profilu.

v EBITDA Zysk brutto minus przychody finansowe plus koszty finansowe plus amortyzacja plus odpisy
aktualizujgce warto$¢ niefinansowych aktywdw trwatych (w tym wartos¢ firmy).

v WRA Warto$¢ regulacyjna aktywow — warto$¢ aktywdw, w oparciu o ktérg Urzad Regulacji Energetyki
wyznacza taryfe dystrybucyjna.

v" WRA w drodze Naktady ktore zostaty juz poniesione ale nie zostaty odzwierciedlone w taryfie dystrybucyjnej. Ich
wigczenie nastapi w kolejnych aktualizacjach taryfy.

v MW Megawat.

v' MWh,GWh Megawatogodzina, Gigawatogodzina.

v TJ,GJ Teradzul, Gigadzul.

v OZE Odnawialne zrédta energii.

v" Proprietary trading Handel na wtasny rachunek, z uzyciem wiasnych $rodkéw.

v SLA Service Level Agreement.

v SEG Social, Environment and Governance.

v' EHS Environment, Health and Safety.



