Polish Energy Partners S.A.

SRODROCZNE SKROCONE SPRAWOZDANIE FINANSOWE

ZA OKRES 6 MIESIECY
ZAKONCZONY DNIA 30 CZERWCA 2007 ROKU

Stephen Klein — Prezes Zadu Anna Kwarciiska — Wiceprezes Zaidu

Michat Koztowski — Cztonek Zardu Agnieszka Grzeszczak — Gltownadgsiva

Warszawa, dnia 6 sierpnia 2007 roku



Polish Energy Partners S.A.
Srédroczne skrécone sprawozdanie finansowe za pétrocze zakonczone dnia 30 czerwca 2007 roku
Bilanse
(w tysigcach ztotych)

1. Bilanse
BILANSE 30.06.2007 31.12.2006 30.06.2006
Aktywa
I. Aktywa trwate (dtugoterminowe) 100 460 104 622 103 538
1. Rzeczowe aktywa trwate 1004 1080 3252
2. Wartosci niematerialne 335 353 43
3. Nieruchomosci inwestycyjne 23 654 24 665 22 599
4. Aktywa finansowe 75303 78178 76 402
5. Naleznosci dtugoterminowe 6 6 6
6. Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego - 182 1019
7. Inne aktywa trwate 158 158 217
Il. Aktywa obrotowe (krotkoterminowe) 35722 18 779 16 020
1.Zapasy 8 496 7 591 1537
2.Naleznosci z tytutu dostaw i ustug 5959 5259 4772
3.Naleznosci z tytutu podatku dochodowego - - 267
4 Pozostate nalezno$ci krétkoterminowe 1153 1158 281
5.Rozliczenia miedzyokresowe 374 165 116
6.Krotkoterminowe aktywa finansowe - - -
7.Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 19 740 4 606 9047
Aktywarazem 136 182 123 401 119 558

Bilanse nalezy analizowac tacznie z informacjg dodatkowa, ktdra stanowi integralng czes¢ srédrocznego skréconego
sprawozdania finansowego
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Polish Energy Partners S.A.
Srédroczne skrécone sprawozdanie finansowe za pétrocze zakonczone dnia 30 czerwca 2007 roku
Bilanse
(w tysigcach ztotych)

BILANSE 30.06.2007 31.12.2006 30.06.2006
Pasywa
l. Kapitat wtasny 105 028 87 089 89 781
1.Kapitat zaktadowy 36 979 36 979 36 511
2.Nalezne wptaty na kapitat zaktadowy - (132) (211)
3.Nadwyzka ze sprzedazy akcji powyzej ich wartosci nominalnej 28124 28 124 27 838
4.Akcje wiasne - - -
5.Kapitat rezerwowy z wyceny opcji 3948 2583 1790
6.Pozostate kapitaty rezerwowe 19 535 19 210 19210
7.Zysk (strata) z lat ubiegtych - - -
8.Zysk (strata) netto 16 442 325 4643
Il. Zobowiazania dtugoterminowe 17 094 18 353 20 315
1.Kredyty bankowe i pozyczki 14103 15 958 17 711
2.Rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 656 - -
3.Rezerwy 2153 2132 2110
4.Rozliczenia miedzyokresowe 1 1 -
5.Pozostate zobowigzania 181 262 494
lll. Zobowiazania krétkoterminowe 14 060 17 959 9462
1.Kredyty bankowe i pozyczki 3923 3736 3124
2.Zobowiazania z tytutu dostaw i ustug 783 5477 1510
3.Zobowigzanie z tytutu podatku dochodowego 1715 152 -
4. Pozostate zobowigzania 6 040 6 422 3083
5.Rezerwy 1152 1275 1183
6.Rozliczenia miedzyokresowe 447 897 562
Pasywarazem 136 182 123 401 119 558

Bilanse nalezy analizowac tacznie z informacjg dodatkowa, ktdra stanowi integralng czes¢ srédrocznego skréconego
sprawozdania finansowego
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Polish Energy Partners S.A.
Srédroczne skrécone sprawozdanie finansowe za pétrocze zakonczone dnia 30 czerwca 2007 roku
Rachunki zyskéw i strat
(w tysigcach ztotych)

RACHUNKI ZYSKOW | STRAT 30.06.2007 30.06.2006

DZIALALNOSC KONTYNUOWANA

. Przychody ze sprzedazy 7112 10 502
[l. Koszt wiasny sprzedazy (5137) (5 665)
lll. Zysk brutto ze sprzedazy (I-1l) 1975 4 837
IV. Koszty sprzedazy - -
V. Koszty ogdInego zarzadu (5521) (5424)
w tym wycena opcji menedzerskich (1365) (758)
VI. Zysk ze sprzedazy (lll-IV-V) (3 546) (587)
VII. Pozostate przychody operacyjne 764 1038
VIIl. Pozostate koszty operacyjne (153) (16 186)
IX. Zysk z dziatalnos$ci operacyjnej (VI+VII-VIII) (2 935) (15 735)
X. Przychody finansowe 23012 21166
w tym dywidenda ze spétek zaleznych 22 217 20 363
XI. Koszty finansowe (685) (1 829)
XIl. Zysk (strata) brutto (IX+X-XI) 19 392 3602
XlIl. Podatek dochodowy 2950 (1041)
XIV. Zysk (strata) netto z dziatalno$ci kontynuowanej 16 442 4643
DZIALALNOSC ZANIECHANA
XV. Zyski (straty) na dziatalnosci zaniechanej - -
XVI. Zysk (strata) netto za rok obrotowy 16 442 4643
Zysk (strata) netto 16 442 4 643
Srednia wazona liczba akcji zwyklych 18 440 658 18 220 127
Zysk (strata) na jedna akcje zwykla (w zt) 0,89 0,25
Srednia wazona rozwodniona liczba akcji zwyklych 18 440 658 18 220 127
Rozwodniony zysk (strata) na jedng akcje zwykla (w zi) 0,89 0,25

Rachunki zyskéw i strat nalezy analizowac tacznie z informacja dodatkowa, ktéra stanowi integralng czes$¢ $rédrocznego
skréconego sprawozdania finansowego
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Polish Energy Partners S.A.

Srédroczne skrécone sprawozdanie finansowe za pétrocze zakonczone dnia 30 czerwca 2007 roku

(w tysigcach ztotych)

Sprawozdania z zmian w kapitatach wtasnych

Sprawozdania ze zmian w kapitatach wlasnych

Stan kapitatu na poczatek okresu - 01.01.2007
Zmiany kapitatu w okresie
a) zwiekszenia (z tytutu)
- zysk netto
- Z podziatu zysku z lat ubiegtych
- odpisdw dot. programu opcji menadzerskich
b) zmniejszenia (z tytutu)
- nalezna wplata
- przeniesienia na kapitaty rezerwowe
Stan kapitatu na koniec okresu - 30.06.2007

Stan kapitatu na poczatek okresu - 01.01.2006
Zmiany kapitatu w okresie
a) zwiekszenia (z tytutu)
- zysk netto
- emisji akcji
- emisja akcji powyzej wartosci nominalnej
- odpisdw dot. programu opcji menadzerskich
b) zmniejszenia (z tytutu)
- wyptaty dywidendy
- nalezna wplata
- pokrycia straty
Stan kapitatu na koniec okresu - 31.12.2006

Nadwyzka ze
Kapitat Nalezne v»_lpiaty sprzeda_zy .akC]I
saklado na kapitat powyzej ich
Wy zaktadowy wartosci
nominalnej
36 979 (132) 28124
- 132 -
- (132) -
- (132) -
36 979 - 28124
36 369 (378) 28 321
610 246 (197)
610 (610) 286
610 (610) -
- - 286
- (856) 433
- (856) -
- - 483
36 979 (132) 28124

Niepodzielony

Kapitat Pozostate wynik
rezerwowy z kapitaty finansowy z lat
wyceny opcji rezerwowe ubleghych

2583 19 210 325
1365 325 (325)
1365 325 -
- 325 -
1365 - -
- . 325
- - 325
3948 19 535 -
1032 28 267 (483)
1 551 (9 057) 483
1551 - -
1551 - -
- 9 057 (483)
- 9057 -
- - (483)
2583 19 210 -

Zysk | strata
netto

16 442
16 442
16 442

RAZEM

87089
17 939
18132
16 442
325
1365
193
(132)
325

105 028

93128
(6 039)
2162
325
286
1551
8 201
9057
(856)

87 089

Sprawozdania ze zmian w kapitatach wtasnych nalezy analizowac tacznie z informacjg dodatkowa, ktéra stanowi integralng czes¢ srédrocznego skroconego sprawozdania finansowego



Polish Energy Partners S.A.

Srédroczne skrécone sprawozdanie finansowe za pétrocze zakonczone dnia 30 czerwca 2007 roku
Sprawozdania z zmian w kapitatach wtasnych

(w tysigcach ztotych)

Sprawozdania ze zmian w kapitatach wlasnych

Stan kapitatu na poczatek okresu - 01.01.2006
Zmiany kapitatu w okresie
a) zwiekszenia (z tytutu)
- zysk netto
- emisji akcji
- odpisow dot. programu opcji menadzerskich
b) zmniejszenia (z tytutu)
- wyptaty dywidendy
- nalezna wplata
- pokrycia straty
Stan kapitatu na koniec okresu - 30.06.2006

Nadwyzka ze

Kapitat Nalezne wplaty | sprzedazy akcji
zaklado nakapitat = powyzejich

W zaktadowy wartosci

nominalnej

36 369 (378) 28 321

142 167 (483)

142 (142) .

142 (142) i

. (309) 483

- (309) )

- - 483

36 511 (211) 27838

Kapitat
rezerwowy z
wyceny opcji

1032
758
758

Pozostate
kapitaty
rezerwowe

28 267
(9 057)

9 057
9057

19210

Niepodzielony
wynik
finansowy z lat
ubiegtych

(483)
483

(483;

(483)

Zysk | strata

netto

4643
4643
4643

RAZEM

93128
(3 347)
5 401
4643
758
8748
9057
(309)

89 781

Sprawozdania ze zmian w kapitatach wtasnych nalezy analizowac tacznie z informacjg dodatkowa, ktéra stanowi integralng czes¢ srédrocznego skroconego sprawozdania finansowego



Polish Energy Partners S.A.

Srédroczne skrécone sprawozdanie finansowe za pétrocze zakornczone dnia 30 czerwca 2007 roku

Rachunki przeptywow pienieznych
(w tysigcach ztotych)

30.06.2007
A.Przeptywy srodkow pienieznych z dziatalnosci operacyjnej - metoda posrednia
l.Zysk (strata) brutto 19 392
Il.Korekty razem (27 139)
1.Udziat w zyskach (stratach) netto jednostek wycenianych metoda praw wtasnosci -
1.Amortyzacja 1257
2.(Zyski) straty z tytutu réznic kursowych 21
3.0dsetki i udziaty w zyskach (dywidendy) (21 997)
4.(Zysk) strata z tytutu dziatalnosci inwestycyjnej -
5. Podatek dochodowy (494)
6.Zmiana stanu rezerw (102)
7.Zmiana stanu zapaséw (905)
8.Zmiana stanu naleznosci (739)
9.Zmiana stanu zobowigzan krétkoterminowych, z wyjatkiem pozyczek i kredytow (4 896)
10.Zmiana stanu rozliczern miedzyokresowych (647)
11. Inne korekty 1363
lll.Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej (I+/-11) (7 747)
B.Przeptywy srodkow pienieznych z dziatalnosci inwestycyjnej

I. Wplywy 27 499
1. Zbycie warto$ci niematerialnych oraz rzeczowych aktywow trwatych -
2. Zbycie inwestycji w nieruchomosci oraz wartosci niematerialne -
3. Z aktywow finansowych, w tym: 27 499

- zbycie aktywdw finansowych -

- dywidendy i udziaty w zyskach 21710

- sptata udzielonych pozyczek dtugoterminowych -

- odsetki -

- inne wplywy z aktywdw finansowych 5789

4. Inne wplywy inwestycyjne -
IL.Wydatki 2400
1. Nabycie wartosci niematerialnych oraz rzeczowych aktywéw trwatych 153
2. Inwestycje w nieruchomo$ci oraz warto$ci niematerialne -
3. Na aktywa finansowe, w tym: 2247

- nabycie aktywow finansowych 97

- udzielone pozyczki dtugoterminowe 2150

4. Dywidendy i inne udziaty w zyskach wyptacone mniejszosci -
4.Inne wydatki inwestycyjne -
lll.Przeplywy pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej (I-1l) 25 099

30.06.2006

3602
(6 028)

1389

(2 426)

13 486

13 486
13415

71
7850
2457
5393

445
4948

5636

Rachunki przeptywéw pienieznych nalezy analizowac facznie z informacjg dodatkowa, ktéra stanowi integralng czesé

$rédrocznego skréconego sprawozdania finansowego
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Polish Energy Partners S.A.
Srédroczne skrécone sprawozdanie finansowe za pétrocze zakornczone dnia 30 czerwca 2007 roku
Rachunki przeptywow pienieznych
(w tysigcach ztotych)

C.Przeptywy srodkdw pienieznych z dziatalno$ci finansowej

L.Wplywy 132 931
1. Wptywy netto z emisji akcji i innych instrumentéw kapitatowych oraz doptat do kapitatu 132 309
2.Kredyty i pozyczki - 622

3. Emisja diuznych papieréw warto$ciowych - -
4. Inne wptywy finansowe - -
I.Wydatki 2331 11194

1.Nabycie akcji wtasnych - -
2.Dywidendy i inne wyptaty na rzecz wiascicieli - 9 057
3.Inne, niz wptaty na rzecz wiascicieli, wydatki z tytutu podziatu zysku - -
4 Spfaty kredytow i pozyczek 1669 1378

5.Wykup dtuznych papieréw wartosciowych - -
6.Z tytutu innych zobowigzan finansowych - -
7.Platnosci zobowigzan z tytutu uméw leasingu finansowego 74 149

8.0dsetki 588 610
9.Inne wydatki finansowe - -
lll.Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci finansowej(I-11) (2199) (10 263)
D.Przeptywy pieniezne netto, razem (A.llI+/-B.III+/-C.III) 15153 (7 053)
E.Bilansowa zmiana stanu $rodkow pienieznych, w tym: 15134 (7 815)
- zmiana stanu $rodkéw pienieznych z tytutu réznic kursowych (21) (762)
F.Srodki pieniezne na poczatek okresu 4 606 16 862
G.Srodki pieniezne na koniec okresu (F+/- D), w tym: 19 740 9 047
- 0 ograniczonej mozliwo$ci dysponowania - 15

Rachunki przeptywéw pienieznych nalezy analizowac facznie z informacjg dodatkowa, ktéra stanowi integralng czesé
$rédrocznego skréconego sprawozdania finansowego
8



Polish Energy Partners S.A.
Srédroczne skrécone sprawozdanie finansowe za pétrocze zakonczone dnia 30 czerwca 2007 roku
Dodatkowe informacje i objasnienia
(w tysigcach ztotych)

2. Dodatkowe informacje i obja $nienia
2.1. Zasady (polityki) rachunkowo $ci

Srodroczne skrécone sprawozdanie finansowe Spétki na dzien 30 czerwca 2007 roku jest zgodne
z Miedzynarodowym Standardem Rachunkowosci nr 34. Zasady (polityki) rachunkowos$ci opisano
w ,Informacji dodatkowej do skonsolidowanego sprawozdania finansowego”.

Srédroczne skrocone sprawozdanie finansowe na dzien 30 czerwca 2007 roku i 30 czerwca 2006
roku zostalo sporzadzone zgodnie z wymogami Miedzynarodowych  Standardow
Sprawozdawczo$ci Finansowe;.

Zasady (polityka) rachunkowosci zastosowane do sporzadzenia $rodrocznego skréconego
sprawozdania finansowego sg spoéjne z tymi, ktére zastosowano przy sporzadzaniu rocznego
sprawozdania finansowego Spéiki za rok zakonczony 31 grudnia 2006 roku, z wyjatkiem
zastosowania nastepujacych zmian do standardéw oraz nowych interpretacji obowigzujacych dla
okres6w rocznych rozpoczynajacych sie w dniu lub po 1 stycznia 2007 roku:

= MSR 1 Prezentacja sprawozdan finansowych — Ujawnienia dotyczace kapitatu.
=  MSSF 7 Instrumenty finansowe: ujmowanie i wycena.

= KIMSF 7 Zastosowanie metody przeksztalcenia w ramach MSR 29 ,Sprawozdawczosé
w warunkach hiperinflacji”.

= KIMSF 8 Zakres MSSF 2. Grupa zastosowata interpretacje KIMSF 8.
= KIMSF 9 Ponowna ocena wbhudowanych instrumentéw pochodnych.
»  KIMSF 10 Srédroczna sprawozdawczos$é finansowa a utrata wartosci.

Zastosowanie powyzszych zmian do standardoéw nie mialo wptywu ani na wynik operacyjny
Spoikki, ani na jej sytuacje finansowa.

Spotka dokonata zmiany w zakresie prezentacji kosztow developmentu farm wiatrowych. Po
przeprowadzeniu szczeg6lowej analizy cyklu operacyjnego procesu developmentu farm
wiatrowych, poniesione z tego tytulu naklady, ktérych przydatnosé zostata uznana za
prawdopodobng, zostaty ujete w pozycji zapasy, natomiast w poprzedzajgcych okresach
sprawozdawczych wykazywane byly jako inne aktywa trwale. Spotka dokonata réwniez
odpowiedniej reklasyfikacji w danych poréwnywalnych.

2.2. Sezonowo $¢€ i cykliczno $¢ dziatalno sci

Polish Energy Partners S.A. (,PEP”) dziata na rynku outsourcingu energetyki przemystowe;.
Gléwni klienci PEP zuzywajq ciepto i energie elektryczng dostarczang przez Grupe do celéw
produkcyjnych w swoich zakladach przemystowych. Odbiory ciepta i energii elektrycznej na
potrzeby produkcyjne nie majg charakteru sezonowego. Jednakze nieznaczna czesé odbioréw
ciepta jest zuzywana do ogrzewania pomieszczen. Dotyczy to zaréwno odbiorcoéw przemystowych
jak i komunalnych. Odbiory na potrzeby ogrzewania pomieszczen charakteryzujg sie
sezonowoscig polegajgca na zwiekszonych poborach w okresie 1 i 4 kwartatlu roku obrotowego.
Sezonowos¢ tych poboréw nie ma jednak istotnego wptywu na wyniki generowane przez PEP.

2.3. Kwoty maj gce znaczacy wplyw na pozycje aktywow, pasywoéw, kapital, wyni
finansowy netto lub przeptywy  $rodkow pieni eznych

Spoéitka otrzymata dywidendy w wysokosci 22.217 tysiaca ztotych od spoétek zaleznych.




Polish Energy Partners S.A.
Srédroczne skrécone sprawozdanie finansowe za pétrocze zakonczone dnia 30 czerwca 2007 roku
Dodatkowe informacje i objasnienia
(w tysigcach ztotych)

2.4. Zmiany warto $ci szacunkowych
Nie nastgpity zmiany wartosci szacunkowych podawanych w poprzednich latach obrotowych.
2.5. Informacja na temat emisji papieréw warto ~ $ciowych

W ciggu szesciu miesiecy zakonczonych dnia 30 czerwca 2007 roku nie wystgpita emisja
papieréw wartosciowych.

2.6. Informacja o wyptaconych dywidendach

W dniu 28 maja 2007 roku, Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy jednostki dominujacej, podjeto
uchwate w sprawie przeniesienia zysku osiggnietego przez Spotke w roku obrotowym 2006 w
kwocie 325.000,00 zt (trzysta dwadziescia piec¢ tysiecy ztotych) w catosci na kapitat rezerwowy
przeznaczony na wyptate dywidendy lub zaliczki na poczet przewidywanej dywidendy.

2.7. Przychody i wyniki przypadaj ace na poszczeg6lne segmenty dziatalno  $ci lub segmenty
geograficzne

Spotka dziatajgc w jednej branzy, na jednym specyficznym rynku, nie posiada segmentéw
branzowych. Przychody Spoiki zostaty osiggniete wytacznie na terenie Polski.

2.8. Informacje o istotnych zdarzeniach po zako  Aczeniu okresu s$rddrocznego nie
odzwierciedlone w sprawozdaniu finansowym

Nie wystgpily istotne zdarzenia nastepujace po zakonczeniu okresu $rdodrocznego, ktére nie
zostaly odzwierciedlone w sprawozdaniu finansowym za dany okres $rodroczny.

2.9. Informacje o zmianach w strukturze jednostki

W ciggu 6 miesiecy zakonczonych dnia 30 czerwca 2007 roku nie nastapity zadne istotne zmiany
w strukturze jednostki gospodarczej.

2.10. Informacje o zmianach zobowi gzan warunkowych lub aktywéw warunkowych

W ciggu 6 miesiecy zakonczonych dnia 30 czerwca 2007 roku nie wystgpity zmiany zobowigzan
warunkowych lub aktywow warunkowych.
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