Grupa Kapitatowa Polish Energy Partners

SKONSOLIDOWANY RAPORT KWARTALNY

ZA 1l KWARTAL 2010 ROKU

ZAKONCZONY DNIA 30 WRZESNIA 2010 ROKU

SPORZADZONY ZGODNIE Z MIEDZYNARODOWYMI STANDARDAMI
SPRAWOZDAWCZO SCI FINANSOWEJ

Warszawa, 27 pazdziernika 2010 roku



Grupa Kapitatowa Polish Energy Partners S.A.
Skonsolidowany Raport Kwartalny za Ill kwartat 2010 roku zakohczony 30 wrze$nia 2010 roku
(w tysigcach ztotych)

SRODROCZNY SKROCONY SKONSOLIDOWANY BILANS

Na dzien 30 wrzesnia 2010 roku

30.09.2010  31.12.2009

I. Aktywa trwate (dtugoterminowe) 569 681 500 119
1. Rzeczowe aktywa trwale 260 061 163 931

2. Warto$ci niematerialne 1003 1087
3. Warto$¢ firmy jednostek podporzadkowanych 834 834
4. Akywa finansowe 483 320

5. Naleznosci diugoterminowe 306 465 333 186
6. Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 676 549
7. Rozliczenia miedzyokresowe 159 212
I1. Aktywa obrotowe (krotkoterminowe) 181 140 164 867
1.Zapasy 46 720 36 466
2.Naleznoéci z tytutu dostaw i ustug 24 189 14 537
3.Naleznoéci z tytutu podatku dochodowego 23 1183
4. Pozostate naleznosci krotkoterminowe 65 006 52 444
5.Rozliczenia migdzyokresowe 3233 2008
6.Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 41969 58 229
Aktywarazem 750 821 664 986

30.09.2010  31.12.2009

I. Kapitat wtasny 281 250 235 341
1.Kapitat zaktadowy 39488 38519

2. Nadwyzka ze sprzedazy akcji powyzej ich wartosci nominalnej 38 812 34 252
3.Kapitat rezerwowy z wyceny opgji 12 694 9 844

4 Pozostate kapitaty rezerwowe 124 527 80 486
5.Zysk (strata) z lat ubiegtych 27 071 24 280
6.Zysk netto 37 554 46 866
7.Udziat niekontrolujgcy 1104 1094
Il. Zobowiazania dtugoterminowe 384 609 354 717
1.Kredyty bankowe i pozyczki 366 856 339 501
2.Rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 11 836 9150
3.Rezerwy 1013 1005

4 Rozliczenia migdzyokresowe 4 499 4720
5.Pozostate zobowigzania 405 341
I1l. Zobowigzania krétkoterminowe 84 962 74 928
1.Kredyty bankowe i pozyczki 63 715 46 979
2.Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug 7 641 13 931
3.Zobowigzanie z tytutu podatku dochodowego 3515 1418
4. Pozostate zobowigzania 4 357 2053
5.Rezerwy 781 676
6.Rozliczenia miedzyokresowe 4 953 9871
Pasywarazem 750 821 664 986




Grupa Kapitatowa Polish Energy Partners S.A.
Skonsolidowany Raport Kwartalny za Il kwartat 2010 roku zakonczony 30 wrze$nia 2010 roku

(w tysigcach ztotych)

SRODROCZNY SKROCONY SKONSOLIDOWANY RACHUNEK ZYSKOW | STRAT

Za okres 9 miesi ecy zako nczony 30 wrze $nia 2010 roku

Za okres Za okres

zakoriczony zakoniczony Q32010 Q3 2009

30.09.2010 r.  30.09.2009 r.
DZIALALNOSC KONTYNUOWANA
Przychody ze sprzedazy 99 649 73649 23779 22218
Przychody z tytutu $wiadectw pochodzenia 4 540 6771 1341 1115
Przychody ze sprzedazy 104 189 80 420 25120 23 333
Koszt wiasny sprzedazy (45 206) (35 076) (12 579) (10 604)
Zyskl(strata) brutto ze sprzedazy 58 983 45 344 12 541 12 729
Pozostate przychody operacyjne 541 932 165 529
Koszty ogdlnego zarzadu (12 405) (10 443) (3960) (3 451)

w fym wycena opcji menedzerskich (2 850) (1350) (950) (450)
Pozostate koszty operacyjne (458) (512) (200) (33)
Przychody finansowe 18 357 31325 8224 6310
Koszly finansowe (17 475) (11 215) (6314) 847
Udziat w zysku (sfracie) jednostki stowarzyszonej - - - 23
Zyskl(strata) brutto 47 543 55 431 10 456 16 954
Podatek dochodowy (9 898) (11 610) (2228) (3118)
Zyskl(strata) netto z dziatalnosci kontynuowanej 37645 43 821 8228 13 836
Dziatalno$¢ zaniechana
Zyskl(strata) za okres z dziatalno$ci zaniechanej - - - -
Zyskl(strata) netto za okres 37 645 43 821 8228 13 836
Zysk (strata) netto przypisany: 37645 43 821 8228 13 836
Akcjonariuszom jednostki dominujacej 37 554 43787 8187 13 815
Akcjonariuszom niekontrolujgcym 91 34 41 21
Zysk (strata) netto na jedna akcje:
— podstawowy z zysku za okres przypadajacy akcjonariuszom jednostki dominujacej 1.92 2,34 042 0.74
- pgdstayvowy z zysku z.dmaigln.osm.kontynuowanej za okres przypadajacego 192 234 042 0.74
akcjonariuszom jednostki dominujacej
- ro;wgdmgny z zysku za okres przypadajacy akcjonariuszom jednostki 192 234 042 074
dominujacej
- rqzwoc.imony z zysku z dmafaln.osm. kontynuowanej za okres przypadajacy 102 234 0.42 0.74
akcjonariuszom jednostki dominujacej
Za okres Za okres

zakoriczony zakonczony Q32010 Q3 2009

30.09.2010 r.  30.09.2009 r.
Zysk (sfrata) netto przypisany akcjonariuszom jednostki dominujacej: 37 554 43 787 8187 13 815
Zysk (sfrata) z tytutu réznic kursowych niezrealizowanych (368) 4228 349 5043
Podatek z tytutu réznic kursowych 70 (803) (66) (958)
Zysk (strata) netto przypisany akcjonariuszom jednostki dominujacej 37 852 40 362 7904 9730

skorygowany o réznice kursowe:




Grupa Kapitatowa Polish Energy Partners S.A.
Skonsolidowany Raport Kwartalny za Il kwartat 2010 roku zakonczony 30 wrze$nia 2010 roku
(w tysigcach ztotych)

Podstawowe Wielko$ci Ekonomiczno-Finansowe

30.09.2010 bez
sprzedazy
farm
wiatrowych

30.09.2009
bez
sprzedazy
farm

Q3 2010
bez

Q3 2009
bez

sprzedazy sprzedazy

farm

farm

wiatrowych wiatrowych wiatrowych

Przychody ze sprzedazy 86 383 70213 25120 22933
Squygowgna EBIT.DA uwzgledniajaca od.se1k| z tytutu dzierzawy majatku oraz 44 991 36 180 12 314 12 472
mniejszo$ciowy udziat w zyskach z farm wiatrowych

Zysk Netto 27 308 21 486 8187 10 136
Zysk Netto z eliminacja efektu réznic kursowych z wyceny bilansowej 27 606 18 061 7904 6 051




Grupa Kapitatowa Polish Energy Partners S.A.
Skonsolidowany Raport Kwartalny za Il kwartat 2010 roku zakonczony 30 wrze$nia 2010 roku
(w tysigcach ztotych)

SRODROCZNE SKROCONE SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE Z CA EKOWITYCH
DOCHODOW
Za okres 9 miesi ecy zako nczony 30 wrze $nia 2010 roku

Za okres Za okres
zakoniczony zakonczony Q32010 Q3 2009
30.09.2010 r. 30.09.2009 r.

Zyskl(strata) netto za okres 37 645 43 821 8 228 13 836
Inne catkowite dochody -
- Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy -
- Zabezpieczenia przeptywdw pienieznych -
- Zyski (sfraty) aktuarialne z tytutu programéw okreslonych $wiadczen emerytalnych -
- Podatek dochodowy dotyczacy innych catkowitych dochodéw -
Inne catkowite dochody netto -

CALKOWITY DOCHOD ZA OKRES 37 645 43 821 8228 13 836
Zyski(strata) przypadajacy/a: 37645 43 821 8228 13 836
Akcjonariuszom jednostki dominujacej 37 554 43787 8187 13815
Akcjonariuszom niekontrolujgcym 91 34 41 21




Grupa Kapitatowa Polish Energy Partners S.A.
Skonsolidowany Raport Kwartalny za Il kwartat 2010 roku zakonczony 30 wrze$nia 2010 roku

(w tysigcach ztotych)

SRODROCZNE SKROCONE SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE Z PR ZEPLYWOW

PIENIEZNYCH
Za okres 9 miesi ecy zako nczony 30 wrze $nia 2010 roku

Za okres Za okres
zakonczony zakonczony
30.09.2010 r. 30.09.2009 r.
A.Przeptywy srodkow pienieznych z dziatalnosci operacyjnej - metoda posrednia
.Zysk (strata) brutto " 47 543" 55 431
Il.Korekty razem " (24 229)7 (17 631)
1.Udziat w (zyskach) stratach netio jednostek wycenianych metoda praw wiasnosci T - -
2.Amortyzacja " 8 081 7 250
3.(Zyski) straty z tytutu roznic kursowych " 460 (2 200)
4.0Odsetki i udzialy w zyskach (dywidendy) t 871 670
5.(Zysk) strata z tytutu dziatalno$ci inwestycyjnej " 27 (16 158)
6. Podatek dochodowy " (4 082) (6170)
7.Zmiana stanu rezerw " 114 (141)
8.Zmiana stanu zapasow " (10 219) (1940)
9.Zmiana stanu nalezno$ci t (19 497) (1405)
10.Zmiana stanu zobowigzan krotkoterminowych, z wyjatkiem pozyczek i kredytow r (2 664) 3552
11.Zmiana stanu rozliczen migdzyokresowych t (170) (2439)
12. Inne korekly r 2850 1350
111.Przeplywy pieniezne netto z dziatalno$ci operacyjnej (I+/-11) i 23314 37 800
B.Przeplywy srodkow pienieznych z dziatalnosci inwestycyjnej

I. Wplywy " 41093 65 505
1. Zbycie wartosci niematerialnych oraz rzeczowych aktywow trwatych " 1 397

2. Zbycie inwestycji w nieruchomosci oraz wartosci niematerialne T - -

3. Z aklywow finansowych, w tym: " 1850" 36 596

- zbycie aktywow finansowych " 1800 2204

- dywidendy i udziaty w zyskach t - 7

- sptata udzielonych pozyczek diugoterminowych r - 32 806

- odset i - 1579

- inne wplywy z aktywow finansowych r 50 -

4. Zbycie jednostki zaleznej po potraceniu utraconych srodkow pienigznych T - -
5. Inne wplywy inwestycyjne " 39 242 28512
11.Wydatki " 125 002" 90 917
1. Nabycie warto$ci niematerialnych oraz rzeczowych aktywow trwatych " 110 839 14 811
2. Inwestycje w nieruchomosci oraz wartosci niematerialne T - -
3. Na aktywa finansowe, w tym: t 165" 6 047

- nabycie aktywow finansowych r 165 56

- udzielone pozyczki diugoterminowe " - 5991

4. Nabycie jednostki zaleznej po potraceniu przejetych srodkéw pieneznych " - (131)
5.Inne wydatki inwestycyjne T 13998 70190
111.Przeplywy pienigzne netto z dziatalnosci inwestycyjnej (I-11) " (83909) (25 412)




Grupa Kapitatowa Polish Energy Partners S.A.

Skonsolidowany Raport Kwartalny za Il kwartat 2010 roku zakonczony 30 wrze$nia 2010 roku

(w tysigcach ztotych)

C.Przeptywy srodkow pienieznych z dziatalnosci finansowej

A |

F

1. Wplywy 105 478 101 032
1. Wplywy netio z emisji akcji (wydania udziatéw) i innych instrumentéw kapitatowych oraz " 5529 -
2. Kredyly i pozyczki 99 949 101032
11.Wydatki " 611377 51 853
1.Dywidendy i inne wyptaty na rzecz wiascicieli T 101
2.Inne, niz wplaty na rzecz wiascicieli, wydatki z tytutu podziatu zysku T - -
3.Splaty kredytow i pozyczek " 46 267 42 942
4 Wykup diuznych papieréw wartosciowych T - -
5.Z ytutu innych zobowiazan finansowych t - -
6.Platnosci zobowigzan z tytutu uméw leasingu finansowego r 162 132
7.0dsetki " 14 607 8779
111.Przeplywy pieniezne netto z dziatalnos$ci finansowej(lI-11) " 443417 49179
D.Przeptywy pieniezne netto, razem (A.Il1+/-B.I11+/-C.111) v (16 254) " 61 567
E.Bilansowa zmiana stanu Srodkow pienigznych, w tym: " (16 260) 60 955
- zmiana stanu $rodkéw pienieznych z tytutu réznic kursowych " (6) (612)
F.Srodki pienigzne na poczatek okresu " 58 229 11 557
G.Srodki pienigzne na koniec okresu, w tym: i 41969 72512
- 0 ograniczonej mozliwosci dysponowania " 2061 24 347
Prezentacja zewnetrznych zrédet finansowania (sprawozdanie z przeptywow srodkow Za ?kres Za ?kres
ienigznych) zakonczony zakonczony
P 30.09.2010 r. 30.09.2009 r.
poz. C.1.2 Wplywy z kredytow i pozyczek 99949 101 032
poz. C.I1.4 Splaty z kredytow i pozycze
C.I1.4 Spk kredytow i k 46 267)" 42 942
Zmiana zewnetrznych zrédel finansowania, w tym 53 682" 58 090
zaciggniecie netio kredytow inwestycyjnych t 43 666 54 683
zaciggniecia/spfaty netio kredytu VAT F 10712 84
zaciggniecia/sptaty netio kredytu biezacego " (696) 3323




Grupa Kapitatowa Polish Energy Partners S.A.
Skonsolidowany Raport Kwartalny za 11l kwartat 2010 roku zakorczony 30 wrze$nia 2010 roku
(w tysigcach ztotych)

SRODROCZNE SKROCONE SKONSOLIDOWANE ZESTAWIENIE ZMIAN W KAPITALE WEASNYM
Za okres 9 miesi ecy zako nczony 30 wrze $nia 2010 roku

Nadwyzka ze
Kapitat sprzeda.zy .a keji Kapitat rezerwowy Pozostate kapitaly Zyski zatrzymane/ Zysk/Strata Udziat Kapitat wlasny
podstawowy p?”v;fzjé ::h z wyceny opcji rezerwowe niepokryte straty netto niekontrolujacy ogotem
nominalnej
Na dzieni 1 stycznia 2010 roku 38 519 34 252 9 844 80 486 71146 - 1094 235 341
- Catkowite dochody za okres - - 37 554 91 37 645
- Podziat wyniku finansowego - - 44 041 (44 075) - (81) (115)
- Odpisy dot programu opcji menadzerskich - - 2850 - - - 2850
- Emisja akdji 969 4560 - - - - - 5529
Na dzieri 30 wrzesnia 2010 roku 39 488 38 812 12 694 124 527 27071 37 554 1104 281 250
Na dziefi 1 stycznia 2009 roku 37 596 29912 8044 43 744 61 022 - 1036 181 354
- Catkowite dochody za okres - - - 43787 34 43 821
- Podziat wyniku finansowego - - 36 740 (36 738) - - 2
- Odpisy dot programu opcji menadzerskich - - 1350 - - - - 1350
Na dzieni 30 wrzesnia 2009 roku 37 596 29912 9 394 80 484 24 284 43 787 1070 226 527




Polish Energy Partners S.A.
Raport Kwartalny za Il kwartat 2010 roku zakonczony 30 wrzesnia 2010 roku
(w tysigcach ztotych)

1. Informacje ogdlne

Grupa kapitatowa Polish Energy Partners (,Grupa”) sktada sie z Polish Energy Partners S.A. (,Spotka”,
sJjednostka dominujaca”) i jej spétek zaleznych. Spétka zostata utworzona Aktem Notarialnym z dnia 17
lipca 1997 roku. Spéika jest wpisana do Krajowego Rejestru Sadowego prowadzonego przez Sad
Rejonowy, dla miasta Warszawy, XX Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sgadowego, pod
numerem KRS 0000026545. Spéice nadano numer statystyczny REGON 012693488. Siedziba Spotki
miesci sie w Warszawie przy ulicy Wiertniczej 169.
Wedtug odpisu z Krajowego Rejestru Sgdowego przedmiotem dziatalnosci Spoiki jest:

- wytwarzanie i dystrybucja energii elektrycznej (PKD 40.10),

- produkcja i dystrybucja ciepta (pary wodnej i gorgcej wody) (PKD 40.30),

- budownictwo ogélne i inzynieria ladowa (PKD 45.21),

- wykonywanie instalacji budowlanych (PKD 45.3),

- pozostate formy udzielania kredytéw, z wyjatkiem czynnosci do wykonania ktérych
potrzebne jest uzyskanie koncesji albo zezwolenia lub ktére sag zastrzezone do
wykonywania przez banki (PKD 65.22),

- prace badawczo-rozwojowe w dziedzinie nauk przyrodniczych i technicznych (PKD 73.10),
- zagospodarowanie i sprzedaz nieruchomosci na wtasny rachunek (PKD 70.11),

- zarzgdzanie nieruchomosciami na zlecenie (PKD 70.32),

- dziatalno$¢ rachunkowo — ksiegowa (PKD 74.12),

- dziatalnos¢ w zakresie projektowania budowlanego, urbanistycznego, technologicznego
(PKD 74.20),

- doradztwo w zakresie prowadzenia dziatalnosci gospodarczej i zarzgdzania (PKD 74.14),
- pozostata dziatalnos¢ komercyjna, gdzie indziej nie sklasyfikowana (PKD 74.84),
- pozostate formy ksztalcenia, gdzie indziej nie sklasyfikowane (PKD 80.42),

- sprzedaz hurtowa paliw statych, cieklych, gazowych oraz produktéw pochodnych
(PKD 51.51).

Zakres dziatalnosci podmiotéw zaleznych jest zwigzany z dziatalnoscig jednostki dominujace;.

2. Czas trwania Spoiki i jednostek Grupy Kapitatowe |

Czas trwania Spoéiki, jak réwniez wszystkich jednostek z nig powigzanych jest nieograniczony.

3. Wskazanie okreséw, za ktére prezentowane jest $rodroczne skrocone skonsolidowane
sprawozdanie finansowe

Srodroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy obejmuje okres 9 miesiecy
zakonczony dnia 30 wrzesnia 2010 roku oraz zawiera dane poréwnywalne za okres 9 miesiecy
zakonczony dnia 30 wrze$nia 2009 roku oraz na dzien 31 grudnia 2009 roku.
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Skonsolidowany Raport Kwartalny za Il kwartat 2010 roku zakonczony 30 wrze$nia 2010 roku
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4. Skiad osobowy Zarz adu oraz Rady Nadzorczej jednostki dominuj  acej

Skilad osobowy Zarzadu jednostki dominujacej na dzien 30 wrzesnia 2010 roku:

Zbigniew Prokopowicz Prezes Zarzadu
Anna Kwarcinska Wiceprezes Zarzadu
Michat Koztowski Wiceprezes Zarzadu

Skiad osobowy Rady Nadzorczej jednostki dominujacej na dzien 30 wrzesnia 2010 roku:

Stephen Klein Przewodniczacy Rady Nadzorczej
Krzysztof Sedzikowski Cztonek Rady Nadzorczej
Artur Olszewski Cztonek Rady Nadzorczej
Krzysztof Sobolewski Cztonek Rady Nadzorczej
Krzysztof Kaczmarczyk Cztonek Rady Nadzorczej
Marek Gabryjelski Cztonek Rady Nadzorczej

5. Zalozenie kontynuaciji dziatalno $ci gospodarczej

Srédroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone przy zatozeniu
kontynuacji dziatalnosci gospodarczej przez Spoétke i jednostki Grupy Kapitalowej w dajacej sie
przewidzie¢ przyszitosci, to jest w okresie co najmniej 12 miesiecy po dniu bilansowym, czyli po dniu 30
wrzesnia 2010 roku. Zarzad Spotki nie stwierdza na dzien podpisania $rédrocznego skréconego
skonsolidowanego sprawozdania finansowego istnienia faktéw i okolicznosci, ktére wskazywalyby na
zagrozenia dla mozliwosci kontynuacji dziatalnosci przez Spotke oraz przez spétki Grupy Kapitatowej w
dajacej sie przewidzie¢ przysziosci, to jest w okresie co najmniej 12 miesiecy po dniu bilansowym, na
skutek zamierzonego Ilub przymusowego zaniechania badz istotnego ograniczenia przez nig
dotychczasowej dziatalnosci.

6. Struktura organizacyjna Grupy

W kwartale zakoriczonym 30 wrzesnia 2010 roku struktura Grupy nie ulegta zmianie.

7. Zatwierdzenie sprawozdania finansowego

Niniejsze $rodroczne skrocone skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato zatwierdzone do
publikacji przez Zarzad jednostki dominujacej w dniu 27 pazdziernika 2010 roku.

8. Przyjete zasady przy sporz adzaniu sprawozdania

Niniejsze srodroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone zgodnie
z MSR 34 Srédroczna sprawozdawczo$é finansowa, z zastosowaniem takich samych zasad jak przy
sporzadzaniu rocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego za rok obrotowy zakonczony 31
grudnia 2009 roku, w ktérym znajduje sie szczegOtowy opis stosowanej polityki rachunkowosci.
Srédoczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato przygotowane w polskich
zlotych.
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Grupa Kapitatowa Polish Energy Partners S.A.

Skonsolidowany Raport Kwartalny za Il kwartat 2010 roku zakonczony 30 wrze$nia 2010 roku

(w tysigcach ztotych)

9. Podstawowe dane finansowe

9.1 Skorygowana EBITDA

Za okres Za okres

zakonczony zakonczony Q3 2010 Q3 2009

30.09.2010 r.  30.09.2009 r.

Zysk (strata) z dziatalnosci operacyjnej 46 661 35 321 8 546 9774
Amortyzacja 8 081 7250 2746 2552
EBITDA 54 742 42 571 11 292 12 326
Odsetki z tytutu dzierzawy majgtku 2899 1683 1022 546
Udziat w zyskach farm wiatrowych w tym: - 19 226 - 4126

- Zbycie udziatow w jednostkach zaleznych - 329% - -

- Zbycie udziatow w jednostkach stowarzyszonych - 15932 - 4126
Skorygowana EBITDA 57 641 63 480 12 314 16 998

9.2 Przychody ze sprzeda zy

Za okres Za okres
zakonczony zakornczony
30.09.2010 r. 30.09.2009 r.

Q3 2010 Q3 2009

- przychody netio ze sprzedazy energii 13 600 10 271 4558 3267
- przychody netio ze sprzedazy ciepfa 12 377 13 021 2882 3695
- przychody neto z projekiow konsultacyjnych i doradczych 218 413 87 105
- przychody ze sprzedazy developmentu farm wiatrowych 17 806 10 207 - 400
- przychody netto ze sprzedazy za ponad standardowg jakos¢ i gwarancje dostaw 179 1089 45 155
- przychody neto z refaktur i zwrotu kosztow 7 - - -
- przychody z ustug dzierzawy i operatorskie 45747 35947 12 754 12787
- przychody netto ze sprzedazy stomy 29 70 - 70
- przychody netto ze sprzedazy uprawnien do emisji dwutienku wegla 257 1340 - 894
- przychody netio ze sprzedazy pelletow 9277 1132 3397 776
- przychody netio z najmu 10 - 4 -
- inne przychody 142 159 52 69
Przychody netto ze sprzedazy, razem 99 649 73 649 23779 22218

9.3 Przychody z tytutlu $wiadectw pochodzenia

Za okres Za okres
zakonczony zakornczony
30.09.2010 r. 30.09.2009 r.

Q3 2010 Q3 2009

- przychody neto z tytutu Swiadectw pochodzenia 2963 5011 850 912
- przychody netio z tytutu zredukowanej emisji CO2 (Joint Implementation Mechanism) 1577 1760 491 203
Przychody netto z tytutu Swidectw pochodzenia, razem 4 540 6771 1341 1115
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9.4 Koszty wg rodzaju

Za okres Za okres
zakoniczony zakonczony Q32010 Q3 2009
30.09.2010 r. 30.09.2009r.
- amortyzacja 8 081 7250 2746 2559
- zuzycie materiatow i energii 13 245 11 647 3380 3267
- ustugi obce 12741 9878 2 569 2459
- podatki i optaty 3 346 2854 436 318
- wynagrodzenia, w tym: 13 402 11 206 4 256 3649
- opcje menadzerskie 2850 1350 950 450
- ubezpieczenia spofeczne i inne $wiadczenia 2007 1793 536 488
- pozostate koszly rodzajowe 468 407 155 163
Koszty wedtug rodzaju, razem 53 290 45 035 14 078 12 903
- warto$¢ sprzedanych towaréw i materiatow (wartos¢ dodatnia) 4704 709 1724 525
- zmiana stanu zapasow, produktdw i rozliczer migdzyokresowych (383) (225) 737 627
- koszly ogoinego zarzadu (wielko$¢ ujemna) (12 405) (10 443) (3960) (3451)
Razem koszt wlasny sprzedazy 45206 35076 12 579 10 604
9.5 Pozostale przychody operacyjne
Za okres Za okres
zakonczony zakoriczony Q3 2010 Q3 2009
30.09.2010r.  30.09.2009 r.
- rozwigzanie rezerw, w tym: - 204 - 74
- rekultywacyjnej - 50 - 50
- restrukiuryzacyijne; - 154 - 24
- pozostate, w tym: 541 728 165 455
- odszkodowania i doptaty 195 10 3 -
- rozliczenie dotaciji 222 301 74 153
- zysk ze zbycia niefinansowych aktywéw frwatych 1 282 1 277
- pozostate 123 135 87 25
Inne przychody operacyjne, razem 541 932 165 529
9.6 Pozostale koszty operacyjne
Za okres Za okres
zakonczony zakonczony Q32010 Q3 2009
30.09.2010 r. 30.09.2009 r.
- odpisy akiualizujgce wartos¢ skiadnikow aktywow, w tym: - 383 - -
- naleznosci - 6 - -
- zapasy - 377 - -
- pozostate, w tym: 458 129 200 33
- kary, grzywny, odszkodowania - 89 - 2
- przeniesione odszkodowania 19 - 8 -
- darowizny 74 5 3 -
- pozostate 365 35 189 31
Inne koszty operacyjne, razem: 458 512 200 33
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9.7 Przychody finansowe

Za okres Za okres
zakoriczony zakoriczony Q32010 Q3 2009
30.09.2010 r. 30.09.2009 r.
- przychody finansowe z tytutu dywidend i udziatow w zyskach 22 7 22 7
- przychody finansowe z tytutu odsetek od lokat i pozyczek 835 1055 314 231
- odsefki - leasing finansowy, w tym: 14 042 7596 4794 2772
-odsetki z tytutu dzierzawy majatku 2899 1683 1022 546
- réznice kursowe, w tym: 3346 3441 3061 (826)
-niezrealizowane 2240 5158 2424 541
-zrealizowane 1106 (1717) 637 (1367)
- zbycie udziatéw w jednostach zaleznych - 3294 - -
- zbycie udziatow w jednostkach stowarzyszonych - 15932 - 4126
- pozostate 112 - 33 -
Przychody finansowe, razem 18 357 31 325 8224 6310

9.8 Koszty finansowe

Za okres Za okres
zakonczony zakonczony Q32010 Q3 2009
30.09.2010 r. 30.09.2009 r.

- koszty finansowe z tytutu odsetek 14 432 9330 4738 3315
- réznice kursowe, w tym: 1800 1230 1246 (4 401)

-niezrealizowane 2609 930 2077 (4 502)

-zrealizowane (809) 300 (831) 101
- prowizje i inne opfaty 1180 608 306 214
- pozostate 63 47 24 25
Koszty finansowe, razem 17 475 11 215 6314 (847)

9.9 Segmenty operacyjne

Dla celéw zarzadczych Grupa dokonata analizy majgcej na celu identyfikacje potencjalnych
segmentéw. W wyniku tej analizy wyodrebniono segment dziatalnosci outsourcingowej polegajacy na
swiadczeniu ustug operatorskich, segment dziatalnosci outsourcingowej polegajacy na produkcji ciepta
i energii elektrycznej, segment dziatalnosci developerskiej i sprzedazy farm wiatrowych, segment
energetyki wiatrowej oraz segment biomasy polegajacy na produkcji peletu z roslin energetycznych. W
ponizszej tabeli przedstawiono podstawowe dane dotyczace dziatalnosci wyodrebnionych segmentéw:
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Dziatalno$¢ kontynuowana

Pozostata . s
_ dzalalnog¢ ~_DZalnosc
Dziatalno$¢é . Developerska,
. outsourcingo . .
Za okres zakoniczony 30.09.2010 r. outsourcingo wa - produkcja wdrozen.lowa ' Biomasa Em.ergetyka Niealokowane Razem
wa - ustuga energii spr.zedaz farm wiatrowa
operatorska .. wiatrowych
elektrycznej i
ciepta razem
Przychody ze sprzedazy do Klientow zewnefrznych 45 846 22174 17 816 9294 9059 - 104 189
Transakcje migdzysegmentowe - - - - - - -
Razem przychody 45 846 22174 17 816 9294 9059 - 104 189
Zysk(Strata) brutto ze sprzedazy 37 328 5586 12 389 (127) 3807 - 58 983
Koszty ogolnego zarzadu - - - - - (12 405) (12 405)
Przychody/Koszly z tytutu odsetek 3267 (117) 26 (391) (2 340) - 445
Przychody finansowe ze sprzedazy farm wiatrowych - - - - - - -
Przychody/Koszty finansowe z tytutu niezrealizowanych réznic kursowych (2582) 6 - (26) 2234 - (368)
Pozostate Przychody/Koszty finansowe - - - - - 805 805
Pozostale Przychody/Koszty operacyjne - - - - - 83 83
Wynik brutto - - - - - - 47 543
Podatek dochodowy - - - - - (9 898) (9 898)
Wynik netto - - - - - - 37 645
Aktywa segmentu 391933 58 095 161 841 32757 94 593 - 739219
Aktywa niealokowane - - - - - 11 602 11 602
Aktywa razem 391933 58 095 161 841 32757 94 593 11 602 750 821
Zobowigzania segmentu 279 151 16 794 70 445 18 750 74 854 - 459 994
Niealokowane zobowigzania - - - - 9577 9577
Zobowigzania razem 279 151 16 794 70 445 18 750 74 854 9577 469 571
:I)\,I;c:latki na nabycie srodkow trwalych i warto$ci niematerialnych, w 38 202 97 811 12 464 ] 324 110 839
Srodki rwale 38 202 97811 12 464 - 324 110 839
Amortyzacja 284 3204 - 792 3801 - 8081
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Dziatalno$¢ kontynuowana

Pozostata . L.
. L. dziatalnos¢ Dzialalnosc
Dziatalnos$¢ . Developerska,
. outsourcingo . .
Za okres zakonczony 30.09.2009 r. outsourcingo wa - produkcja wdrozen.lowa I Biomasa Em_argetyka Niealokowane Razem
wa - ustuga energii spn:zedaz farm wiatrowa
operatorska .. Wwiatrowych
elektrycznej i
ciepfa razem
Przychody ze sprzedazy do klientdw zewnetrznych 36 053 22 486 10 212 1151 10518 - 80 420
Transakcje miedzysegmentowe - - - - - - -
Razem przychody 36 053 22 486 10 212 1151 10518 - 80 420
Zysk(Strata) brutto ze sprzedazy 28 891 4197 8 090 (1056) 5222 . 45 344
Koszty ogdinego zarzadu - - - - - (10 443) (10 443)
Przychody/Koszty z tytulu odsetek 1491 574 - (217) (2527) - (679)
Przychody finansowe ze sprzedazy farm wiatrowych - - 19226 - - - 19 226
Przychody/Koszty inansowe z tytutu niezrealizowanych réznic kursowych 5139 (96) - (70) (745) - 4228
Pozostate Przychody/Koszty finansowe - - - - - (2 665) (2 665)
Pozostale Przychody/Koszty operacyjne - - - - - 420 420
Wynik brutto - - - - - - 55 431
Podatek dochodowy - - - - - (11610) (11610)
Wynik netto - - - - - - 43 821
Aklywa segmentu 461 288 62 320 28790 16 248 97 758 - 666 404
Aktywa niealokowane - - - - - 5378 5378
Aktywa razem 461 288 62 320 28 790 16 248 97 758 5378 671 782
Zobowigzania segmentu 302 866 33903 5142 10 095 83672 - 435678
Niealokowane zobowigzania - - - - 9577 9577
Zobowiazania razem 302 866 33903 5142 10 095 83 672 9 577 445 255
:I;Ix::iatki na nabycie srodkow trwatych i wartosci niematerialnych, w 12 88 9929 4661 8 "3 14811
Srodki trwafe 12 88 9929 4 661 8 113 14 811
Amortyzacja 63 3087 - 299 3801 - 7250

15



Polish Energy Partners S.A.

Raport Kwartalny za Il kwartat 2010 roku zakonczony 30 wrzesnia 2010 roku

(w tysigcach ztotych)

9.10 Przeptywy srodkéw pieni eznych

Przeptywy srodk6éw pienieznych z dziatalno$ci operacyjnej - inne korekty

Za okres Za okres
zakonczony zakonczony
30.09.2010 r. 30.09.2009 r.
- opcje menedzerskie 2 850 1350
Razem inne korekty 2850 1350
Przeplywy srodkow pienieznych z dziatalnos$ci inwestycyjnej - inne wptywy inwestycyjne
Za okres Za okres
zakonczony zakonczony
30.09.2010 . 30.09.2009 r.
- wplywy dotyczace leasingu finansowego 39 242 28 512
Razem 39 242 28 512
Przeplywy srodkow pienieznych z dziatalno$ci inwestycyjnej - inne wydatki inwestycyjne
Za okres Za okres
zakonczony zakonczony
30.09.2010 . 30.09.2009 .
- wydatki dotyczace leasingu finansowego 13 998 70 190
Razem 13 998 70190
Srodki pienigzne o ograniczonej mozliwos$ci dysponowania
Za okres Za okres
zakoniczony zakonczony
30.09.2010 r. 30.09.2009 r.
- Srodki zablokowane na sptate ratkredytu 2061 24 347
Razem 2061 24 347
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Przyczyny wystepowania réznic pomiedzy bilansowymi zmianami niektérych pozycji oraz zmianami wynikajacymi z

rachunku przeptywow pienieznych

Zapasy: Za okres Za okres
zakonczony zakonczony
30.09.2010 . 30.09.2009 .
- bilansowa zmiana stanu zapasow (10 254) 1780
- Ujecie zapasu developmentu w pozycji $rodki trwate w budowie - (4 703)
- bilans otwarcia zapaséw nabytych jednostek zaleznych 35 983
Zmiana stanu zapasow w rachunku przeptywoéw pienieznych (10 219) (1 940)
Naleznosci: Za okres Za okres
zakonczony zakonczony
30.09.2010 . 30.09.2009 .
- bilansowa zmiana stanu naleznosci diugoterminowych i krétkoterminowych netto 4 507 (83 764)
- Zmiana stanu naleznosci leasingowych (21 418) 79677
- Zmiana stanu naleznosci inwestycyjnych (2 586) 2 646
- bilans otwarcia nalezno$ci nabytych jednostek zaleznych - 36
Zmiana stanu nalezno$ci w rachunku przeplywéw pienieznych (19 497) (1 405)
Zobowiazania: Za okres Za okres
zakonczony zakonczony
30.09.2010 . 30.09.2009 r.
- bilansowa zmiana stanu zobowigzan krétkoterminowych, z wyjatkiem pozyczek i kredytow (3922 (3519)
- Zmiana stanu z tytutu leasingu finansowego 28% (25)
- Zmiana stanu z tytutu dywidend (28) 7
- Zmiana stanu z tytutu zobowigzan inwestycyjnych (1608) 7091
- inne - (2)
Zmiana stanu zobowigzan w rachunku przeptywow pienieznych (2 664) 3552
Rozliczenia miedzyokresowe: Za okres Za okres
zakonczony zakonczony
30.09.2010 . 30.09.2009 .
- bilansowa zmiana stanu rozliczer miedzyokresowych (6:311) (2 041)
- naliczone odsetki leasingowe 1629 24
- przeniesienie prac badawczo - rozwojowych na wartoSci niematerialne - (422)
- niezafakturowane $rodki rwate w budowie 4512 -
Zmiana stanu rozliczenh miedzyokresowych w rachunku przeptywéw pienieznych (170) (2439)

10. Omoéwienie  podstawowych wielko $ci
$rédrocznym sprawozdaniu finansowym, w szczegdlno
0 nietypowym charakterze, maj
przez niego zyski lub poniesione straty w roku obro
rozwoju dziatalno $ci emitenta przynajmniej w najbli

ekonomiczno-finansowych,

ujawnionych ~w

§ci opis czynnikéw i zdarze n, w tym

acych znacz acy wplyw na dziatalno $¢ emitenta i osi ggniete
towym, a tak ze oméwienie perspektyw

zszym roku obrotowym

Kluczowe wielkosci ekonomiczno-finansowe osiggniete przez emitenta przedstawia ponizsza

tabela:
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Podstawowe Wielko $ci Okres od 1 stycznia Okres od 1 stycznia do
Ekonomiczno-Finansowe do 30 wrze snia 2010 30 wrze $nia 2009 Zmiana
[mIn PLN]
Przychody ze sprzedazy 104,2 80,4 23,8

Skorygowana EBITDA
uwzgledniajaca odsetki z tytutu
dzierzawy majatku oraz
mniejszosciowy udziat w zyskach z
farm wiatrowych 57,6 63,5 -5,9

Zysk Netto 37,6 43,8 -6,2

Zysk Netto z eliminacjq efektu réznic
kursowych z wyceny bilansowej 37,9 40,4 -2,5

Zysk Netto z eliminacjg efektu réznic
kursowych z wyceny bilansowej i bez
sprzedazy farm wiatrowych 27,6 18,1 9,5

Wptyw na wynik osiggniety za trzy kwartaty 2010 roku w poréwnaniu do wyniku osiggnietego za
trzy kwartaty 2009 roku miaty nastepujace czynniki:

a) Na poziomie EBITDA

- Wyzsze niz w 2009 roku przychody wynikajagce z podziatu korzysci miedzy Grupg a
Mondi

- Wyzsze przychody z tytulu zielonej energii z powodu wyzszych cen zielonych
certyfikatow i wyzszych ilosci

- Rozpoznanie przychodéw z tytutu udzialu w korzysciach ze sprzedazy czerwonych
certyfikatéw za lata 2008-2009

- Wyzsze przychody z tytutu optaty za zainwestowany kapitat wlasny z tytutu projektu
Tytan

- Wyzsze przychody w EL Mercury z powodu wyzszej ilo$ci gazu dostarczanej przez ZKW
Victora

- Lepsze wyniki operacyjne pozostatych obiektow outsourcingowych
- Wplyw EBITDA GP Biomasa Energetyczna

- Lepsze wyniki FW Puck w Il kwartale 2010 ale gorsze w pierwszych dwoch kwartatach
2010 z powodu stabej wietrznosci

- Mniejsza moc projektéw farm wiatrowych, w ktérych sprzedano udzialy w trzech
kwartatach 2010 w poréwnaniu do trzech kwartatéw 2009. W 2010 roku efekt sprzedazy
100 % udzialébw w farmach wiatrowych prezentowany jest w calosci na poziomie
EBITDA (wptyw 4,6 min PLN). W 2009 roku efekt sprzedazy 70 % udziatow w farmach
wiatrowych rozpoznano zaréwno w pozycji EBITDA jak i skorygowana EBITDA.

- Wyzsze koszty z tytutu kosztu programu opcji menadzerskich (wptyw 1,5 min PLN)
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b) Na poziomie EBITDA uwzgledniajgcej odsetki z tytulu dzierzawy majatku oraz
mniejszosciowy udziat w zyskach z farm wiatrowych:

- Mniejsza moc projektéw farm wiatrowych, w ktérych sprzedano udziaty w pierwszych
trzech kwartatach 2010 w poréwnaniu do trzech kwartatéw 2009 (wptyw 14,6 min PLN)
c) Na poziomie Zysku Netto:

- Mniejsza moc projektéw farm wiatrowych, w ktérych sprzedano udziaty w pierwszych
trzech kwartatach 2010 w poréwnaniu do trzech kwartatéw 2009 (wptyw 12,1 min PLN)

Poréwnanie wptywu sprzedazy farm wiatrowych na podstawowe wielkosci ekonomiczne
prezentuje ponizsza tabela:

Na dzien 30 wrzesnia 2010 roku

FW

Wartkowo
[min PLN] Razem
% udziatéw sprzedany 100% -
moment sprzedazy Q2/2010
EBITDA 12,7 12,7
Skorygowana EBITDA 12,7 12,7
Zysk netto 10,2 10,2

Na dzien 30 wrzesnia 2009 roku

[mIn PLN] FW FW FW Razem
Jarogniew/Mottowo Suwalki i Tychowo Jarogniew/Mottowo

% udzialow sprzedany 70% 30% 30% -

moment sprzeda zy Q1/2009 Q1/2009 Q3/2009

EBITDA 7,7 0 0,4 8,1

Skorygowana EBITDA 11 11,8 4,5 27,3

Zysk netto 8,9 9,7 3,7 22,3

11. Zwiezly opis istotnych dokona n lub niepowodze n emitenta w okresie, ktérego dotyczy
raport, wraz z wykazem najwa zniejszych zdarze n ich dotycz gacych

OUTSOURCING ENERGETYKI

EC Saturn

W trzech kwartatach 2010 roku znaczacy wpltyw na osiggniete wyniki finansowe mialy przychody
wynikajgce z podziatlu korzysci miedzy Grupg a jednym z jej klientéw, miedzy innymi z tytutu
obrotu energig po cenach preferowanych (,energii ze zrédet odnawialnych”, ,zielonej energii”). W
pierwszym potroczu przychody z tytutu zielonej energii bylty wyzsze niz w roku 2009 ze wzgledu
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na wyzsze ceny zielonych certyfikatow i wyzszg produkcje oraz wyzszg optate za zainwestowany
kapitat z tytutu projektu Tytan. Dodatkowo, rozpoznano udziat w korzysciach ze sprzedazy
czerwonych certyfikatow za lata 2008-2009.

EC Zakrzow
W trzech kwartatach 2010 roku obiekt dziatat zgodnie z budzetem.

EC Jeziorna
W trzech kwartatach 2010 roku projekt operowat powyzej zatozeh budzetowych.

EL Mercury

Produkcja w EL Mercury byta na wyzszym poziomie niz w roku ubiegtym w wyniku wyzszego
poziomu gazu dostarczanego przez zaktady koksownicze.

ENERGETYKA WIATROWA

Farma Wiatrowa Puck

W okresie pierwszego potrocza produkcja energii elektrycznej na farmie wiatrowej byta nizsza niz
zakladano w budzecie. Byto to spowodowane ztymi warunkami wietrznymi. Natomiast w sierpniu i
wrzesniu 2010 roku, produkcja ta byta na wyzszym poziomie niz w 2009.

Development Projektéw Farm Wiatrowych

W ciggu roku 2010 Spdika tak jak w latach poprzednich koncentruje swoje wysitki na rozbudowie
portfela farm wiatrowych. Calkowite portfolio projektéw w developmencie przekracza obecnie
1000 MW, ktérych ukonczenie planowane jest na 2014. W chwili obecnej projekty o tgcznej mocy
78MW posiadajg juz miejscowy plan zabudowy, decyzje srodowiskowg i pozwolenie na budowe,
projekt o mocy 51 MW miejscowy plan zabudowy i warunki przytaczenia, projekt o mocy 130 MW
miejscowy plan zabudowy i decyzje srodowiskowa, projekt o tacznej mocy 50 MW miejscowy plan
zabudowy, a projekt o mocy 42MW decyzje srodowiskowa.

Farmy Wiatrowe w fazie wdrozenia

Farma Wiatrowa tukaszow [34MW] i Farma Wiatrowa Modlikowice [24MW]

W czerwcu 2010 roku, pozyskano finansowanie na oba projekty w tacznej wysokosci 387 120 tys.
PLN z konsorcjum bankéw, w skiad ktérego wchodza (i) Raiffeisen Bank Polska S.A., (i) Bank
Zachodni WBK S.A., (iii) Powszechna Kasa Oszczednosci Bank Polski S.A. oraz (iv) Bank DnB
NORD Polska S.A.

W lipcu 2010 roku rozpoczeto budowe, ktdrej ukonczenie planowane jest w czwartym kwartale
2011.

Projekty zostaly umieszczone na liscie podstawowej projektow aplikujacych o dofinansowanie w
ramach programu operacyjnego Infrastruktura i Srodowisko Dziatanie 9.4 Wytwarzanie energii ze
zrédet odnawialnych konkurs nr 1/PO 1i5/9.4/2009 i otrzymaty alokacje dofinansowania w kwocie
40 min PLN kazdy (tgcznie 80 min PLN). Ocena merytoryczna peilnej dokumentacji projektu
zostata zakonczona. W dniu 19 pazdziernika 2010 zostata podpisana umowa na dotacje.

Sprzedaz Projektéw Farm Wiatrowych
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Projekt Farmy Wiatrowej Wartkowo [30MW]

W czerwcu 2010 roku, PEP zawart z GDF Suez Energia Polska S.A. ("GDF") oraz Gamma Sp. z
0.0. ("SPV") szereg umow w wyniku ktoérych (i) SPV nabyto od PEP prawa do realizacji Projekt
Farmy Wiatrowej "Wartkowo" ("Projekt"), (ii) SPV sptacito pozyczki m.in. wobec PEP, a (iii) GDF
nabyt 100% udziatow w SPV ("Umowy"). Umowy nie zawierajg postanowien dotyczacych kar
umownych. Wplyw transakcji na jednostkowe i skonsolidowane sprawozdania finansowe PEP by}

nastepujacy.

2010
Przychody ze sprzedazy 17,8
EBITDA 12,7

Skorygowana EBITDA
uwzgledniajgca odsetki z tytutu
dzierzawy majatku oraz 12,7
mniejszosciowy udziat w
zyskach z farm wiatrowych

Zysk Netto 10,2

Przeprowadzenie transakcji opisanej powyzej stanowi realizacje planu sprzedazy w roku 2010
dwéch w petni wydewelopowanych projektéw farm wiatrowych stanowigcych podstawe prognozy
na rok 2010. Sprzedaz drugiego projektu na korzystnych warunkach finansowych planowana jest
na IV kwartat 2010 roku.

Outsourcing Energetyki

W zakresie rozwoju outsourcingu i wytwarzania energii w oparciu o biomase, Grupa PEP
przygotowuje do realizacji projekt budowy i eksploatacji elektrowni biomasowej o mocy 30-35 MW
pracujacej na potrzeby Grupy KGHM, w ktérej udziaty obejmg PEP i KGHM TFI.

Ponadto, trwajg prace nad pozyskaniem kolejnych istotnych projektéw dla znaczacych
przedsiebiorstw przemystowych opartych na paliwie biomasowym. Spé6tka prowadzi tez prace oraz
developmentu dwéch innych niezaleznych elektrowni o mocy 30 MW przytaczonych do sieci
elektroenergetycznej niezaleznych obiektdw opartych o biomase.

Budowa obiektow dla odbiorcéw przemystowych, ktére w 100% oparte sg na paliwie biomasowym
ma na celu zwiekszenie ich niezaleznosci energetycznej oraz realizacje strategii w zakresie
produkcji energii ze zrodet odnawialnych, co prowadzi¢ bedzie do zmniejszenia kosztu energii.
Zrealizowanie projektdw przez PEP oznacza osiagniecie korzysci z kolejnych projektow
outsourcingowych w oparciu o zielong energie.

Biomasa Energetyczna

GPBE Podinoc w zakladzie w Sepdlnie Krajenskim realizuje produkcje peletéw w ramach
wieloletniego kontraktu podpisanego z Dalkia todz S.A. ("Dalkia"), oraz kontraktéw krotko
terminowych (1-rocznych) z firmg Elpologistyka. Osiggniety zostat docelowy poziom wydajnosci
t.j. okoto 30.000 ton/rok.
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We wrzesniu 2010 roku uruchomiono zaktadu GPBE Potudnie, ktéry bedzie produkowat pelety w
ramach realizacji umowy wieloletniej z Energokrak Spotka z ograniczong odpowiedzialnoscig
("Energokrak™) z Grupy EDF na dostawe docelowo 50.000 ton rocznie. Zakiad jest zlokalizowany w
Walbrzyskiej Strefie Ekonomicznej, w Zgbkowicach Slaskich. Trwajg prace budowlane, rozpoczeto
montaz maszyn i urzadzenh. Stoma zostata zakontraktowana.

Trwajg prace nad organizacjg produkcji w kolejnym zaktadzie — GPBE Wschéd - produkujgcym
pelety w ramach realizacji kontraktu z Elektrownia Pofaniec S.A. Rozpoczecie produkcji planowane
pod jest koniec 2011 roku. Obecnie GPBE Wschdd jest trakcie procesu zakupu dziatki w
Specjalnej Strefie Ekonomiczne Europark Mielec, w podstrefie Zamosé.

W trzech kwartatach 2010 roku tgczna zainstalowana moc zrédet wytwarzajacych energie
odnawialng bedacg wtasnoscig Spétki lub jej podmiotéw zaleznych wzrosta o 71 MWt i o 19 MWe
z tytulu oddania do uzytkowania projektu Tytan. Na dzien 30 wrzesnia 2010 roku wynosi ona
odpowiednio 201 MWt i 103 MWe.

12. Stanowisko zarz gdu odno $nie mo zliwo $ci zrealizowania wcze $niej publikowanych prognoz
wynikbw na dany rok, w $wietle wynikbw zaprezentowanych w raporcie kwartaln ym w
stosunku do wynikow

Zarzad podtrzymuje swojg prognoze wynikéw na rok 2010 ogtoszong w komunikacie biezacym w dniu
23 listopada 2010 roku i informuje, ze nastepujacy procent prognozy zostal wykonany w okresie 9
miesiecy zakonczonych 30 wrzesnia 2010 roku:

Pozycja Prognoza 2010 Wykonanie 2010 Procent wykona nia

[min PLN]

EBITDA 86,0 54,7 63,6%
EBITDA uwzgledniajaca odsetki z
tytutu dzierzawy majatku i udziaty w
zyskach z farm wiatrowych

90,0 57,6 64,0%

Skonsolidowany Zysk Netto bez
niezrealizowanych réznic kursowych

56,0 37,9 67,7%

13. Opis czynnikéw i zdarze n, w szczegdblno $ci 0 nietypowym charakterze, maj acych znacz acy
wplyw na osi agni ete wyniki finansowe

Czynniki majace znaczacy wpltyw na osiggniete wyniki finansowe zostaty opisane w pkt 10 niniejszego
raportu.

14. Objasnienia dotycz ace sezonowo $ci lub cykliczno $ci dziatalno $ci emitenta w
prezentowanym okresie

Grupa Kapitalowa PEP dziata na rynku outsourcingu energetyki przemystowej. Gtéwni klienci Grupy
PEP zuzywajg ciepto i energie elektryczng dostarczang przez Grupe do celéw produkcyjnych
w swoich zaktadach przemystowych. Odbiory ciepta i energii elektrycznej na potrzeby produkcyjne nie
majg charakteru sezonowego. Jednakze, nieznaczna czes$¢ odbioréw ciepta jest zuzywana do
ogrzewania pomieszczen. Dotyczy to zaréwno odbiorcéw przemystowych jak i komunalnych. Odbiory
na potrzeby ogrzewania pomieszczen charakteryzujg sie sezonowoscig polegajaca na zwiekszonych
poborach w okresie pierwszego i czwartego kwartatu roku obrotowego. Sezonowos$¢ tych poboréw nie
ma jednak istotnego wptywu na wyniki generowane przez Grupe Kapitatowa.

Ponadto, warunki wietrzne determinujgce produkcje energii elektrycznej farm wiatrowych
charakteryzujg sie nierbwnym rozkladem w okresie roku. W okresie jesienno-zimowym warunki
wietrzne sg znaczaco lepsze niz w okresie wiosenno-letnim. Emitent podjat decyzje o budowie farm
wiatrowych w lokalizacjach wskazanych w oparciu o profesjonalne pomiary wiatru potwierdzone przez
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niezaleznych i renomowanych ekspertéw. Nie mozna jednak wykluczyé, ze rzeczywiste warunki
wietrznosci beda odbiega¢ od przyjetych w modelach przygotowanych na potrzeby realizacji
poszczegdblnych inwestyciji.

15. Oprocentowane kredyty bankowe i po  zyczki

W kwartale zakonczonym w dniu 30 wrzesnia 2010 roku nie zaszly zmiany w zakresie
oprocentowanych kredytow bankowych i pozyczek.

16. Zmiany wielko $ci szacunkowych
a) zmiana stanu rezerw i aktywow z tytutu podatku odroczonego

Na dzien 30 wrzesnia 2010 roku rezerwa oraz aktywa z tytutlu odroczonego podatku dochodowego
ksztattowaty sie nastepujaco:

Rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego:

Zmiana w Il
Rezerwa z tytutu podatku odroczonego 30.09.2010 kwartale $1.12.2009
Srodki trwafe 4319 26 4293
Naleznosci 1585 (1453) 3038
Pozyczki 151 64 87
Nalezno$ci leasingowe 66 972 (834) 67 806
Rezerwa brutto z tytutu podatku odroczonego 73027 (2197) 75224
Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego:
Zmiana w11
Aktywa z tytutu podatku odroczonego 30.09.2010 kwartale $1.12.2009
Srodki rwate 57 (386) 443
Naleznosci 1105 (1292) 2397
Pozyczki 505 505 -
Zobowigzania 1095 496 599
Rezerwy 1217 (1 046) 2263
Aklywa leasingowe 54 656 (2 886) 57 542
Strata z lat ubieglych 3232 (147) 3379
Aktywa brutto z tytutu podatku odroczonego 61867 (4 756) 66 623
Aktywa/Rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego:
30.09.2010 Zmiana w 1 31.12.2009
kwartale
(Aktywa)/Rezerwa netto z tytutu podatku dochodowego 11160 2 559 8 601
b) Zmiana stanu rezerw
Zmiana stanu rezerw krotko i dlugoterminowych
30.09.2010 30.06.2009
Stan rezerw na poczatek okresu 1681 1759
- utworzenie rezerw 411 229
- rozwigzanie rezerw (270) (177)
- wykorzystanie rezerw (28) (134)
Stan rezerw na koniec okresu 1794 1677
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c) Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate naleznosci

W kwartale zakoriczonym w dniu 30 wrzesnia 2010 roku kwota nalezno$ci z tytutu dostaw i ustug
objetych odpisem aktualizujgcym nie zmienita sie i wynosi 5 348 tysiecy PLN (na 31 grudnia 2009: 5
348 tysiecy PLN). Odpisem sg objete naleznosci od kontrahentéw, ktérzy sa w stanie upadtosci.

30.09.2010 31.12.2009
Stan na poczatek roku 5348 5348
- Zwiekszenie - -
- Wykorzystanie - -
- Odpisanie niewykorzystanych kwot - -
Stan na koniec roku 5348 5348

Ponizej przedstawiono analize naleznosci z tytutu dostaw i ustug, ktére na dzien 30 wrzesnia 2010
roku byty przeterminowane, ale nie objeto ich odpisem aktualizacyjnym.

NALEZNOSCI Z TYTULU DOSTAW | USLUG W PODZIALE NA OKRESY
Przeterminowane, lecz $ciagalne

Razem Nie przeterminowane . . . . .

<30dni 30-60dni 60-90dni 90-120dni >120 dni
30.09.2010 24189 20 891 648 548 144 155 1803
31.12.2009 14 537 10 321 3027 524 303 57 305

17. Informacj @ dotycz aca emisji, wykupu i sptaty dlu znych i kapitalowych papierow
warto sciowych

Grupa nie emituje dluznych papieréw wartosciowych. Do dnia sporzadzenia niniejszego raportu
jednostka dominujgca w okresie Il kwartatu zakorczonego 30 wrzeénia 2010 roku nie dokonata emis;ji
diuznych papieréw wartosciowych.

18. Informacje dotycz ace wyptaconej (lub zadeklarowanej) dywidendy, }  acznie i w przeliczeniu
na jedn g akcj e, z podzialem na akcje zwykle i uprzywilejowane

W dniu 11 marca 2010 roku, Uchwalg nr 17 Walne Zgromadzenie przeznaczyto caty osiggniety w roku
2009 zysk na fundusz rezerwowy przeznaczony na przysztg wyptate dywidendy lub zaliczki na poczet
przewidywanej dywidendy.

19. Wskazanie zdarze n, ktére wyst gpity po dniu, na ktéry sporz adzono skrécone kwartalne
sprawozdanie finansowe, nieuj etych w tym sprawozdaniu, a mog acych w znacz acy sposéb
wplyn aé na przyszie wyniki finansowe emitenta

Do dnia sporzadzenia niniejszego $rédrocznego skroconego skonsolidowanego sprawozdania
finansowego, to znaczy do dnia 27 pazdziernika 2010 roku, nie wystapity zdarzenia, ktére nie zostaty
ujete w ksiegach rachunkowych okresu sprawozdawczego, a ktére wymagalyby ujecia w ksiegach
rachunkowych okresu sprawozdawczego.

20. Informacj e dotycz gca zmian zobowi gzan warunkowych lub aktywéw warunkowych, ktére
nast gpity od czasu zako nczenia ostatniego roku obrotowego

Od czasu zakoriczenia ostatniego roku obrotowego do dnia 30 wrzesnia 2010 roku zobowigzania
warunkowe zwiekszyty sie o 67 158 tysiecy PLN z tytutu udzielonych gwarancji i poreczen.
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21. Wskazanie skutkow zmian w strukturze jednostki
jednostek gospodarczych, przej
diugoterminowych, podzialu, restrukturyzaciji i zani

gospodarczej, w tym w wyniku pot
ecia lub sprzeda zy jednostek grupy kapitatlowej, inwestyciji
echania dziatalno $ci

aczenia

W okresie Il kwartatu zakonczonego 30 wrze$nia 2010 roku nie nastgpity wyzej wymienione zmiany w

strukturze jednostki dominujace;j.

22. Wskazanie akcjonariuszy posiadaj
zalezne co najmniej 5% o0gdlnej liczby gtoséw na walnym z
przekazania raportu kwartalnego wraz ze wskazaniem
akcji, ich procentowego udziatu w kapitale zaktadow
ich procentowego udziatlu w ogolnej liczbie gltoséw n
wskazanie zmian w strukturze wiasno
przekazania poprzedniego raportu kwartalnego

acych bezpo srednio lub po srednio przez podmioty

gromadzeniu emitenta na dzie h
liczby posiadanych przez te podmioty

ym, liczby gtoséw z nich wynikaj

acych i

a walnym zgromadzeniu oraz
$ci znacznych pakietéw akcji emitenta w okresie od

Liczba Liczba

Nr Akcjonariusz akcji gtoséw Udziat
1 Pioneer Pekao Investment Management S.A. 2 266 780 2266 780 11,48%
2 Amplico OFE 1051 302 1051302 5,32%
3 Generali OFE 2 767 436 2767 436 14,02%
4 Nordea OFE 946 139 946 139 4,79%
5 PKO TFI 984 679 984 679 4,99%
6 BPH TFI 970 027 970 027 4,91%
7 Pozostali (free float) 10 757 604 10 757 604 54,49%

Razem 19 743 967 19 743 967 100,0%

23. Zestawienie zmian w stanie posiadania akcji emi  tenta lub uprawnie n do nich (opcji) przez
osoby zarz qdzajace i nadzoruj ace emitenta, zgodnie z posiadanymi przez emitenta
informacjami, w okresie od przekazania poprzedniego raportu kwartalnego

Osoby Zarzadzajace i nadzorujgce emitenta na dzien 30 wrzesnia 2010 roku posiadajg nastepujace

pakiety akcji w jednostce dominujacej:

Zwiekszenia w Zwiekszenia

Akcje Stan na ramacr) w wyniku Zmniejszenia Stan na
31.12.2009 programow bvei 30.09.2010
motywacyjnych nabycia

Zarzad 142 934 414 395 - (459 862) 97 467

Zbigniew 142 934 102 467 - (147 934) 97 467

Prokopowicz

Anna Kwarcinska - 155 964 - (155 964) -

Michat Koztowski - 155 964 - (155 964) -

Rada Nadzorcza 11 562 10 181 5000 (22 000) 4743

Stephen Klein 9 562 10 181 - (15 000) 4743

Artur OlszewskKi 2 000 - 5000 (7 000) -

Razem 154 496 424 576 5 000 (481 862) 102 210

25




Grupa Kapitatowa Polish Energy Partners S.A.
Skonsolidowany Raport Kwartalny za Il kwartat 2010 roku zakonczony 30 wrze$nia 2010 roku
(w tysigcach ztotych)

Na dzien 30 wrzesnia 2010 roku osoby zarzadzajace lub nadzorujgce nie posiadaty prawa do objecia
akcji Spétki w ramach programu opcyjnego

Na dzien 30 wrzesnia 2010 w Spoice istniat program opcyjny dla Zarzadu oraz kluczowych
pracownikow firmy.

Il program opcyjny

W dniu 25 marca 2010 roku Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy podjeto uchwate w sprawie emisji
warrantow subskrybcyjnych serii 3 oraz warunkowego podwyzszenia kapitatu zaktadowego w drodze
emisji akcji serii X z wylgczeniem prawa poboru dotychczasowych akcjonariuszy, w celu umozliwienia
objecia akcji osobom biorgcym udziat w programie opcji menedzerskich. Szczegétowe warunki
realizacji Programu Opcji okreslone zostaty, na podstawie upowaznienia zawartego w uchwale WZA,
przez Rade Nadzorcza.

Opis programu zawarty jest w ponizszej tabeli:

Beneficjenci programu Czlonkowie Zarzadu oraz kluczowi pracownicy Spoiki
opcyjnego
Data Przyznania 25.03.2010
01.01.2011
Data nabycia uprawnien 01.01.2012
01.01.2013
01.01.2014
Data wygasniecia opcji 30.09.2016
llos¢ opcji w programie 770.380
opcyjnym
llos$¢ opcji przyznanych 770.380
Cena emisyjna wykonania
opcji — objecia akcji z 31,21PLN
opcji PLN/ akcje
Spos6b rozliczenia opciji Emisja akcji poprzedzona emisjg warrantdw subskrypcyjnych

Program opcyjny zawiera 16 transz,

Transze 1,5, 9, 13 — posiadajg date nabycia uprawnien od 01.01.2011
Transze 2, 6, 10, 14 — posiadajg date nabycia uprawnien od 01.01.2012
Transze 3, 7,11, 15 — posiadajg date nabycia uprawnien od 01.01.2013
Transze 4, 8,12, 16 — posiadajg date nabycia uprawnien od 01.01.2014

Nabycie Warrantéw Subskrybcyjnych jest uzaleznione od spetnienia nastepujacych warunkéw
koniecznych:

Warunkiem uzyskania praw do transz 1,2,3 oraz 4 jest uzyskanie w odpowiednim roku wskaznika
EPS oraz tzw. Mocy Zrédet Wytwarzania we wskazanej ponizej wysokosci:

Transza Rok EPS (zh) W ytvl\cgrczeztrrl?: ?It/IW)
1 2010 2,89 22
2 2011 3,11 68
3 2012 3,27 141
Warunki wykonania praw 4 2013 3,62 219

Z opcji

Warunkiem uzyskania praw do transz 5,6, 7 oraz 8 jest uzyskanie w odpowiednim roku wskaznika
skorygowanej EBIDTA na akcje oraz tzw. Mocy Zrodet Wytwarzania we wskazanej ponizej

wysokosci:
Transza Rok EBIDTAakcje V'\\I/I)?t\(/:vgrrzéadri;
(zh (MW)
5 2010 4,64 22
6 2011 5,87 68
7 2012 7,96 141
8 2013 10,58 219

Warunkiem uzyskania praw do transz 9, 10, 11 oraz 12 jest uzyskanie wyzszego stosunku kursu
Spoéiki za okres 6 miesiecy roku poprzedzajacego rok nabycia uprawnien do kursu za okres 6
miesiecy poprzedzajacych rok nabycia uprawnien o dwa lata niz stosunek indeksu WIG za te
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same okresy pomnozony przez wspotczynnik 1,05.

Warunkiem uzyskania praw do transz 13, 14, 15 oraz 16 jest uzyskanie tzw. tzw. Mocy Zrédet
Wytwarzania w wysokosci, odpowiednio, 22 MW w roku 2010, 80 MW w roku 2010, 166 MW w
roku 2010 oraz 258 MW w roku 2013.

W przypadku niespetnienia warunkéw w danym roku 2008 program opcyjny przewiduje mozliwo$¢
uzyskania praw do tych opcji po spetieniu dodatkowych warunkéw w latach nastepnych.
SzczegOtowy regulamin programu opcyjnego jest dostepny na stronie internetowej Spoétki
www.pepsa.com.pl

W przypadku, gdy jakikolwiek podmiot ogtosi wezwanie na co najmniej 100% akcji Spotki wéwczas
nastapi przyspieszone uzyskanie praw do opcji co do ktérych spetniono warunki ich uzyskania,
nawet jesli sprawozdanie finansowe Spoétki nie zostaly zaopiniowane przez Rade Nadzorczg oraz
zatwierdzone przez Walne Zgromadzenie.

Ponadto, w przypadku, gdy w wyniku wezwania podmiot ktory bezposrednio lub poprzez swoje
podmioty powigzane prowadzi dziatalno$¢ w zakresie produkcji energii nabedzie co najmniej 80%
akcji Spotki, a podmioty, ktére przekazaty Spoice informacje o posiadaniu, w jakikolwiek sposaéb,
ponad 5% akcji Spotki sprzedaly w Wezwaniu co najmniej 70% tacznej liczby posiadanych przez
wszystkich takich akcjonariuszy tacznie akcji Spétki, wéwczas nastgpi przyspieszone wezwanie co
do wszystkich opciji, z tym ze liczba opcji bedzie zmniejszona 0 0,85% za kazdy petny miesiac od
zakonczenia wezwania do konca roku, za ktéry nalezne byly opcje.

Obcigzenie rachunku zyskow i strat z tytutu programow opcyjnych wynosi 2 850 tys. zt za okres 9
miesiecy zakonczony 30 wrzesnia 2010 (2009: 1 350 tys. zt).

24. Wskazanie post epowan tocz gcych si e przed s adem, organem wia sciwym dla post epowania
arbitra zowego lub organem administracji publicznej z uwzgl ednieniem informacji w
zakresie:

a) postepowania dotyczacego zobowigzan albo wierzytelnosci emitenta lub jednostki od niego
zaleznej, ktérych wartos¢ stanowi co najmniej 10% kapitatdbw wiasnych emitenta, z
okresleniem: przedmiotu postepowania oraz stanowiska emitenta,

Nie wystgpity postepowania dotyczgce zobowigzan albo wierzytelnosci emitenta lub jednostki od niego
zaleznej, ktérych warto$¢ stanowi co najmniej 10% kapitatdw wiasnych emitenta.

b) dwu lub wiecej postepowan dotyczacych zobowigzan oraz wierzytelnosci, ktorych tgczna
wartos¢ stanowi odpowiednio co najmniej 10% kapitatdw wilasnych emitenta, z okresleniem
tacznej wartosci postepowan odrebnie w grupie zobowigzan oraz wierzytelnosci wraz ze
stanowiskiem emitenta w tej sprawie oraz, w odniesieniu do najwiekszych postepowan w
grupie zobowigzan i grupie wierzytelnosci — ze wskazaniem ich przedmiotu, wartosci
przedmiotu sporu, daty wszczecia postepowania oraz stron wszczetego postepowania,

Nie wystapitly postepowania dotyczace zobowigzan oraz wierzytelnosci, ktérych laczna wartos¢
stanowi odpowiednio co najmniej 10% kapitatéw wtasnych emitenta.

¢) inne postepowania,

Podmiot zalezny Spotki — Mercury Energia Spotka z ograniczong odpowiedzialnoscig i Wspélnicy
Spotka Komandytowa jest strong 4 postepowan sgadowo-administracyjnych dotyczacych odmowy
organéw podatkowych zwrotu na rzecz tej spétki nadptaty w podatku akcyzowym. Podstawg wniosku
stwierdzenie nadptaty w podatku akcyzowym byta niezgodnos¢ polskich przepiséw akcyzowych z
prawodawstwem wspélnotowym w zakresie podmiotéw bedacych podatnikami podatku akcyzowego.
Zdaniem Spotki w Swietle dyrektywy horyzontalnej 92/12 Mercury Energia Spétka z ograniczong
odpowiedzialnoscig i Wspdlnicy Spotka Komandytowa nie byta podatnikiem podatku akcyzowego z
tytutu czesci zbywanej przez siebie energii elektryczne;.

W 2 ze wskazanych powyzej spraw Wojewddzki Sad Administracyjny we Wroctawiu wydat korzystne
dla Mercury Energia Spoétka z ograniczong odpowiedzialnoscig i Wspdlnicy Spotka Komandytowa;
potwierdzit mianowicie, ze krajowe przepisy o podatku akcyzowym, zgodnie z ktérymi podatnikiem
akcyzy jest producent energii elektrycznej, nawet jesli sprzedaje energie dystrybutorom, naruszajg
prawo wspélnotowe. Przepisy takie nie mogg zatem byé stosowane przeciwko podatnikom,
konsekwentnie powinny by¢é one pominiete przez organy podatkowe wydajace decyzje podatkowe.
Sad potwierdzit tez, ze mimo, iz ekonomiczny ciezar podatku moze by¢ w takim przypadku
przerzucony na nabywce energii (czy dystrybutora), to nie stanowi to przestanki uniemozliwiajgcej
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dokonanie zwrotu nadptaty w podatku akcyzowym. Decyzje naczelnika urzedu celnego i dyrektora izby
celnej odmawiajace dokonania zwrotu nadptaty zostaty wiec uchylone. Od korzystnych dla Mercury
Energia Spétka z ograniczong odpowiedzialnoscig i Wspdlnicy Spotka Komandytowa wyrokow skargi
kasacyjne do Naczelnego Sadu Administracyjnego wnidst organ podatkowy (dyrektor izby celnej).

W pozostatych 2 sprawach Mercury Energia Spoétka z ograniczong odpowiedzialnoscig i Wspolnicy
Spoétka Komandytowa po oddaleniu w postepowaniu podatkowym jej wnioskow o zwrot nadptaconego
podatku akcyzowego wniosta skargi do Wojewddzkiego Sadu Administracyjnego we Wroctawiu.
Wszystkie wskazane powyzej postepowania zostaty przez odpowiednie sady zawieszone do czasu
rozstrzygniecia kwestii prawnej przez Trybunat Konstytucyjny.

taczna warto$¢ dochodzonej nadptaty w podatku akcyzowym wynosi 1.782.554 zi.

W dniu 28 grudnia 2009 roku spétka Grupa PEP — Biomasa Energetyczna Spétka z ograniczong
odpowiedzialnoscig otrzymata pozew w postepowaniu arbitrazowym z wniosku EOS Enrico Chelidonio,
ktéry domaga sie zaptaty przez Grupa PEP - Biomasa Energetyczna Spotka z ograniczong
odpowiedzialnoscig kwoty (i) 135.423,00 EURO tytutem zapfaty ostatniej raty wynagrodzenia z tytutu
umowy dostawy i montazu oraz (i) 179.187,00 EURO tytutem kary umownej za wypowiedzenie
umowy. Grupa PEP — Biomasa Energetyczna Spéitka z ograniczong odpowiedzialnoscig odrzucita
wspomniane roszczenie jako bezzasadne i nadto wniosta roszczenie wzajemne o zaptate kwoty (i)
35.837,50 EURO tytutem kary umownej za opOznienie, (ii) 673.423,72 zt tytulem zwrotu kosztow
poniesionych na ukonczenie prac oraz (iii) 158.600,00 z} tytutem odszkodowania za poniesione straty.
Sprawa toczy sie przed Sadem Arbitrazowym przy International Chamber of Commerce. W toku
postepowania powdd ograniczyt dochodzone przez siebie roszczenie wzgledem Grupa PEP —
Biomasa Energetyczna Spotka z ograniczong odpowiedzialnoscig o kwote 179.187,00 EURO.

25. Informacje dotycz ace znacz acych transakcji z podmiotami powi  gzanymi

Na dzien 30 wrzesnia 2010 roku oraz na dzien 30 wrzesnia 2009 roku Grupa nie posiadata jednostek
stowarzyszonych.

26. Informacje o udzieleniu przez emitenta lub prze z jednostk @ od niego zale zng poreczen
kredytu lub po zyczki lub udzieleniu gwarancji —t acznie jednemu podmiotowi lub jednostce
zaleznej od tego podmiotu, je zeli taczna warto $¢ istniej acych por eczen i gwarancji stanowi
réwnowarto $¢€ co najmniej 10% kapitaléw witasnych emitenta

AMON Sp. z 0. 0.

W dniu 1 czerwca 2010 r. Polish Energy Partners S.A. (,PEP”) udzielit poreczenia za zobowigzania
AMON Sp. z 0. o. (, AMON?") z tytutlu udzielonego przez Konsorcjum Bankéw, na ktére skladajg sie
banki Raiffeisen Bank Polska S.A., Bank DNB NORD Polska S.A., Bank Zachodni WBK S.A. oraz PKO
Bank Polski S.A. kredytu pomostowego przeznaczonego na sfinansowanie wydatkéw dotyczacych
projektu, ktére zostang zrefinansowane ze srodkéw udzielonej AMON dotacji w ramach Programu
Infrastruktura i Srodowisko organizowanego przez Ministerstwo Gospodarki Rzeczypospolitej Polskiej.
Poreczenie udzielone zostato dla wszystkich ww. bankéw tacznie do wysokosci 44.000 tys. PLN.
Poreczenie wygasnie w dniu ostatecznej sptaty kredytu pomostowego tj. we wczesniejszej z dwdch
dat: 30.06.2012r. lub 6 m-cy po zakonczeniu realizacji projektu.

Na dzien 30 wrze$nia 2010r. brak jest zadtuzenia z tytutu ww. kredytu.

W dniu 17 sierpnia 2010 roku PEP zawart Aneks nr 1 do Umowy Pomiedzy Wierzycielami z dnia 1
czerwca 2010 roku, w ktérym udzielit poreczenia wobec powyzszego Konsorcjum Bankéw na sptate
wszystkich wierzytelnosci spotki AMON:

e Poreczenie z tytutlu transakcji zawartych w ramach Umowy Zabezpieczenia Ryzyka
Walutowego AMON dla bankéw: Raiffeisen Bank Polska S.A., Bank Zachodni WBK S.A. oraz
Bank DnB Nord Polska S.A. wyniosto tgcznie 36.805 tys. PLN.

Poreczenia pozostajg wazne do najwczesniejszej z dat: Daty Zamkniecia Finansowego AMON
lub dnia 31 grudnia 2013r. lub splaty calosci wierzytelnosci wynikajacych z Umow
Zabezpieczenia Ryzyka Walutowego AMON.

Na dzien 30 wrzesnia 2010r. brak jest zadluzenia z tytutu ww. umowy.
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e Poreczenie z tytutu Kredytu Diugoterminowego AMON w ramach Umowy Kredytéw dla
bankéw: Raiffeisen Bank Polska S.A., Bank Zachodni WBK S.A., Bank DnB Nord Polska S.A.,
oraz PKO Bank Polski S.A. wyniosto tacznie 37.722 tys. PLN.

Poreczenia pozostajg wazne do Daty Zamkniecia Finansowego AMON.
Na dzien 30 wrzesnia 2010r. zadluzenie AMON z tytutu ww. kredytu wyniosto 32.314 tys. PLN.

e Poreczenie z tytutu Kredytu VAT AMON w ramach Umowy Kredytéw dla bankéw: Raiffeisen
Bank Polska S.A., Bank Zachodni WBK S.A., Bank DnB Nord Polska S.A. oraz PKO Bank
Polski S.A. wyniosto tacznie 8.299 tys. PLN.

Poreczenia pozostajg wazne do Daty Zamkniecia Finansowego AMON.
Na dzien 30 wrzesnia 2010r. zadtluzenie AMON z tytutu ww. kredytu wyniosto 5.754 tys. PLN.

W dniu 29 czerwca 2010 r. PEP udzielit poreczenia za zobowigzania AMON z tytutu zawartego z firmg
VESTAS - POLAND Sp. z o. o. (,VESTAS") kontraktu na dostawe turbin. Kwota zawartego kontraktu
wynosi 43.554 tys. EUR i zawiera podatek VAT. Poreczenie traci waznos¢ wraz z calkowitg spfatg
wszelkich zobowigzan AMON z tytutu zawartego kontraktu, jednak nie pézniej niz w dniu 31 grudnia
2013 r.

Na dzien 30 wrzesnia 2010r. nie istnialy zobowigzania AMON wobec VESTAS z tytulu zawartego ww.
kontraktu.

W dniu 31 maja 2010 roku PEP udzielit poreczenia za zobowigzania AMON z tytutu kontraktu
zawartego z firma ABB Sp. z 0.0. (,ABB”"). Poreczenie zostato udzielone do maksymalnej kwoty rownej
5.600 tys. PLN i jest wazne do dnia 31 maja 2011r.

Na dziern 30 wrzesnia 2010r. nie istnialy zobowigzania AMON wobec ABB z tytulu zawartego ww.
kontraktu.

TALIA Sp. z 0. 0.

W dniu 1 czerwca 2010 r. PEP udzielit poreczenia za zobowigzania TALIA Sp. z 0. 0. (,TALIA") z tytutu
udzielonego przez Konsorcjum Bankow, na ktore sktadajg sie banki Raiffeisen Bank Polska S.A., Bank
DNB NORD Polska S.A., Bank Zachodni WBK S.A. oraz PKO Bank Polski S.A. kredytu pomostowego
przeznaczonego na sfinansowanie wydatkéw dotyczacych projektu, ktére zostang zrefinansowane ze
$rodkéw udzielonej TALIA dotacji w ramach Programu Infrastruktura i Srodowisko organizowanego
przez Ministerstwo Gospodarki Rzeczypospolitej Polskiej. Poreczenie udzielone zostalo dla wszystkich
ww. bankoéw tacznie do wysokosci 44.000 tys. PLN.

Poreczenie wygasnie w dniu ostatecznej sptaty kredytu pomostowego tj. we wczesniejszej z dwdch
dat: 30.06.2012r. lub 6 m-cy po zakonczeniu realizacji projektu.

Na dzien 30 wrze$nia 2010r. brak jest zadtuzenia z tytutu ww. kredytu.

W dniu 17 sierpnia 2010 roku PEP zawart Aneks nr 1 do Umowy Pomiedzy Wierzycielami z dnia 1
czerwca 2010 roku, w ktérym udzielit poreczenia wobec powyzszego Konsorcjum Bankéw na sptate
wszystkich wierzytelnosci spétki TALIA:

e Poreczenie z tytutu transakcji zawartych w ramach Umowy Zabezpieczenia Ryzyka
Walutowego TALIA dla bankéw: Raiffeisen Bank Polska S.A., Bank Zachodni WBK S.A. oraz
Bank DnB Nord Polska S.A. wyniosto tgcznie 36.805 tys. PLN.

Poreczenia pozostajg wazne do najwczesniejszej z dat: Daty Zamkniecia Finansowego TALIA
lub dnia 31 grudnia 2013r. lub sptaty catosci wierzytelnosci wynikajacych z Umoéw
Zabezpieczenia Ryzyka Walutowego TALIA.

Na dzien 30 wrzesnia 2010r. brak jest zadluzenia z tytutu ww. umowy.

e Poreczenie z tytutu Kredytu Ditugoterminowego TALIA w ramach Umowy Kredytow dla
bankéw: Raiffeisen Bank Polska S.A., Bank Zachodni WBK S.A., Bank DnB Nord Polska S.A.
oraz PKO Bank Polski S.A. wyniosto tacznie 26.628 tys. PLN.

Poreczenia pozostajg wazne do Daty Zamkniecia Finansowego TALIA.
Na dzien 30 wrzesnia 2010r. zadtuzenie Talia z tytutu ww. kredytu wyniosto 22.016 tys. PLN.
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e Poreczenie z tytulu Kredytu VAT TALIA w ramach Umowy Kredytow dla bankéw: Raiffeisen
Bank Polska S.A., Bank Zachodni WBK S.A., Bank DnB Nord Polska S.A. oraz PKO Bank
Polski S.A. wyniosto tacznie 5.858 tys. PLN.

Poreczenia pozostajg wazne do Daty Zamkniecia Finansowego TALIA.
Na dzien 30 wrzesnia 2010r. zadluzenie TALIA z tytutu ww. kredytu wyniosto 3.860 tys. PLN.

W dniu 29 czerwca 2010 r. PEP udzielit poreczenia za zobowigzania TALIA z tytulu zawartego z firmg
VESTAS kontraktu na dostawe turbin. Kwota zawartego kontraktu wynosi 30.744 tys. EUR i zawiera
podatek VAT. Poreczenie traci waznos$¢ wraz z catkowitg sptatg wszelkich zobowigzan TALIA z tytutu
zawartego kontraktu, jednak nie pézniej niz w dniu 31 grudnia 2013 r.

Na dzien 30 wrzesnia 2010r. nie istnialy zobowigzania TALIA wobec VESTAS z tytulu zawartego ww.
kontraktu.

W dniu 31 maja 2010 roku PEP udzielit poreczenia za zobowigzania TALIA z tytutlu kontraktu
zawartego z firmg ABB. Poreczenie zostalo udzielone do maksymalnej kwoty réwnej 3.500 tys. PLN i
jest wazne do dnia 31 maja 2011r.

Na dzien 30 wrzesnia 2010r. nie istnialy zobowigzania TALIA wobec ABB z tytulu zawartego ww.
kontraktu.

Grupa PEP — Biomasa Energetyczna Potudnie Sp. zo. 0.

W dniu 23 grudnia 2009r. PEP poreczyt za zobowigzania sp6tki Grupa PEP — Biomasa Energetyczna
Potudnie Sp. z 0. 0. (,GPBE PD") do kwoty 24.262 tys. PLN z tytutu udzielonego jej kredytu przez BRE
BANK S.A. w facznej kwocie 19.410 tys. PLN na podstawie umowy kredytéw nr 17/024/09/Z/IN/,
17/023/09/Z/L1 i 17/022/09/Z/LI podpisanej w dniu 23 grudnia 2009r.

Poreczenie moze wygasng¢ po co najmniej 12 miesigcach od zakonhczenia realizacji projektu, na
ktérego realizacje zostat udzielony ww. kredyt, pod warunkiem spetnienia okreslonych w umowie
poreczenia warunkéw lub w dacie catkowitej splaty wszelkich naleznosci z tytutu wszystkich
wymienionych wyzej kredytow.

Na dzien 30 wrzesnia 2010r. zadtuzenie GPBE PD z tytutu ww. kredytow wyniosto 7.521 tys. PLN.

Grupa PEP — Biomasa Energetyczna Sp. z 0. 0.

W dniu 30 pazdziernika 2008 roku PEP udzielit poreczenia na rzecz Raiffeisen Bank Polska S.A. za
zobowigzania sp6tki Grupa PEP — Biomasa Energetyczna Sp. z o. 0. (,GPBE") z tytutu zawartej w tym
dniu Umowy Kredytu do tacznej kwoty stanowigcej 150% sumy zaangazowania spotki z tytutu ww.
umowy, tj. do kwoty 14.250 tys. PLN. Ostateczna sptata kredytu nastgpi 31 grudnia 2019 roku.
Na dzien 30 wrze$nia 2010r. zadtuzenie GPBE z ww. umowy kredytu wyniosto 7.153 tys. PLN.

Saturn Management Sp. z 0. 0. i Wspélnicy, Spotka kK omandytowa

W dniu 3 grudnia 2009r. BRE BANK S.A. wystawit na zlecenie PEP gwarancje splaty pozyczki
udzielonej przez Wojewédzki Fundusz Ochrony Srodowiska i Gospodarki Wodnej w Toruniu w kwocie
do 3.000 tys. PLN na przebudowe pytowego kotta weglowego na fluidalny kociot biomasowy zgodnie z
umowg nr PB08074/0OA-weo spéice Saturn Management Sp. z 0. 0. i Wspdlnicy, Spétka komandytowa
(,SM S.K.").

Gwarancja zostata wystawiona na kwote 3.600 tys. PLN. Kwota gwarancji maleje wraz ze sptatami rat
pozyczki przez SM zgodnie z harmonogramem splat.

Na dzien 30 wrze$nia 2010r. zadtuzenie SM S.K. z tytulu ww. pozyczki wyniosto 2.520 tys. PLN.

PEP wystawit w dniu 22 maja 2006 roku weksel wiasny in blanco do kwoty 1.865 tys. PLN, jako
zabezpieczenie uzyskanej przez SM S.K. dotacji od Narodowego Funduszu Ochrony Srodowiska i
Gospodarki Wodnej w Warszawie. Okres waznosci zobowigzania PEP z tytutu wystawionego weksla
uptywa po okresie 5 lat od dnia przekazania do uzytkowania projektu bedacego przedmiotem umowy
dotaciji.
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27. Inne informacje, ktére zdaniem emitenta s g istotne dla oceny jego sytuacji kadrowej,
maj atkowej, finansowej, wyniku finansowego i ich zmian, oraz informacje, ktére s g istotne
dla oceny mo zliwo $ci realizacji zobowi azan przez emitenta

Zdaniem Emitenta nie wystepujg inne informacje poza tymi zaprezentowanymi w Prospekcie
Emisyjnym, Raportach Biezacych i Okresowych, ktore sg istotne dla oceny mozliwosci realizacji
zobowigzah Emitenta.

28. Wskazanie czynnikéw, ktore w ocenie emitentab  eda mialy wplyw na osi agniete przez niego
wyniki w perspektywie co najmniej kolejnego kwartat u

W ocenie Spotki w perspektywie kolejnych kwartatéw istotny wplyw na osiggane wyniki
(skonsolidowane i jednostkowe) beda miaty nastepujace czynniki;

— sytuacja makroekonomiczna Polski;

— wysokosci uzyskanej premii ze sprzedazy wiekszosciowych udziatéw w projekcie farm
wiatrowych przeznaczonych do sprzedazy

- ceny certyfikatow za ,zielong energie”

- poziom wietrzno$ci w rejonie lokalizacji farmy wiatrowej Puck

- poziom produkcji zielonej energii w EC Saturn

- ewentualne wahania cen wegla, gazu ziemnego, biomasy i dostepnosci tych surowcéw

- kondycja finansowa klientow Spotki

- mozliwo$é pozyskania finansowania na projekty

— poziomy kursu EUR

29. Cele i zasady zarz gdzania ryzykiem finansowym

Instrumenty finansowe bedace w posiadaniu lub wyemitowane przez Grupe moga powodowaé —
pojedynczo lub jako grupa — wystgpienie jednego lub kilku rodzajow znaczacego ryzyka.

Do gtéwnych instrumentow finansowych, z ktérych korzysta Grupa, nalezg kredyty bankowe, umowy
leasingu finansowego i dzierzawy z opcja zakupu, srodki pieniezne i lokaty krétkoterminowe. Gtownym
celem tych instrumentéw finansowych jest pozyskanie srodkéw finansowych na dziatalnosé Grupy.
Grupa posiada tez inne instrumenty finansowe, takie jak naleznosci i zobowigzania z tytulu dostaw
i ustug, ktore powstajg bezposrednio w toku prowadzonej przez nig dziatalnosci.

Gléwne rodzaje ryzyka wynikajgce z instrumentéw finansowych Grupy obejmujg ryzyko stopy
procentowej, ryzyko walutowe oraz ryzyko kredytowe. Zarzad weryfikuje i uzgadnia zasady
zarzagdzania kazdym z tych rodzajow ryzyka — zasady te zostaty w skrécie oméwione ponizej. Grupa
monitoruje rowniez ryzyko cen rynkowych dotyczace wszystkich posiadanych przez nig instrumentéw
finansowych.

29.1  Ryzyko stopy procentowe;j

Narazenie Grupy na ryzyko wywotane zmianami stop procentowych dotyczy przede wszystkim
diugoterminowych zobowigzan finansowych oraz pozyczek udzielonych.

Grupa zarzadza kosztami oprocentowania poprzez korzystanie ze zobowigzan o oprocentowaniu
zmiennym. Grupa nie stosuje natomiast zabezpieczen za pomocg pochodnych instrumentéw
finansowych.

Ponizsza tabela przedstawia wrazliwo$¢ wyniku finansowego brutto w ujeciu rocznym na racjonalnie
mozliwe zmiany stép procentowych przy zalozeniu niezmiennosci innych czynnikéw (w zwigzku
z zobowigzaniami o0 zmiennej stopie procentowej). Nie przedstawiono wptywu na kapitat wkasny Grupy.
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Okres zako nczonydnia  Zwiekszenie/zmniejszenie ~ Wplyw na wynik finansowy brutto w okresie

30 wrze $nia 2010 0 punkty procentowe kolejnego kwartatu w tysi gcach ziotych
WIBOR 1M 1% (231)
EURIBOR 1M 1% (173)
WIBOR 1M -1% 231
EURIBOR 1M -1% 173

29.2  Ryzyko walutowe

Ryzyko walutowe w Grupie sprowadza sie do ryzyka zwigzanego z wahaniami kursu EUR
w odniesieniu do otwartej aktywnej pozycji walutowej w ramach transakcji leasingu finansowego,
naliczonych przychodéw z tytutu sprzedazy jednostek uniknietych emisji CO2 do Netherlands
European Carbon Facility, lokat walutowych, zobowigzan inwestycyjnych oraz zaciggnietych kredytow
inwestycyjnych. Pozycja ta na dzien 30 wrzesnia 2010 roku wynosi 2,7 min EUR. Pozycja ta nie jest
zabezpieczana w celu wyeliminowania wahan kursu walutowego poniewaz dotyczy wyceny bilansowej
aktywow i pasywéw denominowanych w walucie obcej.

Ponizsza tabela przedstawia wrazliwos¢ wyniku finansowego brutto (w zwigzku ze zmiang wartosci
godziwej aktywdw i zobowigzan pienieznych) na racjonalnie mozliwe wahania kursu EUR przy
zalozeniu niezmiennosci innych czynnikéw.

Wzrost/ spadek Wptyw na wynik
kursu waluty finansowy
30 wrzesnia 2010 - EUR +0,01 PLN/EUR (27)
- 0,01 PLN/EUR 27
30 wrzesnia 2009 - EUR +0,01 PLN/EUR 12
- 0,01 PLN/EUR (12)

W kwartale zakonczonym 30 wrzesnia 2010 roku, Grupa zrealizowata 368 tysiecy PLN kosztow
finansowych z tytutu niezrealizowanych réznic kursowych.

W okresie 30 wrzesnia 2010 — 31 grudnia 2010 roku wahania kursu PLN w stosunku do EUR mogq
mie¢ znaczacy wptyw na wielko$¢ niezrealizowanych réznic kursowych. Wynik na niezrealizowanych
réznicach kursowych na dzien 31 grudnia 2010 roku zaleze¢ bedzie gtéwnie od relacji kursu z dnia 31
grudnia 2010 roku do kursu z dnia 30 wrzednia 2010 roku, przy czym odpowiednio
aprecjacja/deprecjacja ztotego w stosunku do EUR bedzie mie¢ dodatni/ujemny wpltyw na zysk netto w
wysokosci okoto 27 tysiecy PLN na kazdy grosz réznicy w stosunku do kursu z dnia 30 wrze$nia 2010
roku (3,9870 PLN/EUR).

29.3  Ryzyko zwi gzane z ptynno $cig

Tabela ponizej przedstawia zobowigzania finansowe Grupy na 30 wrzeénia 2010 roku i 31 grudnia
2009 roku wg daty zapadalnosci na podstawie umownych niezdyskontowanych ptatnosci
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Ponizej 3 Od3do12 Od1roku Powyzej5

30.09.2010 Na zadanie miesiecy miesiecy do 5 lat lat Razem
Oprocentowane kredyty i pozyczki - 16 057 54 206 277102 145574 492 939
Pozostate zobowigzania - 4277 119 366 - 4762
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug - 7616 25 - - 7641

31.12.2009 Nazadanie ~ omizei3 ~ 0d3doi2 Odiroku Powyzejs oo .,

miesiecy miesiecy do 5 lat lat
Oprocentowane kredyty i pozyczki - 14174 50 713 282135 112643 459 665
Pozostate zobowigzania - 1951 102 341 - 2394
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug - 13 931 - - - 13 931

30. Zarzadzanie kapitatem

Gléwnym celem zarzadzania kapitalem Grupy jest utrzymanie dobrego ratingu kredytowego
i bezpiecznych wskaznikdw kapitalowych, ktére wspieratyby dziatalnosé operacyjng Grupy i zwiekszaty
wartos¢ dla jej akcjonariuszy.

Grupa zarzadza strukturg kapitatowa i w wyniku zmian warunkéw ekonomicznych wprowadza do niej
zmiany. W celu utrzymania lub skorygowania struktury kapitatlowej, Grupa moze zmieni¢ wyplate
dywidendy dla akcjonariuszy, zwrdci¢ kapitat akcjonariuszom lub wyemitowac¢ nowe akcje. W kwartale
zakonczonym 30 wrzesnia 2010 roku i w roku zakonczonym 31 grudnia 2009 roku nie wprowadzono
zadnych zmian do celéw, zasad i procesow obowigzujgcych w tym obszarze.

Grupa monitoruje stan kapitatu stosujgc wskaznik dzwigni, ktory jest liczony jako stosunek zadtuzenia
netto do sumy kapitatdbw powiekszonych o zadtuzenie netto. Do zadluzenia netto Grupa wlicza
oprocentowane kredyty i pozyczki, zobowigzania z tytulu dostaw i ustug i inne zobowigzania,
pomniejszone o naleznosci leasingowe, srodki pieniezne i ekwiwalenty srodkéw pienieznych.

30.09.2010 31.12.2009

Oprocentowane kredyty i pozyczki 430 571 386 480
Naleznosci leasingowe (340412) (361 830)
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate zobowigzania 11998 15984
Minus $rodki pieniezne i ich ekwiwalenty (41969) (58 229)
Zadtuzenie netto 60188 (17 595)
Kapitat wiasny 281250 235341
Kapitat razem 281250 235341
Kapitat i zadtuzenie netto 341438 217746
Wskaznik dzwigni 18% -8%
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SRODROCZNY SKROCONY BILANS
na dzie n 30 wrzesnia 2010 roku

30.09.2010 31.12.2009

I. Aktywa trwate (dtugoterminowe) 221339 167 238
1. Rzeczowe aktywa trwale 603 633

2. Warto$ci niematerialne 222 248
3. Nieruchomo$ci inwestycyjne 16 392 18 042
4. Akywa finansowe 204122 148 315
Il. Aktywa obrotowe (krétkoterminowe) 59 655 67 601
1.Zapasy 35558 32292
2.Naleznoéci z tytutu dostaw i ustug 6184 10 845
3.Naleznosci z tytutu podatku dochodowego - -

4 Pozostate nalezno$ci krotkoterminowe 7698 11 004
5.Rozliczenia migdzyokresowe 775 597
6.Kroétkoterminowe aktywa finansowe - -
7.Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 9440 12 863
Aktywarazem 280994 234839
30.09.2010 31.12.2009

I. Kapitat wiasny 245351 207 142
1.Kapitat zaktadowy 39 488 38519
2.NadwyZka ze sprzedazy akcji powyzej ich wartosci nominalne; 38 812 34 252
3.Kapitat rezerwowy z wyceny opgiji 12 694 9844

4 Pozostate kapitaty rezerwowe 124 527 80 096
5.Nalezne wpfaty na kapitat - -
6.Zysk (strata) z lat ubiegtych - -
7.Zysk netio 29 830 44 431
Il. Zobowigzania diugoterminowe 16 423 14910
1.Kredyty bankowe i poZyczki 3888 6 205
2.Rezerwa z tytulu odroczonego podatku dochodowego 9909 6 698
3.Rezerwy 569 561

4 Rozliczenia miedzykresowe - -
5.Pozostate zobowigzania 2057 1446
I1l. Zobowigzania krétkoterminowe 19 220 12 787
1.Kredyty bankowe i pozyczki 2931 2 368
2.Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug 2001 7035
3.Zobowigzanie z tytutu podatku dochodowego 3509 1418

4 Pozostate zobowigzania 9337 310
5.Rezerwy 634 492
6.Rozliczenia miedzyokresowe 808 1164
Pasywarazem 280994 234839
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SRODROCZNY SKROCONY RACHUNEK ZYSKOW | STRAT
za okres 9 miesi ecy zako nhczony dnia 30 wrze $nia 2010 roku

Za okres Za okres
zakoriczony  zakoriczony Q32010 Q3 2009
30.09.2010 r.  30.09.2009 r.

DZIALALNOSC KONTYNUOWANA

Przychody ze sprzedazy 26 890 24 957 2491 3511
Koszt wiasny sprzedazy (11 242) (11540) (1657) (2452)
Zyskl(strata) brutto ze sprzedazy 15 648 13 417 834 1059
Pozostate przychody operacyjne 3 1402 (6784) 447
Koszty sprzedazy - - -
Koszty ogdinego zarzadu (9590) (7899) (3087) (2563)

w tym wycena opcji menedzerskich (2 850) (1 350) (950) (450)
Pozostate koszty operacyjne (1) (377) - -
Przychody finansowe 35 456 16582 34789 4514

w tym dywidenda ze spotki zaleznej 34 452 7 34452 7
Koszly finansowe (1944) (1135)  (1351) (417)
Zyskl(strata) brutto 39 572 21990 24401 3040
Podatek dochodowy (9742) (11592)  (1290) (2498)
Zyskl(strata) netto z dziatalnosci kontynuowanej 29 830 10398 23111 542

Dziatalno$¢ zaniechana
Zyskl(sfrata) za okres z dziatalnosci zaniechanej - - - R

Zyskl(strata) netto za okres 29 830 10398 23111 542

SRODROCZNE SKROCONE SPRAWOZDANIE Z CALKOWITYCH DOCHO DOW
za okres 9 miesi ecy zako nczony dnia 30 wrze $nia 2010 roku

Za okres Za okres
zakoriczony  zakoriczony Q32010 Q3 2009
30.09.2010 r.  30.09.2009 r.

Zyskl(strata) netto za okres 29 830 10398 23111 542
Inne catkowite dochody - - - -
Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy - - - -
Zabezpieczenia przeptywéw pienigznych - - - -
Zyski (straty) aktuarialne z tytutu programéw okreslonych $wiadczen emerytalnych - - - -
Podatek dochodowy dotyczacy innych catkowitych dochodéw - - - -
Inne catkowite dochody netto - - - -

CALKOWITY DOCHOD ZA OKRES 29 830 10398 23111 542
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SRODROCZNE SKROCONE SPRAWOZDANIE ZE ZMIAN W KAPITALE WEASNYM
za okres 9 miesi ecy zako nczony dnia 30 wrze $nia 2010 roku

Nadwyzka ze .
dazy akcji Kapitat Pozostate Zyski
Kapitat sprze L . zatrzymane/ Zysk/Strata  Kapitat wlasny
powyzej ich rezerwowy z kapitaty . .
podstawowy . " niepokryte netto ogotem
wartosci wyceny opcji rezerwowe
. . straty
nominalnej
Na dzien 1 stycznia 2010 roku 38519 34 252 9 844 80 096 44 431 - 207 142
Catkowite dochody za okres - - - - - 29830 29830
Podziat wyniku finansowego - 44 431 (44 431) - -
Odpisy dot programu opcji menadzerskich - - 2850 - - - 2850
Emisja akcji 969 4560 - - - - 5529
Na dzien 30 wrze$nia 2010 roku 39 488 38812 12 694 124 527 - 29 830 245 351
Na dzien 1 stycznia 2009 roku 37 596 29912 8 044 43744 36 352 - 155 648
Catkowite dochody za okres - - - - - 9856 9856
Podziat wyniku finansowego - 36 352 (36 352) - -
Odpisy dot programu opcji menadzerskich - - 900 - - - 900
Na dzien 30 wrze$nia 2009 roku 37 596 29912 8944 80 096 - 9 856 166 404
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SRODROCZNE SKROCONE SPRAWOZDANIE Z PRZEPLYWOW PIENI EZNYCH

za okres 9 miesi ecy zako nhczony dnia 30 wrze $nia 2010 roku

30.09.2010 30.09.2009
A.Przeptywy srodkow pienieznych z dziatalno$ci operacyjnej - metoda posrednia
1.Zysk (strata) brutto 39 572 21990
11.Korekty razem (45 257) (29 923)
1.Amortyzacja 2029 1920
2.Zyski (straty) z tytutu réznic kursowych (1) 19
3.0dsefki i udziaty w zyskach (dywidendy) (34 662) (506)
4.Zysk (sfrata) z tytutu dziatalnosci inwestycyjnej 8 000 (15219)
5. Podatek dochodowy (4 440) (5932)
6.Zmiana stanu rezerw 150 (6)
7.Zmiana stanu zapasow (3 266) (7 241)
8.Zmiana sfanu naleznosci (10 425) (415)
9.Zmiana sfanu zobowigzan krotkoterminowych, z wyjatkiem pozyczek i kredytow (4 958) (3264)
10.Zmiana stanu rozliczen migdzyokresowych (534) (629)
11. Inne korekly 2850 1350
111.Przeplywy pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej (1+/-11) (5 685) (7 933)
B.Przeptywy srodkow pienieznych z dziatalnosci inwestycyjnej
1. Wplywy 65198 44 452
1. Zbycie warto$ci niematerialnych oraz rzeczowych aklywdw trwatych - 397
2. Z aktywéw finansowych, w tym: 65 198 44 055
- zbycie aktywdw finansowych 1800 2204
- dywidendy i udzialy w zyskach 43410 3309
- splata udzielonych pozyczek dlugoterminowych 694 33 860
- odseti 144 2573
- inne wplywy z aktywdw finansowych 19 150 2109
11.Wydatki 66 235 57 868
1. Nabycie wartosci niematerialnych oraz rzeczowych aktywoéw trwatych 324 113
2. Na aktywa finansowe, w tym: 65911 57 755
- nabycie aktywdw finansowych 59 790 45900
- udzielone pozyczki dlugoterminowe 6121 11 855
111.Przeptywy pienigzne netto z dziatalno$ci inwestycyjnej (I-11) (1037) (13 416)
C.Przeplywy srodkow pienieznych z dziatalno$ci finansowej
1. Wptywy 9795 18 000
1. Wplywy netto z emisji akcji (wydania udziatéw) i innych instrumentéw kapitatowych oraz doptat do kapitatu 5529 -
2.Kredyty i pozyczki 4 266 18 000
11.Wydatki 6 497 2153
1.Splaty kredytow i pozyczek 6021 1601
2.Platnosci zobowigzan z tytutu uméw leasingu finansowego 131 132
3.0dsetki 345 420
111.Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci finansowej(l-11) 3298 15 847
D.Przeptywy pieniezne netto, razem (A.Il1+/-B.111+/-C.111) (3 424) (5502)
E.Bilansowa zmiana stanu srodkéw pienieznych, w tym: (3 423) (5521)
- zmiana stanu $rodkow pienieznych z tytutu réznic kursowych 1 (19)
F.Srodki pienigzne na poczatek okresu 12 863 5884
G.Srodki pieniezne na koniec okresu (F+/- D), w tym: 9 440 363

- 0 ograniczonej mozliwo$ci dysponowania
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