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BILANS

Aktywa
I. Aktywa trwate

1.

2.
3.
4

Wartosci niematerialne
Wartos¢ firmy jednostek podporzadkowanych
Rzeczowe aktywa trwate
Naleznosci dlugoterminowe
4.1. Od jednostek powigzanych
4.2. Od pozostatych jednostek
Inwestycje dtugoterminowe
5.1. Nieruchomosci
5.2. Wartosci niematerialne
5.3. Dtugoterminowe aktywa finansowe
a) w jednostkach powigzanych
b) w pozostatych jednostkach
5.4. Inne inwestycje dtugoterminowe
Dlugoterminowe rozliczenia miedzyokresowe
6.1. Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego
6.2. Inne rozliczenia miedzyokresowe

Il. Aktywa obrotowe

1.
2.

4.

Zapasy
Naleznosci krétkoterminowe
2.1. 0Od jednostek powigzanych
2.2. Od pozostatych jednostek
w tym publiczno prawne
z tytutu podatku dochodowego
w tym z tytutu dostaw i ustug
Inwestycje krotkoterminowe
3.1. Krétkoterminowe aktywa finansowe
a) w jednostkach powigzanych
b) w pozostatych jednostkach
c) Srodki pieniezne i inne aktywa pieniezne
3.2. Inne inwestycje krétkoterminowe
Krotkoterminowe rozliczenia miedzyokresowe

Aktywarazem

31.12.2005

294 589
606

132

55 139
231 996
409
231 587
6 084

6 084
6 084

632

632

84 789
1985
35970
107

35 863
2230
368

17 939
42 949
42 949

42 949

3885
379 378

31.12.2004

282 758
650

33 879
243 651
243 651
4 045

4 045
4 045

533
533

57 925
1891
16 013
75
15938
413
13

4 366
36 602
36 602

36 602

3419
340 683
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Pasywa

I. Kapitat wiasny

1.
2.

@ No o s w

9.

Kapitat zaktadowy
Nalezne wptaty na kapitat zaktadowy (wielko$¢ ujemna)

Akcje wiasne (wielkos¢ ujemna)

Kapitat zapasowy

Kapitat rezerwowy z wyceny opcji

Pozostate kapitaly rezerwowe

Zysk (strata) z lat ubiegtych

Zysk (strata) netto

Odpisy z zysku netto w ciggu roku obrotowego

Il. Kapitaty mniejszo $ci
Il Ujemna warto $¢ firmy jednostek poporz gdkowanych
IV. Zobowi gzania i rezerwy na zobowi gzania

1.

Rezerwy na zobowigzania

1.1. Rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego

1.2. Rezerwa na swiadczenia emerytalne i podobne

1.3. Pozostate rezerwy

1.4 Rozliczenia miedzyokresowe

Zobowigzania diugoterminowe

2.1. Wobec jednostek powigzanych

2.2. Wobec pozostatych jednostek
w tym kredyty i pozyczki

Zobowigzania krotkoterminowe

3.1. Wobec jednostek powigzanych

3.2. Wobec pozostalych jednostek
krétkoterminowe kredyty i pozyczki

krétkoterminowa czes$é diugoterminowych kredytéw i

pozyczek

z tytutu dostaw i ustug

publiczno prawne

z tytutu podatku dochodowego

3.3 Fundusze specjalne
Rozliczenia migdzyokresowe
4.1 Rezerwa na swiadczenia emerytalne i podobne
4.2 Pozostate rezerwy
4.3. Rozliczenia miedzyokresowe

Pasywarazem

Warto $¢ ksiegowa

Srednia wa zona liczba akcji

Warto $¢ ksiegowa na jedn g akcje (w zt)

Srednia wa zona rozwodniona liczba akgji

Rozwodniona warto $¢ ksiegowa na jedn g akcje (w zt)

31.12.2005

112 423
36 369

(378)

28 321
1698
28 267
9 057
9 089

266 955
5125
1503

451
2071
1100

231951

231951

231 951

26 337
26 299
2174

18 235

4122
1026
38
3542
196
1502
1844
379 378

112 423

18 050 322
6,23

18 050 322
6,23

31.12.2004

101 512
35 865

36 459

9 392
13179
6617

239171
3678
470
2030
1178
210 906
210 906
210 906
21014
20 927
2 159

14 085

2690
1212
87
3573
60
1584
1929
340 683

101 512

17 932 392
5,66

17 932 392
5,66
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POZYCJE POZABILANSOWE 31.12.2005 31.12.2004
1. Naleznosci warunkowe
2. Zobowigzania warunkowe 60 921 49 710
2.1. Na rzecz jednostek powigzanych (z tytutu) 60 921 49710
- udzielonych gwaranciji i poreczen 60 921 49 710

- wystawionych weksli -
2.2. Na rzecz pozostatych jednostek -
3. Inne
Pozycje pozabilansowe razem 60 921 49 710
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RACHUNEK ZYSKOW | STRAT

I. Przychody netto ze sprzeda zy produktéw, towaréw i materiatow, w
tym:
- od jednostek powigzanych
1. Przychody netto ze sprzedazy produktéw
2. Przychody netto ze sprzedazy towaréw i materiatdw
1. Koszty sprzedanych produktéw, towaréw i materia  tdw, w tym:
- od jednostek powigzanych
1. Koszt wytworzenia sprzedanych produktéw
2. Warto$¢ sprzedanych towaréw i materiatow
Il. Zysk (strata) brutto ze sprzeda zy (I-11)
IV. Koszty sprzedazy
V. Koszty ogélnego zarzadu
VI. Zysk (strata) ze sprzeda zy (llI-1V-V)
VII. Pozostate przychody operacyjne
1. Zysk ze zbycia niefinansowych aktywow trwatych
2. Dotacje
3. Inne przychody operacyjne
VIII. Pozostate koszty operacyjne
1. Strata ze zbycia niefinansowych aktywoéw trwatych
2. Aktualizacja wartosci aktywéw niefinansowych
3. Inne koszty operacyjne
IX. Zysk (strata) z dziatalno $ci operacyjnej (VI+VII-VIII)
X. Przychody finansowe
1. Dywidendy i udzialy w zyskach, w tym:
- od jednostek powigzanych
. Odsetki, w tym:
- od jednostek powigzanych
- odsetki z tytutu dzierzawy majatku
3. Zysk ze zbycia inwestycji
4. Aktualizacja wartosci inwestycji
5. Inne
XI. Koszty finansowe
1. Odsetki, w tym:
- dla jednostek powigzanych
2. Strata ze zbycia inwestycji
3. Aktualizacja wartosci inwestycji
4.Inne
XIl. Zysk (strata) na sprzedazy catosci lub czesci udziatow jednostek
podporzadkowanych
XIlI. Zysk (strata) z dziatalno $ci gospodarczej (IX+X-XI)
XIV. Wynik zdarze n nadzwyczajnych (XI11.1.-X111.2.)
XIV. Zysk (strata) brutto (XII+/-XI11)
XV. Podatek dochodowy
a) czes¢ biezaca
b) czes¢ odroczona
XVI. Pozostate obowigzkowe zmniejszenia zysku (zwigkszenia straty)
XVII. Udziat w zyskach (stratach) netto jednostek podporzadkowanych
wycenianych metoda praw wlasnosci
XVIII. (Zyski) straty mniejszosci
XVII. Zysk (strata) netto (XIV-XV-XVI)

N

Q4

31.12.2005

15732

34
15 731
1

(9 290)
(69)
(9077)
(213)

6 442
(3 471)
20971
700
29
671
(461

)
(435)
(26)
3210
2577

2 506
107
459

71
(3 420)
(2 100)

(1 320)

2367

2367

(998)
55

(1053)

11

1380

Q4

31.12.2004

10974

38
10 973

1
(8 482)

(8 482)
2492
(5)
(3 975)
(1 488)
7429
21
7408
(1 164)
(1 095)
(69)
4777
3075

3037
113
1046

38
(5867)
(2 680)

(3187)

1985
1985
(582)

12
(594)

(49)

1354

Narastaj aco
31.12.2005

61321

172
61 256
65
(35 041)
(210)
(34 763)
(278)
26 280
(12 154)
14 126
1356
73
88
1195
(1082)
(55)
(473)
(554)
14 400
11 959
118
118
11198
318
2100

643
(14 315)
(9 624)

(4 691)

12 044

12 044
(2 961)

(924)
(2 037)

6

9 089

Narastaj aco
31.12.2004

49 955

74
49 952

3
(31 965)

(31 965)
17 990
(24)

(11 934)
6032
9 669
203

9 466
(1 237)
(5)

(1 095)
(137)
14 464
13530

12 523
113
2818

1007
(19 140)
(10 930)

(8 210)

8 854

8 854
(2 188)
(1133)
(1 055)

(49)

6617
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Zysk (strata) netto

Srednia wa zona liczba akcji zwyktych

Zysk (strata) na jedn g akcje zwykt g (w zt)

Srednia wa zona rozwodniona liczba akcji zwyklych
Rozwodniony zysk (strata) na jedn g akcje zwykit g (w zt)

X. Przychody finansowe

1. Dywidendy i udziaty w zyskach, w tym:
2. odsetki

odsetki z tytutu dzier zawy maj atku
pozostate odsetki

pozostate

5. Inne

XI. Koszty finansowe
1. odsetki:

odsetki od kredytéw
odsetki od kredytu VAT
4. Inne

réznice kursowe

opcje

inne

1380

18 050 322
0,08

18 050 322
0,08

2577
2 506
459
1756
290
71

(3 420)
(2 100)
(2 088)

(12)
(1320)
(532)
(635)
(153)

1354

17 932 392
0,08

17 932 392
0,08

3075
3037
1046
1841
150
38

(5 867)
(2 680)
(2 636)

(44)
(3187)
(3062)

(125)

9 089

18 050 322
0,50

18 050 322
0,50

11 959
118
11198
2100
8 148
950
643

(14 315)
(9 624)
(9 549)

(75)

(4 691)
(2 580)
(1 698)
(413)

6617

17 932 392
0,37

17 932 392
0

13 530
12 523
2818
9 393
311
1007

(19 140)
(10 930)
(10 620)

(310)
(8 210)
(7 876)

(334)
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RACHUNEK PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH
A. Przeplywy $rodkéw pieni eznych z dziatalno $ci operacyjnej - metoda po $rednia

|. Zysk (strata) netto
Il. Korekty razem
1. Zyski (straty) mniejszosci
2. Udziat w zyskach (stratach) netto jednostek wycenianych metoda praw wiasnosci

3. Amortyzacja, w tym:
- odpisy wartosci firmy jednostek podporzadkowanych lub ujemnej wartosci firmy jednostek
podporzadkowanych

4. Zyski (straty) z tytutu réznic kursowych

5. Odsetki i udziaty w zyskach (dywidendy)

6. Zysk (strata) z tytutu dziatalnosci inwestycyjnej

7. Zmiana stanu rezerw

8. Zmiana stanu zapaséw

9. Zmiana stanu naleznosci

10. Zmiana stanu zobowigzan krétkoterminowych, z wyjatkiem pozyczek i kredytéw

11. Zmiana stanu rozliczen miedzyokresowych
12. Inne korekty
IIl. Przeplywy pieni ezne netto z dziatalno $ci operacyjnej (I1+/-11)
B. Przeplywy $rodkéw pieni eznych z dziatalno $ci inwestycyjnej
. Wplywy
1. Zbycie warto$ci niematerialnych oraz rzeczowych aktywéw trwatych
2. Zbycie inwestycji w nieruchomosci oraz wartosci niematerialne
3. Z aktywow finansowych, w tym:
a) w jednostkach powigzanych
- zbycie aktywow finansowych
- dywidendy i udziaty w zyskach
- sptata udzielonych pozyczek dtugoterminowych
- odsetki
- inne wptywy z aktywéw finansowych
w pozostatych jednostkach
- zbycie aktywéw finansowych
- dywidendy i udzialy w zyskach
- sptata udzielonych pozyczek dtugoterminowych
- odsetki
- inne wplywy z aktywow finansowych
4. Inne wplywy inwestycyjne
1l. Wydatki

=

b

=

1. Nabycie wartosci niematerialnych oraz rzeczowych aktywoéw trwatych

2. Inwestycje w nieruchomosci oraz wartosci niematerialne
3. Na aktywa finansowe, w tym:
a) w jednostkach powigzanych
- nabycie aktywéw finansowych
- udzielone pozyczki diugoterminowe
b) w pozostatych jednostkach
- nabycie aktywéw finansowych
- udzielone pozyczki diugoterminowe
4. Dywidendy i inne udzialy w zyskach wyptacone mniejszosci
5. Inne wydatki inwestycyjne
Ill. Przeplywy pieni ezne netto z dziatalno $ci inwestycyjnej (I-11)

Q4

31.12.2005

1380
(2 000)

A7)
661

260
(59)
1152
(627)
(6 309)

(2272)

2 066
3145
(620)

3058
(2 036)

@)
@)

(1)

5 095
(34 736)

(21 458)
(2 437)
(2 437)

(35)
(2 402)

(10 841)
(31 678)

Q4

31.12.2004

1354
(8 027)

49
1293

3733
(162)
246
1861
(931)
(1 614)

(2 237)

(4 087)
(6 178)
(6 673)

4 245
3

4242
(8 108)

2 406

(10 341)
(3 863)

31.12.2005

9089
(5711)

(A7)
2891

1735
(478)
(70)
1832
(92)

(15 761)

768

(727)
4208
3378

22418
87

118
118

118

22213
(46 455)
(26 420)
(2 617)
(2 617)
(215)

(2 402)

(17 418)
(24 037)

Narastajaco Narastaj aco
31.12.2004

6617
10 888

49
2922

6 691
(677)
12
1865
967
8587

(2 414)

(936)
(6 178)
17 505

15163

15 160
(40 325)

(3013)
(3 841)
(3 841)

(918)
(2 923)

(33471)
(25 162)
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C. Przeptywy srodkéw pieni eznych z dziatalno $ci finansowej
. Wplywy 34 885 12 239 52 794 40 389
Whplywy netto z emisji akcji (wydania udziatéw) i innych instrumentéw kapitatowych oraz
* doptat do kapitatu
2. Kredyty i pozyczki 34 840 12 239 52 658 40 389
3. Emisja dtuznych papieréw warto$ciowych - - - -
4. Inne wplywy finansowe - - - -

45 - 136 -

1. Wydatki (5 679) (5 938) (25 789) (29 448)
1. Nabycie akcji (udziatéw) wtasnych - - - -
2. Dywidendy i inne wyptaty na rzecz wtascicieli (30) - (126) -
3. Inne, niz wptaty na rzecz wiascicieli, wydatki z tytutu podziatu zysku - - - -
4. Sptaty kredytow i pozyczek (3 444) (3 643) (15 557) (18 118)
5. Wykup dtuznych papieréw wartosciowych - - - -
6. Z tytutu innych zobowigzan finansowych - - - -
7. Platnosci zobowigzan z tytutu uméw leasingu finansowego (156) (80) (274) (165)
8. Odsetki (2 049) (2 215) (9 832) (11 165)
9. Inne wydatki finansowe - - - -
IIl. Przeplywy pieni ezne netto z dziatalno $ci finansowe;j (I-Il) 29 206 6 301 27 005 10 941
Przeplywy pieni ezne netto, razem (A.Il1+/-B.111+/-C.1II) (3092) (4 235) 6 346 3284
Bilansowa zmiana stanu  $rodkéw pieni gznych, w tym: (3092) (4 235) 6 346 3284
- zmiana stanu $rodkéw pienieznych z tytutu réznic kursowych - - - -
Srodki pieni ezne na pocz atek okresu 46 041 40 837 36 603 33318
Srodki pieni gzne na koniec okresu (F+/- D), w tym: 42 949 36 602 42 949 36 602
- 0 ograniczonej mozliwos$ci dysponowania *) 5986 7193 5986 7193
*) ograniczenie mozliwosci dysponowania wynika z umowy zawartej pomigedzy Spétka a
bankiem
zmiana stanu kredytu VAT 1698 86 12 (6 217)
Q4 Q4 Narastajaco Narastaj aco
31.12.2005 31.12.2004 31.12.2005 31.12.2004
Erezeptacj_a zpv_vnetrznych zrédet finansowania (sprawozdanie z przeptywow 31396 8596 37101 22 971
Srodkow pienieznych)
poz. C.I.2 Wplywy z kredytéw i po  zyczek 34 840 12 239 52 658 40 389
poz. C.I1.4 Sptaty z kredytéw i po zyczek (3 444) (3643) (15 557) (18 118)
Zmiana zewnetrznych zrédet finansowania, w tym 31 396 8 596 37 101 22271
zaciagni gcie netto kredytéw inwestycyjnych 29 698 8512 37 089 28 488
zaciagni ecia/sptaty netto kredytu VAT 1698 84 12 (6 217)
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ZESTAWIENIE ZMIAN W KAPITALE WEASNYM 31.12.2005 = 31.12.2004
| Kapitat wiasny na pocz atek okresu (BO) 101 512 93 398
1. Kapitat zaktadowy na pocz atek okresu 35 865 35 865
1.1. Zmiany kapitatu zaktadowego 504 -
a) zwiekszenia (z tytutu:) 504 -
- emisji akcji 504 -
b) zmniejszenia - -
1.2. Kapitat zaktadowy na koniec okresu 36 369 35 865
2. Nalezne wptaty na kapitat zakltadowy na pocz  atek okresu - -
2.1. Zmiany naleznych wptat na kapitat zaktadowy (378) -
a) zwigkszenia (504) -
b) zmniejszenia 126 -
2.2. Nalezne wptaty na kapitat zaktadowy na koniec okresu (378) -

3. Akcje whasne na pocz atek okresu - -
3.1. Zmiany akcji wikasnych - -

a) zwiekszenia - -

b) zmniejszenia - -

3.2. Akcje wiasne na koniec okresu - -

4. Kapitat zapasowy na pocz atek okresu 36 459 36 459
4.1. Zmiany kapitatu zapasowego (8 138) -
a) zwigkszenia (z tytutu:) - -
b) zmniejszenie (z tytutu:) (8 138) -
- pokrycia straty (8 138) -
- pozostate - -
4.2. Kapitat zapasowy na koniec okresu 28 321 36 459
5. Kapitat rezerwowy z wyceny opcji na pocz  atek okresu - -
5.1. Zmiany kapitatu rezerwowego z wyceny opcji 1698 -
a) zwiekszenia (z tytutu:) 1698 -
- wycena opcji 1698 -
b) zmniejszenia (z tytutu:) - -
5.2. Kapitat rezerwowy z wyceny opcji na koniec okre  su 1698 -
6. Pozostate kapitaty rezerwowe na pocz atek okresu 9 392 9392
6.1. Zmiany pozostatych kapitatéw rezerwowych 18 875 -
a) zwigkszenia (podziat zysku) 18 875 -
b) zmniejszenia - -
6.2. Pozostate kapitaly rezerwowe na koniec okresu 28 267 9 392
7. Réznice kursowe z przeliczenia jednostek podporz  adkowanych - -
7. Zysk (strata) z lat ubiegtych na pocz  atek okresu 19 796 13562
7.1. Zysk z lat ubiegtych na pocz atek okresu 19 796 13562
a) zmiany przyjetych zasad (polityki) rachunkowosci - -
- korekty bilansu otwarcia - (383)
792 Zysk z lat ul})leg#ych, na pocz atek okresu, po uzgodnieniu do 19 796 13179
danych poréwnywalnych
a) zwiekszenia (z tytutu:) 8 138 -
- podziatu zysku z lat ubiegtych 8 138 -
b) zmniejszenia (z tytutu:) (18 875) -
- zwiekszenie pozostatych kapitatéw rezerwowych (18 875) -
7.3. Zysk z lat ubiegtych na koniec okresu 9 057 13179
7.4. Strata z lat ubiegtych na pocz atek okresu - -
- korekty bilansu otwarcia - -
75 Strata z lat ubiegtych na pocz atek okresu, po uzgodnieniu do ) )
"~ danych poréwnywalnych
a) zwigkszenia (z tytutu:) - -
- przeniesienia straty z lat ubiegtych do pokrycia - -
b) zmniejszenia (z tytutu:) - -
- pokrycie straty z lat ubiegltych - -
7.6 Strata z lat ubiegtych na koniec okresu - -
7.7 Zysk (strata) z lat ubiegtych na koniec okresu 9 057 13179
8. Wynik netto 9 089 6617
a) zysk netto 9 089 6617

b) strata netto - -
c) odpisy z zysku - -
Il. Kapitat wtasny na koniec okresu (BZ ) 112 423 101512
Kapitat wtasny, po uwzgl ednieniu proponowanego podziatu zysku

. (pokrycia straty)

112 423 101 512
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Skrocone kwartalne sprawozdanie finansowe PEP S.A.za IV kwartat zakonczony 31 grudnia 2005 roku

BILANS

Aktywa
I. Aktywa trwate

1.
2.
3.

Wartosci niematerialne
Rzeczowe aktywa trwate
Naleznosci dlugoterminowe
3.1. Od jednostek powigzanych
3.2. Od pozostatych jednostek
Inwestycje dtugoterminowe
4.1. Nieruchomosci
4.2. Wartosci niematerialne
4.3. Dftugoterminowe aktywa finansowe
a) w jednostkach powigzanych
b) w pozostatych jednostkach
4.4. Inne inwestycje dlugoterminowe
Dlugoterminowe rozliczenia miedzyokresowe
5.1. Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego
5.2. Inne rozliczenia miedzyokresowe

Il.  Aktywa obrotowe

1.
2.

4.

Zapasy
Naleznosci krotkoterminowe
2.1. 0Od jednostek powigzanych
2.2. 0Od pozostatych jednostek
w tym publiczno prawne
z tytutu podatku dochodowego
w tym z tytutu dostaw i ustug
Inwestycje krotkoterminowe
3.1. Krdétkoterminowe aktywa finansowe
a) w jednostkach powigzanych
b) w pozostatych jednostkach
c) srodki pieniezne i inne aktywa pienig¢zne
3.2. Inne inwestycje krétkoterminowe
Krotkoterminowe rozliczenia miedzyokresowe

Aktywa razem

31.12.2005

102 653

35 009
467
461

6

66 869

66 869
66 869

308

308
30 209
1305
6 984
5292
1692
406
406
1205
21765
21765
4 903

16 862

155
132 862

31.12.2004

72 340
14
32767
12

12
39 014

39 014
39 014

533
533

53 045
1290
6 182
3414
2768

13
13
2619

43 321

43 321

14 685

28 636

2252
125 385
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Pasywa

I. Kapitat wtasny

Kapitat zaktadowy

Nalezne wptaty na kapitat zaktadowy (wielko$¢ ujemna)
Akcje wiasne (wielkos¢ ujemna)

Kapitat zapasowy

Kapitat rezerwowy z wyceny opcji

Pozostate kapitaly rezerwowe

Zysk (strata) z lat ubiegtych

Zysk (strata) netto

. Odpisy z zysku netto w ciggu roku obrotowego

Il. Kapitaty mniejszo $ci

Il Ujemna warto $é€ firmy jednostek poporz gdkowanych

el ol il 2l A Pl Il N

IV. Zobowi gzania i rezerwy na zobowi azania

1. Rezerwy na zobowigzania
1.1. Rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego
1.2. Rezerwa na swiadczenia emerytalne i podobne
1.3. Pozostate rezerwy
1.4. Rozliczenia miedzyokresowe
2. Zobowigzania dtugoterminowe
2.1. Wobec jednostek powigzanych
2.2. Wobec pozostatych jednostek
w tym kredyty i pozyczki
3. Zobowigzania krotkoterminowe
3.1. Wobec jednostek powigzanych
3.2. Wobec pozostatych jednostek
krétkoterminowe kredyty i pozyczki
krétkoterminowa czes¢ diugoterminowych kredytéw i
pozyczek
z tytutu dostaw i ustug
publiczno prawne
w tym z tytutu podatku dochodowego
3.3 Fundusze specjalne
4. Rozliczenia miedzyokresowe
4.1. Rezerwa na $wiadczenia emerytalne i podobne
4.2. Pozostate rezerwy
4.3. Rozliczenia migdzyokresowe
Pasywarazem

Warto $¢ ksiegowa

Srednia wa zona liczba akgji

Warto $¢ ksiegowa na jedn g akcje (w zt)

Srednia wa zona rozwodniona liczba akgji

Rozwodniona warto $¢ ksiegowa na jedn g akcje (w zf)

31.12.2005

93 037
36 369
(378)
28 321
1698
28 267
(66)
(1174)

39 825

4201
1 006
24
2071
1100
18 030

18 030
18 030
15 312
9371
5936

2774

2530
606

5

2282
1198
1084
132 862

93 037

18 050 322
5

18 050 322
5

31.12.2004

92 388
35 865

36 459

9 392
(6 193
16 865

32 997
3230

22
2030
1178

16 580

16 580
16 580
11 069
6 074
4931

2243

2106
563

64
2118

3

1421
694
125 385

92 388

17 932 392
5

17 932 392
5

)
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POZYCJE POZABILANSOWE 31.12.2005 31.12.2004
1. Naleznosci warunkowe
2. Zobowigzania warunkowe 60 921 49 710
2.1. Na rzecz jednostek powigzanych (z tytutu) 60 921 49 710
- udzielonych gwaranciji i poreczen 60 921 49 710

- wystawionych weksli -
2.2. Na rzecz pozostatych jednostek -
3. Inne
Pozycje pozabilansowe razem 60 921 49 710
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RACHUNEK ZYSKOW | STRAT

I. Przychody netto ze sprzeda zy produktéw, towaréw i materiatow, w

tym:
- od jednostek powigzanych
1. Przychody netto ze sprzedazy produktow
2. Przychody netto ze sprzedazy towar6w i materiatow

1. Koszty sprzedanych produktéw, towarédw i materia ~ t6w, w tym:

- od jednostek powigzanych
1. Koszt wytworzenia sprzedanych produktéw
2. Wartos$¢ sprzedanych towaréw i materiatow
IIl. Zysk (strata) brutto ze sprzeda zy (I-1l)
IV. Koszty sprzedazy
V. Koszty ogéinego zarzadu
VI. Zysk (strata) ze sprzeda zy (lll-1V-V)
VII. Pozostate przychody operacyjne
1. Zysk ze zbycia niefinansowych aktywéw trwatych
2. Dotacje
3. Inne przychody operacyjne
VIIl. Pozostate koszty operacyjne
1. Strata ze zbycia niefinansowych aktywow trwatych
2. Aktualizacja wartosci aktywoéw niefinansowych
3. Inne koszty operacyjne
IX. Zysk (strata) z dziatalno $ci operacyjnej (VI+VII-VIII)
X. Przychody finansowe
1. Dywidendy i udzialy w zyskach, w tym:
- od jednostek powigzanych
. Odsetki, w tym:
- od jednostek powigzanych
3. Zysk ze zbycia inwestycji
4. Aktualizacja wartosci inwestycji
5. Inne
XI. Koszty finansowe
1. Odsetki, w tym:
- dla jednostek powigzanych
2. Strata ze zbycia inwestycji
3. Aktualizacja wartos$ci inwestycji
4. Inne

N

XIl. Zysk (strata) na sprzedazy catosci lub czesci udziatéw jednostek

podporzadkowanych
XIlI. Zysk (strata) z dziatalno $ci gospodarczej (IX+X-XI)
XIV. Wynik zdarze n nadzwyczajnych (XI11.1.-XII1.2.)
XIV. Zysk (strata) brutto (XI1+/-XI11)
XV. Podatek dochodowy

a) czes$¢ biezaca

b) cze$¢ odroczona

XVI. Pozostate obowigzkowe zmniejszenia zysku (zwigkszenia straty)

XVII. Zysk (strata) netto (XIV-XV-XVI)

Zysk (strata) netto

Srednia wa zona liczba akcji zwyklych

Zysk (strata) na jedn g akcje zwykt g (w zt)

Srednia wa zona rozwodniona liczba akcji zwyklych
Rozwodniony zysk (strata) na jedn a akcje zwykta (w zf)

Q4

31.12.2005

10 568

8785
8312
2256

(8 467)

(6 469)

(2 143)

(6 324)
2101

(2 688)

(587)
647
20
627
(1110)
(1093)
(17)

(1 050)
354

311
189

43
(871)
(330)

(541)

(1567)

(1 567)
(448)

107

(555)

(2 015)

(2 015)

18 050 322
(0,11)

18 050 322
(0,11)

Q4

31.12.2004

6 800

2357
4646
2154

(5 877)

(2 114)

(4 014)

(1 863)

923

(3 190)

(2 267)
7327

20

7 307
(2 387)
(2 268)
(119)
2673
519

275
270

244
(3 088)
(467)

(2 621)
(19 053)
104

104
(582)
12
(594)

(478)
(478)
17 932 392
(0,03)

17 932 392
(0,03)

Narastaj gco
31.12.2005

33172

17 750
24 654
8518
(26 969)
(12 582)
(15 201)
(11 768)
6 203
(9 317)
(3114)
977
79
898
(4 007)
(55)
(3 443)
(509)
(6 144)
11 156
9502
9502
1192
733

462
(3 775)
(1 540)

(2 235)

1237
1237
(2 411)

(872)
(1 539)

(1174)

(1174)
18 050 322
(0,07)

18 050 322
(0,07)

Narastaj aco
31.12.2004

28 261

10 145
20 692
7569
(22 164)
(7 545)
(15 735)
(6 429)
6 097
(9 762)
(3 665)
9551
200
9351
(2 397)
1)

(2 268)
(128)
3489
21 899
20 044
20 044
945
775

910
(6 335)
(1 780)

(4 555)
(19 053)
19 053

19 053
(2 188)
(1133)
(1 055)

16 865

16 865
17 932 392
0,94

17 932 392
0,94
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Q4 Q4 Narastajgco Narastaj aco
RACHUNEK PRZEPLYWOW PIENI EzNYCH 31.12.2005 31.12.2004 31.12.2005 31.12.2004
A. Przepltywy $rodkéw pieni eznych z dziatalno $ci operacyjnej - metoda po $rednia
I.  Zysk (strata) netto (2 015) (478) (1174) 16 865
IIl. Korekty razem 9111 (2 895) 2170 (19 089)
1. Zyski (straty) mniejszosci - - - -
2. Udziat w zyskach (stratach) netto jednostek wycenianych metodag praw wtasnosci - - - -
3. Amortyzacja, w tym: 624 1253 2716 2734
- odpisy wartosci firmy jednostek podporzadkowanych lub ujemnej warto$ci firmy jednostek
podporzadkowanych
4. Zyski (straty) z tytutu réznic kursowych 75 1088 491 2281
5. Odsetki i udziaty w zyskach (dywidendy) 278 250 (8 317) (19 015)
6. Zysk (strata) z tytutu dziatalnosci inwestycyjnej - 45 3 48
7. Zmiana stanu rezerw 565 1805 1046 1809
8. Zmiana stanu zapaséw (629) (439) (15) (405)
9. Zmiana stanu naleznosci (1 098) 1077 (1257) 2 689
10. Zmiana stanu zobowigzan krétkoterminowych, z wyjatkiem pozyczek i kredytéw 1649 (257) 647 (557)
11. Zmiana stanu rozliczen migdzyokresowych 4502 (1539) 2648 (2 495)
12. Inne korekty 3145 (6178) 4208 (6178)
Ill. Przeplywy pieni ezne netto z dziatalno $ci operacyjnej (I+/-11) 7 096 (3373) 996 (2 224)
B. Przeplywy $rodkéw pieni eznych z dziatalno $ci inwestycyjnej
. Wplywy 964 1113 28 892 14 694
1. Zbycie warto$ci niematerialnych oraz rzeczowych aktywéw trwatych (2 078) - 3 -
2. Zbycie inwestycji w nieruchomosci oraz warto$ci niematerialne - - - -
3. Z aktywéw finansowych, w tym: 3042 1113 28 889 14 694
a) w jednostkach powigzanych 3042 1113 28 889 14 694
- zbycie aktywoéw finansowych - - - -
- dywidendy i udziaty w zyskach 2972 1007 12 569 14 076
- sptata udzielonych pozyczek dtugoterminowych - - 9 206 -
- odsetki 70 106 471 618
- inne wplywy z aktywow finansowych - - 6643 -
b) w pozostatych jednostkach - - - -
- zbycie aktywoéw finansowych - - - -
- dywidendy i udziaty w zyskach - - - -
- sptata udzielonych pozyczek dtugoterminowych - - - -
- odsetki - - - -
- inne wplywy z aktywow finansowych - - - -
4. Inne wplywy inwestycyjne - - - -
1. Wydatki (29 498) (620) (41 959) (4 905)
1. Nabycie wartosci niematerialnych oraz rzeczowych aktywéw trwatych (2 328) (447) (7 462) (1 064)
2. Inwestycje w nieruchomosci oraz wartosci niematerialne 0 - 0 0
3. Na aktywa finansowe, w tym: (27 170) (173) (34 497) (3 841)
a) w jednostkach powigzanych (27 170) (173) (34 497) (3 841)
- nabycie aktywéw finansowych (24 690) - (31 507) (918)
- udzielone pozyczki dtugoterminowe (2 480) (173) (2 990) (2 923)
b) w pozostatych jednostkach - - - -
- nabycie aktywéw finansowych - - - -
- udzielone pozyczki dtugoterminowe - - - -
4. Dywidendy i inne udzialy w zyskach wyptacone mniejszosci - - - |
5. Inne wydatki inwestycyjne - - - .
Ill. Przeplywy pieni ezne netto z dziatalno $ci inwestycyjnej (I-11) (28 534) 493 (13 067) 9 789
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C. Przeptywy srodkéw pieni eznych z dziatalno $ci finansowej

I Wplywy 4280 - 4371 -
1 Whplywy netto z emisji akcji (wydania udziatéw) i innych instrumentéw kapitatowych oraz doptat 35 B 126 A

" do kapitatu

2. Kredyty i pozyczki 4245 - 4245 -
3. Emisja diuznych papieréw warto$ciowych - - - |
4. Inne wplywy finansowe - - - i

Il. Wydatki (1079) (1 064) (4074) (3891)

1. Nabycie akcji (udziatéw) wiasnych - - - -

2. Dywidendy i inne wyptaty na rzecz wtascicieli - - - -

3. Inne, niz wptaty na rzecz whascicieli, wydatki z tytutu podziatu zysku - - - -

4. Sptlaty kredytéw i pozyczek (595) (516) (2 265) (1 948)

5. Wykup dtuznych papieréw warto$ciowych - - - -

6. Z tytutu innych zobowigzan finansowych - - - |

7. Platnosci zobowigzan z tytutu uméw leasingu finansowego (161) (81) (279) (165)

8. Odsetki (323) (467) (1530) (1778)

9. Inne wydatki finansowe - - - -

Ill. Przeplywy pieni ezne netto z dziatalno $ci finansowej (I-11) 3201 (1 064) 297 (3 891)

Przeptywy pieni ezne netto, razem (A.llI+/-B.1I1+/-C.11I) (18 237) (3944) (11774) 3674

Bilansowa zmiana stanu  $rodkéw pieni eznych, w tym: (18 237) (3944) (11 774) 7618
- zmiana stanu $rodkéw pienieznych z tytutu réznic kursowych

Srodki pieni ezne na pocz atek okresu 35 099 32580 28 636 24 962

Srodki pieni ezne na koniec okresu (F+/- D), w tym: 16 862 28 636 16 862 28 636

- 0 ograniczonej mozliwos$ci dysponowania *) 5986 6 326 5986 6 326

*) ograniczenie mozliwosci dysponowania wynika z umowy zawartej pomiedzy Spotkg a bankiem
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ZESTAWIENIE ZMIAN W KAPITALE WEASNYM 31.12.2005 31.12.2004
| Kapitat whasny na pocz atek okresu (BO) 92 388 75 523
1. Kapitat zakladowy na pocz atek okresu 35 865 35 865
1.1. Zmiany kapitatu zaktadowego 504 -
a) zwiekszenia (z tytutu:) 504 -
- emisji akcji 504 -
b) zmniejszenia - -
1.2. Kapitat zaktadowy na koniec okresu 36 369 35 865
2. Nalezne wptaty na kapitat zaktadowy na pocz  atek okresu - -
2.1. Zmiany naleznych wptat na kapitat zaktadowy (378) -
a) zwiekszenia (504) -
b) zmniejszenia 126 -
2.2. Nalezne wptaty na kapitat zaktadowy na koniec okresu (378) -

3. Akcje wtasne na pocz atek okresu - -
3.1. Zmiany akcji wtasnych - -

a) zwiekszenia - -

b) zmniejszenia - -

3.2. Akcje wtasne na koniec okresu - -

4. Kapitat zapasowy na pocz atek okresu 36 459 36 459
4.1. Zmiany kapitatu zapasowego (8 138) -

a) zwiekszenia (z tytutu:) - -

b) zmniejszenie (z tytutu:) (8 138) -

- pokrycia straty (8 138) -

4.2. Kapitat zapasowy na koniec okresu 28 321 36 459

5. Kapitat rezerwowy z wyceny opcji na pocz  atek okresu - -
5.1. Zmiany kapitatu rezerwowego z wyceny opcji 1698 -

a) zwiekszenia (z tytutu:) 1698 -

- wycena opcji 1698 -

b) zmniejszenia (z tytutu:) - -

5.2. Kapitat rezerwowy z wyceny opcji na koniec okresu 1698 -

6. Pozostate kapitaty rezerwowe na pocz aqtek okresu 9 392 9 392
6.1. Zmiany pozostatych kapitatéw rezerwowych 18 875 -

a) zwiekszenia (podziat zysku) 18 875 -

b) zmniejszenia - -

6.2. Pozostate kapitaty rezerwowe na koniec okresu 28 267 9 392

7. Zysk (strata) z lat ubiegtych na pocz  atek okresu 10 672 (6 193)
7.1. Zysk z lat ubiegtych na pocz atek okresu 17 279 414

- korekty bilansu otwarcia - -
Zysk z lat ubiegtych, na pocz atek okresu, po uzgodnieniu do

7.2. . 17 279 414
danych poréwnywalnych

a) zwiekszenia (z tytutu:) - -

b) zmniejszenia (z tytutu:) (18 875) -

- zwiekszenie pozostatych kapitatéw rezerwowych (18 875) -

7.3. Zysk z lat ubiegtych na koniec okresu (1 596) 414

7.4. Strata z lat ubiegtych na pocz atek okresu (6 607) (6 607)

- korekty bilansu otwarcia -

75 dStrata z lat EJbleegch na pocz atek okresu, po uzgodnieniu do (6 607) (6 607)
anych poréwnywalnych

a) zwiekszenia (z tytutu:) 8 137 -

- przeniesienia straty z lat ubiegtych do pokrycia 8 137 -

b) zmniejszenia (z tytutu:) - -

7.6 Strata z lat ubiegtych na koniec okresu 1530 (6 607)

7.7 Zysk (strata) z lat ubiegtych na koniec okresu (66) (6 193)

8. Wynik netto (1174) 16 865

a) zysk netto (1174) 16 865

b) strata netto - -

c) odpisy z zysku - -

Il. Kapitat wkasny na koniec okresu (BZ ) 93 037 92 388
Kapitat wiasny, po uwzgl ednieniu proponowanego podziatu zysku

. (pokrycia straty)

93 037 92 388
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Informacja dodatkowa
do sprawozdania finansowego za czwarty kwartat 2005 roku
zakonczony 31 grudnia 2005 roku

1. Podstawa sporz adzenia i format sprawozda n finansowych zamieszczonych w raporcie.

Sprawozdanie finansowe zostato przygotowane zgodnie z przepisami Miedzynarodowych Standardéw
Rachunkowosci i Miedzynarodowych  Standardéw  Sprawozdawczosci  Finansowe] oraz
Rozporzadzenia Rady Ministrow z dnia 19 pazdziernika 2005 r. w sprawie informacji biezacych
i okresowych przekazywanych przez emitentdbw papieréw wartosciowych (Dz. U. z dnia
26 pazdziernika 2005 r.)

2. Przyjete zasady (polityka) rachunkowo $ci

Poczawszy od 1 stycznia 2005 roku Spotki Grupy stosujg standardy rachunkowosci przyjete przez
Rade Miedzynarodowych Standardéw Rachunkowosci. W stosunku do statutowych skonsolidowanych
jak i jednostkowych sprawozdan finansowych Spétka stosuje Miedzynarodowe Standardy
Sprawozdawczosci Finansowej (,MSSF”) poczawszy od 1 stycznia 2005 roku. Zgodnie z MSR 1
.Prezentacja sprawozdan finansowych” MSSF skiladajg sie z Miedzynarodowych Standardéw
Sprawozdawczosci Finansowej ( ,MSSF"), Miedzynarodowych Standardéw Rachunkowosci (,MSR") i
Interpretacji wydanych przez Komitet ds. Interpretacji Miedzynarodowej Sprawozdawczosci
Finansowej (,IFRIC").

Rada Miedzynarodowych Standardéw Rachunkowosci wydata Miedzynarodowy Standard
Sprawozdawczosci Finansowej nr 1 (,MSSF 1") ,Zastosowanie po raz pierwszy Miedzynarodowych
Standardéw Sprawozdawczosci Finansowej’, ktdéry obowigzuje przy sporzadzaniu sprawozdan
finansowych za okresy rozpoczynajace sie w dniu 1 stycznia 2004 roku lub p6zniej. MSSF 1 wymaga
od jednostki, aby w swym sprawozdaniu finansowym sporzgdzonym zgodnie z MSSF ujefa wszystkie
aktywa i pasywa, ktérych ujecie jest wymagane przez MSSF. Zgodnie z MSSF 1 jednostka moze
dokona¢ wyceny wedtug wartosci godziwej sktadnikbw rzeczowego majatku trwatego na dzien
zastosowania MSSF i uzna¢ tg warto$¢ godziwg jako koszt sktadnikéw rzeczowego majatku trwatego
na ten dzien.

Zakres informacji ujawnionych w niniejszym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym jest zgodny
z postanowieniami MSR 34 ,Srédroczne sprawozdania finansowe”.
Poczawszy od 1 stycznia 2005 roku Grupa Polish Energy Partners S.A., zgodnie z Uchwalg nr 3
Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia z dnia 13 kwietnia 2005 roku (podjetej na podstawie art. 45
ust 1c Ustawy o Rachunkowosci — w brzmieniu obowigzujgcym od 1 stycznia 2005 roku) sporzadza
jednostkowe sprawozdanie finansowe do celéw statutowych zgodnie z MSSF zatwierdzonymi przez
Komisje Europejskg za 2005 rok.
Zgodnie z MSSF 1, skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone w taki sposob, jak
gdyby Grupa zawsze stosowata MSSF, przy czym Grupa skorzystata z nastepujacych zwolnieh z
obowiazku przeksztatcania, o ktérych mowa w standardzie MSSF 1.:
- jednostki Grupy ustality zaktadany koszt wybranych rzeczowych aktywow trwatych poprzez
wyznaczenie wartosci godziwej tych aktywow na dzien przejscia na stosowanie MSSF;
- jednostka dominujaca nie skorygowata rozliczen potaczen jednostek gospodarczych,
dokonanych na podstawie polskich zasad rachunkowosci, a ktére miaty miejsce przed dniem
przejscia na stosowanie MSSF.

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostalo przygotowane zgodnie z konwencjg kosztu
historycznego, ktéra zostata zmodyfikowana w przypadku:
- Srodkéw trwatych i wartosci niematerialnych
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- inwestycji,

- instrumentow finansowych,
- rozliczeh miedzyokresowych biernych i czynnych,
- rezerw.

2.1 Oswiadczenie o zgodno $ci

Z dniem 1 stycznia 2005 roku Ustawa nalozyla na Grupe obowigzek przygotowania skonsolidowanego
sprawozdania finansowego zgodnie z Miedzynarodowymi Standardami Rachunkowosci,
Miedzynarodowymi  Standardami Sprawozdawczosci Finansowej oraz zwigzanych z nimi
interpretacjami ogloszonymi w formie rozporzadzern Komisji Europejskiej (,MSSF przyjete do
stosowania w UE”"). Na dzien zatwierdzenia niniejszego sprawozdania do publikacji, biorac pod uwage
toczacy sie w UE proces wprowadzania standardéw MSSF oraz prowadzong przez Grupe dziatalnosé,
w zakresie stosowanych przez Grupe zasad rachunkowosci nie ma réznicy miedzy standardami MSSF
oraz standardami MSSF przyjetymi przez Unie Europejska.

Niniejsze skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone zgodnie z Miedzynarodowymi
Standardami Sprawozdawczosci Finansowej (,MSSF") oraz MSSF przyjetymi do stosowania w UE.
MSSF obejmujg standardy i interpretacje zaakceptowane przez Rade Miedzynarodowych Standardéw
Rachunkowos$ci (,RMSR”) oraz Komisje ds. Interpretacji Miedzynarodowej Sprawozdawczo$ci
Finansowej (,KIMSF").

Grupa zastosowata MSSF wedtug stanu obowigzujacego na dzien 31 grudnia 2005 roku. Na potrzeby
niniejszego sprawozdania finansowego, data przejscia na stosowanie standardow MSSF jest 1
stycznia 2004 roku. Ostatnim skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym Grupy sporzadzonym
zgodnie z polskimi standardami rachunkowosci, zdefiniowanymi w Ustawie o rachunkowo$ci, byto
sprawozdanie finansowe sporzadzone za rok zakonczony 31 grudnia 2004 roku.

Prezentowane skonsolidowane sprawozdanie finansowe odpowiada wszystkim, wymaganiom MSSF,
w zwigzku z tym przedstawia rzetelng sytuacje finansowa Grupy za wszystkie przedstawione okresy.

2.2  Szacunki

Sporzadzenie sprawozdania finansowego zgodnie z MSSF wymaga dokonania szacunkéw i zatozen,
ktére wplywajg na wielkosci wykazane w sprawozdaniu finansowym sprawozdania w tym w
dodatkowych informacjach i objasnieniach. Mimo, ze przyjete zalozenia i szacunki opierajg sie na
najlepszej wiedzy Zarzadu na temat biezacych dziatan i zdarzen, rzeczywiste wyniki moga sie réznic¢
od przewidywanych.

2.3 Waluta pomiaru i waluta sprawozda n finansowych

Walutg pomiaru Spotki dominujacej | walutg sprawozdawczg niniejszych skonsolidowanych
sprawozdan finansowych jest ztoty polski.

2.4  Zasady konsolidaciji

Jednostki zalezne podlegajg konsolidacji petnej w okresie od objecia nad nimi kontroli przez jednostke
dominujaca do czasu ustania tej kontroli. Sprawowanie kontroli przez Spétke dominujacg ma miejsce
wtedy, gdy posiada ona bezposrednio lub posrednio, poprzez swoje jednostki zalezne, wiecej niz
potowe liczby gtoséw w danej spéice, chyba, ze mozliwe jest do udowodnienia, ze taka wlkasnosc¢ nie
stanowi o sprawowaniu kontroli. Sprawowanie kontroli ma miejsce rowniez wtedy, gdy Spétka ma
mozliwos¢ wptywania na polityke finansowa i operacyjng danej jednostki.

Aktywa i zobowigzania spoétki zaleznej na dzien wiaczenia jej do skonsolidowanego sprawozdania
finansowego ujmowane sa wedlug wartosci godziwej. Réznica miedzy wartoscig godziwg tych
aktywow i zobowigzan oraz cena przejecia powoduje powstanie wartosci firmy ktora jest wykazywana
w odrebnej pozycji skonsolidowanego bilansu.
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Wszystkie znaczgce salda i transakcje pomiedzy jednostkami Grupy, w tym niezrealizowane zyski
wynikajgce z transakcji w ramach Grupy, zostaty w cato$ci wyeliminowane. Niezrealizowane straty sg
eliminowane chyba, ze dowodza wystapienia utraty wartosci.

Akcje i udzialy w jednostkach stowarzyszonych konsolidowane sga metodg praw wilasnosci. Sg to
jednostki, na ktére jednostka dominujaca bezposrednio lub poprzez spotki zalezne wywiera znaczacy
wptyw i ktére nie sg ani jej jednostkami zaleznymi, ani wspélnymi przedsiewzieciami. Sprawozdania
finansowe jednostek stowarzyszonych sg podstawg wyceny posiadanych przez Spotke dominujacg
udzialdbw metoda praw witasnosci. Rok obrotowy jednostek stowarzyszonych i Spotki dominujacej jest
jednakowy. Spotki stowarzyszone stosujg zasady rachunkowosci zawarte w Ustawie z dnia 29
wrzesnia 1994 roku o rachunkowosci (Dz. U. Nr 76 z dnia 17 czerwca 2002 roku), z pozniejszymi
zmianami. Przed obliczeniem udzialu w aktywach netto jednostek stowarzyszonych dokonuje sie
odpowiednich korekt w celu doprowadzenia danych finansowych tych jednostek do zgodnosci z MSSF
stosowanymi przez Grupe.

Proporcjonalny udziat jednostki dominujacej w wyniku finansowym takich jednostek ujmowany jest jako
oddzielna pozycja w skonsolidowanym rachunku zyskéw i strat.

Inwestycje w jednostkach zaleznych, w jednostkach wspoéizaleznych, oraz w jednostkach
stowarzyszonych, nie objetych konsolidacja, sg wyceniane wedlug kosztu historycznego
pomniejszonego o ewentualng utrate wartosci.

2.5 Warto$¢ firmy

Wartosé firmy z tytutu przejecia jednostki gospodarczej jest poczatkowo ujmowana wedtug ceny
nabycia stanowigcej nadwyzke kosztow potaczenia jednostek gospodarczych nad udziatem jednostki
przejmujacej w wartosci godziwej netto mozliwych do zidentyfikowania aktywéw, zobowigzan i
zobowigzan warunkowych. Po poczatkowym ujeciu, wartos¢ firmy jest wykazywana wedtug ceny
nabycia pomniejszonej o wszelkie skumulowane odpisy aktualizujgce z tytutu utraty wartosci. Test na
utrate wartosci przeprowadza sie raz na rok. Wartos¢ firmy nie podlega amortyzaciji.

Na dzien przejecia nabyta wartos¢ firmy jest alokowana do kazdego z osrodkéw wypracowujacych
srodki pieniezne, ktére mogg skorzysta¢ z synergii potgczenia. Utrata wartosci ustalana jest poprzez
oszacowanie odzyskiwalnej wartosci osrodka wypracowujacego srodki pieniezne, ktérego dotyczy
dana wartos¢ firmy. W przypadku, gdy odzyskiwalna wartos¢ osrodka wypracowujgcego srodki
pieniezne jest nizsza niz warto$¢ bilansowa, ujety zostaje odpis z tytutu utraty wartosci. W przypadku,
gdy wartos¢ firmy stanowi czes¢ osrodka wypracowujacego srodki pieniezne i dokonana zostanie
sprzedaz czesci dziatalnosci w ramach tego osrodka, przy ustalaniu zyskéw lub strat ze sprzedazy
takiej dziatalno$ci wartos¢ firmy zwigzana ze sprzedang dziatalno$cig zostaje wiaczona do jej wartosci
bilansowej. W takich okolicznosciach sprzedana wartos¢ firmy jest ustalana na podstawie wzglednej
wartosci sprzedanej dziatalnosci i wartosci zachowanej czesci osrodka wypracowujgcego srodki
pieniezne.

2.6 Warto $ci niematerialne

Do wartosci niematerialnych zaliczane sg aktywa spetniajgce nastepujace kryteria:

- mozna je wyodrebni¢ lub wydzieli¢ z jednostki gospodarczej i sprzedaé, przekazac,
licencjonowa¢ lub odda¢ do odptatnego uzytkowania osobom trzecim, zaréwno
indywidualnie, jak tez tgcznie z powigzanymi z nimi umowami, sktadnikami aktywéw lub
zobowigzan lub

- wynikajg z tytutdw umownych lub innych tytutdw prawnych, bez wzgledu na to, czy moga
podlega¢ przeniesieniu lub wyodrebnieniu z jednostki gospodarczej.

Wartosci niematerialne nabyte w ramach oddzielnej transakcji sg ujmowane w bilansie wedtug ceny
nabycia. Wartosci niematerialne nabyte w ramach transakcji przejecia jednostki gospodarczej sg
ujmowane w hilansie wedtug wartosci godziwej na dzien przejecia.

Po poczatkowym ujeciu wobec wartosci niematerialnych stosuje sie model kosztu historycznego.

Wartosci niematerialne ocenia sie co roku, pod katem wystgpienia przestanki, ktére moga swiadczy¢ o
utracie ich wartodci. Okresy uzytkowania sg takze poddawane corocznej weryfikacji, a w razie
potrzeby, korygowane z efektem od poczatku roku obrotowego.
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Przewidywany okres ekonomicznej uzyteczno$ci ksztalttuje sie nastepujgco:

Patenty, licencje 1 rok
Oprogramowanie komputerowe 2-5 lat
Inne wartosci niematerialne 5 lat

2.7  Srodki trwate

Srodki trwate sg wyceniane w cenie nabycia, koszcie wytworzenia pomniejszonych o umorzenie oraz o
odpisy z tytutu trwatej utraty wartosci. W przypadku prawa wieczystego uzytkowania gruntu przez cene
nabycia rozumie sie cene nabycia tego prawa okreslonej w decyzji wydanej przez gmine w chwili jego
nadania. Grunty wyceniane sg w cenie nabycia pomniejszonej o odpisy z tytutu trwaltej utraty wartosci.

Koszty poniesione po wprowadzeniu $rodka trwatego do uzytkowania, jak koszty napraw, przegladow,
opfaty eksploatacyjne, wptywajg na wynik finansowy okresu sprawozdawczego, w ktérym zostaly
poniesione. Jezeli mozliwe jednakze jest wykazanie, ze koszty te spowodowaly zwiekszenie
oczekiwanych przysztych korzy$éci ekonomicznych z tytutu posiadania danego $rodka trwatego ponad
korzy$ci przyjmowane pierwotnie w takim przypadku zwiekszajg one wartos¢ poczatkowg srodka
trwatego.

Srodki trwale, z wyjatkiem gruntdbw sg amortyzowane liniowo w okresie odpowiadajacym
szacowanemu okresowi ich ekonomicznej uzytecznosci.

Prawo uzytkowania wieczystego gruntu 14 lat
Budynki, budowle lokale i obiekty inzynierii ladowej i wodnej 14 lat
Urzgdzenia techniczne i maszyny od 2,5 roku do 14 lat
Srodki transportu od 2,5 roku do 5 lat
Inne $rodki trwate od 5 lat do 7 roku

Poszczegolne sktadniki aktywow trwatych sg ujete osobno i amortyzowane w ciagu okresu ich
ekonomicznej uzytecznosci.

Grupa dokonata wyceny czesci srodkéw trwatych wedtug wartosci godziwej i uznata te wartosé za
zakfadany koszt na dzieh 1 stycznia 2004 roku, ktéry jest dniem przejscia na stosowanie MSSF (patrz
pkt 6)

Srodki trwate w momencie ich nabycia zostajg podzielone na czeéci sktadowe bedace pozycjami o
istotnej wartosci, do ktérych mozna przyporzadkowac¢ odrebny okres ekonomicznej uzytecznosci.

Jezeli przy sporzadzaniu sprawozdania finansowego zaistnialy okolicznosci, ktére wskazujg na to, ze
wartosé bilansowa rzeczowych aktywéw trwalych moze nie by¢é mozliwa do odzyskania, dokonywany
jest przeglad tych aktywéw pod katem ewentualnej utraty wartosci. Jezeli istnieja przestanki
wskazujgce na to, ze mogta nastgpi¢ utrata wartosci, a wartos¢ bilansowa przekracza szacowang
wartos¢ odzyskiwalng, woéwczas wartos¢ tych aktywéw badz osrodkéw wypracowujgcych srodki
pieniezne, do ktérych te aktywa nalezg jest obnizana do poziomu wartosci odzyskiwalnej. Wartosé
odzyskiwalna odpowiada wyzszej z nastepujacych dwoch wartosci: ceny sprzedazy netto lub wartosci
uzytkowej. Przy ustalaniu wartosci uzytkowej, szacowane przyszte przeplywy pieniezne sa
dyskontowane do wartosci biezacej przy zastosowaniu stopy dyskontowej brutto odzwierciedlajacej
aktualne oceny rynkowe wartosci pienigdza w czasie oraz ryzyka zwigzanego z danym skiladnikiem
aktywéw. W przypadku skiladnika aktywéw, ktéry nie generuje wptywow pienieznych w sposéb
znaczgco samodzielny, wartos¢ odzyskiwalna jest ustalana dla o$rodka wypracowujgcego Srodki
pieniezne, do ktdrego ten sktadnik nalezy. Odpisy aktualizujgce z tytutu utraty warto$ci sa ujmowane w
rachunku zyskow i strat w pozycji koszt wlasny sprzedazy.

Dana pozycja rzeczowych aktywow trwatych moze zosta¢ usunieta z bilansu po dokonaniu jej zbycia
lub w przypadku, gdy nie sg spodziewane Zadne ekonomiczne korzysci wynikajace z dalszego
uzytkowania takiego sktadnika aktywéw. Wszelkie zyski lub straty wynikajace z usuniecia danego
sktadnika aktywéw z bilansu (obliczone jako réznica pomiedzy ewentualnymi wptywami ze sprzedazy
netto a wartoscig bilansowa danej pozycji) sg ujmowane w rachunku zyskow i strat w okresie, w ktérym
dokonano takiego usuniecia.
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2.8  Srodki trwate w budowie

Srodki trwate w budowie sg wyceniane w wysokosci ogétu kosztéw pozostajacych w bezposrednim
zwigzku z ich nabyciem lub wytworzeniem, pomniejszonych o odpisy z tytutu trwalej utraty wartosci. W
ramach $rodkéw trwatych w budowie wykazywane sa réwniez materialy inwestycyjne. Srodki trwate w
budowie nie sg amortyzowane do momentu zakonczenia ich budowy i oddania do uzytkowania.

2.9 Leasing

Umowy leasingu finansowego, ktére przenoszg na Grupe zasadniczo cate ryzyko i wszystkie pozytki
wynikajgce z posiadania przedmiotu leasingu, sg ujmowane w bilansie na dzien rozpoczecia leasingu
wedtug nizszej z nastepujgcych dwéch wartosci: wartosci godziwej srodka trwatego stanowigcego
przedmiot leasingu lub wartosci biezacej minimalnych opfat leasingowych. Optlaty leasingowe sg
rozdzielane pomiedzy koszty finansowe i zmniejszenie salda zobowigzania z tytutu leasingu w sposob
umozliwiajacy uzyskanie stalej stopy odsetek od pozostalego do splaty zobowigzania. Koszty
finansowe sg ujmowane bezposrednio w cigezar rachunku zyskéw i strat.

Srodki trwate uzytkowane na mocy umoéw leasingu finansowego sg amortyzowane przez krétszy z
dwadch okreséw: szacowany okres uzytkowania srodka trwatego lub okres leasingu.

Umowy leasingowe, zgodnie, z ktérymi leasingodawca zachowuje zasadniczo cate ryzyko i wszystkie
pozytki wynikajgce z posiadania przedmiotu leasingu, zaliczane sg do uméw leasingu operacyjnego.
Optaty leasingowe z tytutu leasingu operacyjnego ujmowane sg jako koszty w rachunku zyskéw i strat
metoda liniowg przez okres trwania leasingu.

Jedna ze spotek Grupy jest strong umowy leasingowej, na podstawie ktérej oddaje do odptatnego
uzywania srodki trwate oraz wartosci niematerialne przez uzgodniony okres.

Zgodnie z MSR 17 transakcja dzierzawy, ktdrej strong jest jednostka zalezna, spetnia kryteria leasingu
finansowego i w ten sposéb zostata zaprezentowana w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym
Grupy Kapitatowej. Ze wzgledéw podatkowych transakcja ta jest traktowana jako transakcja leasingu
operacyjnego.

W przypadku umow leasingu finansowego, na mocy ktdrych nastepuje przeniesienie zasadniczo
catego ryzyka i pozytkéw wynikajacych z tytutu posiadania aktywéw bedacych przedmiotem umowy,
przedmiot leasingu jest ujmowany w aktywach leasingobiorcy jako $rodek trwaty wedtug wartosci
biezacej minimalnych optat leasingowych ustalonej na dzien rozpoczecia leasingu. W ksiegach
leasingodawcy aktywa oddane w leasing finansowy sg prezentowane jako naleznosci w kwocie réwnej
inwestycji leasingowej. Optaty leasingowe sg dzielone miedzy przychody finansowe i zmniejszenie
salda naleznosci. Przychody i koszty finansowe ujmowane sg bezposrednio w rachunku zysku i strat.
Optaty leasingowe z tytulu umoOw, ktore nie spetniajg warunkéw umowy leasingu finansowego,
ujmowane sg jako koszty w rachunku zyskow i strat metoda liniowg przez okres trwania leasingu.

2.10 Zapasy

Zapasy materiatbw sg powiekszane o koszty poniesione w celu doprowadzenia sktadnikéw
majatkowych do ich aktualnego miejsca i stanu i rozliczane sa wedlug ceny nabycia ustalonej na
podstawie metody ,Sredniej wazonej” nie wyzszej niz cena sprzedazy netto

Koszty wytworzenia produktéw gotowych i produktéw w toku produkcji obejmujg koszty bezposrednich
materiatdw i robocizny oraz uzasadniong cze$¢ posrednich kosztéw produkcji, ustalong przy
normalnym wykorzystaniu zdolnosci produkcyjnych.

Cena sprzedazy netto jest to mozliwa do uzyskania na dzieh bilansowy cena sprzedazy bez podatku
od towardw i ustug i podatku akcyzowego, pomniejszona o rabaty, opusty i tym podobne oraz koszty
zwigzane z przystosowaniem sktadnika do sprzedazy i dokonaniem tej sprzedazy.
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2.11 Naleznosci krétko- i diugoterminowe

Naleznosci handlowe z wyjatkiem naleznosci z tytutu leasingu szerzej opisanego w punkcie 5.10. sg
wykazywane w kwocie wymaganej zaptaty pomniejszonej o odpisy aktualizujgce.

Warto$¢ naleznosci aktualizuje sie uwzgledniajgc stopien prawdopodobiehAstwa ich zaptaty poprzez
dokonanie odpisu aktualizujgcego. Odpisy aktualizujgce wartos¢ naleznosci zalicza sie odpowiednio
do pozostatych kosztow operacyjnych lub do kosztow finansowych - zaleznie od rodzaju naleznosci,
ktorej dotyczy odpis aktualizacji.

Naleznosci umorzone, przedawnione lub niesciggalne zmniejszajg dokonane uprzednio odpisy
aktualizujace ich wartosc¢.

Naleznosci umorzone, przedawnione lub niesciggalne, od ktérych nie dokonano odpisow
aktualizujacych ich wartos¢ lub dokonano odpiséw w niepetnej wysokosci, zalicza sie odpowiednio do
pozostatych kosztow operacyjnych lub kosztéw finansowych.

Naleznosci zawierajg rowniez naleznosci z tytutu leasingu finansowego.

W przypadku, gdy wpltyw wartosci pienigdza w czasie jest istotny, warto$¢ naleznosci jest ustalana
poprzez zdyskontowanie prognozowanych przysztych przeptywow pienieznych do wartosci biezacej,
przy zastosowaniu stopy dyskontowej brutto odzwierciedlajgcej aktualne oceny rynkowe wartosci
pienigdza w czasie. Jezeli zastosowana zostala metoda polegajaca na dyskontowaniu, zwiekszenie
naleznosci w zwigzku z uptywem czasu jest ujmowane jako przychody finansowe.

2.12 Transakcje w walucie obcej

Transakcje wyrazone w walutach innych niz polski zloty sg przeliczane na zilote polskie przy
zastosowaniu kursu obowigzujacego w dniu zawarcia transakcji.

Na dzien bilansowy srodki pieniezne, kredyty bankowe oraz pozostate aktywa i pasywa pieniezne
wyrazone w walutach innych niz polski ztoty sg przeliczane na zlote polskie przy zastosowaniu kursu
sredniego NBP. Powstale z przeliczenia roéznice kursowe ujmowane sa odpowiednio w pozycji
przychoddw lub kosztéw finansowych.

Aktywa i zobowigzania niepieniezne ujmowane wedtug kosztu historycznego wyrazonego w walucie
obcej sg wykazywane po kursie historycznym z dnia transakcji. Aktywa i zobowigzania niepieniezne
ujmowane wedlug wartosci godziwej wyrazonej w walucie obcej sg przeliczane po kursie z dnia
dokonania wyceny do wartosci godziwej.

Nastepujace kursy zostaty przyjete dla potrzeb wyceny:

31.12.2005 31.12.2004
usb 3,2613 2,9904
EUR 3,8598 4,0790
CAD 2,8093 2,4827
CHF 2,4788 2,6421
GBP 5,6253 -

2.13 Srodki pieni ezne i ekwiwalenty $rodkéw pieni eznych

Srodki pieniezne w kasie i na rachunkach oraz lokaty krétkoterminowe przechowywane do terminu
zapadalnosci wyceniane sg wedtug wartosci nominalne;.

Wykazana w skonsolidowanym sprawozdaniu z przeptywu $rodkéw pienieznych pozycja s$rodki
pieniezne i ekwiwalenty srodkéw pienieznych obejmuje gotéwke w kasie oraz lokaty bankowe,
jednostki uczestnictwa w funduszach inwestycyjnych bony skarbowe i obligacje o terminie
zapadalnosci nie dtuzszym niz 3 miesigce, ktére nie zostaly potraktowane jako dziatalnos¢ lokacyjna.
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2.14 Rozliczenia mi edzyokresowe

Spétka dokonuje czynnych rozliczeh miedzyokresowych kosztéw, jezeli dotyczg one przysztych
okreséw sprawozdawczych. Bierne rozliczenia miedzyokresowe kosztow dokonywane sg w wysoKkosci
prawdopodobnych zobowigzan przypadajacych na biezacy okres sprawozdawczy.

2.15 Kapitat zaktadowy

Kapitat zakladowy jest ujmowany w wysokosci okreslonej w statucie jednostki dominujgcej i wpisanej w
rejestrze sgdowym. Réznice miedzy warto$cig godziwg uzyskanej zaptaty i wartoscig nominalng akcji
sg ujmowane w kapitale zapasowym ze sprzedazy akcji powyzej ich wartosci nominalnej. W przypadku
wykupu akcji, kwota zaptaty za akcje obcigza kapitat wiasny i jest wykazywana w bilansie w pozycji
akcji wkasnych. Zadeklarowane, lecz nie wniesione wkiady kapitatowe ujmuje sie jako nalezne wktady
na poczet kapitatu.

2.16 Rezerwy

Rezerwy ujmowane sg wowczas, gdy na Spoice cigzy istniejacy obowigzek (prawny lub zwyczajowy)
wynikajacy ze zdarzen przeszitych i gdy jest pewne lub wysoce prawdopodobne, ze wypelnienie tego
obowiazku spowoduje koniecznos¢ wyptywu srodkdw uosabiajacych korzysci ekonomiczne, oraz gdy
mozna dokona¢ wiarygodnego oszacowania kwoty tego zobowigzania.

Jezeli Grupa spodziewa sie, ze koszty objete rezerwa zostang zwrdcone, na przyktad na mocy umowy
ubezpieczenia, wowczas zwrot ten jest ujmowany jako odrebny sktadnik aktywéw, ale tylko wtedy, gdy
jest rzeczg praktycznie pewna, ze zwrot ten rzeczywiscie nastgpi. Koszty dotyczace danej rezerwy sg
wykazane w rachunku zyskéw i strat po pomniejszeniu o wszelkie zwroty. W przypadku, gdy wptyw
warto$ci pienigdza w czasie jest istotny, wielko$¢ rezerwy jest ustalana poprzez zdyskontowanie
prognozowanych przysztych przeptywow pienieznych do wartosci biezacej, przy zastosowaniu stopy
dyskontowej brutto odzwierciedlajgcej aktualne oceny rynkowe wartosci pienigdza w czasie oraz
ewentualnego ryzyka zwigzanego z danym zobowigzaniem. Jezeli zastosowana zostala metoda
polegajgca na dyskontowaniu, zwiekszenie rezerwy w zwigzku z uptywem czasu jest ujmowane jako
koszty finansowania zewnetrznego.

2.17 Rezerwy na nagrody jubileuszowe i odprawy emerytalne

Zgodnie z zaktadowymi systemami wynagradzania pracownicy Spotek Grupy majg prawo do nagréd
jubileuszowych oraz odpraw emerytalnych. Nagrody jubileuszowe sg wyptacane pracownikom po
przepracowaniu okreslonej liczby lat. Odprawy emerytalne sg wyptacane jednorazowo, w momencie
przejscia na emeryture. Wysokos$¢ odpraw emerytalnych i nagréd jubileuszowych zalezy od stazu
pracy oraz sredniego wynagrodzenia pracownika. Spétka tworzy rezerwe na przyszte zobowigzania z
tytutu odpraw emerytalnych i nagréd jubileuszowych w celu przyporzadkowania kosztéw do okresow,
ktérych dotyczg. Wedlug MSR 19 nagrody jubileuszowe sg innymi diugoterminowymi swiadczeniami
pracowniczymi, natomiast odprawy emerytalne sg programami okreslonych swiadczen po okresie
zatrudnienia. Warto$¢ biezaca tych zobowigzan na kazdy dzierh bilansowy jest obliczona przez
niezaleznego aktuariusza. Naliczone zobowigzania sg rowne zdyskontowanym ptatnosciom, ktore w
przysziosci zostang dokonane, z uwzglednieniem rotacji zatrudnienia i dotyczg okresu do dnia
bilansowego. Informacje demograficzne oraz informacje o rotacji zatrudnienia oparte sg o dane
historyczne. Zyski i straty z obliczen aktuarialnych sg rozpoznawane w rachunku zyskow i strat.

2.18 Kredyty bankowe i po zyczki

W momencie poczatkowego ujecia, kredyty bankowe i pozyczki sg ujmowane wedlug kosztu,
stanowigcego warto$¢ otrzymanych srodkdw pienieznych i obejmujacego koszty uzyskania kredytu/
pozyczki. Nastepnie, wszystkie kredyty bankowe i pozyczki, z wyjatkiem zobowigzah przeznaczonych
do obrotu, sg wyceniane wedtug skorygowanej ceny nabycia (zamortyzowanego kosztu), przy
zastosowaniu efektywnej stopy procentowe;.
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Przy ustalaniu zamortyzowanego kosztu uwzglednia sie koszty zwigzane z uzyskaniem kredytu lub
pozyczki oraz dyskonta lub premie uzyskane przy rozliczeniu zobowigzania.

Zyski i straty sg ujmowane w rachunku zyskéw i strat z chwilg usuniecia zobowigzania z bilansu, a
takze w wyniku naliczania odpisu.

2.19 Koszty finansowania zewn etrznego

Koszty pozyczek i kredytow, w tym réznice kursowe powstate w wyniku zaciggnietych pozyczek i
kredytbw w walucie obcej, zgodnie z podejsciem wzorcowym MSR 23, ujmowane sga w rachunku
zyskow i strat w okresie, ktérego dotycza.

2.20 Odroczony podatek dochodowy

Na potrzeby sprawozdawczosci finansowej, rezerwa na podatek dochodowy jest tworzona metodg
zobowigzan bilansowych w stosunku do wszystkich r6znic przejsciowych wystepujacych na dzien
bilansowy miedzy wartoscig podatkowa aktywéw i pasywéw a ich wartoscig bilansowg wykazang w
sprawozdaniu finansowym.

Rezerwa na podatek odroczony ujmowana jest w odniesieniu do wszystkich dodatnich réznic
przejsciowych:

-z wyjatkiem sytuaciji, gdy rezerwa na podatek odroczony powstaje w wyniku poczgtkowego
ujecia wartosci firmy lub poczatkowego ujecia sktadnika aktywow badz zobowigzania przy
transakcji nie stanowigcej potaczenia jednostek gospodarczych i w chwili jej zawierania nie
majacej wptywu ani na wynik finansowy brutto, ani na dochéd do opodatkowania czy strate
podatkowg oraz

- w przypadku dodatnich rdéznic przejsciowych wynikajacych z inwestycji w jednostkach
zaleznych lub stowarzyszonych i udziatéw we wspdlnych przedsiewzieciach — z wyjatkiem
sytuacji, gdy terminy odwracania sie réznic przejsciowych podlegajg kontroli inwestora i
gdy prawdopodobne jest, iz w dajacej sie przewidzie¢ przysztosci rdznice przejsciowe nie
ulegna odwrdceniu.

Aktywa z tytulu podatku odroczonego ujmowane sg w odniesieniu do wszystkich ujemnych réznic
przejsciowych, jak réwniez niewykorzystanych aktywdéw podatkowych i niewykorzystanych strat
podatkowych przeniesionych na nastepne lata, w takiej wysokosci, w jakiej jest prawdopodobne, ze
zostanie osiggniety dochdd do opodatkowania, ktéry pozwoli wykorzysta¢ ww. réznice, aktywa i straty:

-z wyjatkiem sytuaciji, gdy aktywa z tytutu odroczonego podatku dotyczace ujemnych réznic
przejsciowych powstaja w wyniku poczatkowego ujecia sktadnika aktywow badz
zobowigzania przy transakcji nie stanowigcej potaczenia jednostek gospodarczych i w
chwili jej zawierania nie maja wptywu ani na wynik finansowy brutto, ani na dochoéd do
opodatkowania czy strate podatkowa oraz

- w przypadku ujemnych réznic przejsciowych z tytutu inwestycji w jednostkach zaleznych
lub stowarzyszonych oraz udzialéw we wspoélnych przedsiewzieciach, sktadnik aktywéw z
tytutu odroczonego podatku jest ujmowany w bilansie jedynie w takiej wysoko$ci, w jakiej
jest prawdopodobne, iz w dajacej sie przewidzie¢ przysztosci ww. réznice przejsciowe
ulegng odwrdéceniu i osiagniety zostanie dochéd do opodatkowania, ktdry pozwoli na
potracenie ujemnych réznic przejsciowych.

Wartos$¢ bilansowa sktadnika aktywow z tytutu odroczonego podatku jest weryfikowana na kazdy dziehn
bilansowy i ulega stosownemu obnizeniu o tyle, o ile przestato by¢ prawdopodobne osiggniecie
dochodu do opodatkowania wystarczajgcego do czesciowego lub catkowitego zrealizowania skiadnika
aktywow z tytutu odroczonego podatku dochodowego.

Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego oraz rezerwy na podatek odroczony wyceniane sg
z zastosowaniem stawek podatkowych, ktore wedtug przewidywan bedg obowigzywaé w okresie, gdy
sktadnik aktywow zostanie zrealizowany lub rezerwa rozwigzana, przyjmujac za podstawe stawki
podatkowe (i przepisy podatkowe) obowigzujace na dzien bilansowy lub takie, ktdrych obowigzywanie
w przysztosci jest pewne na dzien bilansowy.

Podatek dochodowy dotyczacy pozycji uimowanych bezposrednio w kapitale wkasnym jest ujmowany
w kapitale wkasnym, a nie w rachunku zyskéw i strat.
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Aktywa z tytutu podatku odroczonego oraz rezerwy na podatek odroczony prezentowane sg w bilansie
w wartosci skompensowanej po rozwazeniu warunkéw pozwalajacych na kompensate.

2.21 Instrumenty finansowe

Instrumenty finansowe dzielone sg na nastepujace kategorie:
- Aktywa finansowe utrzymywane do terminu wymagalnosci,
- Instrumenty finansowe wyceniane w warto$ci godziwej przez wynik finansowy,
- Pozyczki i naleznosci oraz
- Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy.

Aktywa finansowe utrzymywane do terminu wymagalnosci sg to inwestycje o okreslonych Iub
mozliwych do okreslenia ptatnosciach oraz ustalonym terminie wymagalnosci, ktére Grupa zamierza i
ma mozliwosé utrzymac¢ w posiadaniu do tego czasu. Aktywa finansowe utrzymywane do terminu
wymagalnosci wyceniane sg wedtug zamortyzowanego kosztu przy uzyciu metody efektywnej stopy
procentowe;.

Instrumenty finansowe nabyte w celu generowania zysku dzieki krotkoterminowym wahaniom ceny sg
klasyfikowane jako instrumenty finansowe wyceniane w wartosci godziwej przez wynik finansowy.
Instrumenty finansowe wyceniane w wartosci godziwej przez wynik finansowy sg wyceniane w
wartosci godziwej, nie potracajac kosztow transakcji, uwzgledniajac ich wartos¢ rynkowa na dzien
bilansowy. Zmiany tych instrumentéw finansowych uwzgledniane sg w przychodach lub kosztach
finansowych.

Pozyczki i naleznosci ujmowane sg wedtug zamortyzowanego kosztu.

Wszystkie pozostate aktywa finansowe sg aktywami finansowymi dostepnymi do sprzedazy. Aktywa
finansowe dostepne do sprzedazy sa ujmowane wedlug wartosci godziwej, nie potracajac kosztow
transakcji, uwzgledniajgc ich wartosé rynkowag na dzien bilansowy. W przypadku braku notowan
gieldowych na aktywnym rynku i braku mozliwosci wiarygodnego okreslenia ich wartosci godziwej
metodami alternatywnymi, aktywa finansowe dostepne do sprzedazy wyceniane sg w cenie nabycia
skorygowanej o odpis z tytutu utraty wartosci.

Dodatnig i ujemng réznice pomiedzy wartoscig godziwg a ceng nabycia, po pomniejszeniu 0 podatek
odroczony, aktywow dostepnych do sprzedazy (jesli istnieje cena rynkowa ustalona na aktywnym
rynku regulowanym albo ktorych wartos¢ godziwa moze by¢ ustalona w inny wiarygodny sposéb),
odnosi sie na kapitat rezerwowy z aktualizacji wyceny. Spadek wartosci aktywéw dostepnych do
sprzedazy spowodowany utratg wartos$ci odnosi sie do rachunku zyskow i strat jako koszt finansowy.

Aktywa finansowe utrzymywane do terminu wymagalnosci kwalifikowane sg jako aktywa
diugoterminowe, jezeli ich zapadalnos¢ przekracza 12 miesiecy od dnia bilansowego.

Aktywa finansowe wyceniane w wartosci godziwej przez wynik finansowy zaliczane sg do aktywow
obrotowych, jezeli Zarzad ma zamiar zrealizowac je w ciggu 12 miesiecy od dnia bilansowego.

Nabycie i sprzedaz aktywow finansowych rozpoznawane sg na dzien dokonania transakcji. W
momencie poczatkowego ujecia Sg one wyceniane po cenie nabycia, czyli w wartosci godziwej,
obejmujacej koszty transakciji.

Zobowigzania finansowe nie bedace instrumentami finansowymi wycenianymi w wartosci godziwej
przez wynik finansowy, sg wyceniane wedtug zamortyzowanego kosztu przy uzyciu metody efektywnej
stopy procentowej.

Instrument finansowy zostaje usuniety z bilansu, gdy Grupa traci kontrole nad prawami umownymi
sktadajgcymi sie na dany instrument finansowy; zazwyczaj ma to miejsce w przypadku sprzedazy
instrumentu lub gdy wszystkie przeptywy srodkéw pienieznych przypisane danemu instrumentowi
przechodza na niezalezng strone trzecig

2.22 Trwata utrata warto $ci aktywow

Na kazdy dzien bilansowy spétki Grupy Kapitatowe] oceniajg, czy istniejg obiektywne przestanki
wskazujgce na trwatg utrate wartosci skfadnika badz grupy aktywow. Jesli przestanki takie istnieja,
Spotka ustala szacowang mozliwg do odzyskania wartos¢ skladnika aktywow. W przypadku, gdy
wartos¢ bilansowa danego skiladnika aktywéw lub osrodka wypracowujacego $rodki pieniezne
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przewyzsza jego warto$¢ odzyskiwalng, uznaje sie utrate jego wartosci i dokonuje odpisu
aktualizujgcego jego warto$¢ do poziomu wartosci odzyskiwalnej. Wartos¢ odzyskiwalna jest jedng z
dwadch wartosci w zaleznosci od tego, ktéra z nich jest wyzsza: warto$cig godziwg pomniejszong o
koszty zbycia lub wartoscig uzytkowa danego sktadnika aktywéw lub osrodka wypracowujgcego srodki
pieniezne. Odpis odnoszony jest na rachunek zyskow i strat biezacego okresu. W przypadku, gdy
uprzednio dokonano przeszacowania aktywdéw to strata pomniejsza wysoko$¢ kapitatow z
przeszacowania a nastepnie jest odnoszona na rachunek zyskéw i strat biezacego okresu.

2.23 Uznawanie przychodow

Przychody uznawane sg w takiej wysokosci, w jakiej jest prawdopodobne, ze Spéitka uzyska korzysci
ekonomiczne, ktére mozna wiarygodnie wyceni¢. Przychody sg rozpoznawane po pomniejszeniu o
podatek od towardéw i ustug (VAT) i podatek akcyzowy oraz rabaty. Przy ujmowaniu przychodéw
obowigzujg réwniez kryteria przedstawione ponizej.

2.24 Sprzedaz towaréw i produktow

Przychody sg ujmowane w momencie, gdy znaczace ryzyko i korzysci wynikajace z prawa witasnosci
towaréw badz produktow zostaty przekazane nabywcy oraz gdy kwote przychodéw mozna wyceni¢ w
wiarygodny sposob Przychody obejmujg nalezne lub uzyskane kwoty ze sprzedazy, pomniejszone
0 podatek od towardw i ustug (VAT) i podatek akcyzowy.

2.25 Swiadczenie ustug

Przychody z tytulu $wiadczenia ustug sg ujmowane na podstawie stopnia zaawansowania ich
realizacji. Jezeli wyniku kontraktu nie mozna wiarygodnie oszacowaé, wéwczas przychody uzyskiwane
Z tytutu tego kontraktu sg ujmowane tylko do wysokosci poniesionych kosztéw, ktére Grupa spodziewa
sie odzyskac.

2.26 Odsetki

Przychody z tytutu odsetek sg ujmowane sukcesywnie w miare ich narastania (z uwzglednieniem
metody efektywnej stopy procentowej, stanowigcej stope dyskontujaca przyszie wpltywy gotéwkowe
przez szacowany okres uzytkowania instrumentéw finansowych) w stosunku do wartosci bilansowej
netto danego sktadnika aktywéw finansowych.

2.27 Dywidendy

Dywidendy sg ujmowane w momencie ustalenia praw akcjonariuszy lub udzialowcéw do ich
otrzymania.

2.28 Dotacje rz adowe

Jezeli istnieje uzasadniona pewnos¢, ze dotacja zostanie uzyskana oraz spetnione zostang wszystkie
zwigzane z nig warunki, wéwczas dotacje rzadowe sg ujmowane wedtug ich wartosci godziwe;.

Jezeli dotacja dotyczy danej pozycji kosztowej, wéwczas jest ona ujmowana jako przychéd w sposob
wspoétmierny do kosztow, ktére dotacja ta ma w zamierzeniu kompensowac. Jezeli dotacja dotyczy
sktadnika aktywéw, wéwczas jej wartos¢ godziwa jest ujmowana na koncie przychodéw przysztych
okres6w, a nastepnie stopniowo, drogg rownych odpiséw rocznych, odpisywana do rachunku zyskow i
strat przez szacowany okres uzytkowania zwigzanego z nig sktadnika aktywow.
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2.29 Zyskna jedn g akcje

Zysk na jedng akcje dla kazdego okresu jest obliczany poprzez podzielenie zysku netto za dany okres
przez srednig wazong ilosci akcji w danym okresie.

Rozwodniony zysk na jedng akcje dla kazdego okresu jest obliczony poprzez podzielenie zysku netto
za dany okres skorygowanego o zmiany zysku wynikajgce z zamiany potencjalnych akcji zwyktych
przez przewidywang Srednig wazong liczbe akcji.

2.30 Zobowi gzania i nale zno$ci warunkowe

Przez zobowigzania warunkowe rozumie sie obowigzek wykonania $wiadczen, ktorych powstanie jest
uzaleznione od zaistnienia okreslonych zdarzen. Zobowigzania warunkowe nie sg wykazywane w
bilansie, jednakze ujawnia sie informacje o0 zobowigzaniu warunkowym, chyba Ze
prawdopodobienstwo wyptywu srodkdéw uosabiajgcych korzysci ekonomiczne jest znikome.

Naleznosci warunkowe nie sg wykazywane w bilansie, jednakze ujawnia sie informacje o naleznosci
warunkowej, jezeli wptyw srodkéw uosabiajacych korzysci ekonomiczne jest prawdopodobny.

2.31 Ptatno sci w formie akcji wiasnych

Czilonkowie zarzadu Grupy otrzymujg nagrody w formie opcji na akcje wtasne, w zwigzku z czym
Swiadczg ustugi w zamian za akcje lub prawa do akcji. Koszt transakcji rozliczanych z Czionkami
Zarzadu w instrumentach kapitatowych jest wyceniany przez odniesienie do wartosci godziwej na
dzien przyznania praw. Skumulowany koszt ujety z tytutu transakcji rozliczanych w instrumentach
kapitatowych na kazdy dzien bilansowy do dnia nabycia praw odzwierciedla stopieA uptywu okresu
nabywania praw oraz liczbe nagréd, do ktérych prawa — w opinii zarzadu Grupy na ten dzien, opartej
na mozliwie najlepszych szacunkach liczby instrumentow kapitalowych — zostang ostatecznie nabyte.
Na dzien sporzgdzenia sprawozdania opcje na akcje wtasne nie majg efektu rozwadniajgcego na zysk
przypadajacy na jedng akcje.

3. Zakres jednostek Grupy Kapitalowej obj  etych konsolidacj g za IV kwartaty 2005 roku
Skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym za IV kwartaly 2005 roku objete zostaty PEP S.A.
oraz 5 spotek zaleznych.

Spoiki zalezne objete konsolidacjg metoda petna;

Udziat jednostki dominujacej

Lp  Nazwai siedziba oraz innych jednostek Grupy
w kapitale wiasnym jednostki
1 Dipol Sp. z 0.0. Warszawa, 100%

ul. Wiertnicza 169

2 Energopep Sp. z 0.0., EC Jeziorna Spotka
Komandytowa Warszawa, 100%
ul. Wiertnicza 169

3 Saturn Management Sp. z 0.0. i Wspdlnicy Spétka

Komandytowa, Warszawa, 100%
ul. Wiertnicza 169

4 Interpep Sp. z ograniczong odpowiedzialnoscig EC
Wizéw Sp. Komandytowa, Warszawa, ul. Wiertnicza 100%
169

5 Interpep Sp. z ograniczong odpowiedzialnoscig EC
Zakrzow Sp. Komandytowa, Warszawa, ul. Wiertnicza 100%
169
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Spoiki stowarzyszone konsolidowane sg metodg praw wiasnosci:

Udziat jednostki dominujgcej
Lp  Nazwa i siedziba oraz innych jednostek Grupy
w kapitale wtasnym jednostki

1 MERCURY Energia —Przedsigbiorstwo Produkcyjno-
Ustugowe i Posrednictwa COMAX Sp. z 0. 0., Spotka
komandytowa 50%
Katowice,
Ul. Wandy 16

Spotki nie objete konsolidacjg za IV kwartaty 2005 roku z uwagi na fakt, ze ich jednostkowe oraz
laczne dane finansowe sg nieistotne dla realizacji obowigzku rzetelnego i jasnego przedstawienia
sytuacji majatkowej i finansowej oraz wyniku finansowego Grupy Kapitatowej, to:

Udziat jednostki dominujgcej
Lp  Nazwa i siedziba oraz innych jednostek Grupy
w kapitale wtasnym jednostki

1 Interpep Sp. z 0.0. Warszawa, o
ul. Wiertnicza 169 100%

2 Energopep Sp. z 0.0., Warszawa, o
ul. Wiertnicza 169 100%

3 Satur_n Mgnagement Sp. z 0.0., Warszawa, 100%
ul. Wiertnicza 169

4. Informacje o korektach z tytutu rezerw oraz dokonanych odpis ach aktualizuj gcych warto $¢€
sktadnikéw aktywéw

Na dzien 31 grudnia 2005 roku rezerwa oraz aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego
ksztattowaly sie nastepujaco:

Rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego: w tys.zt
Tytut Stan na 31.12.2004 Zmiany w IV | Stan na 31.12.2005
kwartale

naleznosci leasingowe 47 900 (861) 47 039
wycena zobowigzan 2 420 1990 4 410
wycena papieréw wartosciowych 44 (44) -
wycena pozyczKi 12 (21) 9)
Srodki trwate 344 344
naleznosci 891 891
Razem 50 376 2 299 52 675
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Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego:

w tys. zt

Tytut Stan na 31.12.2004 Zmiany w IV | Stan na 31.12.2005
kwartale
aktywa leasingowane 49 868 (1137) 48 731
rezerwy 307 659 966
srodki trwate 20 (134) (114)
wycena srodkéw pienieznych 163 13 176
wycena naleznosci 374 12 386
zobowigzania krotkoterminowe 54 733 787
kredyty i pozyczki - 129 129
inne 123 (12) 111
razem 50 909 263 51172

Aktywa z tytutu podatku odroczonego oraz rezerwy na podatek odroczony prezentowane sg w bilansie

w wartosci skompensowane;.

Aktywa/Rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego:

w tys. zt

Tytut Stan na 31.12.2004 Zmiany w IV | Stan na 31.12.2005
kwartale
Aktywa/ (Rezerwa) z tytutu podatku odrocznego 533 (2 036) (1503)
netto
Odpisy aktualizujgce warto$¢ aktywow w tys. zt
Tytut Stan na 31.12.2004 Zmiany w IV | Stan na 31.12.2005
kwartale
Zmiana stanu odpiséw na srodki trwate 1329 432 1761
Zmiana stanu odpiséw na naleznosci 2 769 (294) 2 475
razem 4 098 138 4236
5. Struktura terytorialna przychodéw netto ze sprzeda  zy produktow
Przychody netto ze sprzedazy produktéw
(struktura terytorialna) 31.12.2004 31.12.2005
Kraj, w tym: 49 952 61 256
- od jednostek powigzanych 74 172
Eksport - -
Przychody netto ze sprzedazy produktow, 49 952 61 256
razem
- od jednostek powigzanych 74 172

6. Zwiezly opis istotnych dokona n lub niepowodze n emitenta w okresie, ktérego dotyczy
raport, wraz z wykazem najwa zniejszych zdarze n ich dotycz acych

W dniu 11 maja 2005 roku Zarzad Gietdy Papieréw Wartosciowych w Warszawie S.A. podjat uchwate
na podstawie ktorej 17.932.392 akcji zwyktych na okaziciela Spéiki serii: A, B, C, D, E, F, G, H, |, J, K
oraz L zostalo dopuszczonych do obrotu na rynku podstawowym Gietdy Papieréw Wartosciowych w

Warszawie.

W okresach drugiego i trzeciego kwartatlu zakohczonych odpowiednio 30 czerwca i 30 wrzesnia 2005
roku, Grupa Kapitatowa kontynuowata prace nad dokonczeniem dwoéch nowych projektéw. Prace nad
projektami przebiegaly zgodnie z zatozonymi terminami a planowane wydatki na rozwéj nowych
projektéw nie byly przekroczone. W pierwszym kwartale 2005 roku rozpoczeto wdrozenie projektu
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outsourcingu energetyki przemystowej w Konstancinie Jeziornie, opisanego w prospekcie emisyjnym
jako projekt C, ktére byto kontynuowane w Il i Ill kwartale 2005. W wyniku nabycia pozostatych 50%
udziatow w Dipol Sp. z 0.0. w wykonaniu przystugujacej opcji, Grupa Kapitatowa spoétka stata sie
wylacznym wiascicielem realizowanego przez te spétkg projektu budowy farmy wiatrowej o mocy
22MWe, opisanego w prospekcie emisyjnym jako Projekt B.

W dniu 28 lipca 2005 roku, Spoétka oraz jej podmiot zalezny - Saturn Management Spoétka z
ograniczong odpowiedzialnosci i Wspolnicy, Spotka Komandytowa ("SM") zawarty z Mondi Packaging
Paper Swiecie S.A. ("Mondi") Aneks do Umowy O Swiadczenie Ustugi Operatorskiej i Wzajemnej
Wspotpracy Stron zawartej w dniu 29 kwietnia 2002 roku oraz Aneks do Umowy Generalnej zawartej
dnia 29 kwietnia 2002 roku ("Aneksy").Na podstawie Anekséw SM zobowigzat sie wzgledem Mondi do
realizacji w nalezgcej do SM elektrocieptowni projektu inwestycyjnego ("Projekt Jupiter"), opisanego w
prospekcie jako Projekt A, ktory obejmuje wymiane istniejacego turbozespotu na nowy turbozespot
parowy upustowo-przeciwprezny. Ponadto, aneksy doprecyzowujg sposéb kalkulacji czesci optat i
zasady wzajemnych rozliczen pomiedzy Mondi a SM. Wartos$¢ Projektu Jupiter wynosi ok. 40 min zt.

W dniu 25 lipca 2005 roku, podmiot zalezny Spéiki - Saturn Management Spétka z ograniczong
odpowiedzialnoscia i Wspolnicy, Spétka Komandytowa ("SM") zawart z Alstom Power Spétka z
ograniczong odpowiedzialnoscig ("Wykonawca") umowe o ustugi techniczne, dostawy i roboty
budowlane ("Umowa"). Na podstawie Umowy, Wykonawca zobowigzany jest do wykonania,
dostarczenia i sprzedania SM kompletnie zmontowanego i gotowego do pracy turbogeneratora
parowego oraz wykonania wszystkich innych ustugi dotyczacych wspomnianego przedmiotu Umowy.
Warto$¢ umowy wynosi 38.600 tys. ziotych. W przypadkach okreslonych w Umowie Wykonawca
zobowigzany bedzie do zaptaty na rzecz SM kar umownych o wartosci nie wiekszej niz 20% wartosci
Umowy.

W trzecim kwartale 2005 roku, Spotka zakonczyta prace zwigzane z przygotowaniem do realizacji
nowej elektrocieptowni przemystowej, opalanej gazem, dla papierni Arctic Paper S.A. w Kostrzynie
zastepujacej przestarzatg opartg na paliwie weglowym. Nowa elektrocieptownia o mocy ok. 130 MWt i
20 MWe zastgpi istniejgca, nieekologiczng elektrocieptownie weglowa. Specjalisci z PEP nie tylko
opracowali optymalng pod wzgledem ekonomicznym i technicznym konfiguracje techniczng nowej
elektrocieptowni, a takze, co bardzo istotne, zapewnili dostawy gazu ziemnego dla tej elektrocieptowni,
poprzez wynegocjowanie 20 letniego kontraktu na dostawe tego gazu ze zt6z lokalnych,
eksploatowanych przez PGNIG S.A. w okolicach Kostrzyna n. Odra. Projekt elektrocieptowni stanowi
modelowy przyktad wykorzystania lokalnych zi6z gazu ziemnego dla projektéw energetycznych
laczacych efekt ekologiczny z efektywnoscig ekonomiczna.

W czwartym kwartale — 2005 roku podmiot zalezny Spoétki Dipol sp. z 0.0. kontynuowat prace nad
dokonczeniem projektu farmy wiatrowej. W ramach prac zostaty podpisane nastepujace umowy:

e Opisang w raporcie 46/2005 umowe z Polenergia Spo6tka Akcyjna z siedzibg w Warszawie
("Polenergia”), umowe sprzedazy praw majgtkowych do s$wiadectw pochodzenia energii
elektrycznej wytworzonej w odnawialnych zrédtach. Na podstawie Umowy, Dipol zobowigzany
jest do sprzedazy na rzecz Polenergii praw majatkowych do $wiadectw pochodzenia energii
elektrycznej wytworzonej w odnawialnych zroédtach ("Prawa"), za$ Polenergia zobowiazana
jest do zakupu od Dipol Praw. llo$¢ zbywanych przez Dipol Praw ustalana bedzie w oparciu o
wolumen wyprodukowanej przez Dipol energii odnawialnej. Przewidywana w Umowie
wysokos¢ wspomnianej produkcji w roku 2006 wynosi 10.000 MWh, zas od roku 2007 - 51.000
MWh rocznie. Umowa obowigzywac¢ ma do dnia 31 grudnia 2021 roku.

e opisang w raporcie 47/2005 umowe z Gamesa Wind GmbH z siedzibg w Aschaffenburg,
Niemcy ("Gamesa") umowe na budowe farmy wiatrowej o mocy 22MW. Na podstawie Umowy,
Gamesa zobowigzana jest do wybudowania farmy wiatrowej o mocy 22MW w terminie do 31
grudnia 2006 roku. Dipol zobowigzany jest do zaptacenia kwoty kontraktu wynoszacej 23 800
000 EURO (95 818 800 ztotych polskich) na rzecz Gamesy.

e opisane w raporcie biezgcym 51/2005 umowy z Raiffeisen Bank Polska S.A. z siedzibg w
Warszawie ("Bank™): (i) kredytu inwestycyjnego oraz (ii) kredytu VAT ("Umowy"). Na podstawie
Umoéw Bank udzieli Dipol:

= (i) kredyt inwestycyjny w kwocie 21.600.000 EURO (84 758 400 z}),
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= (ii) kredyt krotkoterminowy w kwocie 3.000.000 zt oraz
= (iii) kredyt VAT (tj. kredyt na finansowanie podatku VAT) w kwocie 17.000.000
zt ("Kredyty").
Kredyt inwestycyjny ma zostaé sptacony do dnia 31 grudnia 2021 roku. Kredyt
krétkoterminowy ma zosta¢ sptacony do dnia 30 czerwca 2007 roku. Kredyt VAT ma zosta¢
sptacony do dnia 31 marca 2007 roku.

e opisang w raporcie 55/2005 umowe sprzedazy energii elektrycznej wytwarzanej w OZE z
Koncernem Energetycznym ENERGA S.A. z siedzibg w Gdansku ("ENERGA"). Na podstawie
Umowy Dipol sprzedawaé¢ bedzie ENERGA energie elektryczng wyprodukowang w Farmie
Wiatrowej Puck.

W czwartym kwartale w zwigzku z problemami podwykonawcy, wystgpity op6znienia i przekroczenia
budzetu w realizowanym Projekcie Mercury, polegajacym na realizacji inwestycji w postaci budowy
elektrowni (8MWe), ktéra bedzie wykorzystywata gaz odpadowy powstajacy przy produkcji koksu,
dostarczany przez ZK Walbrzych. Zakonczenie budowy przewidywane jest na czerwiec 2006.

7. Opis czynnikéw i zdarze n, w szczegdllno $ci o nietypowym charakterze, maj acych znacz acy
wplyw na osi agni ete wyniki finansowe

W pierwszym kwartale 2005 roku znaczacy wpltyw na osiggniete wyniki finansowe miaty przychody
wynikajgce z podziatu korzysci miedzy Grupg a jednym z jej klientéw, miedzy innymi z tytutu obrotu
energig po cenach preferowanych (,energii ze zrédet odnawialnych”, ,zielonej energii”).

W drugim kwartale 2005 roku nie wystapity zdarzenia majace znaczny wplyw na osiggniete wyniki
finansowe.

W trzecim kwartale 2005 roku Spoétka zrealizowata przychdéd ze sprzedazy projektu realizacji
elektrocieptowni dla papierni Arctic Paper S.A.

W czwartym kwartale 2005 roku nie wystgpity zdarzenia majgce znaczny wplyw na osiggniete wyniki
finansowe.

8. Objasnienia dotycz ace sezonowo sci lub cykliczno $ci  dziatalno $ci emitenta w
prezentowanym okresie

Grupa Kapitatowa PEP dziata na rynku outsourcingu energetyki przemystowej. Gtéwni klienci Grupy
PEP zuzywajg ciepto i energie elektryczng dostarczang przez Grupe do celéw produkcyjnych w swoich
zakladach przemystowych. Odbiory ciepta i energii elektrycznej na potrzeby produkcyjne nie majg
charakteru sezonowego. Jednakze nieznaczna czes¢ odbioréw ciepta jest zuzywana do ogrzewania
pomieszczen. Dotyczy to zaréwno odbiorcéw przemystowych jak i komunalnych. Odbiory na potrzeby
ogrzewania pomieszczen charakteryzujg sie sezonowoscig polegajaca na zwiekszonych poborach w
okresie 1 i 4 kwartatu roku obrotowego. Sezonowos¢ tych poboréw nie ma jednak istotnego wptywu na
wyniki generowane przez Grupe Kapitatowa.
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9. Informacj @ dotycz aca emisji, wykupu i splaty dilu znych i kapitalowych papieréw
warto sciowych;

Grupa nie emituje dtuznych papierow wartosciowych. Do dnia sporzadzenia niniejszego raportu
jednostka dominujaca w okresie IV kwartatu zakonczonego 31 grudnia 2005 roku nie dokonata emisji
dtuznych ani kapitatowych papieréw wartosciowych.

10. Informacje dotycz ace wyptaconej (lub zadeklarowanej) dywidendy, +  acznie i w przeliczeniu
na jedn g akcje, z podziatem na akcje zwykle i uprzywilejowane;

Zarzad jednostki dominujgcej nie deklarowal wyptaty dywidendy za rok 2004. Zgodnie z uchwalg
Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy z dnia 23 marca 2005 roku zysk jednostki
dominujacej za rok 2004 w kwocie 18 875 tysiecy ztotych zostat przeznaczony na kapitat rezerwowy na
wyptate dywidendy lub zaliczki na poczet przewidywanej dywidendy.

W dniu 28 kwietnia 2005 roku Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy podjeto decyzje o przeznaczeniu
zysku osiggnietego w roku 2004 przez jednostke zalezng - Saturn Management Spétka z ograniczong
odpowiedzialnoscig i Wspdlnicy, Spétka komandytowa na wyptate dywidend.

Jak szerzej opisano w raporcie biezacym nr 48/2005 Zarzad Spéiki postanowit przyja¢ polityke
dywidendowa. Zgodnie ze wspomniang polityka, Zarzad bedzie rekomendowat Walnemu
Zgromadzeniu, aby podzieli¢ pomiedzy akcjonariuszy zysk osiggniety w roku 2005 w kwocie 9 min
zlotych. Ponadto, Zarzad zobowigzat sie takze rekomendowa¢ Walnemu Zgromadzeniu wyplate
dywidendy z zysku osiggnietego w kolejnych latach. Wartos¢ dywidendy wyptaconej z zysku
osiggnietego w kolejnych latach powinna by¢ wieksza w stosunku do dywidendy wyptaconej w roku
2006 o co najmniej 10%, w zaleznosci od wynikéw finansowych Spokki.

11. Wskazanie zdarze n, ktére wyst apity po dniu, na ktéry sporz adzono skrécone kwartalne
sprawozdanie finansowe, nieuj etych w tym sprawozdaniu, a mog acych w znacz acy sposob
wplyn aé na przyszte wyniki finansowe emitenta,;

Do dnia sporzadzenia niniejszego raportu okresowego nie wystgpity zdarzenia nieujete w tym
sprawozdaniu, a mogace w znaczacy sposob wplyngé na przyszie wyniki finansowe jednostki
dominujacej oraz jej Grupy Kapitatowej.

12. Wskazanie skutkow zmian w strukturze jednostki gospodarcz ej, w tym w wyniku pot aczenia
jednostek gospodarczych, przej ecia lub sprzeda zy jednostek grupy kapitatowej, inwestycji
diugoterminowych, podziatu, restrukturyzaciji i zaniechania dziata Ino sci;

W okresie IV kwartatu zakonczonego 31 grudnia 2005 roku nie wystapity zmiany w strukturze Grupy
Kapitatowej.

13. Informacj e dotycz aca zmian zobowi gzan warunkowych lub aktywéw warunkowych, ktére
nast apity od czasu zako nhczenia ostatniego roku obrotowego.

Od czasu zakonczenia ostatniego roku obrotowego do 31 grudnia 2005 roku zobowigzania warunkowe
zwiekszyly sie 0 11 211 tysiecy ziotych.
Zwiekszenia skladaja sie z
e sum komandytowych dwéch spétek powigzanych Interpep Sp. 2z ograniczong
odpowiedzialnoscig EC Wizow Sp. Komandytowa (50 tys. ztotych), Interpep Sp. z ograniczong
odpowiedzialnoscig EC Zakrzéw Sp. Komandytowa (50 tys. ztotych).

e Udzielonej gwarancji dla podmiotu zaleznego. W dniu 23 listopada 2005 roku PEP SA zawart
z Raiffeisen Bank Polska SA z siedzibg w Warszawie Umowe gwarancji. Zgodnie z warunkami
Umowy Gwarancji, PEP udzielit Raiffeisen Bank Polska SA gwarancji, w zwigzku z umowg
kredytu zawartg pomiedzy DIPOL Sp. z 0.0. jako kredytobiorca a Raiffeisen Bank Polska SA
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jako kredytodawca. Udzielona przez PEP SA gwarancja w fgcznie w kwotach: do 1.350.000
EURO pozostaje w mocy do dnia 31 lipca 2007 roku, do 5.900.378 PLN pozostaje w mocy do
dnia przypadajacego szes¢ miesiecy od dnia wydania przez Fundacje EkoFundusz
odwiadczenia o koricowym
wynagrodzenia za udzielenie powyzszej gwarancji. PEP SA jest wlascicielem 100% udziatow
spotki DIPOL spotka z ograniczona odpowiedzialnoscia.

rozliczeniu dotacji

z EkoFunduszu. PEP SA nie pobrat

14. Stanowisko zarz gdu odno $nie mo zliwo Sci zrealizowania wcze $niej publikowanych prognoz

wynikébw na dany rok, w
stosunku do wynikdw prognozowanych;

Swietle wynikéw zaprezentowanych w raporcie kwartalnym w

Prognoza
Kategoria prognozowana (skorygowana Wykonanie Komentarz
jesli dotyczy)
Ro6znica wynika z obnizonych poboréw ciepta i energii
elektrycznej zwigzanych =z opéznieniami realizacji
Przychody z dziatalnosci programOw inwestycyjnych u odbiorcéw. Prognoza
operacyjnej (wraz z 64,8 min PLN 63,4 min PLN zostala sporzadzona przy zalozeniu zakonczenia
odsetkami z tytutu dzierzawy programoéw inwestycyjnych przez odbiorcéw, ktére miaty
majatku ze sprzedazy netto) doprowadzi¢ do zwigkszenia produkcji odbiorcéw oraz w
rezultacie do zwiekszenie poboréw ciepta i energii.
W wykazywanym zysku netto Spétka rozpoznata koszt
finansowy 2,6 miliona PLN r6znic kursowych z tytutu
Zysk netto 9.0 min PLN 9.0 min PLN wyceny _bilansowej. Koszt, ten nie byt uwzgledniony w
prognozie zysku netto, ktéra zostata sporzadzona przy
zastosowaniu statlego kursu EUR i USD na dzien 31
grudnia 2004 i 2005.
Skorygowane przeptywy z Réznica wynika z pdézniejszego niz zaktadano terminu
dziatalnosci operacyjnej realizacji sptaty naleznosci przez odbiorcow. Naleznosci
(przeptywy z dziatalnosci wymagalne w grudniu 2005 zostaly w wiekszosci
operacyjnej powiekszone o uregulowane w styczniu 2006 a nie jak zakladano w
wptywy z optat kapitatowych i 40.9 min PLN 255 min PLN prognozie w grudniu 2005. Ponadto, w zwigzku ze
dhuznych wykazywanych w ’ ' zmiang  harmonogramu  fakturowania  wydatkow
pozycji inne wptywy inwestycyjnych w realizacji budowy farmy wiatrowej,
inwestycyjne w cash flow i Grupa przejsciowo sfinansowata VAT inwestycyjny
pomniejszone o naleznosci z podczas gdy w prognozie zatozono finansowanie z
tytutu VAT inwestycyjnego) kredytu VAT.
R6znica wynika ze zmiany harmonogramu fakturowania
Szacowane nakfady 71.1 min PLN 46,3 min PLN wydatkéw inwestycyjnych w jednym z realizowanych

inwestycyjne

przez Grupe projektow. Wydatki niezrealizowane zostaly
przesuniete na rok 2006.
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15. Wskazanie akcjonariuszy posiadaj acych bezpo srednio lub po $rednio przez podmioty
zalezne co najmniej 5% ogdlnej liczby gtoséw na walnym zgromadzeniu em itenta na dzie n
przekazania raportu kwartalnego wraz ze wskazaniem liczny pos iadanych przez te podmioty
akcji, ich procentowego udziatu w kapitale zaktadowym, lic zby gtoséw z nich wynikaj acych i
ich procentowego udzialu w ogolnej liczbie gtoséw na walnym zgromadzeni u oraz
wskazanie zmian w strukturze wlasno $ci znacznych pakietow akcji emitenta w okresie od
przekazania poprzedniego raportu kwartalnego;

Stan na dzien 14 listopada 2005 roku Stan na dzien 25 stycznia 2006 roku
(dzien przekazania raportu za Il kwartat)* (dzien przekazania raportu za IV kwartat)**
Akcjonariusze -
udziat w
udziat w liczba liczbie udziat w
kapitale gtoséw na gtoséw na kapitale liczba gloséw | udziat w liczbie
liczba akcji | zaktadowym WZA WZA liczba akcji zakladowym na WZA gloséw na WZA

Polish
Enterprise 8 666 049 48,30% 8 666 049 48,30% 8 666 049 47,66% 8 666 049 47,66%
Fund L.P.
Polenergy
Investments 3499871 19,50% 3499871 19,50% | Akcjonariusz nie zarejestrowat sie¢ na WZA w dniu 23 grudnia 2005
B.V. roku

*Zgodnie z wykazem akcjonariuszy posiadajacych 5% ogdlnej liczby akcji na Walnym Zgromadzeniu, ktére odbyto sie 4 lipca 2005 roku
**Zgodnie z wykazem akcjonariuszy posiadajacych 5% ogélnej liczby akcji na Walnym Zgromadzeniu, ktére odbyto sie 23 grudnia 2005 roku

16. Zestawienie zmian w stanie posiadania akcji emitenta lub
osoby zarz gdzajace i nadzoruj gce emitenta, zgodnie z posiadanymi przez emitenta

informacjami, w okresie od przekazania poprzedniego raportu kwarta

uprawnie n do nich (opcji) przez

Inego;

W okresie IV kwartatu kohczacego sie 31 grudnia 2005 roku w jednostce dominujgcej istniat program
opcyjny dla Zarzadu oraz pracownikéw firmy.

Program opcyjny opisuje ponizsza tabela:

Beneficjenci
programu opcyjnego

Osoby zarz gdzajace oraz nadzoruj ace Spotki

Pozostali pracownicy, osoby

Swiadcz ace prac e na rzecz Spotki lub
jej podmiotéw zale znych, osoby
zarzadzajace oraz nadzoruj ace Spotki
lub jej podmiotéw zale znych

Data Przyznania

30.09.2005/ 31.12.2005 oraz
30.09.2006/ 31.12.2006

30.09.2005/ 31.12.2005 oraz
30.09.2006/ 31.12.2006

Data wygasnigcia

a 01.09.2007 01.09.2007
opcji

llos¢ opcjiw 203 420 121 996
programie opcyjnym

llo$¢ opcji 203 420 0
przyznanych

Cena emisyjna

wy_konama opcji — 2 PLN 2 PLN
objecia akcji z opcji

PLN/ akcje

Sposob rozliczenia Emisja akdji Emisja akcji

opcji

Warunki wykonania
praw z opciji

- osoba zarzgdzajaca jest cztonkiem Zarzadu
- 0soba zarzadzajgca otrzymata od ZWZA absolutorium
z wykonania obowigzkéw za odpowiedni rok obrotowy
- $redni kurs akcji za okres 6 miesigecy na dzien
odpowiednio 30.09.2005/ 31.12.2005 oraz 30.09.2006/
31.12.2006 wynosi co najmniej ro(wnowarto$¢ w ztotych
lub innym $rodku ptatniczym obowigzujgcym w Polsce
1,74 USD

Przyznanie prawa w drodze Uchwaty
Zarzadu po uzyskaniu pozytywnej opinii
Rady Nadzorczej.
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W dniu 7 listopada 2005 roku, Zarzad Spétki dziatajgc na podstawie (i) art. 5.8. Statutu oraz (ii)
uchwaty Rady Nadzorczej z dnia 3 listopada 2005 roku, wyemitowat 69.922 akcje imienne serii N,
ktére zostaly zaoferowane do objecia przez Pana Zbigniewa Prokopowicza, w ramach realizaciji
Programu Opcji wskazanego powyzej. Pan Zbigniew Prokopowicz objat zaoferowane mu akcje. W
zwigzku z powyzszym liczba akcji w ramach powyzszego Programu Opcji zmniejszyta sie 0 69.922
akcje, co do ktdrych prawa z opcji zostaty wykonane.

Estymowana warto$¢ godziwa 1 opcji wynosi na dzien 31 grudnia 2005 roku 7,40 PLN. Wartos¢
godziwa zostata wyznaczona w oparciu o szacunkowg warto$¢ Grupy kapitatowej na dzieh 31 grudnia
2005 roku. Cena emisyjna akcji po jakiej bedg obejmowane akcje emitowane z tytutu wykonania praw
z opcji jest rowna wartosci nominalnej i wynosi 2 PLN za jedng akcje.

Ponizsza tabela prezentuje zmiane ilosci oraz $redniej wazonej ceny realizacji opcji za okres IV
kwartatéw konczacy sie 31 grudnia 2005 roku

llos¢ opciji Sredniowazona cena
realizacji
llo$¢ opcji na dzien 1 -
stycznia 2005 roku
Opcje przyznane w 203 420
okresie
Opcje wykorzystane w 69 922 2 PLN
okresie
llos$¢ opcji na dzien 31 133 498
grudnia 2005 roku

Obcigzenie rachunku zyskow i strat za okres IV kwartaldw konczacych sie 31 grudnia 2005 roku
wynosi 1 698 tysiecy zlotych. Obciazenie rachunku zyskow i strat za okres Il kwartaléw konczacych
sie 30 wrzes$nia 2005 roku wynosi 1 063 tysigce ztotych.

W dniu 21 kwietnia 2005 roku, Rada Nadzorcza Polish Energy Partners S.A. podjeta uchwale w
sprawie okreslenia warunkoéw petnienia funkcji Prezesa Zarzadu przez Pana Stephena Kleina, w ktérej
zobowigzata sie do okreslenia do 31 grudnia 2005 roku szczeg6btowych zasad przeprowadzenia Opcji
Menedzerskiej dla Pana Stephena Kleina, w ramach ktérej bedzie uprawniony do objecia do 30
czerwca 2008 roku nie wiecej niz 358 000 akcji Spotki nowej emisji po cenie za jedng akcje réwng
sredniej cenie ptaconej za jedng akcje Spétki przez inwestorow, ktérzy nabyli akcje Spétki w ramach
publicznej oferty sprzedazy. SzczegOtowe warunki realizacji wspomnianej powyzej opcji zostaly
ustalone przez Rade Nadzorczg w dniu 3 listopada 2005 roku.

Program opcyjny Pana Stephena Kleina opisuje ponizsza tabela:

Beneficjenci Pan Stephen Klein
programu opcyjnego
30.06.2006

. 30.06.2007
Data Przyznania 10.06.2008
Data wygasniecia 01.07.2008
opcji T
llos¢ opcji w
programie opcyjnym 358 000
llos¢ opcji
przyznanych 358 000
Cena emisyjna
wykonania opcji — 78PLN
objecia akcji z opcji '
PLN/ akcje
Spo_sob rozliczenia Emisja akcji
opcji

- 0soba zarzadzajgca jest cztonkiem Zarzadu

Warunki wykonania - osoba zarzadzajaca otrzymata od ZWZA absolutorium z wykonania obowigzkéw za odpowiedni rok
praw z opcji obrotowy
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W dniu 13 grudnia 2005 roku Pan Wojciech Cetnarski ztozyt rezygnacje z cztonkowstwa w Zarzadzie
Spokki, ze skutkiem na 13 grudnia 2005 roku. W zwigzku z tym nie moga byc spetnione warunki
pozwalajgce na wykonanie praw z opcji przez pana Wojciecha Cetnarskiego.

W dniu 13 grudnia 2005 roku Pan Grzegorz Skarzynhski ztozyt rezygnacje z cztonkowstwa w Zarzadzie
Spoiki, ze skutkiem na 31 grudnia 2005 roku. Pan Grzegorz Skarzynski nabrat praw do opcji na 35 454
akcje Spoiki przypadajace w dacie 31 grudnia 2005 roku. W zwigzku z rezygnacjg nie moga by¢
spetnione warunki pozwalajgce na wykonanie praw z opcji na 12 515 akcji Spotki przyznanych panu
Grzegorzowi Skarzynskiemu w dacie 31 grudnia 2006 roku.

17. Wskazanie post epowan tocz gacych si e przed s gdem, organem wia $ciwym dla post epowania
arbitra zowego lub organem administracji publicznej

- Postepowanie sadowe przeciwko PEP z powddztwa PKP CARGO S.A. z siedzibg w Warszawie
0 zaptate kwoty 148.546,28 zi. wraz z odsetkami. Powddztwo zostalo wniesione w dniu
24.10.2003 r. W dniu 10 listopada 2004 r. Sad Okregowy w Katowicach wydat wyrok, w ktérym
zobowigzat Spotke do zaptaty spornej kwoty. W dniu 25 listopada 2004 r. Spétka wniosta
apelacje od tego wyroku, wnoszac o jego uchylenie i oddalenie powodztwa wzgledem Spoiki,
wzglednie o uchylenie wyroku i przekazanie sprawy do ponownego rozpatrzenia. W dniu 13
grudnia 2005 roku, Sad Apelacyjny w Katowicach zmienit wskazany powyzej wyrok w ten
sposob, ze Spotka (solidarnie z Katowickim Holdingiem Weglowym S.A.) zobowigzana zostata
do zaptaty na rzecz PKP Cargo SA kwoty 60.577,15 zt z odsetkami ustawowymi liczonymi od
dnia 26 czerwca 2003 roku oraz koszty postepowania w kwocie 1.444 zi. Ponadto, na rzecz
Spotki zasadzono kwote 5.956 zt tytulem zwrotu kosztow postepowania apelacyjnego. W
zwigzku z faktem, ze na podstawie umowy z Katowickiem Holdingiem Weglowym SA, Spétka
zobowigzana byta do pokrycia kosztéw transportu wegla, Spotka w dniu 9 stycznia 2006 roku,
zaptacita na podstawie wyroku zasadzong na rzecz PKP Cargo SA kwote, pomniejszong o
nalezne Spoétce koszty postepowania.

- Postepowanie z powddztwa Zbigniewa Sobczyka w sprawie uznania wypowiedzenia umowy o
prace za bezskuteczne. Sad pierwszej instancji oddalit to powddztwo. Powdd wnibst apelacje od
wyroku oddalajacego powddztwo.

- W dniu 16 maja 2002 r. Prezes Urzedu Regulacji Energetyki decyzjg OWA nr 25/2002 wymierzyt
Spotce kare pieniezng za stosowanie taryfy bez przestrzegania obowigzku przedstawienia jej
Prezesowi Urzedu Regulacji Energetyki do zatwierdzenia, w wysokosci 856 000 zi. W wyniku
odwotania od tej decyzji wniesionej przez Spotke, w dniu 25 czerwca 2003 r. Sad Okregowy w
Warszawie — Sad Ochrony Konkurencji i Konsumentow zmienit zaskarzong decyzje w ten
sposob, iz zmniejszyt wysokos¢ kary do 60 000 zi. W maju 2004 r. Sad Najwyzszy w wyniku
kasacji wniesionej przez Prezesa URE uchylit wyrok Sadu Okregowego — Sadu Ochrony
Konkurencji i Konsumentéw i skierowat sprawe do ponownego rozpoznania przez Sad
Okregowy w Warszawie — Sad Ochrony Konkurencji i Konsumentéw. W dniu 4 kwietnia 2005
roku Sad Okregowy w Warszawie uchylit decyzje URE i przekazat sprawe od ponownego
rozpoznania.

- W dniu 17 grudnia 2004 r. Prezes Urzedu Regulacji Energetyki wszczat z urzedu postepowanie
administracyjne w sprawie wymierzenia Spotce kary pienieznej w zwigzku z ujawnieniem
nieprawidtowosci w prowadzonej przez Spétke dziatalnosci gospodarczej, polegajacych na tym,
iz stosuje on ceny i taryfy bez przestrzegania obowigzku przedstawienia jej Prezesowi Urzedu
Regulacji Energetyki do zatwierdzenia. Kara pieniezna wymierzona z tego tytutu przez Prezesa
Urzedu Regulacji Energetyki na mocy Decyzji OWA Nr 22/2005 z dnia 26 lipca 2005 roku
wyniosta 20 tysiecy ztotych w okresie od 1 stycznia 2003 roku do dnia 31 grudnia 2004 roku
oraz w kwocie 45 tysiecy ztotych w okresie od 1 stycznie 2003 do dnia 26 lipca 2005 roku.
Wspomniane kary zostaly zaptacone przez Spoike.

- W listopadzie 2003 r. Spétka ziozyla do Prezesa Urzedu Regulacji Energetyki wnioski o
zatwierdzenie taryfy dla ciepta oraz taryfy dla energii elektrycznej dla EC Wizéw i EC Zakrzéw.
W dniu 10 grudnia 2004 r. Prezes Urzedu Regulacji Energetyki odméwit zatwierdzenia
powyzszych taryf. W dniu 29 grudnia 2004 r. Spotka zlozyta do Prezesa URE kolejny wniosek o
zatwierdzenie taryfy dla ciepta dla EC Zakrzéw i EZ Wiz6w. Postepowanie zostato umorzone na
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podstawie decyzji OWA — 4210-113-(21) /2005/782/RW z dnia 26 lipca 2005 roku ze wzgledu na
planowane wydzielenie EC Wiz6éw i EC Zakrzéw, dla ktérych ztozono nowe wnioski taryfowe. W
dniu 22 grudnia 2005 roku, Prezes URE wydat decyzje, w ktérych zatwierdzit taryfy dla ciepta dla
spotek Interpep Spoétka z ograniczong odpowiedzialnoscig, EC Wizéw, Spétka Komandytowa
oraz Interpep Spotka z ograniczong odpowiedzialnoscig, EC Zakrzow, Spétka Komandytowa.

- Na podstawie wniosku Sp6iki z dnia 20 stycznia 2005 r. zostato wszczete postepowanie przed
Prezesem Urzedu Regulacji Energetyki. We wniosku Spétka wystapita o udzielenie koncesji na
prowadzenie dziatalnosci gospodarczej w zakresie obrotu, przesytania i dystrybucji gazu.
Koncesje zostaty udzielone w dniu 21 kwietnia 2005 roku. W dniu 29 czerwca 2005 roku, Spotka
ztozyta wniosek do Prezesa Urzedu Regulacji Energetyki o cofniecie tych koncesji w zwigzku ze
zmiang koncepcji dziatalnosci gospodarczej Spotki. W dniu 9 wrzesnia 2005 roku, Prezes URE
wydat decyzje, w ktérych cofnat wskazane powyzej koncesje.

- W dniu 17 pazdziernika 2005 roku, Spotka otrzymata pozew, na podstawie ktorego K&K
Consultants Sp. z 0.0. domaga sie od Spotki zaptaty kwoty 394.171,40 zt powiekszonej o odsetki
ustawowe tytutem odszkodowania za wypowiedzenie przez Spétke umowy z K&K Consultants
Sp. z 0.0. Spotka odrzuca roszczenie K&K Consultants Sp. z 0.0. Sprawa w toku.

18. Informacje o udzieleniu przez emitenta lub przez jednostk e od niego zale zng poreczen
kredytu lub po zyczki lub udzieleniu gwarancji —t acznie jednemu podmiotowi lub jednostce
zaleznej od tego podmiotu, je zeli taczna warto $¢ istniej acych por eczen i gwarancji stanowi
réwnowarto $¢€ co najmniej 10% kapitatéw wiasnych emitenta;

PEP SA udzielit poreczenia na rzecz BRE BANK SA z siedzibg w Warszawie. Udzielone przez PEP
SA poreczenie w kwocie do wysokosci 10.500.000 PLN zabezpiecza zobowigzanie "Mercury Energia -
Przedsiebiorstwo  Produkcyjno-Ustugowe i Posrednictwa COMAX Spdtka z ograniczong
odpowiedzialnoscig" Spétka komandytowa wobec BRE BANKU SA z tytutu udzielonego mu kredytu
inwestycyjnego w kwocie 9.000.000 PLN. Zobowigzanie PEP SA wygasa z uptywem 2 lat od daty
zakonczenia realizacji projektu Mercury, jednakze nie p6zniej niz w dniu 30 czerwca 2007 roku. PEP
SA nie pobrat wynagrodzenia za udzielenie powyzszego poreczenia. PEP SA jest wspoétwlascicielem w
wysokosci 50 % wkiladu kapitalowego w spotce "Mercury Energia - Przedsiebiorstwo Produkcyjno-
Ustugowe i Posrednictwa COMAX Spétka z ograniczong odpowiedzialnoscig" Spotka komandytowa.
W okresie do 31 grudnia 2005 roku PEP SA udzielit spétce "Mercury Energia - Przedsigbiorstwo
Produkcyjno-Ustugowe i Posrednictwa COMAX Spétka z ograniczong odpowiedzialnoscig" Spotka
komandytowa pozyczek tacznie na kwote 5.030 tys PLN. Sptata pozyczek powinna nastapi¢ dwodch
ratach, w terminach do dnia 31 marca 2010 roku oraz 31 pazdziernika 2010 roku.

W dniu 23 listopada 2005 roku PEP SA zawart z Raiffeisen Bank Polska SA z siedzibg w Warszawie
Umowe gwarancji. Zgodnie z warunkami Umowy Gwarancji, PEP udzielit Raiffeisen Bank Polska SA
gwarancji, w zwigzku z umowg kredytu zawartg pomiedzy DIPOL Sp. z o0.0. jako kredytobiorca a
Raiffeisen Bank Polska SA jako kredytodawca. Udzielona przez PEP SA gwarancja w tacznie w
kwotach: do 1.350.000 EURO pozostaje w mocy do dnia 31 lipca 2007 roku, do 5.900.378 PLN
pozostaje w mocy do dnia przypadajacego sze$¢ miesiecy od dnia wydania przez Fundacje
EkoFundusz oswiadczenia o koricowym rozliczeniu dotacji z EkoFunduszu.

PEP SA nie pobrat wynagrodzenia za udzielenie powyzszej gwarancji. PEP SA jest wiascicielem 100%
udziatéw spotki DIPOL spétka z ograniczona odpowiedzialnoscia.

W okresie do 2005 roku PEP SA udzielit spétce DIPOL sp. z 0.0. pozyczek tgcznie na kwote 795,86
tys PLN. Spfata pozyczek, w czesci umoéw, nastepuje na pierwsze wezwanie PEP lub po rozpoczeciu
przez DIPOL sp. z o0.0. dziatalnosci gospodarczej polegajacej na wytwarzaniu i sprzedazy energii
elektrycznej , w terminie do 3 miesiecy liczac od daty wystawienia pierwszej faktury.

37



Grupa Kapitatowa Polish Energy Partners S.A.
Skonsolidowany Raport Kwartalny za IV kwartat 2005 roku zakornczony 31 grudnia 2005 roku

19. Inne informacje, ktére zdaniem emitenta s g istotne dla oceny jego sytuacji kadrowej,
majatkowej, finansowej, wyniku finansowego i ich zmian, oraz inform acje, ktore s g istotne
dla oceny mo zliwo $ci realizacji zobowi azan przez emitenta;

Zdaniem Emitenta nie wystepujg inne informacje poza tymi zaprezentowanymi w Prospekcie
Emisyjnym, Raportach Biezacych i Okresowych, ktére sg istotne dla oceny mozliwosci realizacji
zobowigzan Emitenta.

20. Wskazanie czynnikéw, ktére w ocenie emitentab  eda mialy wplyw na osi agniete przez niego
wyniki w perspektywie co najmniej kolejnego kwartatu.

W ocenie Spoétki w perspektywie kolejnego kwartatu istotny wptyw na osiggane wyniki (skonsolidowane
i jednostkowe) bedg miaty nastepujace czynniki:

— sytuacja makroekonomiczna Polski;

— poziomy kursu EURO i dolara amerykanskiego

- ewentualne wahania cen wegla, gazu ziemnego, biomasy i dostepnosci tych surowcéw
— ceny certyfikatow za ,zielong energie”

- kondycja finansowa klientow Spétki.
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