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1. Skonsolidowany rachunek zyskoéw i strat za okres 9 miesiecy zakonczony 30 wrzesnia
2021 roku
W okresie 9 miesiecy zakonczonych 30 wrzesnia 2021 roku Grupa Polenergia (,Grupa”) osiggneta
wyniki na poziomie skorygowanych (znormalizowanych) EBITDA oraz zysku netto wynoszgcych
odpowiednio 282,3 min zt oraz 148,8 min zt, co stanowi wzrost w stosunku do wyniku osiggnietego w
analogicznym okresie roku ubiegtego o odpowiednio 81,5 min zti 62,9 min zt.

Wyniki Grupy Polenergia (min PLN) 9M2021  9M2020  Zmiana rlr Zm';"nz]” w3 kz‘ggfa' s ';“D’;:a' Zmiana rlr Z'"';Zf rr

Przychody ze sprzedazy, w tym: 19325 1329,5 603,0 45% 720,3 507,5 212,8 42%
segment obrotu i sprzedazy 14994 840,8 658,6 576,1 356,7 2194
pozostate 4331 4887 (55.6) 144,2 150,8 (6.6)

Koszt wlasny sprzedazy, w tym: (1669,0)  (1171,5) (497,5)  -42% (621,3) (466,5) (154,7)  -33%
segment obrotu i sprzedazy (14436) (810,1) (633,5) (557,2) (343,1) (214,1)
pozostate (225,4) (361.4) 136,0 (64,1) (1234) 59,3

Zysk brutto ze sprzedazy 263,5 158,0 105,5 67% 99,0 41,0 58,0 142%
Koszty sprzedazy i ogéinego zarzadu (52,7) (33,6) (19,1) -57% (27,8) (11,8) (16,00  -136%
Pozostate przychody/koszty operacyjne (10,8) 29 (13,8) -473% (12,5) 0,6 (13,1) _ -2291%

A Zysk operacyjny (EBIT) 199,9 1273 72,6 57% 58,7 29,7 28,9 97%

Amorlyzacia 68,3 730 (47 226 23,1 (05)
Odpisy aklualizujace 02 05 (0.3) 00 03 02
Koszt zwigzany ze sprzedazg aktywow*** 13,9 - 13,9 13,9 - 13,9

EBITDA 282,3 200,8 81,5 41% 95,1 53,1 42,0 79%

Korekty normalizujace:
Alokacja Ceny Nabycia (PPA) - - - - - -
Skorygowana EBITDA* 282,3 200,8 81,5 41% 95,1 53,1 42,0 79%

B Przychody finansowe 2215 45 2231 04 0,9 (0,5)
c Koszly finansowe (30.6) (34.1) 35 (10,1) (10,6) 05
A+B+C Zysk (strata) brutto 396,9 97,7 299,2 306% 48,9 20,1 28,9 144%

Podatek dochodowy (77.9) (17.1) (60,8)  -355% 9.9 (4,0 (59) _ -147%
Zysk (strata) netto z dziatalno$ci kontynuowanej 319,0 80,6 238,4 296% 39,0 16,1 23,0 143%

Zysk z dziatanoéci operacyjnej zaniechanej (1,6) - (1,6) (1,6) - (1,6)

Zysk ze zbycia dziatalno$ci zaniechanej 44 - 44 44 - 44
Zysk netto 321,7 80,6 241,2 299% 41,8 16,1 25,7 160%
Korekty normalizujace:

Alokacja Ceny Nabycia (PPA) 05 38 (3,3 0,2 03 0,1)

Roznice kursowe 0,2 0,0) 03 0,1 (01) 0,2

Wycena kredytow metoda zamortyzowanego kosztu 1,0 11 (0,0) 04 03 0,0

Odpisy aktualizujgce* 0,2 05 03) 0,0 0,3 0,2)

Wynik netto na sprzedazy aktywow*** (174,9) - (174,9) 11,2 - 11,2
Skorygowany Zysk (Strata) Netto* 148,8 85,9 62,9 73,2% 53,7 16,9 36,8 218%
Skorygowana EBITDA* 282,3 200,8 81,5 4% 95,1 53,1 42,0 79%
Marza skorygowana EBITDA* 14,6% 15,1% -0,5% 13,2% 10,5% 2,7%
Skorygowana EBITDA (bez segmentu obrotu) 239,0 180,4 58,6 32% 80,9 43,3 37,5 87%
Marza skorygowana EBITDA (bez segmentu obrotu) 55,2% 36,9% 18,3% 56,1% 28,7% 27,4%

*) Skorygowane o przy chody (koszty) o charakterze niepienigzny m/jednorazowym rozpoznane w danym roku obrotowym
**) Odw récenie odpisow zwigzany ch z dew elopmentem

***) Doty czy dodatkowych ptatnosci z tyt. sprzedazy udzialéw w farmach wiatrowy ch offshore

Przychody ze sprzedazy Grupy Polenergia za trzy kwartaty 2021 roku byly wyzsze o 603,3 min zi, co
jest spowodowane gtéwnie wyzszymi przychodami w segmencie obrotu i sprzedazy (o 658,6 min zt),
skompensowanymi czesciowo przez nizsze przychody w segmencie gazu i czystych paliw (o 27,4 min
zt) i w segmencie lgdowych farm wiatrowych (o 23,5 min zt).

Skorygowany wynik EBITDA w omawianym okresie wyniést 282,3 min zt i byt wyzszy o 81,5 min zt w
stosunku do wyniku w analogicznym okresie roku poprzedniego. Przyczynit sie do tego gtdéwnie wyzszy
wynik w segmencie gazu i czystych paliw (wzrost o 89,3 min zt) oraz w segmencie obrotu i sprzedazy
(wzrost 0 22,9 min zt) w zwigzku z realizacjg procesu optymalizacji pracy Elektrocieptowni Nowa
Sarzyna zgodnie z postanowieniami umowy o Swiadczenie Ustug Zarzadzania Portfelem oraz
Sprzedazy Energii Elektrycznej, Paliw Gazowych oraz Uprawnien do Emisji (,SLA”). Wyzszy wynik
skompensowany zostat czesciowo przez nizszy wynik segmentu lagdowych farm wiatrowych (spadek o
29,1 min zt) spowodowany nizszym poziomem produkcji wynikajgcym z nizszej wietrznosci.

W trzecim kwartale 2021 roku Grupa Polenergia odnotowata wzrost przychodéw ze sprzedazy o 212,8
min zt w stosunku do przychoddéw osiggnietych w analogicznym okresie roku poprzedniego, na co wptyw
mialy wyzsze przychody ze sprzedazy segmentu obrotu i sprzedazy (o 219,4 min zt) cze$ciowo
skompensowane przez spadek przychodéw w segmencie gazu i czystych paliw (o0 11,1 min zt).
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Skorygowany wynik EBITDA w tym okresie wyniost 95,1 min zt i byt wyzszy o0 42,0 min zt w stosunku
do wyniku w analogicznym okresie roku poprzedniego. Przyczynity sie do tego gtdwnie wyzsze wyniki
w segmencie gazu i czystych paliw (0 33,9 min zt) oraz w segmencie obrotu i sprzedazy (o 4,5 min zi)
w zwigzku realizacjg procesu optymalizacji pracy ENS zgodnie z postanowieniami umowy SLA.

2. Szczegoétowy komentarz do wynikéw finansowych za okres 9 miesiecy zakonczony 30
wrzesnia 2021 roku oraz pozostate istotne informacje dotyczace sytuacji Grupy

W okresie trzech kwartatéw 2021 roku segment lgdowych farm wiatrowych zanotowat nizszy o 29,1 min
zt wynik EBITDA w poréwnaniu do wyniku z roku ubiegtego, a w samym trzecim kwartale wynik EBITDA
wzrost o 3,5 min zi. Spadek wyniku segmentu w 2021 roku jest gtéwnie konsekwencjg nizszego
wolumenu produkcji (gorsze warunki wietrzne) oraz wyzszych kosztéw operacyjnych farm wiatrowych,
czesciowo skompensowanych przez rozpoczecie produkcji energii elektrycznej przez Farme Wiatrowg
Szymankowo oraz wyzsze ceny sprzedazy zielonych certyfikatéw na poziomie segmentu.

Wynik EBITDA segmentu fotowoltaiki po trzech kwartatach 2021 r. byt nizszy o 0,6 min zt w poréwnaniu
do wyniku osiggnietego w analogicznym okresie roku poprzedniego w gtdwnej mierze w konsekwencji
wzrostu kosztéw zwigzanych z rozwojem projektéw fotowoltaicznych (-0,3 min zt) w fazie rozwoju oraz
nizszego nastonecznienia, ktére wptyneto na nizsze wolumeny i przychody wygenerowane w ramach
portfela projektdw w eksploatacji — Sulechéw | (-0,2 min zt). W trzecim kwartale wynik segmentu byt
nizszy w poréwnaniu do trzeciego kwartatu 2020 roku o 0,2 min zi, z czego wynik projektu Sulechow |
byt na zblizonym poziomie w poréwnaniu do trzeciego kwartatu 2020 roku (-0,1 min z}).

W okresie trzech kwartatow 2021 roku wynik EBITDA segmentu gazu i czystych paliw zanotowat wzrost
0 89,3 min zt w poréwnaniu do wyniku w analogicznym okresie roku ubiegtego, a w samym trzecim
kwartale wzrost wyniést 33,9 min zt, gtdwnie w efekcie procesu optymalizacji pracy ENS. Efektem
optymalizacji byto ,odwrécenie” transakcji terminowych zabezpieczajgcych produkcje i sprzedaz ENS
w 3 i 4 kwartale 2021 r. oraz w 2022 r. w ramach procesu optymalizacji pracy tej elektrocieptowni.
Zmiany poziomu marzowosci wynikajgce ze zmian poziomow cen energii elektrycznej, gazu i uprawnien
do emisji CO2 zwigzanych z produkcjg energii elektrycznej w ENS tzw. Clean Spark Spread (,CSS”)
pozwolity na podjecie decyzji o ograniczeniu planowanej produkcji i zamknieciu pozycji na rynku
terminowym dla ww. okreséw. Wycena odpowiednich instrumentéw finansowych zwigzanych z
powyzszymi transakcjami zgodnie z MSSF 9 oznacza rozpoznanie w wyniku 3 kwartatu 2021 r. na
poziomie Grupy: (i) wyniku na przewidywanej produkcji ENS dla ww. przysztych okreséw, ktérych
dotyczyly zawarte transakcje, tj. 7,5 min zt (narastajgco: 18,7 min zl) — jest to przesuniecie czasowe,
oraz (ii) wplywu dodatkowych optymalizacji oraz korzystnych zmian CSS w wysokosci 22,5 min zt
(narastajgco: 45,8 min zt). Wptyw wyceny tych transakcji na wynik EBITDA w trzecim kwartale 2021 r.
zostat zaprezentowany w segmencie obrotu i sprzedazy w kwocie 9,2 min zt (narastajgco: 17,9 min zt),
oraz w segmencie gazu i czystych paliw w kwocie 20,7 min zt (narastajgco: 46,6 min zt). Efekt realizaciji
transakcji dotyczacy 3 kwartatu 2021 r., ktérych wycena zostata rozpoznana w sprawozdaniu
finansowym za pierwsze potroczne 2021 r. zostat ujety w wyniku zrealizowanym w kwocie 17,1 min zi
pomniejszajgc wartos¢ wyceny na 30 wrzesnia 2021 r. Dodatkowo na wzrost wynikéw wzgledem roku
ubiegtego miaty wplyw przychody z rynku mocy (realizacja obowigzku mocowego rozpoczeta sie od
stycznia 2021 r.), czeSciowo skompensowane przez brak przychoddéw z rekompensaty kosztow
osieroconych (koniec systemu rekompensat w maju 2020 roku) oraz wyzsze przychody z rekompensaty
koszéw gazu (21,9 min z) cze$ciowo skompensowane przez nizszg o 9 min zt korekte koncowag
rekompensaty kosztéw osieroconych w kwocie (koncowe rozliczenie systemu rekompensat w sierpniu
2021r.).

W pierwszych trzech kwartatach 2021 roku segment obrotu i sprzedazy zanotowat wzrost wyniku
EBITDA o 22,9 min zt w poréwnaniu do wyniku ubiegtego roku, a w samym trzecim kwartale wzrost
wyniost 4,5 min zt. Wyzszy narastajgco wynik 2021 r. jest gtéwnie konsekwencjg: i) krétkoterminowych
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optymalizacji w roku biezgcym i Srednioterminowych optymalizacji przeprowadzonych w ramach umowy
SLA w zakresie zabezpieczenia produkgji i sprzedazy ENS, skutkujgcych wyceng w wysokosci 17,9 min
zt transakcji terminowych dotyczacych 4 kwartatu 2021 r. oraz 2022 r., ii) wzrostu wyniku na handlu
energig z farm wiatrowych w zwigzku z optymalizacjg zabezpieczenia wolumenu oraz pozytywnym
efektem wynikajgcym z nizszych kosztéw profilu, iii) efektu wdrozenia nowej strategii w zakresie
sprzedazy do klientéw strategicznych oraz proprietary trading. Wzrost ten zostat czesciowo
skompensowany przez: i) spadek wyniku na handlu zielonymi certyfikatami z farm wiatrowych gtéwnie
Z uwagi na nizszy o 2,2 min zt wptyw wyceny magazynu zielonych certyfikatéw, ii) spadek wyniku na
portfelu handlowym z uwagi na gorszy wynik na handlu krétkoterminowym i zdarzenia o charakterze
jednorazowym, ktére miaty negatywny wptyw w 2021 r., iii) nizszy wynik na dziatalnosci w ramach linii
agregacji OZE, iv) wyzsze koszty operacyjne i koszty prowizji wynikajgce ze wzrostu skali dziatalnosci.
Ponadto, wynik trzeciego kwartatu ulegt poprawie z uwagi na: i) optymalizacje przeprowadzong w
ramach umowy SLA skutkujgcej wyceng w wysokosci 9,2 min zt transakcji terminowych
zabezpieczajgcych produkcje i sprzedaz ENS w okresie od 2 do 4 kwartatu 2022 r., ii) efekt wdrozenia
nowej strategii w zakresie sprzedazy do klientéw strategicznych oraz proprietary trading. Wzrost ten
zostat czesciowo skompensowany przez: i) nizszy wynik na portfelu handlowym wskutek gorszego
wyniku na handlu krotkoterminowym w konsekwencji ograniczen rynkowych, ii) spadek wyniku na
handlu energig z farm wiatrowych w efekcie nizszej produkcji zestawionej z wyzszymi cenami SPOT
oraz negatywnego wptywu kosztu profilu, iii) spadek wyniku na handlu certyfikatami z farm wiatrowych
z uwagi na nizszy o 3,2 min zt wptyw wyceny magazynu zielonych certyfikatéw, iv) nizszy wynik na
dziatalnosci w ramach linii agregacji OZE, v) wyzsze koszty operacyjne i koszty prowizji wynikajgce ze
wzrostu skali dziatalnosci.

Po dziewieciu miesigcach 2021 roku EBITDA segmentu dystrybucji byta wyzsza o 1,1 min zt w stosunku
do wyniku osiggnietego w analogicznym okresie roku ubiegtego, a w samym trzecim kwartale byta
wyzsza o 0,9 min zt. Wzrost wyniku jest gléwnie konsekwencjg wejscia w zycie nowej taryfy oraz wzrostu
zapotrzebowania na energie w poréwnaniu do zapotrzebowania w 2020 roku w zwigzku z
ograniczeniem skali obostrzen epidemicznych. Wynik zostat czeSciowo skompensowany przez wyzsze
koszty operacyjne, nizszy wynik Polenergii Kogeneracja na dystrybucji gazu (gtéwnie ze wzgledu na
nizszy wolumen) a takze koszty poniesione na realizacje pilotazowego projektu w zakresie
elektromobilno$ci. Dodatkowo w samym trzecim kwartale 2021 roku odnotowano wyzszy wynik na
sprzedazy energii na skutek wyzszej marzy jednostkowe;.

Wynik w segmencie niealokowanych w okresie od stycznia do wrzesnia 2021 roku byt nizszy 0 2,1 min
zt, a w samym trzecim kwartale 2021 roku byt nizszy o 0,6 min zt w poréwnaniu do wyniku w
analogicznym okresie roku 2020. Na zmiane wyniku EBITDA wplywa zaniechanie dziatalno&ci
zwigzanej z przetwarzaniem biomasy oraz wyzsze koszty operacyjne w Centrali.

W rezultacie opisanych powyzej zdarzeh skorygowana marza EBITDA z wytgczeniem segmentu obrotu
i sprzedazy wyniosta 55,2% i byta 0 18,3 p.p wyzsza od marzy rozpoznanej w analogicznym okresie
poprzedniego roku. Natomiast w trzecim kwartale warto$¢ tego wskaznika wyniosta 56,1% i byta o0 27,4
p.p wyzsza od marzy rozpoznanej w analogicznym okresie poprzedniego roku.

Wynik z dziatalnosci finansowej w 3 kwartatach 2021 roku byt wyzszy od wyniku ubiegtorocznego o
226,5 min zt, na co miaty wptyw przede wszystkim przychody finansowe z tytutu ptatnosci dodatkowych
(earn-out) w kwocie 225,8 min zt otrzymanych w zwigzku z: przeprowadzong w 2018 r. sprzedaza
udziatéw w spétkach MFW Battyk Il Sp. z 0.0. i MFW Battyk Il Sp. z 0.0. , wynikiem na sprzedazy
projektu Winsko, wyzszym wynikiem z tytutu réznic kursowych (o 0,6 min zt), przychodami z tytutu
poreczen (o 0,4 min zt) i likwidacjg spoétki stowarzyszonej (o 0,3 min zt), nizszymi kosztami z tytutu
odsetek (0 5,0 min zt), czesciowo skompensowanymi przez nizsze przychody z tytutu odsetek od lokat
(0 2,2 min zt), wyceng kontraktéw finansowych (o 1,0 min zt), kosztami sprzedazy projektu Mercury Sp.
Z 0.0. (0,2 min zt) oraz wyzszymi kosztami prowizji (o 0,9 min zt), not odsetkowych (0,2mIn zt) i wyceng
instrumentéw finansowych w segmencie gazu i czystych paliw (1,1 min z).
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Wyzszy poziom podatku dochodowego (o 60,8 min zt) gtéwnie w zwigzku z wyzszym wynikiem brutto
Grupy w 2021 roku (wyzszy zysk operacyjny i przychody finansowe).

Wptyw pandemii COVID-19

W zwigzku z trwajgcg epidemig COVID-19 na biezgco monitorowane i identyfikowane sg czynniki
ryzyka, ktére moga mie¢ wpltyw na dziatalno$é¢ i wyniki finansowe Grupy Polenergia. Zarzad podejmuje
kroki, aby ztagodzi¢ negatywne skutki oddziatywania koronawirusa, jednakze ich ostateczny wptyw i
skala sg trudne do oszacowania.

W ocenie Zarzgdu, Grupa Polenergia wykazuje dotychczas silng odpornos$¢ na niesprzyjajgce otoczenie
makroekonomiczne wywotywane przez epidemie COVID-19. Wysokie wyniki finansowe wypracowane
w pierwszych trzech kwartatach 2021 roku, wskazujg, iz trwajgca pandemia nie wpltyneta w sposob
istotny na funkcjonowanie spotek Grupy.

Pracownicy zatrudnieni w ramach Grupy w dalszym ciggu w wiekszosci kontynuowali prace w trybie
pracy zdalnej z wykorzystaniem $rodkéw komunikacji na odlegtosé. Wszystkie istotne procesy
operacyjne przebiegajg zgodnie z wyznaczonymi harmonogramami, a istotne procesy zarzadcze
prowadzone sg w trybie zdalnym. Spdtka identyfikuje czynniki ryzyka zwigzane ze zmienng skalg
zachorowan na COVID-19, w szczegdlnosci w przypadku dziatan i procesow, ktore nie mogag by¢
prowadzone w catosci w trybie zdalnym. Dotyczy to przede wszystkim segmentu gazu i czystych paliw
uzaleznionego w wiekszym stopniu od ruchu osobowego pracownikéw produkcyjnych oraz
realizowanych projektdw farm wiatrowych bedgcych w fazie budowy. W celu ograniczenia wptywu
ryzyka na dziatalno$¢ Spétki Elektrocieptownia Nowa Sarzyna wprowadzono rygorystyczne zasady BHP
dla dziatalnosci operacyjnej i prac remontowych. Dodatkowo przygotowano dla Spoétki plan awaryjny
utrzymania ciggtosci produkcji w wariancie pracy w skoszarowaniu pracownikdw obstugi. Realizacja
projektow farm wiatrowych bedgcych w fazie budowy przebiega dotychczas bez istotnego negatywnego
wplywu COVID-19. Na budowach wdrozone zostaly procedury bezpieczenstwa oraz srodki ochrony
BHP, takie jak ankiety i oSwiadczenia potwierdzajgce dobry stan zdrowia oraz brak kontaktu z osobami
zakazonymi, koniecznos¢ zachowania dystansu, pomiar temperatury, punkty dezynfekcji, testy dla
nowych pracownikow oraz state zespoly obstugujgce dang budowe (wprowadzono zakaz rotacji
wspotpracownikéw pomiedzy budowami).

Do konca 1 kwartatu 2021 wptyw epidemii COVID-19 na wyniki osiggane w segmencie dystrybucji byt
zauwazalny poprzez spadek zapotrzebowania na energie elektryczng, majacy swoje zrodto miedzy
innymi w spadku zuzycia energii w zaktadach produkcyjnych i galeriach handlowych. W 2 kwartale
2021 r. w zwigzku z ograniczeniem obostrzeh sanitarnych zaobserwowano stopniowy wzrost zuzycia
energii. W zwigzku z przedtuzajgcym sie okresem pandemicznym w Polsce, a co za tym idzie wysokim
poziomem niepewnos$ci Spotka prowadzi doktadny monitoring sciggalnosci naleznosci oraz utrzymuje
zwiekszong rezerwe na niesciggalne naleznosci utworzong w 2020 r.

W segmencie obrotu i sprzedazy w zwigzku z epidemig COVID-19 i wynikajgcymi z niej z niedoborami
towaréw, rosngcymi cenami surowcow i presjg inflacyjng jaka wystgpita po okresie lock-downéw
utrzymuje sie zwiekszone ryzyko prowadzenia dziatalnosci handlowej. Przyczynia sie do tego miedzy
innymi wysoki poziom zmiennos$ci cen gazu ziemnego, energii elektrycznej, uprawnieh do emisji CO2 i
kurséw walutowych. Dodatkowo na zwiekszone ryzyko prowadzenia dziatalno$ci handlowej wptyw ma
wzrost ryzyka niewyptacalnosci kontrahentéw. Wymienione czynniki ryzyka mogg takze istotnie
oddziatywaé na ptynno$¢ poprzez wzrost poziomu wymaganych depozytow zabezpieczajgcych oraz
poziom naleznosci niesciggalnych. Z wuwagi na wzrost prawdopodobienstwa materializaciji
wymienionych czynnikéw ryzyka, zintensyfikowano biezgce monitorowanie i analizy w przedmiotowych
obszarach oraz zastosowano bardziej restrykcyjne metody weryfikacji kontrahentéw przy zawieraniu
nowych transakcji.

Segment energetyki wiatrowej w 2021 i 2022 roku pozostanie w duzej mierze odporny na biezgcg
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zmiennos$¢ cen energii elektrycznej z uwagi na fakt, iz dla wiekszej czesci portfela ceny sprzedazy
energii oraz zielonych certyfikatdw zostaty zabezpieczone na rynku terminowym. W sytuacji
dlugotrwatego spadku cen energii elektrycznej i zielonych certyfikatdw i w konsekwencji obnizek
notowan kontraktéw terminowych moze zosta¢ ograniczony potencjat wyniku finansowego segmentu w
kolejnych latach.

Realizacja Strategii Grupy Polenergia na lata 2020-2024
Realizacja Strategii Grupy na lata 2020-2024 przebiega bez istotnych zaktocen.

W trzecim kwartale 2021 r. Grupa kontynuowata prace w celu realizacji trzech projektéw farm
wiatrowych o tgcznej mocy 161 MW, ktore uzyskaty wsparcie w ramach aukcyjnego systemu wsparcia
OZE.

Budowa farmy wiatrowej Szymankowo zostata zakoriczona. Farma wiatrowa uzyskata pozwolenie na
uzytkowanie oraz koncesje i od 13 wrzeénia 2021 r. jest w fazie eksploatacji. Budowy farm wiatrowych
Debsk i Kostomtoty przebiegajg zgodnie z harmonogramem.

W przypadku farmy wiatrowej Debsk trwajg prace budowalne oraz montazowe. Wykonano fundamenty,
place manewrowe i drogi do wszystkich turbin (55/55). Zakonczono realizacje linii wysokiego napiecia
oraz linii sredniego napiecia. Trwajg dostawy komponentow turbin oraz preinstalacje i instalacje turbin.
Obecnie zmontowanych jest 12/55 turbin. Uzyskane zostaty pozwolenie na podanie napiecia oraz
tymczasowe pozwolenie na uzytkowanie, instalacja zostata zsynchronizowana z siecig operatora i
rozpoczeta sie testowa generacja z pierwszych turbin.

W przypadku farmy wiatrowej Kostomtoty trwajg prace budowlane i elektryczne. Wykonano 100% drég
serwisowych, 9/9 fundamentéw oraz 5/9 placow manewrowych. Wykonano 100 % linii $redniego
napiecia oraz 90 % linii wysokiego napiecia. Planowane sg dostawy i montaz gtéwnych komponentow
na stacji GPZ.

Projekty fotowoltaiczne Sulechéw Il, Sulechéw 11l oraz Buk | o tgcznej mocy ok 28 MWp, ktére wygraty
aukcje OZE w 2020 roku, sg w trakcie budowy. Wykonane zostaty konstrukcje nosne pod panele
fotowoltaiczne, zostaty dostarczone i zamontowane stacje kontenerowe i inwertery. Wykonano
instalacje niskiego napiecia. Obecnie trwa wykonywanie instalacji Sredniego napiecia. Dostawy paneli
rozpoczely sie od 20 pazdziernika 2021 r. Zakonczenie budowy tych projektéw planowane jest na
pierwszg potowe 2022 roku.

Zgodnie z Informacjami Prezesa Urzedu Regulacji Energetyki z dnia 25 czerwca 2021 r. spotki zalezne
Polenergia Farma Wiatrowa Olbrachcice sp. z o.0. rozwijajgca projekty farm fotowoltaicznych
Swiebodzin | o tgcznej mocy 10,5 MW, Polenergia Obrét 2 sp. z o0.0., rozwijajgca projekt farmy
fotowoltaicznej Strzelino o tgcznej mocy 45,15 MW oraz Polenergia Farma Wiatrowa Grabowo sp. z
0.0., rozwijajgca projekt farmy wiatrowej o mocy 37,4 MW nie wygraly aukcji na sprzedaz energii z
odnawialnych Zrédet energii. Grupa nie wyklucza alternatywnych form zabezpieczenia przychodéw dla
wymienionych projektdw tj. zawarcia kontraktéw typu PPA (Power Purchase Agreement) lub sprzedazy
w oparciu o ryzyko rynkowe wspierane zabezpieczeniem na rynku terminowym, jak réwniez udziatu w
kolejnych aukcjach.

Grupa prowadzi prace w zakresie dalszego rozwoju projektow wiatrowych oraz fotowoltaicznych, aby
zrealizowaé cele przewidziane w Strategii Grupy na lata 2020-2024. W konsekwencji Grupa nie
wyklucza udziatu spotek zaleznych rozwijajgcych projekty farm wiatrowych i fotowoltaicznych w
kolejnych aukcjach OZE. Dla poszczegdélnych projektéw beda rozwazane rézne formy komercjalizaciji
ich produkcji, w tym decyzje o udziale w aukcji, sprzedazy energii w oparciu o zawarte kontrakty typu
PPA lub sprzedazy energii w oparciu o ryzyko rynkowe wspierane zabezpieczeniem na rynku
terminowym.

Kontynuowane sag prace rozwojowe w segmencie morskich farm wiatrowych. Grupa posiada 50%
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udziatdow w spétkach MFW Battyk | Sp. z 0.0., MFW Battyk Il Sp. z 0.0. i MFW Baittyk Il Sp. z o.0.
przygotowujgcych do budowy trzy morskie farmy wiatrowe zlokalizowane na Morzu Battyckim o tacznej
mocy do 3000 MW. W dniu 4 maja 2021 roku Prezes Urzedu Regulacji Energetyki wydat na rzecz spétek
projektowych MFW Battyk Il sp. z 0.0. i MFW Battyk Ill sp. z 0.0. decyzje o przyznaniu kazdej ze spotek
prawa do pokrycia ujemnego salda dla energii elektrycznej wytworzonej w odpowiednio — morskich
farmach wiatrowych MFW Battyk Il i MFW Battyk Ill, o mocy 720 MW kazda.

Od 1 stycznia 2021 roku Elektrocieptownia Nowa Sarzyna (,ENS”) jako uczestnik Rynu Mocy wykonuje
obowigzek mocowy zgodnie z umowg zawartg z Polskimi Sieciami Elektroenergetycznymi oraz
kontynuuje $wiadczenie ustugi samostartu i odbudowy systemu dla PSE. ENS bierze réwniez z
powodzeniem udziat we wtérnym rynku mocy, w ramach ktérego dochodzi do obrotu obowigzkami
mocowymi oraz do realokacji obowigzkéw mocowych miedzy dostawcami mocy. Ponadto na bazie
umowy SLA ENS pracuje na rynku energii w sposdb dynamiczny dzieki zoptymalizowanemu modelowi
operacyjnemu.

Na bazie listu intencyjnego zawartego przez Polenergie w czerwcu 2020 roku z Siemens Energy, trwaja
prace w zakresie rozwoju gazowych projektéw kogeneracyjnych oraz wodorowych. Polenergia wraz z
Partnerem rozwija wielkoskalowy projekt produkcji i magazynowania wodoru wytwarzanego w procesie
elektrolizy wody z udziatem wtasnej energii odnawialnej. We wspotpracy z Partnerami podejmowane sg
réwniez kroki w celu przygotowania ENS do wspoditspalania wodoru z gazem ziemnym.

Wielkoskalowy projekt wodorowy zgtoszony przez Polenergia SA w konkursie na projekty z obszaru
technologii i systeméw wodorowych (organizowanego w ramach mechanizmu IPCEI) po przejsciu
weryfikacji formalnej oraz oceny pod katem zgodnosci z kryteriami (przez Ministra Rozwoju, Pracy i
Technologii oraz Ministra Klimatu i Srodowiska) zostat w maju 2021 zatwierdzony do dalsze;j realizacji i
jest na sciezce uzyskania prenotyfikacji od Komisji Europejskie;j.

Polenergia S.A. oraz ENS beda wspottworzy¢ pierwszg w Polsce doline wodorowa. Podpisany w
czerwcu 2021 roku w Jasionce koto Rzeszowa list intencyjny na rzecz stworzenia Podkarpackiej Doliny
Wodorowej ma pomdéc zbudowaé skoordynowany i zintegrowany ,ekosystem”, ktory stawia na rozwdgj
technologii, wiedzy, badan i biznesu.

Ponadto w 2021 roku Elektrocieptownia Nowa Sarzyna — przystgpita do miedzynarodowego konsorcjum
wspotpracujgcego na rzecz wykorzystania wodoru jako zeroemisyjnego paliwa w turbinach gazowych
w istniejgcych instalacjach w Europie. W ENS pracujg dwie turbiny gazowe Frame6B wyprodukowane
przez Thomassen International, kazda o mocy 40 MW, ktére w przysztosci zostang zmodyfikowane w
celu wspotspalania wodoru z gazem ziemnym, a docelowo przejScia na czyste paliwo wodorowe.
Partnerami Umowy o wzajemnej wspotpracy oprocz Ansaldo Thomassen oraz ENS sg réwniez:
Vattenfall, DOW, Nouryon, EmmTec, Hygear, TU Delft, TU Eindhoven, DLR and OPRA Turbines.

Grupa realizuje nowg strategie w segmencie obrotu i sprzedazy poprzez rozwoj nowych i istniejgcych
obszaréw biznesowych. W ramach optymalizacji dziatalnosci Elektrocieptowni Nowa Sarzyna podjeto
decyzje o “odwrdceniu” transakcji terminowych zabezpieczajgcych produkcje i sprzedaz energiiw 3 i 4
kwartale 2021 oraz 2022 roku skutkujgce rozpoznaniem efektu wyceny tych instrumentéw finansowych
w 2021 roku. W ramach ekspansiji geograficznej rozpoczeto dziatalnos¢ na rynkach energii ukrainskim
i wegierskim. Trwajg testowe dziatania w ramach obrotu na rynku gazu na Ukrainie i analizy optacalnosci
wejscia na rynki energii w krajach battyckich. W 2021 r. Spétka znacznie zwigkszyta wolumeny
sprzedazy do odbiorcéw przemystowych i jednoczesnie aktywnie pozyskuje kolejnych klientéw na lata
2022-2024. Aktywnie prowadzona jest sprzedaz energii odnawialnej do klientéw koncowych przez
spétke Polenergia Sprzedaz. Zielona energia produkowana w aktywach wytwoérczych Grupy
sprzedawana jest jako produkt Energia 2051 poprzez strone internetowg oraz kanaty telesprzedazy.
Rozwijana jest tez dziatalno$¢ w zakresie agregacji zewnetrznych wytwércéw OZE. Przygotowywane
sg produkty krétko i dtugoterminowe dla segmentu niezaleznych wytworcéw OZE oraz odbiorcéw

koncowych. W ramach linii biznesowej ustug elastycznosci podpisano umowe na swiadczenie ustugi
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DSR z Polskimi Sieciami Elektroenergetycznymi. Trwajg intensywne prace nad rozwojem agregac;ji
ustug elastyczno$ci i jednolitym podejéciem dla aktywdéw zewnetrznych i wewnetrznych Grupy
Polenergia do uczestnictwa w kolejnych aukcjach oraz wtérnym rynku mocy.

W segmencie dystrybucji w dniu 21 pazdziernika 2020 roku weszia w zycie nowa taryfa na dystrybucije
i sprzedaz energii elektrycznej dla spétki Polenergia Dystrybucja Sp. z 0.0. z WRA na poziomie 109,6
min zt. Trwa tez realizacja zatwierdzonego Ill planu inwestycyjnego na lata 2019-2022 o fgcznej wartosci
51 min zt. Do konca trzeciego kwartatu w 2021 r. podpisano 100 umow o przytgczenie. W roku 2021
zrealizowano umowy o przylgczenie oraz zgtoszono gotowos¢ do przytaczenia dla 33 inwestycji /
etapdéw inwestycji oraz uzyskano rozszerzenie koncesiji dla 11 projektéw, oczekiwane jest uzyskanie
konces;ji w odniesieniu do kolejnych 6.

Ponadto Polenergia Dystrybucja, po uzyskaniu zgody Rady Nadzorczej, przystapita do realizacji 1V
planu inwestycyjnego na lata 2021-2026 o tgcznej wartosci 105 min zt. W dniu 15 stycznia 2021 r. spotka
podpisata z bankiem ING Bank Slgski S.A aneks do umowy kredytu przyznajacy spétce finansowanie
na realizacje IV planu inwestycyjnego w kwocie 75,3 min ztotych. Plan przewiduje realizacje inwestyciji
w zakresie zaprojektowania i wybudowania infrastruktury elektroenergetycznej stuzacej do zasilania
nowych obiektéw i odbiorcéw, gtéwnie w odniesieniu do osiedli mieszkaniowych. Do kohca Il kwartatu
2021 roku spotka podpisata 49 umow o przytgczenie w ramach IV planu w roku 2021, a tgczny poziom
naktadéw wynikajacy z zaciggnietych zobowigzan wyniost 45 min zi, co stanowi 43 % IV portfela
inwestycyjnego.

Pozostate istotne informacje dotyczace sytuacji Grupy

W dniu 18 czerwca 2021 roku miato miejsce Zwyczajne Walne Zgromadzenie Spétki w wyniku, ktérego
powotato p. Grzegorza Stanistawskiego, p. Ignacio Paz-Ares Aldanondo oraz p. Thomasa O’Brien w
sklad Rady Nadzorczej Emitenta oraz odwotato p. Marjolein Helder z funkcji cztonka Rady Nadzorcze;.
Dodatkowo podjeto uchwaty m.in. w zakresie: zmiany Statutu Spétki w celu upowaznienia Zarzadu
Spotki do podwyzszania kapitatu zaktadowego w ramach kapitatu docelowego wraz z mozliwoscig
wylgczenia przez Zarzad Spotki prawa poboru akcji emitowanych w ramach kapitatu docelowego w
catosci lub czesci za zgodg Rady Nadzorczej Spoiki.

W dniu 31 maja 2021 roku pan Sebastian Kulczyk zrezygnowat z petnienia funkcji Czionka Rady
Nadzorczej Emitenta.

W dniu 29 stycznia 2021 roku spotka realizujgca projekt morskiej farmy wiatrowej MFW Baityk |
podpisata z PSE umowe przytgczeniowa. Zgodnie z umowg catkowita moc osiggalna projektu ustalona
zostata na poziomie 1560 MW.

W dniu 5 marca 2021 spotki MFW Baltyk Il sp. z 0.0. i MFW Battyk Ill sp. z 0.0. (tacznie "Spotki
Projektowe"), w ktérych Polenergia S.A. posiada 50% udziatéw, rozwijajgce — w ramach wspdlnego
przedsiewziecia z grupg Equinor — projekty budowy dwéch morskich farm wiatrowych o planowanej
mocy 720 MW kazdy ("MFW"), ztozyly, po przeprowadzeniu stosownych analiz oraz podjeciu
niezbednych decyzji korporacyjnych, wnioski do Prezesa Urzedu Regulacji Energetyki (,Prezes URE”),
w ramach procedury przewidzianej w Ustawie z dnia 17 grudnia 2020 r. o promowaniu wytwarzania
energii elektrycznej w morskich farmach wiatrowych ("Ustawa MFW"), o przyznanie w drodze decyzji
Prezesa URE prawa do pokrycia ujemnego salda dla energii elektrycznej wytworzonej w morskiej farmie
wiatrowej i wprowadzonej do sieci ("Wsparcie").

Wsparcie bedzie dotyczyto energii elektrycznej wytwarzanej w MFW i bedzie polegato na przyznaniu
prawa do otrzymywania wyrdéwnania ujemnego salda, stanowigcego réznice pomiedzy ceng energii
elektrycznej wskazang dla danego projektu w decyzji Prezesa URE, ktdra zostanie wydana na dalszym
etapie procedury (waloryzowang corocznie o poziom inflacji) (,Cena Wsparcia”), a okresowg ceng
referencyjng wyznaczong na zasadach okreslonych w Ustawie MFW.
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W dniu 16 kwietnia 2021 roku, Polenergia S.A. wraz z Wind Power AS (grupa Equinor), podjety uchwaty
wspolnikow Spétek Projektowych w sprawie wyrazenia zgody na podtrzymanie wnioskéw ztozonych
przez Spotki Projektowe w dniu 5 marca 2021 roku, do Prezesa Urzedu Regulacji Energetyki, o
przyznanie Wsparcia. W nastepstwie uchwat podjetych przez wspélnikéw, Spotki Projektowe podjety
decyzje o podtrzymaniu Wnioskow.

Wskazane powyzej uchwaty wspdélnikdw oraz decyzje Spotek Projektowych zostaty podjete w zwigzku
z wydaniem przez Ministra Klimatu i Srodowiska (,Minister”) rozporzadzenia z dnia 30 marca 2021 roku
w sprawie ceny maksymalnej za energie elektryczng wytworzong w morskiej farmie wiatrowej i
wprowadzong do sieci w ztotych za 1 MWh, bedacej podstawg rozliczenia prawa do pokrycia ujemnego
salda, w ktérym Minister ustalit cene maksymalng za energie elektryczng wytworzong w morskiej farmie
wiatrowej i wprowadzong do sieci na poziomie 319,6 ztotych za 1 MWh (,Cena Maksymalna”). Wobec
tak okreslonego poziomu Ceny Maksymalnej, Emitent i Wind Power AS, jako wspodlnicy Spotek
Projektowych, uznali, ze spotki te powinny ubiegac sie o Wsparcie.

Przyznanie Wsparcia bedzie podlega¢ zatwierdzeniu przez Komisje Europejskg (,KE”). Po uzyskaniu
stanowiska KE, Prezes URE okresli w decyzji administracyjnej indywidualng Cene Wsparcia, ktéra
bedzie podstawg rozliczania ujemnego salda dla kazdej ze Spotek Projektowych. Cena Wsparcia moze
zostac ustalona przez Prezesa URE na poziomie réwnym bgdz nizszym od Ceny Maksymalnej. W
przypadku Ceny Wsparcia nizszej niz Cena Maksymalna, Spdtki Projektowe beda uprawnione do
rezygnacji z przyznanego im prawa do pokrycia ujemnego salda. W razie zaistnienia takiej sytuaciji,
Emitent i Wind Power AS, jako wspodlnicy Spétek Projektowych, bedg analizowa¢ zasadnos¢
skorzystania z uprawnienia do rezygnacji z przyznanego Spotkom Projektowym prawa do pokrycia
ujemnego salda.

Pozyskanie Wsparcia wigze sie z powstaniem po stronie Spoétek Projektowych zobowigzania, do
wytworzenia i wprowadzenia do sieci po raz pierwszy energii elektrycznej wytworzonej w ich morskich
farmach wiatrowych lub ich czesci po uzyskaniu koncesji, w terminie 7 lat od dnia wydania przez
Prezesa URE decyzji okreslajgcych Cene Wsparcia.

Realizacja powyzszego zobowigzania wymaga poniesienia znacznych naktadéw inwestycyjnych.
taczne szacowane naktady inwestycyjne, do poniesienia przez Spétki Projektowe po uzyskaniu
Wsparcia, zwigzane z przygotowaniem obu projektéw w okresie do podjecia ostatecznej decyzji
inwestycyjnej i rozpoczecia budowy planowanego na 2024 rok, wynoszg obecnie do 630 min zi
Natomiast dodatkowo w stosunku do wskazanych powyzej kwot szacowane naktady na budowe
wynoszg od 16 130 min zt do 18 220 min zt, z czego dominujgca czes¢ bedzie ponoszona po podjeciu
ostatecznej decyzji inwestycyjnej i rozpoczeciu fazy budowy. Emitent jako wspdinik Spoétek
Projektowych bedzie zobowigzany do pokrycia czesci naktadow inwestycyjnych odpowiadajgcej jego
udziatowi w Spodtkach Projektowych z uwzglednieniem kredytu inwestycyjnego na sfinansowanie
naktadéw w okresie budowy, ktéry planujg pozyskaé Spoétki Projektowe.

W dniu 4 maja 2021 roku Prezes Urzedu Regulacji Energetyki wydat na rzecz spotek projektowych MFW
Battyk Il sp. z 0.0. i MFW Baltyk Ill sp. z 0.0. decyzje o przyznaniu kazdej ze Spotek Projektowych prawa
do pokrycia ujemnego salda dla energii elektrycznej wytworzonej w odpowiednio — morskich farmach
wiatrowych MFW Battyk Il i MFW Battyk Ill, o mocy 720 MW kazda.

W dniu 25 maja 2021 roku Emitent otrzymat od wspdlnika Spétek Projektowych — Wind Power AS,
dodatkowe pfatnosci wynikajgce z umowy dotyczacej m.in. sprzedazy udziatbw w Spoétkach
Projektowych zawartej w dniu 5 marca 2018 roku ze Statoil Holding Netherlands B.V., w wysokosci
25 028 640 EUR w przypadku spotki MFW Battyk 1l sp. z 0.0. oraz 25 200 000 EUR w przypadku spofki
MFW Battyk Il sp. z 0.0.

W dniu 5 lutego 2021 roku Mansa Investments oraz BIF IV Europe Holdings Limited z siedzibg w
Londynie zawarty aneksy do umowy inwestycyjnej z dnia 3 listopada 2020 r. Ponadto BIF IV Europe
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Holdings Limited poinformowat o podwyzszeniu ceny za jedng akcje Spoétki w wezwaniu do zapisywania
sie na sprzedaz akcji Spoétki z 47 zt na 63 zt. Okres przyjmowania zapiséw uptynat w dniu 17 lutego
2021 r. W efekcie wezwania BIF IV Europe Holdings Limited objeta 10 370 213 akcji Spétki co stanowi
22,82% ogolnej liczby gtoséw w Spotce.

W dniu 20 lutego 2021 roku Zarzad Polenergii S.A. zostat poinformowany o tym, ze akcjonariusze Spétki
Mansa Investments Sp. z 0.0. oraz BIF IV Europe Holdings Limited, zawarli dodatkowe porozumienie
do umowy inwestycyjnej z dnia 3 listopada 2020 r. oraz umowy akcjonariuszy z tego samego dnia.
Poinformowano m.in. o planowanym podwyzszeniu kapitatu zaktadowego Spoétki za pomocg emisji
nowych akcji. Emisja akcji odbedzie sie z prawem poboru albo w inny sposdb zapewniajacy
odpowiednig ochrone przed rozwodnieniem akcjonariatu.

W dniu 23 wrzesnia 2021 r. Zarzad Polenergii S.A. podjgt uchwate w sprawie emisji nie mniej niz jednej
oraz nie wiecej niz 21.426.807 akcji zwyktych na okaziciela serii AA po cenie emisyjnej 47 zt za jedng
akcje. Emisja akcji nastgpi w formie subskrypcji prywatnej i umozliwi kazdemu akcjonariuszowi, za
wyjatkiem Mansa Investments oraz BIF IV Europe Holdings Limited, utrzymanie procentowego udziatu
w kapitale zaktadowym Spotki w wysokosci jaki ten akcjonariusz posiadat na koniec dnia zatwierdzenia
prospektu Spotki (Dzien Preferenciji). Spétce Mansa Investments zostanie zaoferowane 5.150.211 sztuk
nowych akcji nowej emisji, natomiast BIF IV Europe Holdings Limited nie mniej niz 10.804.185 i nie
wiecej niz 14.361.702 akcji nowej emisji, w zaleznosci od liczby akcji, ktére zostang zaoferowane
pozostatym akcjonariuszom. W ofercie wzig¢ udziat bedg mogli jedynie akcjonariusze, ktorzy posiadali
akcje na koniec Dnia Preferencji. Spotka przewiduje, ze emisja akcji zostanie przeprowadzona w
pierwszym kwartale 2022 r.

W dniu 10 maja 2021 roku spotka zalezna Polenergia Farma Wiatrowa 17 Sp. z 0.0. zawarla z ING
Bank Slgski S.A. umowe kredytu w formie kredytu inwestycyjnego w tgcznej kwocie do 21,5 min zt na
finansowanie budowy farm fotowoltaicznych Sulechéw Il oraz kredytu VAT w okresie budowy do 5,5
min zt. Umowa kredytu przewiduje sptate kredytu inwestycyjnego nie pézniej niz do 30 czerwca 2036
roku, dla kredytu VAT nie p6zniej niz w ciggu p6t roku od ukonczenia budowy projektu.

W dniu 12 maja 2021 roku spodtka zalezna Polenergia Farma Wiatrowa Rudniki Sp. z 0.0. zawarta z
mBank S.A. umowe kredytu w formie kredytu inwestycyjnego w tgcznej kwocie do 13 min zt na
finansowanie budowy farm fotowoltaicznych Buk | oraz kredytu VAT w okresie budowy do 3,2 min zt.
Umowa kredytu przewiduje spfate kredytu inwestycyjnego nie pdzniej niz do 21 grudnia 2037 roku, dla
kredytu VAT nie pézniej niz do 31 stycznia 2023 roku.

W dniu 12 maja 2021 roku spétka zalezna Polenergia Farma Fotowoltaiczna 9 Sp. z 0.0. zawarta z
mBank S.A. umowe kredytu w formie kredytu inwestycyjnego w tgcznej kwocie do 18 min zt na
refinansowanie budowy farm fotowoltaicznych Sulechéw Ill. Umowa kredytu przewiduje sptate kredytu
inwestycyjnego nie pozniej niz do 21 grudnia 2037 roku. Budowa projektu odbywa sie w ramach spotki
Polenergia Farma Wiatrowa Grabowo Sp. z o0.0. docelowo, w fazie operacyjnej projekt bedzie
realizowany w spofce Polenergia Farma Fotowoltaiczna 9 Sp. z 0.0.

28 kwietnia 2021 roku spoétka Polenergia Farma Wiatrowa Debice/Kostomtoty Sp. z 0.0. zawarta
transakcje IRS zabezpieczajgcg 90% ryzyka zmiany stdp procentowych z bankiem mBank S.A.

W dniu 29 lipca 2021 roku zarzgd Spotki poinformowat o wydaniu na rzecz Polenergia Elektrocieptownia
Nowa Sarzyna sp. z 0.0. decyzji Prezesa Urzedu Regulacji Energetyki, ustalajgcej koszty zuzycia
odebranego gazu ziemnego i kosztdw nieodebranego gazu ziemnego za 2020 rok, w okresie
korygowania od 1 stycznia 2020 r. do 1 czerwca 2020 r., naleznych ENS na podstawie ustawy z dnia
29 czerwca 2007 roku o zasadach pokrywania kosztéw powstatych u wytworcow w zwigzku z
przedterminowym rozwigzaniem umow dtugoterminowych sprzedazy mocy i energii elektrycznej na
kwote 30 366 227 zi.
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Ponadto, zarzagd Emitenta informuje o wydaniu na rzecz ENS decyzji Prezesa URE, ustalajgcej
wysokos¢ korekty rocznej kosztéw osieroconych dla roku 2020, w okresie korygowania od 1 stycznia
2020 r. do 1 czerwca 2020 r., na kwote 3 964 267 zt oraz decyzji Prezesa URE z dnia 31 sierpnia 2021
r. ustalajgcej wysokos$¢ korekty koncowej rekompensaty kosztéw osieroconych, w zwigzku z
zakonhczeniem okresu korygowania, trwajagcym od dnia 1 kwietnia 2008 r. do dnia 1 czerwca 2020 r., na
kwote 3 758 459 zi.

W dniu 24 sierpnia 2021 r. Polenergia S.A. zawarta umowe doradczg z Master BIF IV UK Holdings
Limited jako doradca, ktéry jest podmiotem powigzanym z jednym z akcjonariuszy Emitenta, tj. BIF IV
Europe Holdings Limited. Rada Nadzorcza Polenergii S.A. wyrazita zgode na powotanie Doradcy
uchwatg z dnia 18 sierpnia 2021 r. Rolg doradcy jako podmiotu posiadajgcego doswiadczenie w
zarzagdzaniu aktywami w sektorze energii odnawialnej w skali globalnej, bedzie udzielanie porad i
rekomendacji wspierajgcych prace Komitetu Nadzoru Operacyjnego powotanego w ramach Rady
Nadzorczej w dniu 18 sierpnia 2021 r. Do zadan komitetu nalezy m.in. sprawowanie nadzoru
operacyjnego nad rozwojem, dziatalnoscig finansowg oraz mozliwo$ciami inwestycyjnymi Grupy.

Dnia 31 sierpnia 2021 roku zostata podpisana umowa sprzedazy udziatébw w spétce Mercury Energia
Sp. z o0.0. i przeniesienia ogotu praw i obowigzkéw komandytariusza w spétce Mercury Energia Sp. z
0.0. i Wspdlnicy Sp. K.

W dniu 8 pazdziernika 2021 roku spétka Polenergia Farma Wiatrowa Rudniki Sp. z 0.0. realizujgca
projekty farm fotowoltaicznych Buk | zawarta transakcje IRS zabezpieczajgcg 75% ryzyka zmiany stép
procentowych do kohca 2031 roku z bankiem mBank S.A.

W dniu 4 pazdziernika 2021 roku spétka Polenergia Farma Wiatrowa 17 Sp. z 0.0. realizujgca projekty
farm fotowoltaicznych Sulechoéw 1l zawarta transakcje IRS zabezpieczajgcg 90% ryzyka zmiany stop
procentowych do konca 2035 roku z bankiem mBank S.A.

W dniu 4 listopada 2021 roku Zarzad Polenergia S.A. podpisat Przedwstepng Umowe Sprzedazy Akcji
(PSSA), na mocy ktérej akcjonariusze Edison Energia S.A. (Edison Energia) z siedzibg w Warszawie
zobowigzali sie do zawarcia Przyrzeczonej Umowy Sprzedazy Akcji (FSSA) dotyczacej sprzedazy
Emitentowi przez obecnych akcjonariuszy Edison Energia 100% akcji spétki. Zgodnie z PSSA, cena
100% akcji Edison Energia zostata wstepnie ustalona na 76.500.000 PLN, lecz dokfadna kwota pfatna
przy zawarciu FFSA bedzie podlegata okreslonym korektom zwigzanym z procedurami zamkniecia
rachunkow (tzw. closing accounts) okreslonymi w PSSA. Ostateczna cena akcji spotki sprzedanych na
mocy FSSA nie bedzie mogta jednak przekroczy¢ kwoty 86.000.000 PLN. Zawarcie FSSA uzaleznione
jest od uzyskania zgody Prezesa Urzedu Ochrony Konkurencji i Konsumentéw i innych warunkéw
zawieszajgcych wymienionych w PSSA. FSSA zostanie podpisana w terminie 10 dni roboczych od dnia
spetnienia wszystkich warunkow zawieszajgcych przewidzianych w PSSA lub w innej dacie uzgodnionej
przez strony.

Edison Energia to jedna z najszybciej rozwijajgcych sie polskich spétek fotowoltaicznych. Oferuje
innowacyjne rozwigzania z zakresu fotowoltaiki, ciepta i optymalizacji zuzycia energii. Dzigki
przeprowadzonej transakcji Grupa Polenergia rozszerzy swojg dziatalno$¢ o nowe segmenty biznesowe
i uzyska dostep do ogdlnopolskiej sieci sprzedazy, duzej bazy klientdw oraz szerokiego portfolio
innowacyjnych produktéw i ustug. Pozwoli to réwniez zdywersyfikowaé obecne obszary swojej
dziatalnosci i stac sie znaczgcym graczem w nowo powstajgcym segmencie rynku.

W dniu 10 listopada 2021 r. Polenergia Obrét S.A. zawarta z Deutsche Bank Polska umowy kredytu o
wielocelowy limit kredytowy w kwocie do 100 min ztotych, w ramach ktérego udostepniono limit w
rachunku biezgcym oraz limit gwarancji. Umowa kredytu zostata zawarta na czas okreslony 12 miesiecy
z mozliwoscig jej przediuzenia na kolejne okresy kredytowania. W zwigzku z powyzszym, Polenergia
S.A udzielita poreczenia do kwoty 30 min PLN.
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9M 2021 (m PLN) Lq;z::;:;;my Fotowoltaka ~ GaziCzyste Paliwa  Obrot i Sprzedaz Dystrybucj Nabyci:e"y RAZEM
Przychody ze sprzedazy* 1728 28 1739 1499,4 78,9 48 - 19325
Koszly operacyjne, w tym (91,9) (16) (58.5) (14436) (66.2) (66) o7 (1669,0)
koszty operacyjne (bez korekly z tytulu przyznanych $wiadectw pochodzenia) (33,2) (332)
amortyzada (484) (06) (12.1) 01) (46) (18) o7 (68.3)
korekta z tytulu przyznanych $wiadectw pochodzenia (10,3 (10,3)
Zysk brutto ze sprzedazy 80,9 1,2 1154 55,8 127 (1,8 07) 263,5
Marza zysku brutto ze sprzedazy 46,8% 43,9% 66,3% 37% 16,1% n/a" "n/a" 13,6%
Koszly ogéinego zarzadu (27) 02) (55) (13.7) (46) (25.7) - (52.4)
Pozostata dziatalno$¢ operacyjna 23 00 (14,7 1.0 0,1 01 - (11.2)
w tym odpisy akiualizujace 0,1) - - - - (0,0 - 02)
Zysk z dziatalno$ci operacyjnej 80,5 1,0 952 431 82 (27,5) 0,7) 199,9
EBITDA 129,0 1,6 1073 433 12,8 (11,8) - 2823
Marza EBITDA 74,7% 58,8% 61,7% "n/a" 16,2% "n/a" "n/a" 14,6%
Alokacja Ceny Nabycia (PPA) - - - - - - - -
Skorygowana EBITDA 129,0 1,6 1073 433 12,8 (11,8) - 2823
Marza skorygowana EBITDA 74,7% 58,8% 61,7% "n/a" 16,2% "n/a" "n/a" 14,6%
Wynik na dziatalnosci finansowej (23,5) (0.4) (0,9 (2,6) (2.3 226,7 - 196,9
Zysk (Strata) brutto 57,0 06 94,3 40,6 59 199,2 (0,7) 396,9
Podatek dochodowy (779
Zysk (strata) netto z dziatalnosci kontynuowanej 319,0
Zysk z dziatanosci operacyjnej zaniechanej (1.6)
Zysk ze zbycia dziatalnosci zaniechanej 44
Zysk (strata) netto za okres 32,7
Korekly normalizujace:
Alokacja Ceny Nabycia (PPA) 05
Roéznice kursowe 02
Wycena kredytow metoda zamortyzowanego kosziu 1,0
Odpisy akiualizujgce 02
nik netio na sprzedazy aktywow (174,9)
Skorygowany Zysk Netto 148,8
*Przychody z tytulu , ale jeszcze nie sp $wiadectw ujmowane sa zgodnie 2 MSSF15 poprzez pomniejszenie kosztu wlasnego sprzedazy
9M 2020 (m PLN) Ladowe Farmy Fotowoltaka ~ GaziCazyste Paliwa  Obrot i Sprzedaz Dystrybucj ie Ceny RAZEM
Wiatrowe Nabycia
Przychody ze sprzedazy* 196,3 30 2013 840,8 70,9 173 - 13295
Koszly operacyjne, w tym (86.3) (12) (191,2) (810,1) (59.8) (182) (%) (11715)
koszty operacyjne (bez korekly z tytulu przyznanych $wiadectw pochodzenia) (30,6) (30,6)
amortyzada (476) (06) (14,1) 1) (1) (19 (%) (73,0)
korekta z tytutu przyznanych $wiadectw pochodzenia (8,1) - - - - - - 81)
Zysk brutto ze sprzedazy 10,0 18 10,1 307 11 (1,00 (47 158,0
Marza zysku brutto ze sprzedazy 56,0% 59,5% 5,0% 37% 15,7% nfa" n/a" 11,9%
Koszty ogdlnego zarzadu (1,9 (0,2) (49 (11.2) (4,0 (11,1) - (333)
Pozostata dziatalno$¢ operacyjna 22 0,0 (1.2) 08 05 02 26
w tym odpisy aktualizujace 03) - - - - 0.2) - (0,5)
Zysk z dziatalnosci operacyjnej 110,3 1,6 39 20,3 .7 (11,8) (47) 1273
EBITDA 158,2 22 18,0 204 1.8 (9.8) - 2008
Marza EBITDA 80,6% 75,2% 9,0% 2,4% 16,6% "n/a" "n/a" 151%
Alokacja Ceny Nabycia (PPA) - - - - - - -
Skorygowana EBITDA 158,2 22 18,0 204 11,8 (9.8) - 2008
Marza skorygowana EBITDA 80,6% 75,2% 9,0% 24% 16,6% n/a" "n/a" 15,1%
Wynik na dziatalnosci finansowej (29.3) (0.4) 14 21 2.1) 30 - (29.6)
Zysk (Strata) brutto 81,0 1,2 53 18,2 55 (88) 47 97,7
Podatek dochodowy 17.1)
Zysk (strata) netto za okres 80,6
Zysk z dziatanoéci operacyjnej zaniechanej -
Zysk ze zbycia dziatalnosci zaniechanej -
Zysk (strata) netto za okres 80,6
Korekty normalizujace:
Alokacja Ceny Nabycia (PPA) 38
Roznice kursowe (0,0)
Wycena kredytow metoda zamortyzowanego kosztu 11
QOdpisy akiualizujgce 0,5
Skorygowany Zysk Netto 85,9
Zmiana skorygowanej EBITDA rdr (29,1) (0,6) 89,3 22,9 11 (21) 81,5
*Przychody z tytutu p ych, ale jeszcze nie $Swiadectw ia ujmowane sa zgodnie z MSSF15 poprzez pomniejszenie kosztu wiasnego sprzedazy
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302021 (mPLN) Ladowe Farmy Fotowoltaika ~ GaziCzystePaliwa  Obroti Sprzedaz Dystrybucja Nicalokowane ~ RoZiczenie Ceny RAZEM
Wiatrowe Nabycia
Przychody ze sprzedazy* 492 11 64,4 576,1 217 17 - 7203
Koszy operacyjne, w tym (313) (05) (7.0) (557,2) (228) (22) (02) (6213)
koszly operacyjne (bez korekly z tytutu przyznanych $wiadectw pochodzenia) (8.1) (8.1)
amortyzaca (16,6) (02) (33) (01) (16) (06) 02) (226)
korekia z tytutu przyznanych $wiadectw pochodzenia (6.6) (6,6)
Zysk brutto ze sprzedazy 179 06 574 18,9 49 (0,5) (0,2) 99,0
Marza zysku brutto ze sprzedazy 36,4% 53,1% 89,1% 33% 17,6% "nfa" "nfa" 13,7%
Koszty ogdinego zarzadu (10) (0.1) (21) (51) (16) (18,0) - (@7
Pozostata dziafalno$¢ operacyjna 08 0,0 (13,6) 04 (0,1) (0,0 - (12,6)
w tym odpisy aktualizujgce (0,0 - - - - (0,0 - (0,0)
Zysk z dziatalnosci operacyjnej 17,7 05 a7 14,2 32 (18,5) (0.2 58,7
EBITDA 344 0,7 450 143 48 (40 - 95,1
Marza EBITDA 69,9% 65,7% 69,8% 2,5% 17.3% -229,7% - 13,2%
Alokacja Ceny Nabycia (PPA) - - - - - - - -
Skorygowana EBITDA 344 0,7 450 143 48 (40 - 95,1
Marza skorygowana EBITDA 69,9% 65,7% 69,8% 2,5% 17,3% -229,7% "n/a" 13,2%
Wynik na dziafalnosci finansowej (8,0) (0,1) 02 (0,8) (0,8) (0,1) - 9,7)
Zysk (Strata) brutto 97 0,4 419 134 24 (18,6) (0.2) 489
Podatek dochodowy (9.9)
Zysk (strata) netto z dziatalnosci kontynuowanej 39,0
Zysk z dziatanosci operacyjnej zaniechanej (1,6)
Zysk ze zbycia dziatalnosci zaniechane 44
Zysk (strata) netto za okres 48
Korekty normalizujgce:
Alokacja Ceny Nabycia (PPA) 02
Réznice kursowe 01
Wycena kredytow metoda zamortyzowanego kosziu 04
Odpisy aktualizujace 0,0
Wynik nefio na sprzedazy aktywow 1.2
Skorygowany Zysk Netto 53,7
*Przychody z tylulu przyznany ch, ale jeszcze nie sprzedanych $wiadect uimowane sa zgodnie 2 MSSF15 poprzez pomniejszenie kosziu wiasnego sprzedazy
302020 (m PLN) Ladowe Farmy Fotowoltaika ~ GaziCzystePaliwa  Obrot i Sprzedaz Dystrybucja Nicalokowane ~ RoZiczenie Ceny RAZEM
Wiatrowe Nabycia
Przychody ze sprzedazy* 441 12 755 356,7 246 54 - 507,5
Koszy operacyjne, w tym (294) (04) (67,0) (343.1) (20,7) (56) (04) (466,5)
koszly operacyjne (bez korekly z tytutu przyznanych $wiadectw pochodzenia) (10,7) - - - - - - (30,6)
amortyzacja (15,8) 02 @1 (0,0 (14 (0,6) (0.4) (23,1)
korekia z tytulu przyznanych éwiadectw pochodzenia (2.8) - - - - - - (8,1)
Zysk brutto ze sprzedazy 1438 07 85 136 39 (0.2) (0,4) 41,0
Marza zysku brutto ze sprzedazy 33,5% "n/a" 11,3% 3,8% 15,7% "nfa" "nfa" 81%
Koszty ogdinego zarzadu (06) (0.1) .7 (42) (14) (38) - k)
Pozostata dziafalno$¢ operacyjna 06 0,0 (0.4) 04 00 (0,0 - 05
w tym odpisy aklualizujace 02 - - - - (0.0) - (03)
Zysk z dziatalnosci operacyjnej 148 0,7 6,4 98 25 (41) (0,4) 29,7
EBITDA 30,9 09 11 938 39 (34) - 53,1
Marza EBITDA 69,9% "n/a" 14,7% "n/a" 15,7% "n/a" "n/a" 10,5%
Alokacja Ceny Nabycia (PPA) - - - - - - - -
Skorygowana EBITDA 30,9 09 111 938 39 (34) - 53,1
Marza skorygowana EBITDA 69,9% "n/a" 14,7% 27% 15,7% n/a" "n/a" 10,5%
Wynik na dziafalnosci finansowej 8.7) (0,1) 05 (1,0 (0.9) 06 - (9.6)
Zysk (Strata) brutto 60 06 69 87 16 (3.4) (0.4) 201
Podatek dochodowy (4,0)
Zysk (strata) netto za okres - - - - - - - 16,1
Zysk z dziatanosci operacyjnej zaniechanej -
Zysk ze zbycia dziatalnodci zaniechane -
Zysk (strata) netto za okres 16,1
Korekty normalizujgce:
Alokacja Ceny Nabycia (PPA) 03
Roznice kursowe (0.1)
Wycena kredytow metoda zamortyzowanego kosztu 03
Odpisy akiualizujace 03
Wynik nefio na sprzedazy aktywow -
Skorygowany Zysk Netto 16,9
Zmiana skorygowanej EBITDA rdr 35 (0,2 339 45 09 (0,6) - 420
*Przychody z tylulu pi yeh, ale jeszcze nie sprzedany ch $wiadect ia imow ane sa zgodnie z MSSF15 poprzez pomniejszenie kosziu wiasnego sprzedazy
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3.

Struktura organizacyjna Grupy

Polenergia S.A.
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K POLENERGIA
Grupa Kapitatowa Polenergia S.A.

B. SRODROCZNE SKROCONE SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE FINANSOWE ZA
OKRES 9 MIESIECY ZAKONCZONY 30 WRZESNIA 2021 ROKU
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K POLENERGIA
Grupa Kapitatowa Polenergia S.A.

SRODROCZNY SKROCONY SKONSOLIDOWANY BILANS
Na dzien 30 wrzesnia 2021 roku

AKTYWA

30.09.2021 31.12.2020

I. Aktywa trwate (dtugoterminowe) 2771894 2229 951
1.Rzeczowe aktywa trwate 2164 103 1946 761
2.Warto$ci niematerialne 4048 4746
3.Warto$¢ firmy jednostek podporzadkowanych 69 129 69 566

4 Aktywa finansowe 300 603 21358
5. Aktywa finansowe wycenione metoda praw wiasnosci 225093 175143
6.Naleznosci diugoterminowe 3897 3498
7.Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 4978 8836
8.Rozliczenia miedzyokresowe 43 43
Il. Aktywa obrotowe (krétkoterminowe) 2474 316 788 498
1.Zapasy 28122 36 836
2.Naleznosci z tytutu dostaw i ustug 123 160 77 041
3.Naleznosci z tytutu podatku dochodowego 4 455 976

4 Pozostate naleznosci krotkoterminowe 368 971 142 154
5.Rozliczenia miedzyokresowe 6290 5712
6.Krotkoterminowe aktywa finansowe 1275385 151432
7.8rodki pieniezne i ich ekwiwalenty 667 933 374 347
Aktywarazem 5246 210 3018 449

PASYWA

30.09.2021 31.12.2020

I. Kapitat wiasny 1791050 1418 368
Kapitat wtasny przypadajacy na akcjonariuszy jednostki dominujacej 1791050 1417 468
1.Kapitat zakladowy 90 887 90 887
2.Nadwyzka ze sprzedazy akcji powyzej ich wartosci nominainej 557 983 557 983
3.Kapitat rezerwowy z wyceny opcji 13 207 13 207

4 Pozostate kapitaly rezerwowe 567 683 459 811
5.Zysk z lat ubieglych 239 486 185 037
6.Zysk neto 321801 110 551
7.Rdznice kursowe z przeliczenia 3 (8)
Udzialy niedajace kontroli - 900
Il. Zobowigzania dlugoterminowe 1604 922 1189190
1.Kredyty bankowe i pozyczki 1178115 934 036
2.Rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 88 178 74 419
3.Rezerwy 23 240 23420

4 Rozliczenia miedzyokresowe 44 502 46 897
5.Zobowigzania z tytutu leasingu 94 301 97 815
6.Zobowigzania z tytutu wyceny kontrakiow terminowych 175 086 9 886
7.Pozostate zobowigzania 1500 2717
I1l. Zobowigzania krétkoterminowe 1850 238 410 891
1.Kredyty bankowe i pozyczki 122798 71368
2.Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug 86 848 99 969
3.Zobowigzanie z tytutu podatku dochodowego 7695 1079
4.Zobowigzania z tytutu leasingu 11292 11240
5.Zobowigzania z tytutu wyceny kontraktdw terminowych 1221216 132721
6.Pozostate zobowigzania 367 360 69 169
7.Rezerwy 3991 3064
8.Rozliczenia miedzyokresowe 29 038 22 281
Pasywarazem 5246 210 3018 449
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K POLENERGIA
Grupa Kapitatowa Polenergia S.A.

SRODROCZNY SKROCONY SKONSOLIDOWANY RACHUNEK ZYSKOW | STRAT

Za okres 9 miesiecy zakonczony 30 wrzesnia 2021 roku

Niebadany Niebadany
Not Za okres 9 miesiecy zakonczony Za okres 3 miesiecy zakonczony
y 30.09.2021 30.09.2020 30.09.2021 30.09.2020
Przychody z uméw z Klientami 41 1810965 1315936 661 709 497 352
Inne przychody 41 121555 13 546 58 547 10132
Przychody ze sprzedazy 41 1932 520 1329 482 720 256 507 484
Koszt whasny sprzedazy 4.2 (1669 007) (1171 466) (621 264) (466 530)
Zysk brutto ze sprzedazy 263 513 158 016 98 992 40 954
Pozostate przychody operacyjne 43 3407 4523 1109 1088
Koszty sprzedazy 42 (344) (351) (74) (80)
Koszty ogdinego zarzadu 42 (52 404) (33278) (27 730) (11723)
Pozostate koszty operacyjne 44 (14 253) (1617) (13639) (516)
Przychody finansowe 45 227 531 4477 373 915
Koszly finansowe 4.6 (30 590) (34 084) (10 092) (10 560)
Zysk brutto 396 860 97 686 48939 20078
Podatek dochodowy (77 895) (17 134) (9 897) (4013)
Zysk netto z dziatalnosci kontynuowanej 318 965 80 552 39 042 16 065
Zysk z dziatanosci operacyjnej zaniechanej (1 626) (1626) -
Zysk ze zbycia dzialalno$ci zaniechanej 4366 4 366 -
Zysk netto 321705 80 552 41782 16 065
Zysk netto przypisany: 321705 80 552 41782 16 065
Akcjonariuszom jednostki dominujacej 321801 80 564 41803 16 074
Akcjonariuszom niekontrolujgcym (96) (12) 1) (9)
Zysk na jedng akcje:
- podstawowy zysk (strata) za okres przypadajacy akcjonariuszom jednostki dominujacej 7.08 w77 092 035
- rozwodniony zysk (strata) za okres przypadajacy akcjonariuszom jednostki dominujacej 7,08 1,77 0,92 0,35

SR()DROQZNE SKROCONE SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE
DOCHODOW
Za okres 9 miesiecy zakonczony 30 wrzesnia 2021 roku

Z CALKOWITYCH

Niebadany Niebadany
Za okres 9 miesiecy zakorczony Za okres 3 miesigcy zakoficzony

30.09.2021 30.09.2020 30.09.2021 30.09.2020

Zysk netto za okres 321705 80 552 41782 16 065
Inne catkowite dochody, ktére moga zostac przekwalifikowane do rachunku zyskow i

strat po spetnieniu okreslonych warunkéw

- Zabezpieczenia przeplywow pienigznych 52 247 3154 29613 6676

- Réznice kursowe z przeliczenia 1 (7) 8 (4)

Inne catkowite dochody netto 52 258 3147 29 621 6672

CALKOWITE DOCHODY ZA OKRES 373 963 83 699 71403 22731

Catkowity dochdd za okres: 373963 83 699 71403 22737

Akcjonariuszom jednostki dominujacej 374 059 83711 71424 22746

Akcjonariuszom niekontrolujgcym (96) (12) (21) (9)
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K POLENERGIA
Grupa Kapitatowa Polenergia S.A.

SRODROCZNE SKROCONE SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE Z PRZEPLYWOW
PIENIEZNYCH
Za okres 9 miesiecy zakonczony 30 wrzesnia 2021 roku

Za okres 9 miesiecy zakonczony

30.09.2021 30.09.2020
A.Przeplywy srodkow pienieznych z dziatalno$ci operacyjnej
I.Zysk (Strata) brutto 399 600 97 686
Il.Korekty razem (245 597) 103 250
1.Amortyzacja 68 334 73 047
2.Strata (Zysk) z tytutu roznic kursowych (6) 206
3.0dsetki i udziaty w zyskach (dywidendy) 24012 30 904
4 Strata (Zysk) z tytutu dziatalnosci inwestycyjnej (225 190) 1358
5. Podatek dochodowy (59 368) (18 693)
6.Zmiana stanu rezerw 959 359
7.Zmiana stanu zapaséw 8 350 11158
8.Zmiana stanu naleznosci (1594 988) (66 111)
9.Zmiana stanu zobowigzan, z wyjatkiem pozyczek i kredytow 1524 653 60 606
10.Zmiana stanu rozliczen migdzyokresowych 4 849 1429
11. Inne korekty 2798 8 987
lll.Przeplywy pieniezne netto z dziatalno$ci operacyjnej (I+/-11) 154 003 200 936
B.Przeplywy srodkow pienieznych z dziatalno$ci inwestycyjnej
I. Wplywy 229 861 31
1. Zbycie wartosci niematerialnych oraz rzeczowych aktywow trwatych 57 31
2. Z aktywow finansowych, w tym: 231695
a) zbycie aktywow finansowych 227 375
b) sptata udzielonych pozyczek diugoterminowych 4000
c) odsetki 64
d) inne wptywy z aktywow finansowych 256
3. Srodki pieniezne w wyniku zbycia/likwidacji jednostki zaleznej (1891) -
I.Wydatki 348 585 223 835
1. Nabycie rzeczowych aktywow trwatych 286 306 207 055
2. Na aktywa finansowe, w tym: 62 279 16 780
a) nabycie aktywow finansowych 62 279 16 750
b) udzielone pozyczki dlugoterminowe - 30
lll.Przeplywy pieniezne netto z dziatalno$ci inwestycyjnej (I-11) (118 724) (223 804)
C.Przeplywy srodkoéw pienieznych z dziatalno$ci finansowej
. Wplywy 362 491 178 494
1.Kredyty i pozyczki 362 491 178 494
1. Wydatki 104 267 101 586
1.Splaty kredytow i pozyczek 74 548 69 122
2.Platnoci zobowigzan z tytutu umdw leasingu 4629 3452
3.0dsetki 24 897 28 601
4.Inne wydatki finansowe 193 411
ll.Przeptywy pieniezne netto z dziatalno$ci finansowej(I-1l) 258 224 76 908
D.Przeptywy pienigezne netto, razem (A.llI+/-B.III+/-C.1II) 293 503 54 040
E.Bilansowa zmiana stanu Srodkéw pienigznych, w tym: 293 586 54 024
- zmiana stanu $rodkow pienigznych z tytutu rdznic kursowych 83 (16)
F.Srodki pieniezne na poczatek okresu 374 347 345 705
G.Srodki pienigzne na koniec okresu, w tym: 667 933 399729
- 0 ograniczonej mozliwo$ci dysponowania 37 387 34102
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‘ POLENERGIA

Grupa Kapitatowa Polenergia S.A.

SRODROCZNE SKROCONE SKONSOLIDOWANE ZESTAWIENIE ZMIAN W KAPITALE WLASNYM
Za okres 9 miesiecy zakonczony 30 wrzesnia 2021 roku

Nadwyzka ze ﬁg;,t:;:;?::;’
2y akcji Kapitat P I Rézni
Kapitat sprzedallzyll .a ol apita ozo.sta ¢ Zysk z lat oznice na Udziat Kapitat wiasny
powyzej ich rezerwowy z kapitaly . Zysk netto kursowe z . . . . X
zaktadowy - " ubiegtych . . akcjonariuszy niekontrolujacy ogotem
warto$ci wyceny opcji rezerwowe przeliczenia . .
. . jednostki
nominalnej Lo
dominujacej
Na dzieni 1 stycznia 2021 roku 90 887 557 983 13 207 459 811 295 588 - (8) 1417 468 900 1418 368
Catkowite dochody za okres sprawozdawczy
- Zysk (Strata) netto za okres sprawozdawczy - - - - - 321801 - 321 801 (96) 321705
- Inne catkowite dochody za okres - - - 52 247 - - 1 52 258 52 258
Transakcje z wlascicielami jednostki dominujacej, ujete
bezposrednio w kapitale wlasnym
- Inne catkowite dochody za okres - - - (477) - - - (477) (804) (1281)
- Podziat wyniku finansowego - - - 56 102 (56 102) - - - - -
Na dzieri 30 wrze$nia 2021 roku 90 887 557 983 13 207 567 683 239 486 321801 3 1791050 - 1791 050
Nadwyzka ze K:g;f:;“;’;?::;’
Kapitat sprzeda_z;ll -a keji Kapitat Pozo.stale Zysk z lat Réznice na Udziat Kapitat wtasny
powyzej ich rezerwowy z kapitaty . Zysk netto kursowe z . . . . .
zaktadowy " " ubiegtych L . akcjonariuszy niekontrolujacy ogolem
wartosci wyceny opcji rezerwowe przeliczenia ednostki
nominalnej je .nos? .
dominujacej
Na dzien 1 stycznia 2020 roku 90 887 557 983 13 207 403 661 228 578 - - 1294 316 928 1295244
Catkowite dochody za okres sprawozdawczy
- Zysk (Strata) netio za okres sprawozdawczy - - - - - 80 564 - 80 564 (12) 80552
- Inne catkowite dochody za okres - - - 3154 - - (7) 3147 - 3147
Transakcje z wtascicielami jednostki dominujacej, ujete
bezposrednio w kapitale wiasnym
- Podziat wyniku finansowego - - - 43 541 (43 541) - - - - -
Na dzien 30 wrzesnia 2020 roku 90 887 557 983 13 207 450 356 185 037 80 564 (7) 1378 027 916 1378943
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( POLENERGIA
Grupa Kapitatowa Polenergia S.A.

1. Informacje o zasadach przyjetych przy sporzadzaniu s$rédrocznego skréconego
skonsolidowanego sprawozdania finansowego

1.1 Podstawa sporzadzenia srédrocznego skroconego skonsolidowanego sprawozdania
finansowego

Srédroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato przygotowane zgodnie
z Miedzynarodowym Standardem Rachunkowosci nr 34 i obejmuje okres 9 miesiecy od 1 stycznia
do 30 wrzes$nia 2021 roku i okres porownywalny od 1 stycznia do 30 wrzesnia 2020 roku, a dla bilansu
na dzieh 31 grudnia 2020 roku. Zgodnie z obowigzujgcymi przepisami prawa srédroczne skrécone
skonsolidowane sprawozdania finansowe za okres 9 miesiecy zakonczony w dniu 30 wrzesnia 2021
roku oraz dane poréwnywalne za okres 9 miesiecy zakonczony w dniu 30 wrzesnia 2020 roku nie
podlegaty przeglgdowi biegtego rewidenta, a dane poréwnywalne za rok obrotowy zakohczony w dniu
31 grudnia 2020 podlegaty badaniu biegtego rewidenta.

Niniejsze skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato sporzgdzone zgodnie z zasadg kosztu
historycznego, za wyjatkiem nastepujgcych istotnych pozycji bilansu:

e pochodnych instrumentow finansowych wycenionych w wartosci godziwe;.

MSSF obejmujg standardy i interpretacje zaakceptowane przez Rade Miedzynarodowych
Standardow Rachunkowosci (,RMSR”) oraz Komisje ds. Interpretacji Miedzynarodowej
Sprawozdawczosci Finansowej (,KIMSF”).

Niektore jednostki Grupy prowadzg swoje ksiegi rachunkowe zgodnie z politykg (zasadami)
rachunkowosci okreslonymi przez Ustawe z dnia 29 wrzesnia 1994 roku o rachunkowosci (,Ustawa”)
z poézniejszymi zmianami i wydanymi na jej podstawie przepisami (,polskie standardy
rachunkowo$ci”). Skonsolidowane sprawozdanie finansowe zawiera korekty nie zawarte w ksiegach
rachunkowych jednostek Grupy wprowadzone w celu doprowadzenia sprawozdan finansowych tych
jednostek do zgodnosci z MSSF.

Srédroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone przy zatozeniu
kontynuacji dziatalnosci gospodarczej przez Spotke i jednostki Grupy Kapitatowej w dajgcej sie
przewidzie¢ przysztosci, to jest w okresie co najmniej 12 miesiecy po dniu sprawozdawczym, czyli po
dniu 30 wrzesnia 2021 roku.

1.2 Przyjete zasady przy sporzadzaniu sprawozdania

Przyjete w Grupie zasady rachunkowosci zostaly zaprezentowane w skonsolidowanym
sprawozdaniu finansowym Grupy Polenergia za 2020 rok, przekazanym do wiadomosci publicznej
w dniu 30 marca 2021 roku. W wyzej wymienionym Sprawozdaniu zostaly przedstawione
szczegotowe informacje dotyczgce zasad i metod wyceny aktywow i pasywow oraz pomiaru wyniku
finansowego, sposobu sporzadzania sprawozdania finansowego i danych porownywalnych. Zasady
te sg stosowane w sposob ciggty.

1.3 Waluta funkcjonalna i prezentacyjna

Walutg funkcjonalng jednostki dominujgcej i innych spétek (za wyjatkiem spétki Polenergia Energy
Ukraine LLC) uwzglednionych w niniejszym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym oraz walutg
prezentacji niniejszego skonsolidowanego sprawozdania finansowego jest ztoty polski.

Nastepujace kursy zostaty przyjete dla potrzeb wyceny:
30.09.2021 31.12.2020 30.09.2020

usD 3,9925 3,7584 3,8658
EUR 4,6329 4,6148 4,5268
GBP 5,3653 5,1327 4,9560
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1.4 Sezonowos¢ i cyklicznos¢ dzialalnosci

Grupa prowadzi dziatalno$¢ w obszarze wytwarzania energii elektrycznej ze zrédet odnawialnych.
Warunki wietrzne determinujgce produkcije energii elektrycznej w farmach wiatrowych charakteryzujg
sie nierownym rozktadem na przestrzeni roku. W okresie jesienno-zimowym warunki wietrzne sg
znaczgco lepsze niz w okresie wiosenno-letnim. Grupa podjeta decyzje o budowie farm wiatrowych
w lokalizacjach wskazanych w oparciu o profesjonalne pomiary wiatru potwierdzone przez
niezaleznych i renomowanych ekspertéw. Nie mozna jednak wykluczyé, ze rzeczywiste warunki
wietrznoéci bedg odbiegaé¢ od przyjetych w modelach przygotowanych na potrzeby realizacji
poszczegolnych inwestycji. Analogicznie warunki nastonecznienia charakteryzujg sie nierownym
rozktadem w okresie roku i determinujg nieréwny rozktad produkcji energii elektrycznej w farmach
fotowoltaicznych. W okresie letnim warunki stoneczne sg znaczgco lepsze niz w okresie zimowym.

Grupa dziata takze na rynku energetyki przemystowej. Gtéwni klienci Grupy zuzywaijg ciepto i energie
elektryczng dostarczang przez Grupe do celéw produkcyjnych w swoich zakladach przemystowych.
Odbiory ciepta i energii elektrycznej na potrzeby produkcyjne nie majg charakteru sezonowego.

2. Skorygowany wynik EBITDA i Skorygowany zysk netto

Grupa prezentuje dane dotyczace wyniku EBITDA, skorygowanego wyniku EBITDA oraz
skorygowanego zysku netto przypisanego akcjonariuszom jednostki dominujgcej w celu
przedstawienia wynikow Grupy z wylgczeniem wptywu elementéw niemajgcych wptywu na
podstawowg dziatalnos¢ Grupy i nie wigzacych sie z przeptywami pienieznymi w raportowanym
okresie.

Wynik EBITDA i Skorygowany wynik EBITDA

Niebadany Niebadany
Za okres 9 miesigcy zakoniczony Za okres 3 miesigcy zakoniczony

30.09.2021 30.09.2020 30.09.2021 30.09.2020

Zysk brutio 396 860 97 686 48939 20078

Przychody finansowe (227 531) (4 477) (373) (915)

Koszty finansowe 30590 34084 10 092 10 560

Amortyzacja 68 334 73047 22575 23102

Koszty zwigzane z wynikiem na utracie kontroli nad jednostkami zaleznymi 13 863 - 13 863 -

Qdpis aktualizujacy zwigzany z dewelopmentem 177 491 37 277

EBITDA 282293 200 831 95133 53102

Skorygowana EBITDA 282293 200 831 95133 53 102
Skorygowany zysk netto przypisany akcjonariuszom jednostki dominujacej

Niebadany Niebadany

Za okres 9 miesigcy zakoniczony Za okres 3 miesigcy zakoniczony

30.09.2021 30.09.2020 30.09.2021 30.09.2020

ZYSK NETTO przypisany akcjonariuszom jednostki dominujacej 321 801 80 564 41803 16 074

(Zysk netto) Strata netto z tytutu réznic kursowych niezrealizowanych 242 (28) 119 (114)

(Przychody) koszty z tytutu wyceny kredytow diugoterminowych 1041 1068 351 339

(Zysk netto) na utracie kontroli nad jednostkami zaleznymi (174 908) - 11229 -

Odpis aktualizujacy zwigzany z dewelopmentem 177 491 37 217

Rozliczenie ceny nabycia:

Amortyzacja 657 4696 219 357

Podatek (126) (892) (42) (69)

Skorygowany ZYSK NETTO przypisany akcjonariuszom jednostki dominujacej 148 884 85899 53716 16 864

Poziom wyniku EBITDA, skorygowanego wyniku EBITDA oraz skorygowanego zysk netto przypisany
akcjonariuszom jednostki dominujgcej nie sg zdefiniowane przez MSSF i mogg by¢ wyliczane inaczej
przez inne podmioty. Definicie powyzszych wskaznikdw zostaty zaprezentowane w
Skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym Grupy Polenergia za 2020 rok, przekazanym do
wiadomosci publicznej w dniu 30 marca 2021 roku. Definicje powyzszych wskaznikow stosowane
przez inne podmioty mogg sie rézni¢ od tych przyjetych przez Grupe.
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3. Segmenty operacyjne

W dniu 18 maja 2020 roku Rada Nadzorcza zatwierdzita, przygotowang przez Zarzad Emitenta,
Strategie Grupy Polenergia na lata 2020-2024 (,Strategia Grupy Polenergia”). Przy sporzadzaniu
Strategii Grupy Polenergia wzieto pod uwage obecng i oczekiwang sytuacje w sektorze
elektroenergetycznym, dokonano analizy otoczenia makroekonomicznego, rynkowego i
regulacyjnego, a takze przyjeto zatozenia w zakresie kierunkéw rozwoju sektora w perspektywie
pieciu lat. Strategia Grupy Polenergia zostata przygotowana w taki sposob, aby umozliwi¢ Grupie
optymalny poziom rozwoju przy jednoczesnym utrzymaniu stabilnej sytuacji finansowej. Stojgc u
progu ogromnej transformacji krajowego rynku energii, ambicja Grupy Polenergia jest wspieranie
wysitkbw zwigzanych z procesem polskiej transformacji energetycznej oraz rozwojem gospodarki
niskoemisyjnej.

Wyodrebniono nastepujgce segmenty operacyjne, ktére sg takie same jak segmenty
sprawozdawcze:

e Ladowe farmy wiatrowe — rozwoj, budowa i utrzymanie obiektéw produkujacych energie
elektryczng z wiatru na lgdzie,

e Fotowoltaika — rozwoj, budowa i utrzymanie obiektdw produkujgcych energie elektryczng
przy wykorzystaniu promieniowania stonecznego,

e Morskie farmy wiatrowe — rozwéj, budowa i utrzymanie obiektéw produkujgcych energie
elektryczng z wiatru na morzu,

e Gaz i czyste paliwa — rozwdj, budowa i utrzymanie obiektéw produkujacych energie
elektryczng w kogeneracji gazowej oraz prowadzenie prac rozwojowych w zakresie produkgciji
wodoru i wytwarzania energii z wodoru w oparciu o energie z odnawialnych zrodet,

e Obrot i sprzedaz — dziatalnos¢ handlowa w zakresie obrotu energig elektryczng i
Swiadectwami pochodzenia oraz innymi instrumentami rynku energii, a takze sprzedaz
energii elektrycznej do odbiorcow przemystowych i indywidualnych oraz swiadczenie ustug
dostepu do rynku dla wytwércéw energii ze zrédet odnawialnych,

e Dystrybucja i eMobility — S$wiadczenie ustug dystrybucji i sprzedazy energii elektrycznej i gazu
klientom komercyjnym, przemystowym oraz indywidualnym oraz rozwdj elektromobilnosci.

Zarzad monitoruje oddzielnie wyniki operacyjne segmentéw w celu podejmowania decyzji
dotyczacych alokacji zasobow, oceny skutkow tej alokacji oraz wynikéw dziatalnosci. Podstawg
oceny jest wynik EBITDA oraz zysk lub strata brutto na sprzedazy. Podatek dochodowy jest
monitorowany na poziomie Grupy i nie jest alokowany do segmentéw operacyjnych. Srodki pieniezne
Spoiki prezentowane sg w pozycji Aktywa niealokowane.

Ceny transakcyjne stosowane przy transakcjach pomiedzy segmentami operacyjnymi sg ustalane na
zasadach rynkowych podobnie jak przy transakcjach ze stronami niepowigzanymi. Wszystkie korekty
konsolidacyjne sg alokowane do poszczegdlnych segmentéw.

Jedynym odbiorcg, z ktérym Grupa osiggneta nie mniej niz 10% sumy przychodéw Grupy, jest Izba
Rozliczeniowa Gietd Towarowych.
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Wytwarzanie z 0ZE
Lo , . Gazi Czyste e . Dystrybucja i . Rozliczenie Ceny
Za okres 9 miesigcy zakonczony 30.09.2021 Ladowe Farmy . Morskie Farmy . Obrét i Sprzedaz . Niealokowane . Razem
. Fotowoltaika . Paliwa eMobility Nabycia
Wiatrowe Wiatrowe
Przychody z uméw z klientami 172775 2781 92 662 1459 049 78 930 4768 1810 965
Inne przychody - - 81230 40 325 - - 121 555
Razem przychody 172775 2781 173 892 1499 374 78 930 4768 1932 520
Zysk(Strata) brutto ze sprzedazy 80903 1220 115377 55814 12 690 (1834) (657) 263 513
(Koszty) ogdlnego zarzadu (2710) (204) (5453) (13 676) (4 621) (25 740) - (52 404)
Przychody/(Koszty) z tytutu odsetek (20 956) (361) - (779) (2005) 328 (23773)
Pozostate Przychody/(Koszty) finansowe (2573) (41) (929) (1793) (292) 226 342 220714
Pozostale Przychody/(Koszly) operacyjne 2312 2 (14 693) 1010 113 66 - (11.190)
Wynik brutto 56 976 616 94 302 40 576 5885 199 162 (657) 396 860
Podatek dochodowy - - - - - (78 021) 126 (77 895)
Wynik netto - - - - 318 965
EBITDA*) 129 048 1635 107 316 43 297 12 823 (11 826) 282 293
Aktywa segmentu 2205310 93 462 225093 233 585 1950 405 180 858 357 497 5246 210
Zobowigzania segmentu 1405754 43 944 40 135 1826 230 107 910 31187 3455160
Amortyzacja 48 398 617 12 085 149 4641 1787 657 68 334

*) EBITDA - definicja zostata opisana w nocie 2
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Wytwarzanie z OZE
. , . Gazi Czyste L. . Dystrybucjai . Rozliczenie Ceny
Za okres 9 miesigcy zakoficzony 30.09.2020 Ladowe Farmy Wiatrowe Fotowoltaika Mors.kle Farmy Paliwa Obrot i Sprzeda eMobility Niealokowane Nabycia Razem
Wiatrowe
Przychody z uméw z klientami 196 300 2974 - 188 170 840 311 70928 17 253 - 1315936
Inne przychody - - - 13093 453 - - - 13 546
Razem przychody 196 300 2974 - 201 263 840 764 70 928 17 253 - 1329 482
Zysk(Strata) brutto ze sprzedazy 109 995 1771 - 10 062 30710 11141 (967) (4 696) 158 016
(Koszty) ogolnego zarzadu (1913) (155) - (4 948) (11170) (3989) (11103) - (33 278)
Przychody/(Koszty) z tytutu odsetek (26 338) (378) - (20) (245) (1599) 2225 - (26 355)
Pozostate Przychody/(Koszty) finansowe (2973) (63) - 1371 (1842) (533) 788 - (3252)
Pozostale Przychody/(Koszty) operacyjne 2232 2 - (1178) 755 507 237 - 2555
Wynik brutto 81003 1177 - 5287 18 208 5 527 (8 820) (4 696) 97 686
Podatek dochodowy - - - - - (17 359) 225 (17 134)
Wynik netto - - - - - - - 80 552
EBITDA*) 158 170 2237 - 18 040 20 388 11751 (9 755) - 200 831
Aktywa segmentu 1738511 28 304 169 643 237139 203714 162 504 208 165 - 2747980
Zobowigzania segmentu 1035 691 16 988 - 76 422 135629 95 634 8673 - 1369 037
Amortyzacja 47 551 619 - 14 105 93 4092 1891 4696 73 047
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Wytwarzanie z OZE

Za okres 9 miesiecy zakorczony 30.09.2021 Ladowe Farmy . Gazi (?zyste Obrot i Sprzedaz Dystryb.u.qa I Niealokowane Razem
. Fotowoltaika Paliwa eMobility
Wiatrowe
- przychody ze sprzedazy i dystrybucji energii przychody spelniane w czasie 101 370 2779 58 576 1216 162 72322 - 1451209
- przychody z tytutu $wiadectw pochodzenia przychody speiniane w czasie 71 3% - - 24 168 - - 95 562
- przychody ze sprzedazy ciepta przychody speiniane w okreslonym momencie - - 13 286 - - - 13 286
- przychody z projektdw konsultacyjnych i doradczych przychody speiniane w czasie - - - - - 4485 4485
- przychody z ustug dzierzawy i operatorskie przychody spetniane w czasie - - - - 2981 - 2981
- przychody netio z tytutu sprzedazy i dystrybucji gazu przychody spetniane w czasie - - - 215339 3607 - 218 946
- przychody z najmu przychody speiniane w czasie 1 - - - 7 267 285
- przychody z rynku mocy i ustugi odbudowy systemu przychody spetniane w okreslonym momencie - - 20799 - - - 20799
- pozostate przychody speiniane w czasie - 2 1 3380 13 16 3412
Razem przychody zuméw z klientami 172775 2781 92 662 1459 049 78930 4768 1810 965
- przychody z tytutu wyceny kontraktdw terminowych przychody speiniane w czasie - - 46 605 37 365 - - 83 970
- przychody z tytutu kosztow osieroconych i kosztdw gazu przychody speiniane w czasie - - 34 625 - - - 34 625
- przychody z tytutu uprawnien do emisji dwutienku wegla przychody speiniane w okre$lonym momencie - - - 2960 - - 2960
Razem inne przychody - - 81230 40 325 - - 121 555
Przychody ze sprzedazy, razem 172 775 2781 173 892 1499 374 78 930 4768 1932 520
Wytwarzanie z OZE Gazi Cayste
Za okres 9 miesiecy zakoriczony 30.09.2020 quo.we Farmy Fotowoltaika Paliwa Obrot i Sprzedaz Dystrybucja i eMobility  Niealokowane Razem
Wiatrowe
- przychody ze sprzedazy i dystrybucji energii przychody spetniane w czasie 116 840 2974 171707 819220 63 867 - 1174 608
- przychody z tytutu $wiadectw pochodzenia przychody spetniane w czasie 79 389 - 1004 13270 - - 93 663
- przychody ze sprzedazy ciepta przychody speiniane w okreslonym momencie - - 15325 - - - 15325
- przychody z projekidw konsultacyjnych i doradczych przychody spelniane w czasie - - - - - 3146 3146
- przychody z ustug dzierzawy i operatorskie przychody speiniane w czasie - - - - 3786 - 3786
- przychody netio z tytulu sprzedazy i dystrybucji gazu przychody spetniane w czasie - - - 6225 3252 - 9477
- przychody ze sprzedazy pelletdw przychody speiniane w czasie - - - - - 13 876 13 876
- przychody z najmu przychody spetniane w czasie 10 - - - - 221 231
- pozostate przychody speiniane w czasie 61 - 134 1596 23 10 1824
Razem przychody zuméw z klientami 196 300 2974 188170 840 311 70928 17 253 1315936
- przychody z tytulu wyceny kontrakiow terminowych przychody spetniane w czasie - - - (1129) - - (1129)
- przychody z tytutu kosztow osieroconych i kosztéw gazu  przychody speiniane w czasie - - 13093 - - - 13093
- przychody z tytutu uprawnier do emisji dwutlenku wegla  przychody spefniane w okreslonym momencie - - - 1582 - - 1582
Razem inne przychody - - 13 093 453 - - 13 546
Przychody ze sprzedazy, razem 196 300 2974 201263 840 764 70 928 17 253 1329 482
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4. Pozostate noty

4.1 Przychody ze sprzedazy

Za okres 9 miesigcy zakoriczony

Za okres 3 miesigcy zakorniczony

30.09.2021 30.09.2020 30.09.2021 30.09.2020
- przychody ze sprzedazy i dystrybucji energii 1451209 1174 608 512197 459792
- przychody z tytutu $wiadectw pochodzenia 95 562 93 663 35984 24 560
- przychody ze sprzedazy ciepta 13 286 15325 3663 3847
- przychody z projekiow konsultacyjnych i doradczych 4485 3146 1640 1081
- przychody z ustug dzierzawy i operatorskie 2981 3786 1203 893
- przychody netto z tytulu sprzedazy i dysfrybucji gazu 218 946 9477 99 322 2318
- przychody ze sprzedazy pelletow - 13 876 - 4189
- przychody z najmu 285 231 103 114
- przychody z rynku mocy i ustugi odbudowy systemu 20799 - 7176 -
- pozostate 3412 1824 421 558
Razem przychody z uméw z klientami 1810 965 1315936 661709 497 352
- przychody z tytutu wyceny kontraktdw terminowych 83970 (1129) 22542 (1461)
- przychody z tytutu kosztow osieroconych i kosztdw gazu 34625 13093 34 625 10011
- przychody z tytutu uprawnier do emisji dwutienku wegla 2960 1582 1380 1582
Razem inne przychody 121 555 13 546 58 547 10 132
Przychody ze sprzedazy, razem 1932 520 1329 482 720 256 507 484

4.2 Koszty wg rodzaju

Za okres 9 miesigcy zakonczony

Za okres 3 miesiecy zakorniczony

30.09.2021 30.09.2020 30.09.2021 30.09.2020
- amortyzacja 68 334 73047 22 575 23102
- zuzycie materiatow i energii 38 665 144 324 33058 45810
- ustugi obce 58742 32628 30193 10 636
- podatki i opfaty 12834 15900 1338 5607
- wynagrodzenia 31832 30 449 10 157 10639
- ubezpieczenia spoteczne i inne $wiadczenia 4808 4181 1259 1328
- pozostate koszty rodzajowe 1359 1310 499 414
Koszty wedtug rodzaju, razem 216 574 301 839 99 079 97 536
- warfo$¢ sprzedanych fowaréw i materiatow (wartos¢ dodatia) 1494 869 895 136 547 063 378 001
- koszt sprzedanych $wiadectw pochodzenia 71405 78 151 19311 18 326
- dochdd z tytutu przyznanych $wiadectw pochodzenia (61 093) (70 031) (16 385) (15530)
- koszty sprzedazy (wielko$¢ ujemna) (344) (351) (74) (80)
- koszly ogoinego zarzadu (wielko$¢ ujemna) (52 404) (33278) (27 730) (11723)
Razem koszt wiasny sprzedazy 1669 007 1171 466 621 264 466 530
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4.3 Pozostale przychody operacyjne

Za okres 9 miesigcy zakoriczony

Za okres 3 miesigcy zakoriczony

30.09.2021 30.09.2020 30.09.2021 30.09.2020
- odwrdcenie odpisow akiualizujacych wartos¢ skfadnikow aktywow, w tym: 320 211 - 1
- oczekiwane straty kredytowe naleznosci 320 65 - 1

- odpisy akiualizujace warto$¢ rzeczowych aklywow trwatych - 146 -

- rozwigzanie rezerw, w tym: - 135 -
- na sprawy sadowe - 135 - -
- pozostate, w tym: 3087 4177 1109 1087
- odszkodowania i doptaty 22 1063 14 2
- rozliczenie dotacji 2411 2434 800 818
- zysk ze zbycia niefinansowych aktywow trwatych 52 81 - 4
- pozostate 602 599 295 263
Pozostate przychody operacyjne, razem 3407 4523 1109 1088

4.4 Pozostalte koszty operacyjne

Za okres 9 miesiecy zakoficzony

Za okres 3 miesiecy zakoficzony

30.09.2021 30.09.2020 30.09.2021 30.09.2020

- odpisy aktualizujace warto$¢ sktadnikow aktywow, w tym: 13542 1128 13282 297
- oczekiwane sfraty kredytowe naleznosci 13 365 452 13 245 (19)

- zapasy - 39 - 39

- rzeczowe aktywa trwate 177 637 37 217

- pozostate, w tym: " 489 357 219
- kary, grzywny, odszkodowania 57 7 - 2

- inne koszly zwigzane z dewelopmentem 401 368 203 176

- pozostate 253 114 154 41
Pozostate koszty operacyjne, razem 14 253 1617 13 639 516

4.5 Przychody finansowe

Za okres 9 miesiecy zakoficzony

Za okres 3 miesiecy zakoficzony

30.09.2021 30.09.2020 30.09.2021 30.09.2020

- przychody finansowe z tytutu odsetek od lokati pozyczek 164 2343 57 124
- odsefki - leasing 99 161 - 52
- réznice kursowe, w tym: 427 499 19 146
-niezrealizowane 334 364 119 78
-zrealizowane 93 135 (100) 68

- pozostate optaly z tytutu poreczen 423 - 205 -
- wycena instrumentdw finansowych - 1311 - 571
- zbycie udziatow w jednostce zaleznej 225531 - (244) -
- pozostate 887 163 336 22
Przychody finansowe, razem 227 531 4477 373 915

W pozycji ,Zbycie udziatébw w jednostce zaleznej”, ujeto gtéwnie przychody z tytutu dodatkowych
ptatnosci w zwigzku ze sprzedazg udziatéw spotek MFW Battyk Il Sp. z 0.0. i MFW Battyk 11l Sp. z 0.0.

4.6 Koszty finansowe

Za okres 9 miesiecy zakoficzony

Za okres 3 miesiecy zakoriczony

30.09.2021 30.09.2020 30.09.2021 30.09.2020
- koszty finansowe z tytutu odsetek 24036 28 859 8387 8511
- rdznice kursowe, w tym: 1191 1874 244 799
-niezrealizowane 633 330 266 (62)
-zrealizowane 558 1544 (22) 861
- prowizje i inne optaty 2827 1973 1198 899
- wycena zobowigzan finansowych *) 1285 1318 433 418
- pozostate 1251 60 (170) (67)
Koszty finansowe, razem 30 590 34 084 10 092 10 560
*) dotyczy kredytéw bankowych wycenianych metodg zamortyzowanego kosztu
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4.7 Przeplywy srodkéw pienieznych

Srodki pieniezne o ograniczonej mozliwosci dysponowania Za okres 9 miesigcy zakonczony

30.09.2021 30.09.2020
- $rodki zablokowane na sptate rat kredytu 24 928 24 300
- $rodki pienigzne zablokowane z tyt depozytow - 4311
- $rodki pienigzne zablokowane z tyt remontdw diugo i Srednioterminowych - 1203
- $rodki pieniezne na rachunkach VAT - splitpayment 12 279 4288
- $rodki pieniezne na rachunkach ZF$S 180 -
Razem 37 387 34102

4.8 Wartos¢ firmy

Na dzien 30 wrzesnia 2021 roku warto$¢ firmy wynosi 69 min PLN i dotyczy nastepujgcych segmentow
i osrodkéw wypracowujgcych srodki pieniezne:

e 25 min PLN - dystrybucja — obejmujgca spdtki Polenergia Dystrybucja i Polenergia
Kogeneracja,

e 44 min PLN - obrét — obejmujgca spotke Polenergia Obrot.

4.9 Wartosci godziwe kontraktow terminowych

Wartosci godziwe kontraktéw terminowych

Jednostka zalezna — Polenergia Obrot S.A. klasyfikuje zawierane kontrakty terminowe na zakup /
sprzedaz energii jako instrumenty pochodne, zgodnie z MSSF 9 — Instrumenty finansowe. W rezultacie
kontrakty te wyceniane sg w wartosci godziwej, ze zmianami wartosci godziwej odnoszonymi na
rachunek zyskow i strat. Wynik wyceny kontraktéw prezentowany jest per saldo w przychodach lub
kosztach ze sprzedazy. Wycenie podlega cze$¢ niezrealizowana kontraktéw w podziale na czesc
krotkoterminowg, ktérej realizacja nastgpi w ciggu 12 miesiecy od dnia bilansowego oraz
dtugoterminowa, ktérej realizacja nastgpi w kolejnych latach.

Za okres 9 miesiecy zakonczony

30.09.2021 30.09.2020
Wynik w wycenie instrumentdw pochodnych 83970 (1129)
Klasa instrumentu finansowego

30.09.2021 30.09.2021
30.09.2021 Poziom 2 Razem
Aktywa krotkoterminowe 1264 459 1264 459
Aktywa diugoterminowe 223 624 223 624
Razem 1488 083 1488 083
30.09.2021 Poziom 2 Razem
Zobowigzania krétkoterminowe 1221216 1221216
Zobowigzania dlugoterminowe 175 086 175 086
Razem 1396 302 1396 302
Wartos$¢ godziwa netto 91 781 91781

Tabela ponizej przedstawia aktywa oraz zobowigzania finansowe wyceniane przez Grupe w wartosci
godziwej, zakwalifikowane do okreslonego poziomu w hierarchii wartosci godziwej:

e poziom 2 — dane wejsciowe do wyceny aktywéw i zobowigzan, inne niz notowane ceny ujete
w ramach poziomu 1, obserwowalne na podstawie zmiennych pochodzgcych z aktywnych
rynkow,
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Poziom 2: Wartos¢ godziwa jest ustalana na podstawie innych danych dajgcych sie zaobserwowac
bezposrednio lub posrednio. Podobne umowy sg przedmiotem obrotu na aktywnym rynku, stad
kwotowania odzwierciedlajg wynik rzeczywistej transakcji w podobne instrumenty pochodne. Wartosé
godziwa kredytéw jest ustalana za pomocg zamortyzowanego kosztu, czyli analizy zdyskontowanych
przeptywow pienieznych przy przyjetej efektywnej stopie procentowej jako stopie dyskonta.

Kontrakty terminowe zawierane na gieldach w celach spekulacyjnych wyceniane sg modelem z
wykorzystaniem parametréw rynkowych tj. ceny rynkowej instrumentu zdyskontowane przy
zastosowaniu stép procentowych. Wptyw zastosowania ewentualnych danych nieobserwowalnych nie
byt znaczacy dla wyceny instrumentéw pochodnych (poziom 2).

taczny efekt wzrostu cen rynkowych energii elektrycznej, gazu i uprawnien do emisji CO2 o 1%
spowoduje spadek zysku brutto ze sprzedazy w wysokosci 176 tys. zt. Kalkulacje przeprowadzono
w odniesieniu do kontraktéw terminowych na zakup / sprzedaz energii, gazu ziemnego i uprawnien do
emisji CO2 klasyfikowanych jako instrumenty pochodne wycenianych w wartosci godziwe;.

Wartosci godziwe pozostalych aktywéw i zobowigzan finansowych
Warto$¢ godziwa pozostatych aktywow i zobowigzan finansowych wymienionych ponizej nie rézni sie
istotnie od ich wartoéci bilansowej:

e naleznosci dlugoterminowe,

e naleznosci z tytulu dostaw i ustug oraz pozostate naleznosci,

e Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty,

e kredyty bankowe i pozyczki,

e zobowigzania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate zobowigzania.

Wartos¢ bilansowa Wartos$¢ godziwa

Kategoria 30.09.2021 31.12.2020 30.00.2021 31.12.2020
Aktywa finansowe
Kontrakly terminowe Poziom 2 1488 083 151 082 1488 083 151 082
Instrumenty pochodne Poziom 2 70 842 18 463 70 842 18 463
Zobowiazania finansowe
Kredyty n/d 1300913 1005 404 1300913 1005 404
Instrumenty pochodne Poziom 2 7533 8407 7533 8407
Kontrakly terminowe Poziom 2 1396 302 142 607 1396 302 142 607

Zabezpieczenia

Na dzien 30 wrzesnia 2021 roku, Grupa rozpoznata w innych catkowitych dochodach stanowigcych
czes¢ kapitatdw wiasnych 52 247 tys. zt (30 wrzesnia 2020 roku: 3 154 tys. zt) z tytutu efektywnej czesci
wyceny instrumentu zabezpieczajgcego do wartosci godziwe;j.

Celem zawarcia transakcji zabezpieczajacych jest ograniczenie wplywu:

e zmian stopy procentowej na wysoko$¢ przysztych wysoce prawdopodobnych ptatnoéci rat
kredytowych.

e zmian kurséw walutowych na wysoko$¢ przyszlych wysoce prawdopodobnych pfatnosci
walutowych z tytutu uméw inwestycyjnych.

Celem ustanowienia rachunkowosci zabezpieczen jest wyeliminowanie niedopasowania ksiegowego
pomiedzy momentem rozpoznania wplywu na zysk (strate) netto instrumentu zabezpieczajgcego
i pozycji zabezpieczanej.

Na dzien 30 wrzesnia 2021 roku, Grupa posiadata nastepujgce instrumenty zabezpieczajgce dla celow
stosowania zasad rachunkowosci zabezpieczen.
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Zabezpieczenia ryzyka stopy procentowej

Wysokosé
Data zapadalnos$ci zabezpieczonej
instrumentu Wartosc stopy
zabezpieczajacego zabezpieczenia procentowej Instrument
26.02.2027 13023 1,25% IRS
29.09.2025 59 617 0,52% IRS
10.09.2035 87 300 1,20% IRS
29.03.2028 140 365 0,79% IRS
29.06.2026 31900 0,56% IRS
30.06.2034 13416 0,89% IRS
26.02.2027 3017 1,25% IRS
11.03.2036 1800 2,22% IRS
15.06.2021 122 491 0,75% IRS
11.06.2035 151732 1,10% IRS
Razem 624 661
Zabezpieczenie przeptywOw pienieznych
Data zapadalnosci
instrumentu Wartosc Kurs
zabezpieczajacego zabezpieczenia  zabezpieczenia Instrument
2021.10 926 EUR 4,4916 Forward
2021.10 20 737 EUR 4,4368 Forward
2021.11 27 096 EUR 4,4101 Forward
2021.12 21 M3 EUR 4,4436 Forward
2022.01 7429 EUR 44464 Forward
2022.02 6 978 EUR 4,4998 Forward
2022.03 1087 EUR 4,4532 Forward
2022.06 4 649 EUR 4,5426 Forward
2022.07 517 EUR 4,4600 Forward

Razem 90 532 EUR

4.10 Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate naleznosci

Na dzien 30 wrzesnia 2021 roku odpis na naleznosci z tytutu dostaw i ustug, ktére uznano za
niesciggalne zwiekszyt sie do kwoty 16 172 tys. zt w poréwnaniu do 3 681 tys. zt na dzien 31 grudnia
2020 roku. Powodem zwiekszenia tego odpisu jest Decyzja Prezesa URE z dnia 31 sierpnia 2021 roku
ustalajgca wysokosc¢ korekty koncowej rekompensaty kosztéw osieroconych w zwigzku z zakonczeniem
okresu korygowania. Szczegétowy opis sytuacji zawarto w nocie 9.

Ponizej przedstawiono klasyfikacje naleznosci z tytutu dostaw i ustug brutto w ramach poszczegélnych
stopni modelu utraty wartosci:

Razem stopien 2 stopien 3
Warto$¢ brutto na 1.1.2021 80722 76 274 4 448
Powstate 121 646 121 646 -
Sptacone (63 039) (76 284) 13248
Warto$¢ brutto 30.09.2021 139 329 121 636 17 696

Wspotczynniki niewypetnienia zobowigzania i kalkulacje odpiséw aktualizujgcych na dzien 30 wrzeénia
2021 roku przedstawia tabela ponize;:
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Naleznosci od klientow indywidualnych

Biezace 30-60 60-90 .

Total 0-30 dni dni dni >90 dni
30.09.2021 21331 19 308 504 - 205 1724
Oczekiwane straty kredytowe 1520 - - - 1520
31.12.2020 23 265 20 957 421 94 1793
Oczekiwane straty kredytowe 1688 - - 1688

Naleznosci od klientow korporacyjnych

Biezace 30-60 60-90 .

Total 0-30 dni dni dni >90 dni
30.09.2021 101 829 101 948 16 135
Oczekiwane straty kredytowe 14 652 13214 - - 1438
31.12.2020 56 546 54 519 264 1744
Oczekiwane straty kredytowe 1993 249 1744

411  Efektywna stopa podatkowa

Za okres 9 miesiecy zakonczony

30.09.2021 30.09.2020
Obciazenie z tytulu podatku w rachunku zyskow i strat, w tym 77 895 17134
Podatek biezacy 62 962 16 845
Podatek odroczony 14 933 289
Zysk (Strata) brutto przed opodatkowaniem 396 860 97 686
Obcigzenie podatkowe od wyniku brutio wg efektywnej stawki pod. 19% 75403 18 560
Korekly dotyczace biezacego podatku dochodowego z lat ubieglych (235) 84
Korekly dotyczace odroczonego podatku dochodowego z lat ubiegtych 164 690
Podatek biezacy spotek komandytowych 304 -
Podatek odroczony (zmiana) spétek komandytowych 381 -
Koszty niestanowiace kosztéow uzyskania przychodow: 1924 (2 166)
- roznice trwate 555 299
- aktywo z tytutu strat podatkowych w Specjalnej Strefie Ekonomicznej - (200)
- rbznica przejsciowa, od ktdrej nie tworzone jest aklywo/rezerwa pod. 1369 (2 265)
Przychody niebedace podstawa do opodatkowania: (46) (34)
- inne (46) (34)
Podatek w rachunku zyskéw i strat 77 895 17 134
412  Zmiana stanu rezerw
Zmiana stanu rezerw krétko i dlugoterminowych
30.09.2021 31.12.2020
Stan rezerw na poczatek okresu 26 484 24 500
- utworzenie rezerw 1010 2618
- rozwigzanie rezerw (263) (634)
Stan rezerw na koniec okresu 27 231 26 484
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5. Oprocentowane kredyty bankowe i pozyczki

W trzecim kwartale zakoriczonym 30 wrzesnia 2021 roku tj. w dniu 29 wrzesnia 2021 roku Polenergia
Obrét S.A. podpisata aneks nr 8 do umowy kredytu o wielocelowy limit kredytu, zgodnie z ktérym
odnosnie kredytu w rachunku biezgcym wydtuzony zostat okres dostepnosci do 30 wrzesnia 2022 roku
oraz zwiekszona kwota limit do 80.000 tys. zt. £aczna kwota limitu obejmujgca kredyt w rachunku
biezacym oraz limit gwarancyjny pozostata bez zmian.

6. Informacje dotyczace emisji, wykupu i splaty dluznych i kapitalowych papieréw
wartosciowych

W okresie Il kwartatu zakonczonego 30 wrzesnia 2021 roku oraz do dnia sporzadzenia niniejszego
raportu Grupa nie przeprowadzita emisji dtuznych lub kapitatowych papieréw warto$ciowych.

W zwigzku z podjeciem uchwaty Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia z dnia 18 czerwca 2021 roku, w
dniu 23 wrzesnia 2021 roku Zarzad Polenergii S.A. podjat uchwate w sprawie emisji nie mniej niz jednej
oraz nie wiecej niz 21.426.807 akcji zwyktych na okaziciela serii AA po cenie emisyjnej 47 zt za jedng
akcje. Emisja akcji nastgpi w formie subskrypcji prywatnej i umozliwi kazdemu akcjonariuszowi, za
wyjatkiem Mansa Investments oraz BIF IV Europe Holdings Limited, utrzymanie procentowego udziatu
w kapitale zaktadowym Spétki w wysokosci jaki ten akcjonariusz posiadat na koniec dnia zatwierdzenia
prospektu Spotki (Dzien Preferencji). Spoétce Mansa Investments zostanie zaoferowane 5.150.211 sztuk
nowych akcji nowej emisji, natomiast BIF IV Europe Holdings Limited nie mniej niz 10.804.185 i nie
wiecej niz 14.361.702 akcji nowej emisji, w zaleznosci od liczby akcji, ktére zostang zaoferowane
pozostatym akcjonariuszom. W ofercie wzig¢ udziat bedg mogli jedynie akcjonariusze, ktérzy posiadali
akcje na koniec Dnia Preferencji. Spotka przewiduje, ze emisja akcji zostanie przeprowadzona w
pierwszym kwartale 2022 roku.

7. Informacje dotyczace wyptaconej (lub zadeklarowanej) dywidendy, tagcznie i w przeliczeniu
na jedng akcje, z podzialem na akcje zwykte i uprzywilejowane

W ciggu 9 miesiecy zakonczonych dnia 30 wrzesnia 2021 roku nie nastapita wyptata dywidendy.

8. Informacje dotyczace zmian zobowigzan warunkowych lub aktywéw warunkowych, ktére
nastgpily od czasu zakonczenia ostatniego roku obrotowego

W trzecim kwartale zakofczonym 30 wrzesnia 2021 roku nastgpity ponizej opisane zmiany zobowigzan
i aktywow warunkowych:

W dniu 10 lipca 2021 roku wygasta gwarancja STU Ergo Hestia obejmujgca rekojmig wykonane prace
w ramach kontraktu zawartego przez Konsorcjum ERBUD S.A.&PBDI S.A. ze spétkg Polenergia Farma
Wiatrowa Mycielin Sp. z o0.0.

W dniu 12 lipca 2021 roku na rzecz Polenergia Farma Wiatrowa Rudniki Sp. z 0.0. w zwigzku z projektem
FF BUK, zostata wystawiona przez Generali TU S.A. na zlecenie Onde S.A. gwarancja nalezytego
wykonania kontraktu. Gwarancja zostata wystawiona do kwoty 856,5 tys. zt z terminem wazno$ci do
dnia 17 marca 2022 roku.

W dniu 28 lipca 2021 roku Polenergia Farma Wiatrowa Rudniki Sp. z 0.0. w zwigzku z projektem Buk |
otrzymata PCG Suzhou Talesun Solar Technologies Co. za zobowigzania od Talesun Solar France Sarl
w zwigzku z zawartym kontraktem na dostawy urzadzen. Kwota gwarancji wynosi 1.507 tys. zt a jej
waznos¢ kazdorazowo wygasa jeden rok od daty zgtoszenia przez spotke FW Rudniki roszczeh w
ramach PCG.

W dniu 28 lipca 2021 roku Polenergia Farma Wiatrowa 17 Sp. z 0.0. w zwigzku z projektem Sulechéw I
otrzymata PCG Suzhou Talesun Solar Technologies Co. za zobowigzania od Talesun Solar France Sarl
w zwigzku z zawartym kontraktem na dostawy urzgdzen. Kwota gwarancji wynosi 1.507 tys. zt a jej
waznos¢ kazdorazowo wygasa jeden rok od daty zgtoszenia przez spétke FW 17 roszczen w ramach
PCG.

W dniu 28 lipca 2021 roku Polenergia Farma Wiatrowa Grabowo Sp. z 0.0. w zwigzku z projektem
Sulechéw Il otrzymata PCG Suzhou Talesun Solar Technologies Co. za zobowigzania od Talesun Solar

35

Skonsolidowany Raport Kwartalny za Il kwartat 2021 roku zakonczony 30 wrzesnia 2021 roku
(w tysiacach ztotych)



K POLENERGIA
Grupa Kapitatowa Polenergia S.A.

France Sarl w zwigzku z zawartym kontraktem na dostawy urzgdzen. Kwota gwarancji wynosi 1.507 tys.
zt a jej waznos¢ kazdorazowo wygasa jeden rok od daty zgtoszenia przez spotke FW Grabowo roszczen
w ramach PCG

9. Wskazanie postepowan toczacych sie przed sagdem, organem witasciwym dla postepowania
arbitrazowego Ilub organem administracji publicznej, dotyczacych zobowigzan oraz
wierzytelnosci Emitenta lub jednostki jego jednostki zaleznej od niego

W okresie zakonczonym 30 wrzesnia 2021 roku wystgpity nastepujgce zmiany dotyczgce postepowan
toczgcych sie przed sgdem, organem wiasciwym dla postepowania arbitrazowego lub organem
administracji publicznej w poréwnaniu do informacji wynikajgcych ze skréconego skonsolidowanego
sprawozdania finansowego za okres 6 miesiecy zakonczony 30 czerwca 2021 roku:

W lipcu 2021 roku jedna ze spétek zaleznych Polenergia Farma Wiatrowa 1 Sp. z 0.0. zostata pozwana
przez wiascicieli nieruchomosci, ktéry domagajg sie odszkodowania za bezumowne korzystanie z
nieruchomosci od 13 marca 2020 roku do 31 grudnia 2021 roku. Droga dojazdowa do jednej z turbin
wiatrowych znalazta sie na nieruchomosci nalezgcej do powodéw na skutek wyroku sgdowego
rozgraniczajgcego nieruchomosci. Poprzednim wiascicielem byt inny wydzierzawiajgcy. Pozwana spétka
zalezna proponowata rozpoczecie negocjacji, gdyz stoi na stanowisku, ze zgdania finansowe powodoéw
sg wygorowane. Negocjacje jednak nie zostaty podjete przez wtascicieli nieruchomosci, ktorzy wystgpili
na droge sgdowg. Spotka zalezna stoi na stanowisko, iz powddztwo zostato wytoczone przedwczesnie
i dgzy¢ bedzie do polubownego zatatwienia sporu. Do chwili obecnej nie zostata zaplanowany zaden
termin rozprawy.

W dniu 4 pazdziernika 2021 roku spotka zalezna Polenergia Elektrocieptownia Nowa Sarzyna Sp. z o.0.
ztozyta odwotanie od decyzji Prezesa URE z dnia 31 sierpnia 2021 roku, ustalajgcej wysoko$¢ korekty
koncowej rekompensaty kosztéw osieroconych, w zwigzku z zakonczeniem okresu korygowania,
trwajgcym od dnia 1 kwietnia 2008 roku do dnia 1 czerwca 2020 roku do Sadu Ochrony Konkurengiji i
Konsumentow za posrednictwem URE. Przedmiot sporu wynosi 13,2 min zt.

10. Informacje o udzieleniu przez Emitenta lub przez jednostke od niego zalezng poreczen
kredytu lub pozyczki lub udzieleniu gwarancji — tacznie jednemu podmiotowi lub jednostce
zaleznej od tego podmiotu, jezeli taczna wartosé istniejagcych poreczen i gwarancji jest
znaczaca

Na dzien 30 wrzesnia 2021 roku Grupa nie udzielita Zadnych gwarancji zewnetrznych.

11. Inne informacje, ktére zdaniem Emitenta sag istothe dla oceny jego sytuacji kadrowej,
majatkowej, finansowej, wyniku finansowego i ich zmian, oraz informacje, ktére sg istotne
dla oceny mozliwosci realizacji zobowigzan przez Emitenta

Zdaniem Grupy nie wystepujg inne informacje poza zaprezentowanymi w tym raporcie, ktére sg istotne
dla oceny mozliwosci realizacji zobowigzan Grupy.

12. Wskazanie czynnikéw, ktére w ocenie Emitenta beda mialy wpltyw na osiggniete przez niego
wyniki w perspektywie co najmniej kolejnego kwartatu

W ocenie Grupy w perspektywie kolejnych kwartatéw istotny wptyw na osiggane wyniki (skonsolidowane
i jednostkowe na poziomie spotek) bedg miaty nastepujgce czynniki:

e poziom wietrzno$ci w rejonie lokalizacji farm wiatrowych Puck, tukaszéw, Modlikowice,
Gawlowice, Rajgréd, Skurpie, Mycielin, Krzecin i Szymankowo,

e ceny energii elektrycznej oraz zielonych certyfikatow,

o ostateczny ksztalt regulacji prawnych majgcych wptyw na dziatalno$¢ Emitenta,
e ewentualne wahania cen uprawnien do emisji CO2, gazu ziemnego,

e kondycja finansowa klientoéw Spéiki,

e sytuacja makroekonomiczna Polski,
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e poziom rynkowych stép procentowych,
e dostepnosc¢ i koszt finansowania dtuznego,
e rozwoj sytuacji zwigzanej z pandemig COVID-19.

13. Ryzyko zwigzane z ptynnoscia

Grupa monitoruje ryzyko braku funduszy przy pomocy narzedzia okresowego planowania ptynnosci.

Narzedzie to uwzglednia terminy wymagalnosci/zapadalnosci zaréwno inwestycji jak i aktywow

finansowych (np. konta naleznosci, pozostatych aktywéw finansowych) oraz prognozowane przeptywy

pieniezne z dziatalnosci operacyjne;.

Celem Grupy jest utrzymanie rownowagi pomiedzy ciggtoscig a elastycznoscig finansowania, poprzez
korzystanie ze zréznicowanych zrodet finansowania, takich jak kredyty w rachunku biezgcym, kredyty

bankowe, pozyczki, umowy leasingu.

Tabela ponizej przedstawia zobowigzania finansowe Grupy na dzien 30 wrzesnia 2021 roku, oraz na

dzien 31 grudnia 2020 roku wg terminu zapadalnosci na podstawie umownych niezdyskontowanych

ptatnosci.
30.09.2021 Ponizej 3 0d3do12  OdtrokudoS oo seistat Razem
miesiecy miesigcy lat
Oprocentowane kredyty i pozyczki 56 257 123 455 521636 1138 758 1840 106
Pozostate zobowigzania 1588 167 406 176 589 - 1765162
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug 86 848 - - - 86 848
Zobowigzania z tytutu leasingu 1693 9372 42629 108 853 162 547
31.12.2020 Ponizej 3 0d3do12  OdirokudoS o . 0i5at Razem
miesigcy miesigcy lat
Oprocentowane kredyty i pozyczki 24 270 62 655 389 411 935 452 1411788
Pozostate zobowigzania 200 844 1131 11 386 1132 214493
Zobowigzania z tytulu dostaw i ustug 99 969 - - - 99 969
Zobowigzania z tytutu leasingu 8934 2677 41781 116 402 169 794

14. Informacje dotyczace znaczacych transakcji z podmiotami powigzanymi

Gtéwne transakcje z podmiotami stowarzyszonymi za okres 9 miesiecy zakohczony 30 wrzesnia 2021

roku:

30.09.2021 Przychody Naleznosci
MFW Batyk | S.A. 727 727
MFW Battyk | Sp. z 0.0. 12 2
MFW Battyk Il Sp. z 0.0. 1490 1440
MFW Battyk Ill Sp. z 0.0. 1549 1469
Razem 3778 3638

Za okres 9 miesiecy zakonczony 30 wrzesnia 2021 roku wystgpity nastepujgce istotne transakcje

z jednostkami powigzanymi:

30.09.2021 Przychody Koszty Naleznosci
Kulczyk Holding S.ar.l. 18 - -
Mansa Investments Sp. z 0.0. 103 - 26
Polenergia International S.ar.l. - 164 23
Polenergia Ustugi Sp. z 0.0. 64 - 11
Razem 185 164 60
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Za okres 9 miesiecy zakonczony 30 wrzesnia 2021 roku wystgpity nastepujgce istotne transakcje
z jednostkami powigzanymi gdzie wystepujg powigzania osobowe:

30.09.2021 Przychody Koszty Nalezno$ci Zobowiazania
Kl One S.A. - 96 - -
Krucza Inwestycie KREH 1 Sp. z0.0. SK. 422 2440 - -
Autostrada Eksploatacja S.A. 1767 - 186 -
Beyond.pl Sp. zo.0. 1437 1595 583 59
Ciech Sarzyna S.A. 5418 463 1636 -
Ciech Pianki Sp. z 0.0. 244 7 53 -
Ciech Vitrosilicon S.A. 4165 - 1193 -
Ciech Soda Polska S.A. 41247 - 21282 -
Ciech Zywice Sp. z 0.0. 3309 105 - -
Ciech Vifro Sp. z 0.0. 5 - - -
Razem 58 014 4706 24933 59

Wszystkie transakcje zawierane sg na warunkach rynkowych.

15. Wskazanie zdarzen, ktore wystapily po dniu, na ktéry sporzagdzono skrécone kwartalne
sprawozdanie finansowe, nieujetych w tym sprawozdaniu, a mogacych w znaczacy sposob
wplynaé na przyszie wyniki finansowe Emitenta

W dniu 4 listopada 2021 roku Zarzad Polenergia S.A. podpisat Przedwstepng Umowe Sprzedazy AKciji
(PSSA), na mocy ktoérej akcjonariusze Edison Energia S.A. (Edison Energia) z siedzibg w Warszawie
zobowigzali sie do zawarcia Przyrzeczonej Umowy Sprzedazy Akcji (FSSA) dotyczacej sprzedazy
Emitentowi przez obecnych akcjonariuszy Edison Energia 100% akcji spotki. Zgodnie z PSSA, cena
100% akcji Edison Energia zostata wstepnie ustalona na 76.500.000 z, lecz doktadna kwota ptatna przy
zawarciu FFSA bedzie podlegata okreslonym korektom zwigzanym z procedurami zamkniecia
rachunkow (tzw. closing accounts) okreslonymi w PSSA. Ostateczna cena akcji spotki sprzedanych na
mocy FSSA nie bedzie mogta jednak przekroczy¢ kwoty 86.000.000 zt. Zawarcie FSSA uzaleznione jest
od uzyskania zgody Prezesa Urzedu Ochrony Konkurencji i Konsumentéw i innych warunkéw
zawieszajgcych wymienionych w PSSA. FSSA zostanie podpisana w terminie 10 dni roboczych od dnia
spetnienia wszystkich warunkéw zawieszajgcych przewidzianych w PSSA lub w innej dacie uzgodnionej
przez strony.

Edison Energia to jedna z najszybciej rozwijajgcych sie polskich spétek fotowoltaicznych. Oferuje
innowacyjne rozwigzania z zakresu fotowoltaiki, ciepta i optymalizacji zuzycia energii. Dzieki
przeprowadzonej transakcji Grupa Polenergia rozszerzy swojg dziatalnos¢ o nowe segmenty biznesowe
i uzyska dostep do ogdlnopolskiej sieci sprzedazy, duzej bazy klientéw oraz szerokiego portfolio
innowacyjnych produktéw i ustug. Pozwoli to réowniez zdywersyfikowaé obecne obszary swojej
dziatalno$ci i sta¢ sie znaczgcym graczem w nowo powstajgcym segmencie rynku.

W dniu 10 listopada 2021 roku Polenergia Obrét S.A. zawarta z Deutsche Bank Polska umowy kredytu
o wielocelowy limit kredytowy w kwocie do 100 min zt, w ramach ktérego udostepniono limit w rachunku
biezgcym oraz limit gwarancji. Umowa kredytu zostata zawarta na czas okreslony 12 miesiecy z
mozliwoscig jej przedtuzenia na kolejne okresy kredytowania. W zwigzku z powyzszym, Polenergia S.A
udzielita poreczenia do kwoty 30 min zt.
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1. Oméwienie  podstawowych wielkosci ekonomiczno-finansowych, ujawnionych
w kwartalnym sprawozdaniu finansowym, w szczegdlnosci opis czynnikéw i zdarzen,
w tym o nietypowym charakterze, majacych znaczacy wptyw na dziatalnos¢ Emitenta i
osiagniete przez niego zyski lub poniesione straty w roku obrotowym, a takze omoéwienie
perspektyw rozwoju dziatalnosci Emitenta przynajmniej w najblizszym roku obrotowym

Kluczowe wielkosci ekonomiczno-finansowe osiggniete przez grupe kapitalowg Emitenta przedstawia
ponizsza tabela:

Podstawowe Wielko$ci Ekonomiczno-Finansowe [min PLN] 9M 2021 9M 2020 Zmiana
Przychody ze sprzedazy 1932,5 1329,5 603,0
EBITDA 282,3 200,8 81,5
Skorygowana EBITDA z eliminacjg efektu alokacji ceny nabycia 282,3 200,8 81,5
Zysk (strata) netto 3217 80,6 2412
Skorygowany zysk netio z eliminacjg efekiu alokacji ceny nabycia, niezrealizowanych réznic
kursowych, odpisow aktualizujgcych, wyceny kredytow oraz wyniku netto na sprzedazy 148,8 85,9 62,9

aklywow

Na wyniki osiggniete w 2021 roku w poréwnaniu do wynikédw roku poprzedniego wptyw miaty
nastepujgce czynniki:

a) Na poziomie EBITDA (wzrost o 81,5 min zl):

Nizszy wynik segmentu lgdowych farm wiatrowych (o 29,1 min zt), co jest gtownie
konsekwencijg nizszego wolumenu produkcji oraz wyzszych kosztéw operacyjnych farm
wiatrowych;

Nizszy o 0,6 min zt wynik segmentu fotowoltaiki w zwigzku ze wzrostem kosztow
zwigzanych z rozwojem Kkolejnych projektéw PV w Grupie oraz nizszym
nastonecznieniem;

Wyzszy wynik segmentu gazu i czystych paliw (o 89,3 min z) w efekcie (i) procesu
optymalizacji pracy ENS (“odwrécenie” transakcji terminowych zabezpieczajgcych
produkcje i sprzedaz ENS w 3 i 4 kwartale 2021 r. oraz 2022 r.) skutkujgcej
zaklasyfikowaniem tychze transakciji jako instrumenty finansowe podlegajace wycenie (ii)
przychoddw z rynku mocy (realizacja obowigzku mocowego rozpoczeta sie od stycznia
2021 r.), (iii) wyzszych przychoddéw z korekty rekompensaty kosztéw gazu za 2020 r.
pomniejszonych o nizszg korekte koncowg kosztéw osieroconych;

Wyzszy wynik segmentu obrotu i sprzedazy (0 22,9 min zt) z uwagi na: i) krétkoterminowe
optymalizacje w roku biezgcym i $rednioterminowe optymalizacje przeprowadzone w
ramach umowy SLA w zakresie zabezpieczenia produkcji i sprzedazy ENS, skutkujgcych
wyceng transakcji terminowych dotyczgcych 4 kwartatu 2021 r. oraz 2022 r., ii) wzrost
wyniku na handlu energig z farm wiatrowych w zwigzku z optymalizacjg zabezpieczenia
wolumenu oraz pozytywnym efektem wynikajgcym z nizszych kosztow profilu, iii) efekt
wdrozenia nowej strategii w zakresie sprzedazy do klientéw strategicznych oraz
proprietary trading. Wzrost ten zostat czeSciowo skompensowany: i) spadkiem wyniku na
handlu zielonymi certyfikatami z farm wiatrowych (nizszy o 2,2 min zt wplyw wyceny
magazynu), ii) spadkiem wyniku na handlu krétkoterminowym i zdarzeniami o charakterze
jednorazowym, ktére miaty negatywny wptyw w 2021 r., iii) nizszym wynikiem na
dziatalnosci w ramach linii agregacji OZE, iv) wyzszymi kosztami operacyjnymi i kosztami
prowizji wynikajgcymi ze wzrostu skali dziatalno$ci;

Wyzszy wynik segmentu dystrybucji (o 1,1 min zt) w konsekwencji wejscia w zycie nowej
taryfy oraz wzrostem zapotrzebowania na energie w poréwnaniu do ograniczonego
obostrzeniami pandemicznymi zapotrzebowania w 2020 roku . Wynik zostat czesciowo
skompensowany przez wyzsze koszty operacyjne, nizszy wynik Polenergii Kogeneracja
na dystrybucji gazu (gtéwnie ze wzgledu na nizszy wolumen), a takze koszty poniesione
na realizacje pilotazowego projektu w zakresie elektromobilnosci.
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b)

c)

d)

Nizszy wynik pozycji Niealokowane (0 2,1 min zt) jest gtéwnie konsekwencjg zaniechania
dziatalnosci w zakresie przetwarzania biomasy oraz wyzszych kosztéw operacyjnych w
Centrali.

Na poziomie skorygowanej EBITDA (wzrost o 81,5 min zi):

Wptyw EBITDA opisany powyzej (wynik wyzszy o 81,5 min zt);

Na poziomie Zysku Netto (wzrost o 241,2 min zi):

Wptyw wyniku EBITDA (wynik wyzszy o 81,5 min z});

Nizsza amortyzacja (o 4,7 min zt) wynikajgca przede wszystkim z zakonczenia
amortyzacji aktywa z tytutu rekompensat gazowych i Kkosztow osieroconych
rozpoznanego w Rozliczeniu Ceny Nabycia, nizszej amortyzacji w segmencie gazu i
czystych paliw (nizsza stawka amortyzacji w zwigzku z dtuzszym okresem amortyzowania
remontéw oraz sprzedazy EC Mercury), zaniechania dziatalnosci w Biomasie Wschod
czesciowo skompensowane przez oddanie do uzytkowania srodkoéw trwatych w
dystrybucji i srodkéw trwatych w leasingu w Centrali oraz srodkéw trwatych w projekcie
Szymankowo;

Wyzsze koszty zwigzane ze sprzedazg aktywow (o 13,9 min zt) wynikajgce z ustug
doradczych zwigzanych z otrzymaniem dodatkowych ptatnosci (earn-out) w zwigzku ze
sprzedazg udziatow w spétkach MFW Battyk Il Sp. z 0.0. i MFW Battyk Ill Sp. z 0.0

Nizsze odpisy aktualizujgce 0 0,3 min zt

Powyzsze pozycje tgcznie przyczynity sie do wzrostu zysku operacyjnego o 72,6 min zt.

Wyzsze przychody finansowe (o 223,1 min zt) w konsekwencji dodatkowych ptatnosci
(earn-out) w kwocie 225,8 min zt z tytutu sprzedazy udziatow w projektach MFW Baityk |l
i MFW Baltyk Il przeprowadzonej w 2018 r., spadek przychoddw z tytutu réznic
kursowych (o -0,1min zt), wzrostu optat z tytutu poreczen (0,4 min zi), przychodu z
likwidacji spétki powigzanej, w ktérej Grupa posiadata 20% udziatéw (0,3 min zi)
czesciowo skompensowane przez nizsze przychody z tytutu odsetek od lokat (spadek o
2,2 min zt), nizszej wyceny instrumentow finansowych (o 1,0 min zt) oraz koszty sprzedazy
Mercury Sp, z 0.0. (0,2min),

Nizsze koszty finansowe (o 3,5 min zt) wynikajgce gtéwnie z nizszych kosztéw z tytutu
odsetek (5,0 min zt) oraz nizszych kosztéw z tytutu réznic kursowych (o 0,7 min z),
czesciowo skompensowane wyzszymi kosztami z tytutu prowizji (o 0,9 min zt), wzrostem
kosztow z wyceny instrumentéw finansowych w segmencie gazu i czystych paliw (1,1 min
zt), kosztami not odsetkowych (0,2 min zt).;

Wyzszy poziom podatku dochodowego (o 60,8 min zt) gtéwnie w zwigzku z wyzszym
wynikiem brutto Grupy w 2021 roku (wyzszy zysk operacyjny i przychody finansowe).

Wyzszy wynik na dziatalnosci zaniechanej (0 2,7 min zt) w zwigzku ze sprzedazg projektu
Elektrowni Mercury.

Na poziomie skorygowanego zysku netto (wzrost o 62,9 min z}):

Wptyw zysku netto (wzrost 0 241,2 min zt);

Eliminacja efektu rozliczenia ceny nabycia (spadek o 3,3 min z);
Odwrécenie efektu réznic kursowych (wzrost 0 0,3 min zt);
Odwrécenie efektu odpiséw aktualizujgcych (spadek o 0,3 min zi).

Eliminacja wyniku netto na sprzedazy aktywéw (spadek o 174,9 min zi).
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2. Zwiezly opis istotnych dokonan lub niepowodzen Emitenta w okresie, ktérego dotyczy
raport, wraz z wykazem najwazniejszych zdarzen ich dotyczacych
Opis istotnych dokonan lub niepowodzen Emitenta w okresie, ktérego dotyczy raport, wraz z
wykazem najwazniejszych zdarzeh ich dotyczacych zostat przedstawiony w punkcie A.2
niniejszego raportu.

3. Stanowisko zarzagdu odnosnie mozliwosci zrealizowania wczesniej publikowanych
prognoz wynikow na dany rok, w sSwietle wynikow zaprezentowanych w raporcie
kwartalnym
Spotka nie publikuje prognozy wynikéw finansowych.

4. Opis czynnikow i zdarzen, w szczegdlnosci o nietypowym charakterze, majgcych znaczacy
wplyw na osiggniete wyniki finansowe
Czynniki majgce znaczgcy wpltyw na osiggniete wyniki finansowe Grupy zostaly opisane w
punktach A.2 oraz C.1 niniejszego raportu.

5. Wskazanie akcjonariuszy posiadajacych bezposrednio lub posrednio przez podmioty
zalezne co najmniej 5% ogodlnej liczby gtloséw na walnym zgromadzeniu Emitenta na dzien
przekazania raportu kwartalnego wraz ze wskazaniem liczby posiadanych przez te
podmioty akcji, ich procentowego udzialu w kapitale zaktadowym, liczby gloséw z nich
wynikajacych i ich procentowego udzialu w ogodlnej liczbie gloséw na walnym
zgromadzeniu oraz wskazanie zmian w strukturze wlasnosci znacznych pakietéw akcji
Emitenta w okresie od przekazania poprzedniego raportu kwartalnego

Lp. Akcjonariusz Liczba akcji Liczba gtosow Udziat

1 Mansa Investments Sp. z 0.0. *) 23 467 043 23 467 043 51,64%
2 BIF IV Europe Holdings Limited 10 370 213 10 370 213 22,82%
3 Nationale-Nederlanden Otwarty Fundusz Emerytalny 2 570 000 2 570 000 5,66%
4 Generali OFE 3000 000 3000 000 6,60%
5 Awviva OFE Aviva Santander 3732687 3732687 8,21%
6 _Pozostali 2 303 604 2 303 604 5,07%

Razem 45 443 547 45 443 547 100,00%

*) Kulczyk Holding S.a r.l., spétka prawa luksemburskiego, posiada 100% udziatéw Mansa Investments Sp. z 0.0.

6.

Wskazanie skutkow zmian w strukturze jednostki gospodarczej, w tym w wyniku
potaczenia jednostek gospodarczych, przejecia lub sprzedazy jednostek grupy
kapitalowej, inwestycji dlugoterminowych, podziatu, restrukturyzacji i zaniechania
dziatalnosci

W omawianym okresie nie nastgpity istotne zmiany w strukturze jednostki gospodarczej, w tym w
wyniku potagczenia jednostek gospodarczych, przejecia lub sprzedazy jednostek grupy kapitatowej
emitenta, inwestycji dtugoterminowych, podziatu, restrukturyzacji i zaniechania dziatalnosci, poza
wydarzeniami, ktére zostaty opisane ponizej:

Dnia 4 stycznia 2021 roku spotka Polenergia Farma Fotowoltaiczna 5 sp. z 0.0. zostata wpisana do
rejestru przedsiebiorcéw KRS.

Dnia 28 stycznia 2021 roku spétka Polenergia Farma Fotowoltaiczna 6 sp. z 0.0. zostata wpisana
do rejestru przedsiebiorcéw KRS.

Dnia 19 marca 2021 roku spétka Polenergia Farma Fotowoltaiczna 12 sp. z 0.0. zostata wpisana do
rejestru przedsiebiorcéw KRS.

Dnia 22 marca 2021 roku spotka Polenergia Farma Fotowoltaiczna 7 sp. z 0.0. zostata wpisana do
rejestru przedsiebiorcéw KRS.
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Dnia 22 marca 2021 roku spétka Polenergia Farma Fotowoltaiczna 11 sp. z 0.0. zostata wpisana do
rejestru przedsiebiorcéw KRS.

Dnia 16 kwietnia 2021 roku spdtka Polenergia Farma Fotowoltaiczna 8 sp. z 0.0. zostata wpisana
do rejestru przedsiebiorcéw KRS.

Dnia 16 kwietnia 2021 roku spétka Polenergia Farma Fotowoltaiczna 9 sp. z 0.0. zostata wpisana
do rejestru przedsiebiorcéw KRS.

Dnia 19 kwietnia 2021 roku spotka Polenergia Farma Fotowoltaiczna 10 sp. z 0.0. zostata wpisana
do rejestru przedsiebiorcéw KRS.

Dnia 21 maja 2021 roku spotka Polenergia Farma Fotowoltaiczna 13 sp. z 0.0. zostata wpisana do
rejestru przedsiebiorcéw KRS.

Dnia 21 maja 2021 roku spo6tka Polenergia Farma Fotowoltaiczna 15 sp. z 0.0. zostata wpisana do
rejestru przedsiebiorcéw KRS.

Dnia 27 maja 2021 roku spotka Polenergia Farma Fotowoltaiczna 14 sp. z 0.0. zostata wpisana do
rejestru przedsiebiorcéw KRS.

Dnia 30 lipca 2021 roku spotka Polenergia Farma Fotowoltaiczna 16 sp. z 0.0. zostata wpisana do
rejestru przedsiebiorcéw KRS.

Dnia 3 sierpnia 2021 roku spétka Polenergia Farma Fotowoltaiczna 17 sp. z 0.0. zostata wpisana do
rejestru przedsiebiorcéw KRS.

Dnia 12 sierpnia 2021 roku spétka Polenergia Farma Fotowoltaiczna 18 sp. z 0.0. zostata wpisana
do rejestru przedsiebiorcéw KRS.

Dnia 31 sierpnia 2021 roku zostata podpisana umowa sprzedazy udziatow w spotce Mercury Energia
Sp. z 0.0. i przeniesienia ogétu praw i obowigzkéw komandytariusza w spotce Mercury Energia Sp.
z 0.0. i Wspdlnicy Sp. K.

Dnia 29 stycznia 2021 roku Nadzwyczajne Zgromadzenie Wspdlnikéw podjeto uchwate o
rozwigzaniu spotki Energopep sp. z 0.0. i postawieniu jej w stan likwidacji. Wpis do KRS w dniu 10
marca 2021 roku.

Dnia 30 listopada 2020 roku spétka Energopep sp. z 0.0. sp. k. zostata wykreslona z KRS. Wpis
uprawomochit sie w dniu 29 stycznia 2021 roku.

Dnia 15 stycznia 2021 roku Nadzwyczajne Zgromadzenie Wspdlnikéw podjeto uchwate o
rozwigzaniu spotki Polenergia Biomasa Energetyczna Pétnoc sp. z 0.0. i postawieniu jej w stan
likwidacji. Wpis do KRS w dniu 17 lutego 2021 roku.
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D. KWARTALNA INFORMACJA FINANSOWA SPOLKI POLENERGIA S.A.
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K POLENERGIA
Grupa Kapitatowa Polenergia S.A.

SRODROCZNY SKROCONY JEDNOSTKOWY BILANS
na dzien 30 wrzesnia 2021 roku

AKTYWA
30.09.2021 31.12.2020
I. Aktywa trwate (dtugoterminowe) 1084 774 973 285
Rzeczowe aktywa trwate 8 326 8931
Wartosci niematerialne 131 16
Aktywa finansowe 1069 519 953 563
Naleznosci diugoterminowe 1820 1945
Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 4978 8830
I1. Aktywa obrotowe (krotkoterminowe) 320 636 232 562
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug 14 853 16 325
Naleznosci z tytutu podatku dochodowego 3374 91
Pozostate naleznosci krotkoterminowe 521 504
Rozliczenia migdzyokresowe 2632 4796
Kroétkoterminowe aktywa finansowe - 86 216
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 299 256 124 630
Aktywarazem 1405410 1205 847

PASYWA
30.09.2021 31.12.2020
I. Kapitat wiasny 1363 202 1173 782
Kapitat zakladowy 90 887 90 887
NadwyZzka ze sprzedazy akcji powyzej ich wartosci nominalnej 557 611 557 611
Kapitat rezerwowy z wyceny opciji 13 207 13 207
Pozostate kapitaty rezerwowe 449121 393019
Kapitat z pofaczenia 89782 89 782
Strata z lat ubiegtych (26 825) (26 826)
Zysk/(Strata) netio 189 419 56 102
Il. Zobowigzania dlugoterminowe 6424 7072
Rezerwy 421 421
Zobowigzania z tytutu leasingu 6003 6 651
I1l. Zobowigzania krétkoterminowe 35784 24993
Zobowigzania z tytulu dostaw i ustug 12014 1263
Zobowigzania z tytutu leasingu 2090 1874
Pozostate zobowigzania 12 227 11935
Rezerwy 2207 1565
Rozliczenia miedzyokresowe 7 246 8 356
Pasywarazem 1405 410 1205 847
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K POLENERGIA
Grupa Kapitatowa Polenergia S.A.

SRODROCZNY SKROCONY JEDNOSTKOWY RACHUNEK ZYSKOW | STRAT

za okres 9 miesiecy zakonczony dnia 30 wrzesnia 2021 roku

niebadany niebadany

Za okres 9 miesiecy zakoniczony

Za okres 3 miesiecy zakoficzony

30.09.2021 30.09.2020 30.09.2021 30.09.2020

Przychody z uméw z klientami 14 805 11815 5161 4079
Przychody ze sprzedazy 14 805 11815 5161 4079
Koszt wiasny sprzedazy (13 428) (10 680) (4 572) (3570)
Zysk brutto ze sprzedazy 1377 1135 589 509
Pozostate przychody operacyjne 111 63 - -
Koszty ogéinego zarzadu (28 453) (13 455) (18 862) (4 559)
Pozostate koszty operacyjne (2) (73) (1) (61)
Przychody finansowe 257 558 24414 6 546 1357
w tym dywidenda 24101 19 500 4101 -

Koszty finansowe (1420) (1082 (793) (256)
Zysk brutto 229171 11002 (12 521) (3010)
Podatek dochodowy (39 752) 1501 3093 539
Zysk netto 189 419 12 503 (9 428) (2471)

SRODROCZNE SKROCONE JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE Z CALKOWITYCH DOCHODOW

za okres 9 miesiecy zakonczony dnia 30 wrzesnia 2021 roku

niebadany niebadany

Za okres 9 miesiecy zakoniczony

Za okres 3 miesiecy zakoniczony

30.09.2021 30.09.2020 30.09.2021 30.09.2020

Zysk netto 189 419 12 503 (9 428) (2471)

Inne catkowite dochody - - - -
Inne catkowite dochody netto - - -

CALKOWITY DOCHOD ZA OKRES 189 419 12 503 (9 428) (2471)
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‘ POLENERGIA

Grupa Kapitatowa Polenergia S.A.

SRODROCZNE SKROCONE JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE ZE ZMIAN W KAPITALE WELASNYM
za okres 9 miesiecy zakonczony dnia 30 wrzesnia 2021 roku

Nadwyzka ze
Kapitat Sprzeda.z).’ .a I:]c" Kapital Plf ZO.St?Ie Kapitat z Zysk (Strata) z Zvsk Kapitat wiasny
zakfadowy powyzej' K.; rezerwowy Z apitaly polaczenia lat ubiegtych ysknnetto ogotem
wartosci wyceny opcji rezerwowe

nominalnej
Na dzien 1 stycznia 2021 roku 90 887 557 611 13 207 393 019 89782 29 276 - 1173782
Catkowite dochody za okres sprawozdawczy
Zysk netio za okres sprawozdawczy - - - - - - 189420 189420
Transakcje z wiascicielami jednostki dominujacej, ujete bezposrednio w kapitale
wlasnym
Podziat wyniku finansowego - - - 56 102 - (56 102) - -
Na dzien 30 wrze$nia 2021 roku 90 887 557 611 13 207 449121 89 782 (26 826) 189 420 1363 202

Nadwyzka ze

Kapitat sprzeda.zyll'a kej Kapital Pozolstale Kapitat z Zysk (Strata) z Kapitat wiasny
powyzej ich rezerwowy z kapitaty . . Zysk netto A
zakladowy " " polaczenia lat ubiegtych ogotem
wartosci wyceny opcji rezerwowe

nominalnej
Na dzien 1 stycznia 2020 roku 90 887 557 611 13 207 349 478 89 782 16 715 - 1117 680
Catkowite dochody za okres sprawozdawczy
Zysk netio za okres sprawozdawczy - - - - - - 12 503 12503
Transakcje z wlascicielami jednostki dominujacej, ujete bezposrednio w kapitale
wiasnym
Podziat wyniku finansowego - - - 43 541 - (43 541) - -
Na dzien 30 wrze$nia 2020 roku 90 887 557 611 13 207 393 019 89 782 (26 826) 12 503 1130 183
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K POLENERGIA
Grupa Kapitatowa Polenergia S.A.

SRODROCZNE SKROCONE JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE Z PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH
za okres 9 miesiecy zakonczony dnia 30 wrzesnia 2021 roku

Za okres 9 miesiecy zakonczony

30.09.2021 30.09.2020
A.Przeptywy srodkow pienieznych z dziatalnosci operacyjnej
I.Zysk (Strata) brutto 229 171 11002
I1.Korekty razem (274 055) (15117)
Amortyzacja 1787 1446
Straty z tytutu roznic kursowych 2 -
Odsetki i udzialy w zyskach (dywidendy) (26 275) (20 099)
Strata z tytutu dziatalnosci inwestycyjnej (226 640) 118
Podatek dochodowy (39 183) (557)
Zmiana stanu rezerw 642 413
Zmiana stanu naleznosci 1580 2917
Zmiana stanu zobowigzan, z wyjatiem pozyczek i kredytow 12978 (1355)
Zmiana stanu rozliczen migdzyokresowych 1054 2000
I11.Przeplywy pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej (1+/-11) (44 884) (4115)
B.Przeplywy srodkow pienieznych z dziatalnosci inwestycyjnej
I. Wplywy 339 833 49171
1. Zbycie warto$ci niematerialnych oraz rzeczowych aklywéw trwatych 52 31
2. Z aktywow finansowych, w tym: 339 781 49140
- zbycie aklywow finansowych 227 375 -
- dywidendy i udzialy w zyskach 24101 19 500
- spfata udzielonych pozyczek 86 216 14 488
- odseti 1832 582
- inne wplywy z aklywow finansowych 257 14 570
1. Wydatki 118 609 126 475
1. Nabycie wartosci niematerialnych i rzeczowych aktywéw frwatych 1952 798
2. Na akiywa finansowe, w tym: 116 657 125677
- nabycie aktywow finansowych 116 657 121 025
- udzielone pozyczki - 4652
I11.Przeplywy pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej (1-11) 221 224 (77 304)
C.Przeplywy srodkoéw pienigeznych z dziatalnosci finansowej
. Wplywy - -
I1.Wydatki 1712 1369
1.Platno$ci zobowigzan z tytutu umow leasingu 1422 1069
2.0dsetki 290 300
I11.Przeplywy pieniezne netto z dziatalno$ci finansowej(l-11) (1712) (1 369)
D.Przeplywy pieniezne netto, razem (A.ll1+/-B.I11+/-C.III) 174 628 (82788)
E.Bilansowa zmiana stanu srodkéw pienieznych, w tym: 174 626 (82 788)
- zmiana stanu $rodkdw pienigznych z tytutu rdznic kursowych (2) -
F.Srodki pieniezne na poczatek okresu 124 630 237 076
G.Srodki pienigzne na koniec okresu, w tym: 299 256 261 370
- 0 ograniczonej mozliwosci dysponowania 125 87721
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K POLENERGIA

Grupa Kapitatowa Polenergia S.A.

KOSZTY WG RODZAJU

Za okres 9 miesigcy zakoriczony

Za okres 3 miesigcy zakoriczony

30.09.2021 30.09.2020 30.09.2021 30.09.2020

- amortyzacja 1787 1446 614 493
- zuZycie materiatow i energii 418 266 183 86
- ustugi obce 21616 6160 16 648 2138
- podatki i optaty (92) 275 107 178
- wynagrodzenia 15972 14 304 5274 4793
- ubezpieczenia spoteczne i inne $wiadczenia 2163 1650 602 434
- pozostate koszly rodzajowe 17 34 6 7
Koszty wedtug rodzaju, razem 41 881 24135 23434 8129
- koszty ogélnego zarzadu (wielko$¢ ujemna) (28 453) (13 455) (18 862) (4 559)
Razem koszt wlasny sprzedazy 13 428 10 680 4572 3570
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