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. Przeglad dziatalnosci




P~P Przeglad dziatalnosci - Wyniki
Polish Energy Partners

Skorygowana EBITDA za | kwartat 2011 roku z pominieciem sprzedazy Farm Wiatrowych
wyniosta narastajgco 21,4 min PLN i byta wyzsza w stosunku do | kwartatu roku ubiegtego
0 3,6 min PLN

Zysk netto za | kwartat 2011 roku z pominieciem wptywu z tytutu roznic kursowych z
wyceny bilansowej i sprzedazy Farm Wiatrowych wynidst 14,3 min PLN i byt wyzszy

w poréwnaniu do | kwartatu 2010 roku o 3,1 min PLN

Zysk netto za | kwartat 2011 roku wraz z wptywem z tytutu réznic kursowych z wyceny
bilansowej i ze sprzedazy Farm Wiatrowych wyniost 14,1 min PLN i byt wyzszy w stosunku
do | kwartatu 2010 roku o 3,6 min PLN



P - P Przeglad dziatalnosci - Kluczowe wydarzenia
Polish Energy Partners

Energetyka Wiatrowa
Rozwaqj portfela projektéw wiatrowych postepuje zgodnie z planem
Realizacja projektow FW tukaszéw i FW Modlikowice jest w toku zgodnie z harmonogramem
Ztozono wniosek o wyptate | transzy dotacji UE dla Projektéw FW tukaszow i FW Modlikowice

Wyniki FW Puck w | kwartale 2011 roku powyzej budzetu ze wzgledu na korzystne warunki wietrzne

Outsourcing Energetyki Przemystowej
Wyniki EC Saturn oraz EL Mercury przekraczajg ubiegtoroczny poziom
EC Zakrzow ponizej budzetu ze wzgledu na nizsze zapotrzebowanie na energie cieplng

Development elektrowni biomasowych w toku

Produkcja Paliw z Biomasy
Zaktad produkcji pelletu GPBE Pétnoc pracuje zgodnie z planem
Zaktad produkciji pelletu GPBE Potudnie ponizej budzetu ze wzgledu na niskg jakos¢ dostepnej stomy

Development zaktadu GPBE Wschdd postepuje zgodnie z harmonogramem



Obecna dziatalnos¢




P ~ P Obecna dziatalnosé

EC Saturn:

EC Zakrzow:

EL Mercury:

FW Puck:

GPBE Péinoc:

GPBE Potudnie :

Produkcja energii elektrycznej zgodna z budzetem oraz powyzej poziomu ubiegtorocznego

Wyzsze Equity Service Payment w porownaniu do | kwartatu 2010 r., w ramach rozliczenia
z Mondi za rok 2010

W 2011 roku wyzsze przychody ze sprzedazy czerwonej energii ze wzgledu na zmiane
przepisOw polegajgcej na rozpoczeciu przyznawania czerwono - zielonych certyfikatow

EBITDA zgodnie z budzetem, mimo nizszych przychodéw ze wzgledu na nizszy popyt na
energie cieplng

wyniki powyzej budzetu oraz lepsze od zesziorocznych ze wzgledu na zwiekszenie dostaw gazu
z zaktadow koksowniczych

lepsze wyniki w poréwnaniu do budzetu oraz wynikéw z zesziego roku ze wzgledu na
korzystniejsze warunki wietrzne

produkcja wyzsza niz w roku 2010, zgodnie z budzetem

produkcja zgodna z biznes planem, lecz ponizej budzetu, z powodu niskiej jakosci dostepnej
stomy



Projekty w fazie wdrazania




. Projekty w fazie wdrazania - energetyka wiatrowa




P ~ P ‘ Postep w developmencie projektéw wiatrowych

g:lilsh Energy Portwers

FW Modlikowice - [12 turbin; 24 MW] i F\W tukaszow - [17 turbin; 34 MW]

m Budowa przebiega zgodnie z planem i budzetem - wykonano stopy fundamentowe pod turbiny oraz
drogi dojazdowe, dostawa oraz montaz turbin planowane na maj 2011 roku

m Ztozono wniosek wyptaty pierwszej transzy dotacji UE (catkowita wysokos¢ dotacji to 80 min PLN)
m Rozpoczecie produkcji pod koniec 2011 roku

= Rozbudowa projektow do tgcznej mocy 86 MW w trakcie developmentu
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. Projekty w fazie wdrazania - paliwa z biomasy




P = P Produkcja Paliw z Biomasy - projekty w fazie
wdrazania

GPBE Potudnie - zaktad produkcji pelletu do obstugi kontraktu z EDF Polska:

Zakonczono budowe obydwu linii produkcyjnych
Kontraktacja zakupu stomy na rok 2011 zakornczona w 90%
Osiggnieto wydajnos¢ w wysokosci 90% w stosunku do planowanej

Podpisano umowy sprzedazy catosci planowanej produkciji pelletu

GPBE Wschod - zaktad produkciji pelletu dla obstugi kontraktu z GDF Suez Polska:

Proces zakupu dziatki zakonczony, uzyskano pozwolenie na budowe, trwajg przetargi na dostawe
maszyn oraz wykonanie prac budowlanych

Rozpoczecie budowy jest zaplanowane na czerwiec 2011 roku
Rozpoczecie produkcji jest zaplanowane na koniec 2011 roku
Podpisano umowe sprzedazy catosci planowanej produkcji pelletu

Trwajg negocjacje w celu podpisania uméw z innymi duzymi podmiotami
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. Projekty w developmencie




P oo P Status rozwoju portfela projektow wiatrowych
Polish Energy Portners
G -50 MW
‘ MPZ Farmy Wiatrowe na zaawansowanym
A+B: 90-105 MW T etapie developmentu
MPZ, DS, WPS \r E- 38 MW
| MPZ, DS
| A T
T F—42 MW
MPZ, DS
Rozszerzenie FW
Modlikowice/tukaszow
C-28 MW
MPZ, WPS | Y
\I/
Osiagniete etapy developmentu:
D-102 MW
MPZ, DS

MPZ - Miejscowy Plan Zagospodarowania
DS - Decyzja Srodowiskowa

WPS - Warunki Przytaczenia do Sieci

PB - Pozwolenie na Budowe
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P = P Development elektrowni biomasowych -
Evorgy Snpbwers Plan na rok 2011

Elektrownia Biomasowa Potudnie  — decyzja o developmencie niezaleznej elektrowni o mocy
30 MW
» negocjacje z gming na Dolnym Slasku w sprawie warunkéw zakupu ziemi i zabezpieczenia mediéw

prace projektowe

prace przygotowawcze do rozpoczecia przetargu

prace przygotowawcze do ztozenia wniosku o wydanie decyzji srodowiskowej
prace przygotowawcze do ztozenia wniosku o wydanie warunkow przytgczenia
rozpoczecie rozmow dotyczacych diugoterminowej umowy sprzedazy
rozpoczecie rozmow dotyczacych uzyskania finansowanie dtuznego

planowane rozpoczecie budowy Q2 2012

vVvvyVvYyvVvVYvYyYVYY

planowane uruchomienie Q2 2014

Dalsze inwestycje w elektrownie biomasowe

Trwajg negocjacje z innymi podmiotami przemystowymi w celu uruchomienia kolejnej
elektrowni biomasowej o mocy 30 MW

Development jednej niezale znej elektrowni o mocy 30 MW przyt aczonych do sieci
elektroenergetycznej
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. Wyniki finansowe za | kwartat 2011/2010




PP

Polish Energy Partners

Wyniki za | kwartat 2011/2010 - Przychody

= Wyzsze przychody:

Przychody
| kwartat 2011/2010 . _ .
[min PLN] » SM - wyzsze przychody w biezacym okresie z tytutu
sprzedazy czerwonej i zielonej energii
500 » SM - wyzsze Equity Service Payment po rozliczeniu za rok
2010
40,0 » GPBE Poéinoc i GPBE Potudnie - wyzsze przychody z tytutu
sprzedazy pelletu
30,0 - » EL Mercury - wzrost sprzedazy energii elektrycznej
373 > FW Pucl_< - wyzsza spr_zedaz energii ze wzgledu na
200 | ' korzystniejsze warunki wietrzne
100 | ®  Nizsze przychody:
» Brak przychodow z dziatalno$ci EC Jeziorna (sprzedaz

0,0 obiektu w grudniu 2010 .)
2010A 2011A




P - P Wyniki za | kwartat 2011/2010- Skorygowana
Polish Energy Partners EBITDA *

| kwartat 2011/2010

Skorygowana EBITDA > Wp’ryW prZyChOdéW
il (- » Wyzsza wydajno$é EL Mercury oraz FW Puck

25,0 » Wyzsze przychody z tytutu ESP dla SM po rozliczeniu za
rok 2010

20,0 f » Nizsze koszty opcji menadzerskich o 0,3 min PLN

» Odzyskanie spisanych naleznosci przez EC Wizow

150 | 214 w wysokosci 1,5 min PLN w wyniku sprzedazy dziatki przez
syndyka

10,0 |

50 |

0,0

2010A 2011A

* Skorygowana EBITDA uwzglednia odsetki z tytutu dzierzawy majatku i udziaty w zyskach farm wiatrowych 18



P=P

Polish Energy Portners

| Kwartat 2011/2010
Skonsolidowany Zysk Netto bez
niezrealizowanych réznic kursowych

[min PLN]
20,0 r
150
10,0 -
14,3
50 r
0,0
2010A 2011A

* Skorygowany Zysk Netto bez niezrealizowanych réznic kursowych

Wyniki za | kwartat 2011/2010 - Skorygowany
Zysk Netto*

v

Wplyw EBITDA

» Calkowity wplyw zrealizowanych dodatnich réznic kursowych
w | kwartale 2011 (0,2 mIn PLN) nizszy niz w | kwartale 2010
(0,3 min PLN) 0 0,1 min PLN

» Wyzszy podatek dochodowy o 0,8 min PLN
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P-P Wyniki za | kwartat 2011/2010 - Zysk Netto
Polish Energy Partners

| kwartat 2011/2010

Skonsolidowany Zysk Netto
[min PLN] » Wplyw EBITDA
»  Wptyw zrealizowanych r6znic kursowych w wysokosci
20,0 0,1 min PLN
» Wplyw wyzszego obcigzenia podatkowego w wysokosci
0,8 min PLN
150 | » Caltkowity wptyw niezrealizowanych ujemnych réznic

kursowych w | kwartale 2011 (-0,2 min PLN) nizszy niz w

| kwartale 2010 r. (-0,7 min. PLN) o 0,5 min PLN

10,0 |
14,1

50

0,0

2010A 2011A

20



. Finansowanie plandéw inwestycyjnych - Plany na rok 2011




P ~ P Plany inwestycyjne

Plany inwestycyjne Grupy przewidujg w najblizszych latach:

Budowe dwdch farm wiatrowych o tgcznej mocy 70 MW
Budowe elektrowni biomasowej o mocy 30 MW
Kontynuacje developmentu ok. 1.000 MW portfela farm wiatrowych

Zarzad uwaza, ze w najlepszym interesie spoéiki i akcjonariuszy jest realizacja planéw inwestycyjnych
w petnym mozliwym wymiarze

W celu sfinansowania tych planéw, Spétka przeprowadzita w marcu 2011 emisje akcji, z ktorych
uzyskata srodki w wysokosci 45 min PLN brutto
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P - P Cele emisji -

Polish Energy Portners planowane inwestycje w latach 2011 i 2012

» Calkowita warto$¢ inwestycji realizowanych przez PEP w latach 2011-2012 wyniesie ok. 880 min PLN
» Udziat wtasny Spotki w 3 kluczowych inwestycjach wyniesie ok. 126 min PLN

» IRR nowych projektéw na poziomie przekraczajgcym 15% po opodatkowaniu

Inwestycja Biomasa Elektrownia Development Srodki
Energetyczna Biomasowa FW wilasne

Wschod Pid.

Planowana moc 28 MWe 42 MWe n/a 30 Mwe 326 MWe n/a n/a n/a
Struktura wiasnosci 100% PEP 100% PEP 100% PEP 51% PEP, 100% PEP n/a n/a n/a

49% zew.

inwestor

Oddanie do eksploatacii 2013 2013 2011 2014 - n/a n/a n/a
Catkowita warto$¢ projektu 167 259 19 332 102 879 n/a n/a
(min PLN)
Catkowity udziat wiasny PEP 36 56 7 34 102 235 41 194
(min PLN)
Catkowity udziat inwestora n/a n/a n/a 33 n/a 33 0 33
zewnetrznego
(min PLN)
Warto$¢ diugu 131 203 12 265 0 611 n/a n/a

(min PLN)



Podsumowanie




P - P Podsumowanie

Skorygowany Zysk Netto oraz skorygowana EBITDA powyzej budzetu i wyzsze niz w roku
ubieglym

Duze postepy w developmencie Farm Wiatrowych, realizacja projektéw FW Modlikowice
oraz FW tukaszow zgodna z harmonogramem i budzetem

Postep w rozwoju elektrowni biomasowych
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