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Podsumowanie wynikow 2016 roku
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Podsumowanie roku 2016

Energetyka konwencjonalna: polepszenie EBITDA w wyniku
jednorazowej aktualizacji prognoz cen oraz zwigzanej z tym
pozytywnej korekty wynikowej kosztdw osieroconych;

Dystrybucja: poprawa  wynikow  dzieki  wyzszym
wolumenom /marzom na dystrybucji gazu i energii oraz
rozwigzaniu rezerwy na rabaty;

Morskie farmy wiatrowe: znaczacy potencjat wzrostu
wartosci utrzymany. W lipcu 2016 uzyskano decyzje
érodowiskowg dla Battyk Srodkowy Ill. Oczekujemy
uzyskania decyzji dla Battyk Srodkowy Il w 1 kw. 2017;

Gotowos¢ Aukcyjna: uzyskano pozwolenie na budowe
32MW projektu Winsko, 267MW farm na ladzie s3
przygotowane do startu w aukcjach;

Oszczednosci kosztowe: znaczne oszczednosci na kosztach
O&M i kosztach Centrali po zmianach w Zarzadzie.
Optymalizacja kosztowa bedzie kontynuowana w 2017.

Odbudowa Krajowego Systemu Energetycznego: 4 letnia
umowa miedzy ENS a PSE.

-

Ceny rynkowe: Spadek cen zielonych -certyfikatow,
najnizszy historyczny poziom ~33 PLN/MWh w 3 kw.,
Srednia cena w ciggu roku wyniosta 73,6 PLN/MWh)

Produktywnos¢ segmentu Wiatr: 4 kw. lepszy r/r,
niemniej caty 2016 byt stabszy r/r. Polenergia nadal
widocznie powyzej Sredniej w Polsce;

Obroét: negatywny wptyw zatamania na rynku ZC,
czesciowo rekompensowany przez dobry wynik na
handlu gazem i energig;

Wptyw czynnikdw regulacyjnych: odpisy na farmach
wiatrowych operacyjnych i projektach w fazie rozwoju w
zwigzku ze spadkiem cen certyfikatow i tzw. Ustawy
Odlegtosciowej

Gazocigg Bernau-Szczecin: odpis spowodowany brakiem
mozliwosci kontynuowania projektu

Trudny rok dla energetyki odnawialnej w Polsce, w szczegdlnosci dla wiatru na ladzie;
Pionowa integracja pomogta w mitygacji ryzyka. W 2016 skorygowana EBITDA spadta o 2% do poziomu

228 min zt (w poréwnaniu do 2015);

Oczekujemy kolejnego trudnego roku, rownolegle do adresowania istniejacych kwestii, Spétka wypracuje

strategie dotyczacg wzrostu opartego na dywersyfikaciji.
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Gorsza wietrznosc i niskie ceny ZC w portfelu OZE, produktywnos¢ wcigz powyzej sredniej dla Polski

Ceny rynkowe ZC (PLN/MWh) Wskaznik wykorzystania w 2016 vs. 2015
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Stabilne dane operacyjne w Energetyce Konwencjonalnej, poprawa w Dystrybucji i Obrocie

Wolumeny w ENS: FY 2016 vs. FY 2015 Wolumeny w Dystrybucji: FY 2016 vs. FY 2015
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Wolumeny w Obrocie: FY 2016 vs. FY 2015
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®*  Produktywnos¢ w Energetyce Konwencjonalnej 14,0 10
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elektrycznej/gazu w obrocie 40 28
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Biezgce kwestie i Wzrost/Dywersyfikacja

Obszar Cele strategiczne Status

1. Optymalizacja kosztéow — Osiggnieto znaczgce oszczednosSci na kosztach Centrali (~ 8.4m na
wynagrodzeniach), O&M farm wiatrowych (1,6mlin) oraz kosztach
administracyjnych;

Adresowanie — Petny wptyw bedzie widoczny w 2017 roku, optymalizacja bedzie kontynuowana
bieiqcych 2. Optymalizacja Gotowki — Koncentracja w 2016 na optymalizacji gotéwki na poziomie holdingu
kwestii (>PLN100m r/r) jako zabezpieczenie na niepewnos$¢ rynkowg i fundusze na

rozwdj/dywersyfikacje

3. Obrona wartosci — Gotowosc aukcyjna projektéw wiatrowych i biomasowego (w tym potencjalnie
hybrydy jezeli regulacja dopusci takg mozliwos¢)
— Negocjacje z bankami dotyczace reprofilowania zadtuzenia

4. Minimalizacja PON — Efektywna strategia majgca na celu "zabezpieczenia" tego ryzyka

5. Morskie farmy wiatrowe — Dalszy rozwdj projektu farm wiatrowych na morzu

6. Dywersyfikacja technologiczna/ : — Pilotaz projektow PV oraz infrastruktury tadowania samochodoéw elektrycznych
geograficzna w Polenergii Dystrybucja na bazie klientéw w Polsce;

Zapewnienie — Polenergia analizuje perspektywy strategicznego rozwoju ukierunkowanego na

i— (_)d solarcentury dywersyfikacje technologiczna i geograficzna, w dalszym ciggu koncentrujac sie

o . na energetyce odnawialnej poszerzajac j3 o technologie fotowoltaiczng ora

dywersyfikacja r8enye wiaine) poszerzajac Ja o tec gl Totowoltalczng oraz
potencjalnie magazynowanie energii;

— Spotka przyglada sie projektom zaréwno w Polsce jak i zagranica, nawigzujac

wspotprace z graczami na rynku solarnym i z deweloperami systemoéw

magazynowania energii w celu poszukiwania mozliwosci inwestycyjnych;

— Ogtoszenie nowej strategii, po uprzednim zatwierdzeniu jej przez Rade
Nadzorczg, planowane jest na przetomie 3 i 4 kw. 2017 roku.
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Poroéwnanie FY 2016/FY 2015

Catkowita moc (MW) Produkcja zielonej energii w ladowych farmach wiatrowych (MWh)
369,3 369,3 666 348
492 056
245,3
124 124
FY 2015 FY 2016
) ) . FY 2015 FY 2016
Energia konwencjonalna W Ladowe elektrownie wiatrowe
Skorygowana EBITDA (PLNm) Skorygowany zysk netto (PLNm)

231,7 : 88,0

228,0

FY 2015 FY 2016 : FY 2015 FY 2016 9
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Wyniki skonsolidowane za 12M 2016 — P&L

Wyzszy poziom obrotéw wynika z wigkszego wolumenu
handlu hurtowego i rozwoju segmentu handlu gazem.

Nizszy poziom po wytgczeniu segmentu obrotu wynika przede
wszystkim ze spadku wolumenu handlu energig przez PE-D
W segmencie niskomarzowym.

Grupowe wynagrodzenia (tacznie z HQ) oraz
optaty/podatki/ustugi nie klasyfikowane do kosztu wtasnego
sprzedazy

Wyniki Grupy Polenergia (tys. PLN) 12M2016  12M 2015  Roznica rir R°z'['o'/o°]a i
Przychody ze sprzedazy 2996 769 2772436 224 333
wiym Segment obrotu 2398 335 2072439 325 896
Koszt wasny sprzedazy (2857 765) (2599 123) (258 642)
wtym Segment obrotu (2385936) (2056 288) (329 648)
Zysk brutto ze sprzedazy 139 004 173 313 (34 309) -20%
Pozostate przychody operacyjne 10675 8354 2321
Koszty sprzedazy (770) (805) 35
Koszty ogdlnego zarzadu (30 008) (34 476) 4468
Pozostate koszty operacyjne (180 078) (13 739) (166 339)
A Zysk operacyjny (EBIT) (61177) 132 647 (193 824)
Amortyzacja 115 356 87 660 27 696
Odpisy akiualizujace 177 363 8 838 168 525
EBITDA 231 542 229 145 2397 1%
Eliminacja efektu alokacji ceny nabycia (2732) 2412 (5 144)
Eliminacja kosztow pozyskania finansowania - 176 (176)
Eliminacja efektu sprzedazy EC Zakrzow (813) - (813)
Skorygowana EBITDA* 227997 231733 (3736) 2%
B Przychody finansowe 8035 7432 603
C Koszty finansowe (65 190) (49 037) (16 153)
A+B+C Zysk (Strata) brutto (118 332) 91 042 (209 374)
Podatek dochodowy 6752 (23 667) 30419
Zysk (Strata) netto (111 580) 67 375 (178 955)
(@ Eliminacja efektu alokacji ceny nabycia 5992 10 149 (4 157)
@ Eliminacja efektu niezrealizowanych réznic kursowych 1157 4 1153
(® Eliminacja efektu wyceny kredytow metodg AMC 2675 1535 1140
Eliminacja kosztow pozyskania finansowania - 143 (143)
® Eliminacja odpisow aktualizujacych 156 783 8838 147 945
® Eliminacja efektu sprzedazy EC Zakrzow (5 285) - (5 285)
Skorygowany Zysk Netto* 49742 88 044 (38 302)
Skorygowana Marza EBITDA 7,6% 8,4% -0,8%
Skorygowana EBITDA (bez segmentu obrotu) 224 618 225 274 (656)
Skorygowana marza EBITDA (bez segmentu obrotu) 37,5% 32,2% 5,4%

*) skorygowane o rozpoznane przychody (koszty) w danym roku obrotowym o charakterze niepienieznym/jednorazowym

Gtéwnie odpisy aktualizujace brutto

Wzrost amortyzacji zwigzany z uruchomieniem projektu
Mycielin oraz petnorocznym ujeciem projektu Skurpie

Dekompozycja EBITDA zostata przedstawiona w dalszej
czesci prezentacii.

Wyzsze koszty finansowe zwigzane z uruchomieniem
nowych projektéw, czesciowo skompensowane przez spadek
zadtuzenia w innych aktywach operacyjnych.

Spadek obcigzenia z tytutu CIT wynika z nizszego wyniku
brutto Grupy oraz utworzenia aktywa na podatek odroczony
w zwigzku z dokonanymi odpisami.

L

1)  Efekt alokacji ceny nabycia (amortyzacja, poza
goodwillem) z potaczenia PESA/PEP w 8/2014

2) Niezrealizowane roznice kursowe (przede wszystkim na
projekcie Dipol wyniajace z kredytu walutowego EUR)

3)  AMC: Ksiegowe podejscie MSSF do wyceny kredytow

4)  Odpis developmentu farm wiatrowych, srodéw trwatych
operacyjnych FW oraz projektu Hans znetowany o
utworzone aktywo z tyt. odroczonego podatku
dochodowego

5)  Wynik na sprzedazy EC Zakrzow
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Wyniki skonsolidowane za 4 kwartat 2016 — P&L

Wyzszy poziom obrotow wynika z wiekszego wolumenu
handlu hurtowego i rozwoju segmentu handlu gazem.

Nizszy poziom po wytgczeniu segmentu obrotu wynika przede
wszystkim ze spadku wolumenu handlu energig przez PE-D
w segmencie niskomarzowym.

Grupowe wynagrodzenia (tacznie z HQ) oraz
optaty/podatki/ustugi nie klasyfikowane do kosztu wtasnego
sprzedazy

Gtownie odpisy aktualizujgce brutto

Wzrost amortyzacji zwigzany z uruchomieniem projektu
Mycielin oraz petnorocznym ujeciem projektu Skurpie

Dekompozycja EBITDA zostata przedstawiona w dalszej
czesci prezentacji.

. . 4 kwartat 4 kwartat . Réznica rir

Wyniki Grupy Polenergia (tys. PLN) 2016 2015 Réznica rir %]
Przychody ze sprzedazy 840 515 740 115 100 400
w tym Segment obrotu 693 175 554 772 138 403
Koszt wlasny sprzedazy (792 973) (685 310) (107 663)
wtym Segment obrotu (682 418) (549 871) (132 547)

Zysk brutto ze sprzedazy 47 542 54 805 (7 263) -13%

Pozostate przychody operacyjne 3782 1466 2316
Koszty sprzedazy (232) (243) 1
Koszty ogélnego zarzadu (6 843) (10 767) 3924
Pozostate koszty operacyjne (75 185) (10 954) (64 231)
A Zysk operacyjny (EBIT) (30 936) 34 307 (65 243)
Amortyzacja 29 805 24 486 5319
Odpisy aktualizujace 74 502 8 838 65 664

EBITDA 73371 67 631 5740 8%
Eliminacja efektu alokacji ceny nabycia (689) 603 (1292)
Eliminacja kosztdw pozyskania finansowania - 3 (3)

Skorygowana EBITDA* 72 682 68 237 4445 7%
B Przychody finansowe 1049 1604 (555)
C Koszty finansowe (17 145) (14 812) (2 333)
A+B+C Zysk (Strata) brutto (47 032) 21099 (68 131)
Podatek dochodowy 9653 (6 461) 16 114
Zysk (Strata) netto (37 379) 14 638 (52 017)
(@ Eliminacja efektu alokacji ceny nabycia 1492 2535 (1043)
(@  Eliminacja efektu niezrealizowanych réznic kursowych 663 266 397
®  Eliminacja efektu wyceny kredytow metodg AMC 955 (2022) 2977
® Eliminacja kosztdw pozyskania finansowania - 3 (3)
® Eliminacja odpiséw akiualizujacych 60 266 8 838 51428
Skorygowany Zysk Netto* 25997 24 258 1739
Skorygowana Marza EBITDA 8,6% 9,2% -0,6%
Skorygowana EBITDA (bez segmentu obrotu) 64 433 66 839 (2 406)
Skorygowana marza EBITDA (bez segmentu obrotu) 43,7% 36,1% 17,7%

*) skorygowane o rozpoznane przychody (koszty) w danym roku obrotowym o charakterze niepienieznym/jednorazowym

Wyzsze koszty finansowe zwigzane z uruchomieniem
nowych projektéw, czesciowo skompensowane przez spadek
zadtuzenia w innych aktywach operacyjnych.

Spadek obcigzenia z tytutu CIT wynika z nizszego wyniku
brutto Grupy oraz odwrdcenia czesci rezerw na podatek
odroczony w zwigzku z dokonanymi odpisami.

1)  Efekt alokacji ceny nabycia (amortyzacja, poza
goodwillem)

2)  Niezrealizowane roznice kursowe (przede wszystkim na
projekcie Dipol wyniajace z kredytu walutowego EUR)

3)  AMC: Ksiegowe podejscie MSSF do wyceny kredytow

4)  Odpis developmentu farm wiatrowych, $rodéw trwatych
operacyjnych FW oraz projektu Hans znetowany o
utworzone aktywo z tyt. odroczonego podatku
dochodowego

5)  Wynik na sprzedazy EC Zakrzéw
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Wyniki skonsolidowane za 12M 2016 — Analiza EBITDA

EBITDA Build-up 12M 2016
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EBITDA Bridge 12M 2016/ 12M 2015
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EBITDA
12M 2016
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230,0
13,7

®

40

Energetyka Konwencjonalna: wyzszy wynik EBITDA
segmentu (o 13,7 min PLN), wynikajgcy z aktualizacji (w
pierwszym kwartale) prognoz cen energii elektrycznej, gazu i
CO2 dla lat 2016-2020, co spowodowato zmiane alokacji
przychodow z rekompensaty kosztéw osieroconych (KO) w
catym okresie systemu rekompensat: 2008-2020;

Energetyka Wiatrowa: spadek EBITDA (o 19,4 mIn PLN)

pomimo oddania do uzytku nowych projektow (Mycielin 48
MW oraz Skurpie 43,7 MW), przede wszystkim w rezultacie
spadku cen zielonych certyfikatow oraz gorszej wietrznosci.

Segment Dystrybucji: wzrost EBITDA o 4,0 min PLN r/r,
wynikajacy z lepszych wynikéw operacyjnych projektéw oraz
rozwigzania rezerwy na rozliczenia z kontrahentem.

Segment Obrotu: EBITDA gorsza od ubiegtorocznej (o 3,1 min
PLN), co byto przede wszystkim spowodowane spadkiem cen
zielonych certyfikatéw, czeSciowo skompensowany przez
lepszy wynik na portfelu handlu energig i gazem (w tym dzieki
przedtuzeniu kontraktéw).

27
220,0 .
Segment Biomasy: spadek EBITDA (o 2,7 min PLN) ze wzgledu
na nizszy wolumen sprzedazy.
210,0
Niealokowane koszty zarzgdzania Grupa: redukcja kosztéw
2000 (0 2,6 mIn PLN) wynika z powzietego w drugim kwartale br.
programu oszczednosciowego.
190,0
Skorygowana  Energetyka Energetyka Dystrybucja Obrot Biomasa Dziatalno$¢ i Skoryg
EBITDA wiatrowa  konwencjonalna deweloperska Koszty EBITDA
12M 2015 zarzadzania GK ~ 12M 2016
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Wyniki skonsolidowane za 4 kwartat 2016 — Analiza EBITDA

EBITDA Build-up 4 kwartat 2016
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Skorygowana  Energetyka
EBITDA wiatrowa  konwencjonalna
4Q 2015

Energetyka Dystrybucja Obrot Biomasa Dzi
deweloperska

Koszty
zarzadzania GK

Skoryg
EBITDA
402016

Energetyka Konwencjonalna: kwartalnie wyzszy wynik
EBITDA segmentu (o 4,2 min PLN) w wyniku wyzszych
przychoddw z rekompensaty KO.

Energetyka Wiatrowa: spadek EBITDA (o 8,7 min PLN)

pomimo oddania do uzytku nowych projektéw (Mycielin 48
MW oraz Skurpie 43,7 MW), przede wszystkim w rezultacie
spadku cen zielonych certyfikatow oraz gorszej wietrznosci.

Segment Dystrybucji: kwartalny wzrost EBITDA 0 0,5 min,
gtéwnie w wyniku nizszej bazy 2015 spowodowanej
zdarzeniem jednorazowym.

Segment Obrotu: EBITDA lepsza od ubiegtorocznej (0 6,9 min
PLN), ze wzgledu na wyzszy wynik portfela tradingowego (w
tym dzieki przedtuzeniu kontratkéw) oraz niska baze 2015 na
portfelu energii z farm wiatrowych.

Segment Biomasy: spadek EBITDA (o 0,5 min PLN) ze wzgledu
na nizszy wolumen sprzedazy.

Niealokowane koszty zarzgdzania Grupa: redukcja kosztow
(01,4 min PLN) wynika z powzietego w drugim kwartale br.
programu oszczednosciowego.
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Ewolucja kosztow rodzajowych Grupy Polenergia S.A.

Bridge kosztéw 2016/2015
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Koszty ~ Amortyzacja Zuzycie Ustugi Podatki Wyna- Ubezpieczenia Pozostate Skorygowane Odprawy Koszty

rodzajowe materiatbw ~ obce ioplaty ~ grodzenia spotecznei  koszty koszty rodzajowe

2015 i energii inne $wiadczenigodzajowe  rodzajowe 2016

2016

Dekompozycja kosztow

. 2016 2015 Réznica
rodzajowych
Amortyzacja 115,4 87,7 21,7
Zuzycie materiatdw i energii 175,7 2488 (731)
Ustugi obce 52,4 38,4 13,9
Podatki i opfaty 17,5 16,2 1,3
Wynagrodzenia 324 40,8  (84) |
Odprawy 3,6 - 3.6
Ubezpieczenia spot. i inne $wiadczenii 47 54 (0,7)
Pozostate koszty rodzajowe 3,5 3,8 (0,2)
RAZEM 4052 4410 (358)
RAZEM, bez odpraw 401,6 4410 (39,4)

serwisu) w projektach A/T (1,6 mPLN).

Zakrzow (0,3 mPLN) oraz ograniczeniem zatrudnienia w segmencie Biomasy (0,2 mPLN).

7. Odprawy: koszty o charakterze jednorazowym zwigzane z redukcjg zatrudnienia.

1. Amortyzacja: wyzsza amortyzacja w zwigzku z oddaniem do uzytu nowych projektdw farm wiatrowych (Mycielin i Skurpie).

4. Podatkii optaty: wzrost wynika z podatku od nieruchomosci w FW Skurpie (brak w roku 2015).

6. Ubezpieczenia spoteczne i inne $wiadczenia: spadek ubezpieczen spotecznych zgodny ze spadkiem wynagrodzen.

2. Zuzycie materiatow i energii: przede wszystkim nizsze zuzycie materiatéw i energii w ENS (63,3 mPLN) oraz w segmencie Biomasy (7,3 mPLN).

3. Ustugi obce: wzrost kosztow ustug obcych wynika przede wszystkim z petnorocznych kosztéw oddanych do uzytkowania FW GSRM w 2015 roku,
obejmujacych przede wszystkim koszty bilansowania, serwisu oraz dzierzaw, czesciowo skompensowane przez oszczednosci na ustugach obcych (koszty

5. Woynagrodzenia: spadek kosztéw wynagrodzen w zwigzku z wprowadzonym programem oszczednosciowym na poziomie HQ (7,8 mPLN), sprzedazg EC
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Zysk netto — omowienie zmian r/r

EBITDA / Zysk netto [min PLN] 2016 2015 Zmiana Korekty normalizujace [min PLN] 2016 2015 Zmiana
EBITDA 2315 2291 24 Efekt alokacji ceny nabycia 6,0 10,1 (4,2)
Skorygowana EBITDA 228,0 2317 (3,7) Efekt niezrealizowanych réznic kursowych 1,2 0,0 1,2
Zysk/Strata Netto (111,6) 67,4 (179,0) Efekt wyceny kredytow metodg AMC 2,7 1,5 1,1
Skorygowany Zysk/Strata Netto 49,7 88,0 (38.3) Koszty pozyskania finansowania 0,0 0,1 (0,1)

Odpisy aktualizujace 156,8 8,8 1479
Efekt sprzedazy EC Zakrzow (5,3) 0,0 (5,3)
RAZEM 161,3 20,7 140,7

100 @ @ @

50

® 161,3
@

A
® | 08 20,6 |

16,2

-50

-100

-150 168,5

-200
Skorygowany Korekty Zysk netto EBITDA Amortyzacja Odpisy Przychody Koszty Podatek Podatek Zysk netto Korekty Skorygowany
zysk normalizujace 12M 2015 aktualizujace finansowe finansowe dochodowy dochodowy 12M 2016 normalizujace zysk
netto 12M 2015 na odpisach netto 12M 2016

Na poziomie skorygowanego zysku netto wynik spadt o 38,3 min PLN, co byto spowodowane przez:

1. Szczegoétowa dekompozycja korekt normalizujgcych za 12 miesiecy 2015 i 2016 roku zostata przedstawiona powyzej;

2.  Wptyw EBITDA (wynik lepszy o0 2,4 min PLN)

3.  Woyizsza amortyzacja (o 27,7 min PLN) wynikajgca przede wszystkim z uruchomienia nowych projektéw wiatrowych;

4. Negatywny wptyw odpisow aktualizujgcych (efekt 168,5 min PLN rok do roku) wynikajgcy z odpisdow w 2016 roku: srodkéw trwatych farm wiatrowych w
operacji (74,9 min PLN), projektéw wiatrowych w developmencie (54,6 min PLN) oraz zaprzestania developmentu projektu gazociggu Bernau-Szczecin
(47,9 min PLN). W 2015 roku dokonano odpisu projektow wiatrowych w developmencie (8,8 min PLN);

5. Wyisze przychody finansowe (o0 0,6 min PLN), gtéwnie w wyniku sprzedazy projektu EC Zakrzéw (+3,2 min PLN), oraz efektu odpisu wartos¢ udziatow w
roku 2015, czesciowo skompensowana nizszymi przychodami z tytutu odsetek (o 1,8 min PLN), co wynikato z nizszego $redniookresowego salda srodkow
pienieznych oraz nizszych stdp procentowych oraz nizszym wptywem wyceny zobowigzan kredytowych (-0,5 min PLN) oraz nizszymi przychodami z tytutu
réznic kursowych (-0,2 min PLN);

6. Woyisze koszty finansowe (o 16,2 min PLN), gtdwnie w wyniku wyzszych kosztéw z tytutu odsetek i prowizji (o0 16,1 min PLN) spowodowanych
uruchomieniem nowych projektéw wiatrowych;

7. Nizsze obcigzenie podatkiem dochodowym wynika z utworzenie aktywa na podatek odroczony dotyczgcy odpiséw (+20,6 min PLN) i efektu gorszych
wynikéw operacyjnych (+9,8 min PLN).
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Analiza skonsolidowanego rachunku przeptywdw pienieznych

Skonsolidowany rachunek przeptywow pienieznych (mPLN) 4Q2016 12M 2016
A.Przeptywy srodkow pienieznych z dziatalnosci operacyjnej
|.EBITDA 73 232 Na wartos$¢ korekt skladajq sie przede wszystkim zmiany na kapitale
Il Korekty razem 3 (24) — vaéﬁ%\A/(YT7(é2mn;ThT) oraz podatek dochodowy (-21 mPLN), w szczegdlnosci
lll.Przeptywy pieniezne netto z dziatalnos$ci operacyjnej (I+/-11) 77 208 : :
B.Przeptywy $rodkéw pienigeznych z dziatalno$ci inwestycyjnej Nakfady rozwojowe obejmujg budowe farmy wiatrowej Mycielin (48 mPLN),
. Wptywy 0 6 segment dystrybucji (10 mPLN), energetyke konwencjonalng (6m) oraz
I Wydatki (8) (84) — development projektdw (19 mPLN).
lll.Przeptywy pieniezne netto z dziatalno$ci inwestycyjnej (I-1l) (8) (78) Wptywy wynikaja glownie  zaciagniecia kredytow, obejmujacych: Mycielin (53
C.Przeptywy srodkow pienieznych z dziatalnosci finansowej mPLN), GSR (22 mPLN), ENS (12 mPLN) oraz kredyt na rozwoj segmentu
. Wptywy 12 93— dystrybucji (6 mPLN).
L. Wydatki, w tym: (42) (204) — Sorata kredviow mestvormveh sotok p i 1
. - JSNPORT prata Kredylow Inwestycyjnych oraz odsetek, przede wszysikim rarmy
Dywidendy i inne wyptaty na rzecz wiascicieli (0) (23) | wiatrowe (125 mPLN), ENS (51 mPLN) i Dystrybucja (2 mPLN), a takze
lll.Przeptywy pienigzne netto z dziatalnosci finansowej(l-Il) (30) (111) wyplata dywidendy (23 mPLN).
D.Przeptywy pieniezne netto, razem (A.llI+/-B.III+/-C.1II) 39 19
E.Bilansowa zmiana stanu $rodkow pienieznych 39 19
F.Srodki pieniezne na poczatek okresu 342 362
G.Skonsolidowane $rodki pieniezne na koniec okresu 381 381
Skonsolidowany dtug 1117 1117
Skonsolidowany dtug netto 736 736

735,8 mPLN.
=  Wskaznik Dtug netto / EBITDA wynosi 3,23x.

= Skorygowana EBITDA za ostatnie 12M (od 1/01/2016 r. do 31/12/2016 r.) wyniosta 228,0 mPLN, a zadtuzenie netto grupy na 31 grudnia 2016 roku wyniosto
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Optymalizacja srodkow pienieznych w Polenergii S.A.

26,4
Srodki CAPEX / Dystrybucje z projektow Dywidenda Srodki
pienigzne DEVEX pieniezne
2015 2016

W 2016 roku silna koncentracja na optymalizacji sSrodkéw pienieznych na poziomie holdingu jako
zabezpieczenie niepewnosci na rynku i fundusze na dalszg dywersyfikacje/wzrost.
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Bilans
Na dzien Na dzien o
Aktywa (mPLN) 34220165, 31122015y,  oZnmed

Aktywa trwate (dlugoterminowe) 221 2448 (177)

Rzeczowe aklywa trwale 2000 2192 (192) —— Spisanie aktywow trwatych farm wiatrowych, projektu Hans i biezaca amortyzacja
Wartosci niematerialne 39 49 (10) pozostatych aktywow operacyjnych czeSciowo skompensowane przez wzrost
Wartos¢ firmy jednostek podporzadkowanych 185 185 © wartosci FW Mycielin, wynikajacy z nakladow inwestycyjnych poniesionych w tym
Aktywa finansowe 12 6 6 okresie.

Naleznosci dtugoterminowe 5 5 0)

Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 30 1 19

Rozliczenia migdzyokresowe 0 0 0

Aktywa obrotowe (krotkoterminowe) 704 751 (47)

Zapasy _ 41 4 ©) Spadek naleznosci przede wszystkim w wyniku spadku nalezno$ci handlowych w
Naleznosci z tylu dostaw i usiug 149 159 (10 =1 segmentach farm wiatrowych, dystrybucji i obrotu.
Naleznosci z tytutu podatku dochodowego 6 3 3 /
Pozostate naleznosci krotkoterminowe 20 65 (45)
Rozliczenia migdzyokresowe 6 1 ®) Gtéwnie wycena kontraktow w PE-Obrot.
Krotkoterminowe aktywa finansowe 100 104 (4)
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 381 362 19
Aktywa razem 2975 3198 (223)
Na dzien Na dzief .
Pasywa (mPLN) 34220161, 31422015y,  oAned
Kapitat wtasny 1267 1397 (130)
Zobowiazania dtugoterminowe 1016 1303 (287)
Kredyty bankowe i pozyczki 820 1027 (207)
Rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 66 66 0)
Rezerwy 26 2 24 Inne zobowigzania sktadajq sie przede wszystkim ze zobowigzania ENS z tyt.
Rozliczenia migdzyokresowe 59 63 4) rozliczen KDT oraz zobowigzania wynikajacego z PPA.
Pozostate zobowigzania 45 145 (100)

Z‘:g:(‘;’y';’::r:io'::?;‘:zey'g‘°we ZZ; :2? 13: Spadek zobowigzan wynika gtéwnie ze spadku zobowigzan handlowych w
Zobowiazania 2 yulu dostaw | uslug 156 178 (22 — segme.ntme' Dystrybupjl i na FW Mycielin, czesciowo skompensowany przez wzrost
Zobowigzanie z tytutu podatku dochodowego 1 7 (6) zobowiazan w Obrocie.
Pozostate zobowigzania 220 166 54
Rezerwy 3 4 0 Glownie zobowigzania w ENS, EP oraz wycena kontraktow w segmencie Obrotu.
Rozliczenia migdzyokresowe 15 21 (6)

Pasywa razem 2975 3198 (223)

= Skorygowana EBITDA za ostatnie 12M (od 1/01/2016 r. do 31/12/2016 r.) wyniosta 228,0 mPLN, a zadtuzenie netto grupy na 31 grudnia 2016 roku wyniosto 735,8 mPLN.

= Wskaznik Dtug netto / EBITDA wynosi 3,23x.
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Sytuacja Rynkowa i Otoczenie
Regulacyjne
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Rozwd@j niepewnosci regulacyjnej i jej wptyw na cene akgji

40,00 170,00
Nowelizacja Ustawy Projekt Ustawy Prezydent podpisat
OZE, 29 grudnia Odlegtosciowej, Ustawe
19 lutego Odlegtosciowq (22
153,6 - Przedtuza system ZC czerwca) i
do 1H 2016 co - wprowadzenie Nowelizacje 150,00
35.00 ABB na zwieksza nadpodaz kryterium Ustawy OZE !
’ poziomie 27 = EpeHi AR odlegtosciowego (27 czerwca)
. powoduje - wprowadza ryzyko
pin za 'akaqe niepewnos¢ odnosnie zwiekszenia obcigzen
19 maja 2015 wsparcia dla nowyc& podatkowych dla x
inwestycji projektéw ladowy:
¥ . 130,00
30,00 :
30,0 : H : 5
' P : 110,00
p /\A : :
i L7 v :
25,00 : v : Opublikowanie
Ustawa o OZE podpisana finalnego
przez Prezydenta, 11 marca rozporzadzenia 90,00
H odnosnie obowigzku
- Aukcje w 2016 roku, z : umarzania ZC w 2017,
naciskiem na farmy : (25 pazdziernika) x
20,00 wiatrowe na ladzie; 5 H
- System ZC zamkniety do E H
korica 2016 roku, a : : : 70,00
nadpodaz zostanie E E E
;redUk.owan.a : Projekt Nowelizacji Ustawy o : : :
- obowigzanie do umarzania . H H YT "
na poziomie 20% w 2017 OZE 6 maja : v :
15.00 zwiekszy popyt na ZC J : H
! - Pogarsza pozycje farm na H 50.00
ladzie, w poréwnaniu do H ’
Innych technologii w systemie .
aukcyjnym v
- powoduje niepewnos¢ na rynku i’w ~38 0*
zc X -‘[ L]
10,00 30,00
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Zrédto: TGE, WSE
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Kwestie regulacyjne: projekt rozporzgdzenia dot. cen referencyjnych potwierdzony

Potencjat
dla
Polenergii

Cena

referencyjna

Biomasa <50MW 415 J

Energia wiatrowa na ladzie >1IMW 385*

v
Energia wiatrowa na morzu 470 J
v

Instalacja Hybrydowa >1IMW 430

* - Nie jest jasne, czy dotyczy to rowniez projektéw juz istniejgcych. Ostatnie doniesienia prasowe
sugerujg poziom 415 zt / MWh dla istniejgcych projektow (Rzeczpospolita, 18 pazdziernika).

Ogtoszone ceny referencyjne wspierajg kluczowe obszary rozwoju Polenergii: FW na morzu,
Instalacje hybrydowe, FW na lgdzie oraz Biomase
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Globalne trendy energii odnawialnej (1/2)

Inwestycje w Energetyke w latach 2016-2040
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Zrédio: McKinsey
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Projekcja LCOE dla Europy ($/MWHh)
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Zrédio: Bloomberg New Energy Finance.

— Energia odnawialna jest i
trendzie wzrostowym przynajmniej przez kilka

spadajacy

zrodet energii elektrycznej.

pozostanie w

nastepnych dekad. W tym samym czasie,
obserwujemy
konwencjonalnych zrédet energii.

— Do 2040 udziat Wiatru, PV i elastycznych
zrodet energii (wfaczajagc magazyny energii)
wzrosnie z 13% do 50%.

trend dla

— Lagdowe FW i PV beda jednym z najtanszych

Zakresy LCOE dla poszczegélnych technologii, w 2 pot. 2016 EMEA ($/MWh)
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Wind - offshore
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PV - no tracking
Geothermal - binary
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réwni z nowymi jednostkami
weglowymi i gazowymi
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Globalne trendy energii odnawialnej (2/2)

Ogromny wzrost rynku magazynowania energii
Skumulowana moc zainstalowana [GWh]

Szacowane
inwestycje 33.4 Reszta
~$3-7Bn $wiata
CAGR’15-"20 Azjai
@ Pacyfik
19.0
Szacowane
Europa
inwestycje 11.2 l b
| 3.8 Ameryka
[ |

2.2

. Potnocna

2015 2016 2017 2018 2019 2020

Zrédto: Apricum

LI.

— Zwiekszenie udziatu energii odnawialnej na catym Swiecie prowadzi do koniecznosci zrownowazenia profilu generacji. Rozwigzaniem tego
problemu jest magazynowanie energii.

— Wedtug analitykdw, technologie magazynowania energii majg przed sobg swietlang przysztos¢: np. Apricum szacuje, ze w latach 2015 - 2020
rynek bedzie wzrastac srednio o 72% rocznie.

— lIstnieje wiele réznych technologii magazynowania energii i nowe sg ciggle tworzone, tworzgc miejsce na rynku dla niezaleznych technologicznie
deweloperéw projektéw magazynowania energii.
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Status i plan dalszego rozwoju projektu Morskiej Farmy Wiatrowej
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Koszt wytworzenia energii (LCOE) w morskich farmach wiatrowych systematyczne spada

Koszt wytworzenia energii (LCOE) w morskich farmach wiatrowych (EUR/MWHh)

319 328
300 270
250
200 192
¢ 185 150 Cel LCOE
¢ 160 ¢ 158 branzy w
150 ¢ 146 2020
¢ 115 | 100 i
100 =mmmmmmmmee 123 s i 1 100
i i 93 92
50 182 77
LCOE dla nowych elektrowni 50
weglowych w Polsce
H2 2014 H1 2015 H2 2015 H12016 H2 2016
Zakres kosztu wytworzenia enegii (LCOE) # Przecieny koszt wytworzenia energii LCOE

Zrédto: Kalkulacja na podstawie Bloomberg New Energy Finance (BNEF)

Przecietny kosztu wytworzenia energii (LCOE) z morskiej energetyki wiatrowej systematyczne spada

* ,Rozwdj morskiej energetyki wiatrowej w Polsce”, McKinsey, Wrzesieri 2016
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Optacalnosc¢ inwestycji w morskg energetyke wiatrowa

LCOE morskich farmach wiatrowych w 2 potowie 2016 w Europie (EUR/MWh)

v Uwzgledniajgc wptyw na PKB
O Belgia 730 Koszt wytworzenia [ gg 1 118 140
[ energii LCOE dla Polski |-=—=!
. wg McKinsey’a 1
o W.B. ! 100 150
: 1
1
1 1
e Niemcy : i 106 126
i i
: 1
Y .
v Dania i 50 83 i
: 1
_ 1
F=—¥ : 1 1
— Holandia I 62 78 i

Zrédto: Koszt dla Polski na podstawie szacunkéw McKinsey, pozostate dane: kalkulacja na podstawie BNEF

= Wpg ostroznych szacunkdw McKinsey, przecietne LCOE dla morskiej energetyki wiatrowej w Polsce wyniesie w 2020
96 EUR/MWh*,

=  McKinsey wskazuje, ze przy skali rynku 6 GW, taczny wptyw morskiej energetyki wiatrowej na PKB Polski to 52 mld zt
co przektada sie na ok. 57 EUR/MWh powodujac ze usredniony koszt netto dla polskiej gospodarki wyniesie jedynie
~39 EUR/MWh.

= Jednoczesnie taczna kwota wymaganych dotacji na 6 GW w morskiej energetyce wiatrowej wynosi jedynie PLN 42
mld i jest 0 23% nizsza od pozytywnego wptywu na PKB.

Polsce optaca sie inwestycja w morska energetyke wiatrowg przy cenie okoto 100EUR/MWh poniewaz
uwzgledniajgc wptyw na PKB (szacowanego na 57EUR/MWAh), koszt netto energii wytworzonej z tego
zrodta dla polskiej gospodarki wyniesie jedynie 39 EUR/MWh.

* ,Rozwdj morskiej energetyki wiatrowej w Polsce”, McKinsey, Wrzesieri 2016
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Morska energetyka wiatrowa ze sporym zapasem spetnia warunki dla stabilnych zrédet
OZE, okreslone jako minimum 3504 MWh/MW na rok

Poréwnanie wykorzystania wspoétczynnika mocy zainstalowanej na przyktadzie Danii (w %)
40-51%

Elektrownie Elektrownie wiatrowe Elektrownie wiatrowe
stoneczne ladowe morskie

Zrédto: McKinsey

Przy wspétczynniku wykorzystania mocy na poziomie ok 50% (taki osiggaja najnowsze farmy morskie), morska
energetyka wiatrowa spetnia parametry Zzrdédta stabilnego i zalicza sie zaréwno do koszyka 1 jak i koszyka 3 (MEW
spetnia wymodg produkujgc okoto 4467 MWh/MW/rok w zwigzku z czym moze konkurowa¢ w aukcjach w 1
(produkcja energii pow. 3504 MWh/MW/rok) i 3 koszyku technologicznym (jak poprzednio oraz CO2 ponizej
100kg/MWh).

Morskie elektrownie wiatrowe charakteryzuj3 sie wspotczynnikiem wykorzystania mocy na poziomie
40-51%, tj. ok. 2x wyzszym niz farmy wiatrowe na ladzie i ok. 5x wyzszym niz elektrownie stoneczne.
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Morska Energetyka Wiatrowa produkuje prad bardziej stabilnie i przewidywalnie niz wiele
innych technologii OZE

Sita wiatru na Battyku w przebiegu rocznym (w %)

80
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———1-3B = ssaass 4-5 B

Zrédto: Locja Battyku nr 502, 503, 504 i 507, Admirality Sailing Directions. Baltic Pilot, Vol. Ill, wyd. IX, Taunton 2000.

= Na morzu Battyckim od 30% do 50% czas sita wiatru wynosi przynajmniej 4-5 w skali Beauforta (silny wiatr), a od
70 % do 90% czasu przynajmniej 1-3 w skali Beauforta. Znacznie silniejszy wiatr (> 5 B) mozna zaobserwowaé w
miesigcach zimowych.

Morska Energetyka Wiatrowa produkuje prad bardziej stabilnie i przewidywalnie niz wiele innych
technologii OZE, dodatkowo Battyk ma bardzo dobre warunki wietrznosci dla tej technologii, co
razem pozwala na zwiekszenie udziatu energii odnawialnej przy minimalizacji zagrozenia
niestabilnoscig dostaw dla systemu energetycznego.
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Morskie farmy wiatrowe mogg miec¢ znaczacy pozytywny wptyw na polska gospodarke

Wptyw na PKB 2019-2030 z 6 GW mocy wiatrowych, miliard PLN

Procent 10cio- Potencjalny przychoéd
-letniego PKB! z podatkéw

B nfrastruktura [ | Eksport
[ oam [l capex

Direct Indirect Induced Total GDP impact
1 W cenach 2014, poréwnujac do PKB 2014

Wptyw na zatrudnienie 2019-2030 z 6 GW mocy wiatrowych, tysigce etatow (Srednio)

Procent
bezrobocial

Direct Indirect Induced Total impact

1 za 1 kwartat 2016 roku —tgcznie bezrobotnych 1,2 min Zrédto: GUS; McKinsey

Ponad 60mid PLN do PKB oraz do 77 tysiecy dodatkowych miejsc pracy w catej Polskiej gospodarce
kompensujacych (badz bedacych alternatywa dla) efekty restrukturyzacji polskich kopalni. Stanowi to realng
alternatywe dla polskiego Rzadu. 29

Zrédto: McKinsey
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Regiony pomorskie nie sg jedynymi beneficjentami morskiej energetyki wiatrowej w Polsce

Skutki ekonomiczne morskiej energii wiatrowej w wojewdédztwie pomorskim i zachodniopomorskim Spotki w Polsce juz zaangazowane w rozwdj morskiej

w latach 2020-2030 - ponad 11 mld zt PKB i ponad 15 000 miejsc pracy energetyki wiatrowej

:_:' Posredni i indukowany wptyw? [ 0&M (bezposredni skutek) [/Budowa + eksport (bezposredni skutek)

Udziat 10-letniego @"’f“’”
skumulowanego PKB A 3 &
wojewoddztwa : E
pomorskiego i e
zachodniopomorskiego?!

Udziat bezrobocia w
wojewoddztwie pomorskim
i zachodniopomorskim?

—

e o =

Regiony weglowe w Polsce réwniez skorzystajq z
rozwoju energetyki wiatrowej

1 Na podstawie najnowszych dostepnych danych o PKB Wojewddztw GUS (2012)
2 Na podstawie danych GUS Q1 2016
3 Udziat posredni i indukowany oszacowano na podstawie udziatu w PKB Polski w 2012 roku w wojewddztwie pomorskim (5,7%) i zachodniopomorskim (3,7%) 30

Zrédto: McKinsey
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K POLENERGIA
Struktura Grupy

[ oy
CEE EQUITY

PARTNERS

15,99%

= RAB (PLN 81,7 m)

Operacyjne

......

= Klienci (~ 10,6t ys.)

..............................................

= Farmy wiatrowe na ladzie

(245,3 MW) in
= Konwencjonalne ENS
(116 MWe) in

Farmy wiatrowe na ladzie
(267 MW) ]
Elektownia biomasowa
Wirisko (31,5 MW)

Farma wiatrowa na morzu

L (1200 MW)

p
K POLENERGIA Po-zostall |nwestorzy .
L HOLDING (gfownie fundusze inwestycyjne)
50,20% 33,81%
K POLENERGIA
\
Dystrybucja
Obrot energia elektryczna EP (do 2x800 MW)

(FY 2016): 14 TWh

Obrot gazem (FY 2016):
2,8 TWh

Produkcja peletu (~ 130t. ton)
Merkury (> 8 MWe)

Polenergia S.A. jest notowana na Gietdzie Papierow Wartosciowych, (ok. 45 milionow
akcji w obrocie) i znajduje sie w indeksie sSWIGS80
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Wytwarzanie (operacyjne): Farmy wiatrowe na ladzie

Operating wind farms

1 Puck

2 Modlikowice

3 tukaszéw

4 Gawtowice

5 Rajgrod
6 Skurpie
7 Mycielin

22,0

24,0

34,0

48,3

25,3

43,7

48,0

2007

2012

2012

11.2014

10.2014

08.2015

12.2015

Energa, Polenergia
Obrot

Tauron Sprzedaz

Tauron Sprzedaz

Polenergia Obrot

Polenergia Obroét

Polenergia Obroét

Polenergia Obrot

FW Puck
= t3czna moc projektu wynosi 22,0 MWe, sktada sie on z 11 turbin (Gamesa) po 2,0 MWe kaz.
= Lokalizacja: wojewddztwo pomorskie, powiat pucki;

= (QOddanie do uzytku nastgpito w styczniu 2007;

= Srednia roczna produkcja okoto 42 GWh;

FW Modlikowice

= taczna moc projektu wynosi 24,0 MWe, sktada sie on z 12 turbin (Vestas) po 2,0 MWe kazda;
= Lokalizacja: wojewddztwo dolnoslgskie, powiat ztotoryjski;

= QOddanie do uzytku nastgpito w na poczatku 2012;

= Srednia roczna produkcja okoto 50 GWh;

FW tukaszéw

= t3czna moc projektu wynosi 34,0 MWe, sktada sie on z 17 turbin (Vestas) po 2,0 MWe kazda;
= Lokalizacja: wojewddztwo dolnoslgskie, powiat ztotoryjski;

= Oddanie do uzytku nastgpito w na poczatku 2012;

= Srednia roczna produkcja okoto 74 GWh;

FW Gawtowice

= t3czna moc projektu wynosi 48,3 MWe, sktada sie on z 21 turbin (Siemens) po 2,3 Mwe kaz.
= Lokalizacja: wojewddztwo kuj. — pom., powiat grudzigdzki;

= (Oddanie do uzytku nastgpito w listopadzie 2014;

=  Planowana roczna produkcja okoto 144 GWh;

FW Rajgrod

= t3czna moc projektu wynosi 25,3 MWe, sktada sie on z 11 turbin (Siemens) po 2,3 MWe kaz.
= Lokalizacja: wojewddztwo podlaskie, powiat grajewski;

= (QOddanie do uzytku nastgpito w pazdzierniku 2014;

= Planowana roczna produkcja okoto 67 GWh;

FW Skurpie

= taczna moc projektu wynosi 43,7 Mwe, sktada sie on z 19 turbin (Siemens) po 2,3 MWe kaz.
= |Lokalizacja: wojewddztwo warminsko-mazurskie, powiat dziatdowski;

= Oddanie do uzytku nastgpito w sierpniu 2015;

=  Planowana roczna produkcja okoto 122 GWh;

FW Mycielin

= t3czna moc projektu wynosi 48 Mwe, sktada sie on z 24 turbin (Vestas) 2,0 MWe kazda;
= |okalizacja: wojewddztwo Lubuskie, powiat szprotawski;

= QOddanie do uzytku nastgpito w grudniu 2015;

= Planowana roczna produkcja okoto 136 MWh;
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Wytwarzanie (operacyjne): Konwencjonalne ENS

Elektrocieptownia Nowa Sarzyna (ENS) to pierwsza w kraju prywatna elektrocieptownia gazowa jako tzw. green field project.
Elektrocieptownia prowadzi nieprzerwanie dziatalnos¢ operacyjng od czerwca 2000 roku.

In _fO rmac je osp ofce Lokalizacja elektrocieptowni

= Elektrocieptownia zasilana gazem ziemnym o mocy 116 MWe i 70MWt. Wytwarzana
energia jest wyprowadzana przez trzy naziemne linie transmisyjne o mocy 110kV.
= Dziatajgc z wysokga sprawnoscig jednostka dziata jako elektrownia systemowa.

. Elektrownia spetnia polskie normy Srodowiskowe. .

. Dochdd i przeptywy gotéwkowe zabezpieczone z kosztéw osieroconych do 2020 roku 4

= ENS podpisat umowe z PSE (weszta w zycie 1 Lipca) w ramach ktérej sSwiadczy ustugi z

zakresu odbudowy polskiego systemu elektroenergetycznego w zakresie niezbednym do
przywrdcenia funkcjonowania Krajowego Systemu Elektroenergetycznego (KSE) po black-  [aelellSligYATEIoTal[or4p [

out’cie Zainstalowana 116 MWe, 70 MWt
mocC
[m o . Moc netto 113 MWe
1 ]
. Formufarekompensaty i Sr.wytwarzanie  Elektrycznosé ok. 750MWh
netto Ogrzewanie ok. 435TJ
ENS g’energje dochody przez sprzedaz energii i .(:|,ep’fa, dod.atkowo otrzymuje rekompensate edia o
kosztdw osieroconych, rekompensate gazowgq oraz zétte certyfikaty.
Paliwo Gaz ziemny / ropa jako backup
Kompensata kosztéw osieroconych co do zasady jest obliczana w taki sposéb, by bilansowac o
sprzedaz energii pomniejszong o koszty paliwa i operacyjne. WA ENTES HHV (47.7%), LRV (52.9%)
. . . , Typ 2*1 CCGT Thomassen (GE
I--» Amortyzacja (wliczona do rekompensaty) pozwala na obstuge dtugu i kosztéw odsetek. (GB)
1
i Uruchomienie 2000
1
“-» Rekompensata gazowa i z6tte certyfikaty bezposrednio podwyzszajg zysk przed podatkiem.
Dostepnos¢ 96.5%

ENS jest wyjatkowo predysponowane do wspotpracy z KSE poprzez swiadczenie réznych ustug systemowych, w tym
odbudowy systemu elektroenergetycznego na podstawie umowy z operatorem systemu
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Wytwarzanie (w fazie rozwoju): Lagdowe farmy wiatrowe/ Elektownia biomasowa Wirsko

Portfel developerski Seymankowo — 36MW

= Portfel farm operacyjnych na koniec roku 2015 osiggnat moc MPZ, DS, WPS, PB 2
245 3 MW: P iy I ! 1agna ! \ Grabowo — 40MW
5, ; MPZ, DS, WPS, PB
. . . . . Badecz—42MW
Dodatkowo Polenergia p05|§da portfel 6 projektéw o mocy 267 ‘ I-MPZ’ 05, WPS, PB o
MW z uzyskanym pozwoleniem na budowe: —_— &
Piekto —12MW I Y m
ielona —
MPZ, DS, WPS, PB \f[ ) Mpz. bs, Wes, PB (
| = &
8 Piekto 12 Uzyskane ‘ { Kostomtoty — 27MW
9 Grabowo 40 Uzyskane . T JDEE D WES, BD {
10 Zielona 110 Uzyskane Biomass Wirisko —32 MW
MPZ, DS, WPS, PB
11 Kostomtoty 27 Uzyskane
[
12 Badecz 42 Uzyskane
13 Szymankowo 36 Uzyskane

267 MW*

Elektrownia biomasowa Winsko w fazie rozwoju

Obecnie Polenergia pracuje nad elektrownig o mocy 31 MWe w
Winsku, ktéra otrzymata wszystkie pozwolenia

Projekty z Pozwoleniem na Budowe

Osiagniete etapy dewelopmentu:

Turbina Kondensacja/Alstom DS - Decyzja Srodowiskowa

Kociot Wibrujgca krata/ DP Cleantech WPS - Warunki Przytgczenia do Sieci
Zainstalowana moc 31,5 MWe PB - Pozwolenie na Budowe
Uruchomienie 2020

Klient Dostawa do sieci

Produktywnos¢ (load factor) 92%

Sprawnos¢ Elektryczna 33%

Okres dziatania 30 lat
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Wytwarzanie (w fazie rozwoju): Farmy wiatrowe na morzu

Dwa projekty o tgcznej mocy ok. 1,2 GW

- Plan zaktada wspodtprace z doswiadczonym graczem w
sektorze (50/50JV)

- Dodatkowa opcje stanowi trzeci projekt o mocy 1,6
GW z waznym pozwoleniem na lokalizacje

- W sierpniu 2014 podpisano umowe przytgczeniowg z
PSE na 1200 MW.

- W lipcu 2016 Polenergia uzyskata pierwszg w Polsce
decyzje Srodowiskowa dla farmy wiatrowej Battyk
Srodkowy Ill 0 planowanej mocy 600 MW

- Polenergia to nr 1 w Polsce w rozwoju morskiej farmy
wiatrowej. Grupa PGE, z projektem na 1 GW jest
opozniona o okoto 2 lata w stosunku do Polenergii
(poczatek badan srodowiskowych).

- Inne firmy nie maja zabezpieczonej umowy
przytgczeniowej, brak potencjatu na przytaczenie innej
morskiej farmy wiatrowej w najblizszej przysztosci ze
wzgledu na ograniczenia systemowe.

.--..

o

‘-.,

'-.-

Opracowanie koncepcji inwestycji

Morskie farmy wiatrowe

Zainstalowana moc i wytwarzanie elektrycznosci (udziat PH)

Prolekt Green
600 MW netto d

k

:}

1400

1200
1000
800
600
400
200

2014 2018 2022
Zainstalowana moc brutto (MW)

EEE (oS lewa)

2026

Wytwarzanie energii (GWh)

(o$ prawa)

6 000

5000

4000

3000

2000

1000

2030

Obszar (w km?)

Moc maxymalna
(Mw)

Planowana moc
(Mw)

Gtebokos¢ (m)

Dystans do brzegu (w
prostej linii, w km)

Planowana moc
turbiny (MW)

llos¢ turbin

Srednia predkosé
wiatru (m/s)

| Planowane termin LS g S
y Srodkowy Il JSrodkowy II

Decyzja srodowiskowa

Rozpoczecie budowy

Data uruchomienia farmy

. Battyk . Battyk Battyk
Srodkowy Srodkowy Pétnocny
n [} (wstrz.)
116,6 122 128,5
1200 1200 1560
600 600 >600
25-39 23-41 25-35
22 37 81
8 8-10 8-10
75 60-75 60-75+
9-10 9-10 9-10

Uzyskana 1 kw. 2017
2020 2023
2021/22 2026

Wiodacy developer morskich farm wiatrowych w Polsce, wspierany przez polepszajgcg sie atrakcyjng ekonomike
projektu. Dodatkowo, Polski rzad deklaruje cheé¢ wdrozenia regulacji wspierajacych projekty offshore. ~©
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Polenergia Dystrybucja

Informacje o spoftce Dtugosé sieci dystrybucji
= Polenergia Dystrybucja jest dystrybutorem i dostawcg energii elektrycznej dla odbiorcéw przemystowych, (liczba projektéw)
mieszkalnych i handlowych, tj. osiedla mieszkalne, fabryki, biurowce i centra handlowe. Spétka dziata w Jamoutec |
------ 0 . Gdansk
réznych regionach Polski, z licencjg na sprzedazy energii dla terenie catego kraju. :fjfm; L 28,9 km (2)
= Jednostka regulowana na bazie WACC/WRA z zatwierdzonymi planami inwestycyjnymi zapewnia stabilne i ~ ~~ """~ '

Szezecin
0,6 km

przewidywalne przeptywy pieniezne.

W | tysomice
11,4 km

Koscian

Pozyskanie licencji na dystrybucje energii elektrycznej dla infrastruktury elektrycznej (tzw. ,ostatnia
mila”) w budynkach niemieszkalnych tj. centra handlowe i biurowce. Oferowanie partnerom

mozliwosci optymalizacji kosztow infrastruktury elektrycznej w trakcie konstrukcji oraz konserwacji. _m

HN u arsz‘awa
Dystrybucyjna ,,wyspa” na terenie Polski/ wiekszos¢ w Warszawie; : . O |Bskman ‘
4 . P H ESSE | p---—---
o  Najwiekszy polski niezalezny dystrybutor po 4 naleZqcych do skarbu parnistwa OSD, drugi najwiekszy w N 10 km .;‘;“;‘:“‘“,’;} .
Warszawie po Innogy 5 | mokm Lor---x
o 31 projektéw w uzyciu i 20 w fazie rozwoju w oparciu o plan inwestycyjny zatwierdzony przez URE do 2020 roku | Lesno w: p ;“;‘”k'nj"
A I rakéw |
o 10,6k klientdw dystrybuujgcy ~285 GWh przez 110 km linii energetycznych, 87 podstacji i 143 transformatory " Y L4 km (2)
ywa operacyjne: Ly
. Dystrybucja elektrycznosci o’?:?nw;‘z,l |
Projekty w fazie developmentu _____ !

=== Wozrost wartosci i korzysci dla klientéw [0 oystrybucia elektrycznosci
i
i___> Potaczone dochody: Skuteczne wykorzystanie wspdtpracy miedzy regulowang dziatalnoscig
I (dystrybucja energii elektrycznej) a komercyjna (sprzedaz energii).
i Jednostia | FY2015 | FY2016
1
H Unikalny pakiet korzysci dla klientéw: Natychmiastowe rozliczenia lub redukcja kosztéw Wolumen dystrybucji GWh 278,8 284,0
i___> infrastruktury elektrycznej, Konkurencyjne stawki taryfy za dystrybucje i przytaczenie do sieci, ]
! Wszystkie koszty zwigzane z konserwacja infrastruktury pokrywane przez Polenergia Dystrybucja, Wolumen sprzedazy EE GWh 294,2 140,2
i Rozliczenie elektrycznosci przez firme, mozliwos¢ zmiany sprzedawcy (TPA) przez odbiorcow. Nakfady inwestycyjne m PLN 6.9 8.2
[}
E---> Wchodzi w skiad grupy kapitatowej Polenergia: gracz strategiczny z silng dyscypling finansowg RAB (na koniec roku) m PLN 77,8 81,7
i
1
1
[}

v

Moc dystrybucji 75 MW 19 MW 94AMW
Odbiorcy koncowi 10,6k 5,1k 16,6k
Stabilne zyski regulacyjne potaczone z zyskami z Liczba podstaci o1 ’s 116

dostawy energii elektrycznej do odbiorcow koncowych Ve ST A 146 34 180
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Polenergia Obrot

Polenergia Obrét specjalizuje sie w hurtowym handlu energia elektryczng, gazem ziemnym, prawami majatkowymi i Swiadectwami
pochodzenia, jak réwniez zarzgdza umowami na dostawe energii elektrycznej dla podmiotéw z Grupy Polenergia i firm zewnetrznych

. . ]
Informacje o spétce . 4 Dziatalno$é¢ handlowa i

= Polenergia Obroét jest jednym z najbardziej dynamicznie rozwijajacych sie

firm w sektorze handlu energig elektryczng w Polsce Specjalizacja w hurtowym obrocie energig elektryczng, prawami

majatkowymi i gazem ziemnym. Spoétka posiada koncesje na obrot
energiag elektryczng, obrot paliwami gazowymi na terytorium RP
oraz obrot z zagranica.

e ee———————

= Centralna platforma zarzadzania obrotem i ryzykiem zlokalizowana w
Warszawie.

= Spoétka specjalizuje sie w hurtowym handlu energig elektryczng, gazem
ziemnym, prawami majatkowymi i Swiadectwami pochodzenia, zaréwno w
ramach kontraktéw dfugoterminowych, biezacych transakcji i petni role
animatora na POPLX na TGE.

Wazna rola w taricuchu wartosci Grupy Polenergia - Dostep do
rynku, transfer wiedzy i informacji o rynku, optymalizacja proceséw
handlowych, portfolio management.

i i

1
|
\ 4

Kluczowe aspekty 2016

= W Lipcu 2016 Polenergia Obrét podpisata z Towarowa Gietdg Energii == Handel prawami majatkowymi (obrét na giefdzie i rynku OTC)

umowe na petnienie funkcji animatora w odniesieniu do instrumentéw
elektrycznych.

= W 2016 Polenergia Obrét rozpoczeta dostarczanie gazu w fizycznym

punkcie dostawy. Wyniki operacyjne FY 2015 FY 2016

= Jako pierwsza na polskim rynku, Polenergia Obroét zainicjowata transakcje Sprzedana energia
dotyczace Swiadectw pochodzenia w imieniu producentéw energii z Grupy

Polenergia (gwarancje pochodzity z farmy wiatrowej z grupy Polenergia). Sprzedany gaz ziemny GWh 250 2780

= W 2014 Polenergia Obrét uzyskat koncesje na obrét gazem ziemnym i
handlu gazem z zagranicznymi klientami i aktywnie bierze udziat na tym
rynku. W 2016 Spoétka zwiekszyta wolumen sprzedanego gazu ziemnego
do poziomu 2,8 TWh.

Udziat Polenegii Obrot w hurtowym rynku energii w Polsce szacuje sie na ok. 5-5,5% w 2016 roku.
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K POLENERGIA
Pozostate

Produkcja pelletu

W odpowiedzi na rosngce zapotrzebowanie, od 2008r. Polenergia
uruchomita 3 projekty w ktérych produkowany jest pellet z
biomasy rolniczej na potrzeby energetyki zawodowej i
elektrocieptowni komunalnych. Firma posiada trzy fabryki pelletu

- Fabryka Pétnoc, zlokalizowana w Sepdlnie Krajeriskim
- Fabryka Potudnie, zlokalizowana w Zgbkowicach Slaskich
- Fabryka Wschdd, zlokalizowana w Zamosciu

Fabryka Fabryka Fabryka
Pétnoc Potudnie Wschaéd

Uruchomienie 2009 2010/2011 2012

Produkcja 21k 41k 52k

roczna* (tony)

* Produkcja w 2016, tylko produkcja pelletu

Wegiel — Elektrownia Pétnoc (rozwadj ograniczony)

. Budowa elektrowni weglowej o mocy do 2*800 MWe przy
uzyciu technologii nadkrytyczne;j.

. Projekt bedzie oparty na dtugoterminowej umowie PPA z
gwarantowang ceng odbioru na 20 lat.

Kluczowe cechy

Planowana moc Do 2*800 Mwe
ponad 45%
20-22 GJ/ton

Wydajnosc¢
Paliwo (wegiel)

Gaz - Elektrownia Mercury

Elektrownia zlokalizowana jest w Watbrzychu

Uruchomiona w lipcu 2006r.

Blok energetyczny kotta zasilanego gazem i turbing parowa z
mocg powyzej 8 MWe

Blok energetyczny wytwarza energie elektryczng z gazu,
ktory jest produktem ubocznym w produkcji koksu w WZK
Victoria

Elektrownia operuje na podstawie kontraktu zawartego
miedzy Polenergia a WZK Victoria na dostawy gazu z pieca
koksowniczego i odbidr elektrycznosci. Kontrakt jest wazny
do 31 grudnia 2021r.

39



