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K POLENERGIA
Podsumowanie najwazniejszych wydarzen

= Uchwalenie nowelizacji ustawy o OZE oraz niektérych innych ustaw.
" Aukcje dla nowych farm wiatrowych (ponad 1GW);

" Usuniecie niejasnosci w sprawie podstawy wyliczenia PON;

= Wzrost cen zielonych certyfikatéw do poziomu 75,2 PLN/MWh na 30.06.2018 i ponad 90 PLN/MWh w lipcu 2018r.
= Wzrost cen energii elektrycznej na rynku spot i terminowym oraz wzrost zmiennosci cen rynkowych.

= Ogtoszenie wezwania do sprzedazy 100% akcji Polenergii przez PGE po cenie 16,29 zt za akcje. Rozpoczecie zapiséw 13 VII;
= Wysoki poziom cen uprawnien do emisji dwutlenku wegla wynoszacy ok. 15 euro na 30.06.2018 (na koniec lipca ok. 17,40 euro).

= Finalizacja umowy z Equinor na sprzedaz 50% udziatbw w Offshore
(Polenergia Baltyk Il i Polenergia Battyk Ill). W dniu 22.05.2018 Polenergia
otrzymata 94,3m PLN tytutem zaptaty ceny.

: e = Duza zmienno$¢ cen energii elektrycznej na rynku terminowym (por.
1

I 1

' = Zlozenie przez Amona i Talie pozwu przeciwko Tauronowi z zadaniem

kolejny slajd) skutkujaca:

a) koniecznoscig utrzymania zwiekszonego poziomu depozytoéw
zabezpieczajacych sprzedaz energii elektrycznej wyprodukowanej |

odszkodowania w tacznej kwocie 78,8 min ztotych oraz kolejnych 265,22 |
min zt za szkody mogace powstac w przysztosci.

b) stratg na tradingu energig elektryczng w wysokosci ok. 20 min zt —
= Zakonczenie restrukturyzacji dtugu Amona, Tali oraz GSR (ponad 76%

strata zrealizowana, eskpozycja zamknieta.

przez aktywa Grupy;

WIDOCZNE SYMPTOMY POPRAWY SYTUACJI OTOCZENIA REGULACYJNEGO.
ZAKONCZENIE REPROFILOWANIA ZADLUZENIA FARM WIATROWYCH.



K POLENERGIA
Kluczowe indeksy i ceny rynkowe

n Ceny zielonych certyfikatow i energii elektrycznej n Notowania cen akcji Polenergia S.A.

- - - Srednia cena ZC w okresie wazona wolumenem transakgji iFgel Cena akcji na koniec miesiaca

PLN/MWh Cena ZC flewa] Cena EE (IRDN24) [prawa] PLNMWh - PLN/akcja Wolumen wys. [prawa] Cena akjilewa] tys. sztuk
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*Srednia cena ZC wazona wolumenem transakcji w 1H 2017 wynosita: 30,9 PLN/MWh

H Ceny terminowe energii elektrycznej n Notowania cen wegla na polskim rynku i praw do emisji CO,
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Podsumowanie kluczowych parametréw operacyjnych — Segment Energetyka Wiatrowa

n Produkcja FW (brutto) i LF %

Sredni koszt na MW* [tys. PLN]

. Srednie przychody na MWh (po kosztach bilansowania) na poziomie

2017 2018

@ YD Produktywnos¢ (%)
[0 YTD Produkcja (GWh)

2017 2018

Il PON
[T Pozostate koszty

*Wynik znormalizowany o efekt korekty deklaracji PON

2017 Wykonanie

2018 Wykonanie

2017 Wykonanie 2018 Wykonanie

1 1
1 1
| |
] (bez bilansowania) i Grupy [PLN/MWh]
1
Dane kwartalne ! :
. i i Energia Elektryczna Zielone Certyfikaty
1 ! Nie 0,
162,8 156.2 | | | . ; uwzglednia
’ | | efektu zmian
| | magazynu
: ! (PLN -0,4m) Nie
! | uwzglednia
! ! efektu zmian
! ! magazynu
: : (PLN +0,9m)
= e
1
2017 | 2017 2018 | 2Q 2017 2Q2018 2Q 2017 2Q2018
| |
| |
@ Q Produktywnosé (%) | Il PON |
1 1
[0 QProdukcja (GWh) ! [0 Pozostate koszty !
1 1
1 1
Dane narastajace i i
] 1
| | Energia Elektryczna Zielone Certyfikaty
1 1
3480 : : |—H Nie
’ 334,9 : ! uwzglednia
! ! efektu zmian
i i magazynu
: | (PLN -4,0m) Nie
i i \ uwzgledr!ia
| ! efektu zmian
| | magazynu
| | (PLN +1,5m)
| |
1 1
1 1
1 1
1 1
1 1
1 1
1 1
1 1
1 1
1 1
1 1
1 1
1 1
1 1
1 1
1 1
! !

oraz o odwrécenie czesci historycznych kosztow serwisu w
Mycielinie (tacznie 7,3m)
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Podsumowanie kluczowych parametréw operacyjnych

n Segment Dystrybucji —
sprzedaz [GWh]

Dane kwartalne

Segment Biomasy - produkcja [tys.

ton]

Segment Energetyki Konwencjonalnej —

[PLN/MWh]

sprzedaz [GWh] i $rednie ceny

13,0
11

0 T2 : 185 183
(2%) | 3 | i
| 1 | <D i ﬂ 13 112
M35 | | A%
| | 1 | ®n 61
i 4,0 i
1 27 1
Sprzedaz energii Wolumen | Pétnoc Wschéd i Sprzedaz energii Sprzedaz Certyfikaty 8r.cenaenergi  Sr. cena ciepta Sr. cena
elektrycznej dystrybucji EE | | elektycznej (GWh) ciepta (TJ) kogeneracyjne (PLN/MWh) (PLN/GJ) certyfikatow kogen.
i | (GWh)
2Q2017 E 2Q 2017 E 2Q 2017 2Q 2017
Il 202018 | Il 202018 | Il 202018 Il 202018
Dane narastajace i i
| |
143 148 ! 2 252 | 382 388
| l | 21%) ! 252 49
72 16 ! ! @
| 8,2 |
1 ’ 1 47
: 64 ! 70 68
Sprzedaz energii Wolumen ! Pétnoc Wschéd | Sprzedaz energii Sprzedaz Certyflkaty 8r.cenaenergii  Sr.cena C|ep+a Sr. cena
elektrycznej dystrybucji EE ! I elektycznej (GWh) ciepta (TJ) kogeneracyjne (PLN/MWh) (PLN/GY) certyfikatow kogen.
! ! (GWh)
1H 2017 E 1H 2017 i 1H2017 1H2017
Il 1H2018 : Il 1H2018 i Il 1H2018 Il 1H2018
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Podsumowanie kluczowych wynikow

201
2 Kw

7
ar.

2018
2 Kwar.

Przychody
(bez segmentu 124
Obrotu)

,0

133,0

(znormalizowany)

2017 2018
Narast. Narast.

-

é

261,3

(53%)

EBITDA l

38,8

¢

81,3

.

Zysk Netto 1,9

(znormalizowany)

Przeptywy
pieniezne __ _

(27,9)

D

[ea]

[

4,8

.

-182%

]

(61,8)

= Przychody wyzsze ze wzgledu na wzrost przychodow
1 segmentow Energetyki Konwencjonalnej oraz Energetyki
i Wiatrowej. !

= Wynik EBITDA nizszy gtdwnie ze wzgledu na strate na tradingu
energig elektryczng w segmencie Obrotu.

= Zysk netto nizszy gtéwnie ze wzgledu na nizszy wynik na
dziatalnosci operacyjnej

___________________________________________________

= Wyzsze przeptywy pieniezne gtdwnie ze wzgledu na wptyw ze
sprzedazy 50% udziatéw w projekcie farm wiatrowych na morzu

___________________________________________________

WYZSZE PRZYCHODY ZE SPRZEDAZY ORAZ SPADEK WYNIKU EBITDA SPOWODOWANY GLOWNIE STARTA NA
KONTRAKTACH TRADINGOWYCH NA ENERGIE ELEKTRYCZNA
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EBITDA wedtug segmentéw operacyjnych

2 kwartat Komentarze
******* @D (03— | Energetyka Wiatrowa: efekt wyzszych cen sprzedazy zielonych .
388 | 6.1 ' + certyfikatow, korekty deklaracji PON oraz odwrocenia czesci historycznych |
 kosztow serwisu technicznego w Mycielinie, czgSciowo skompensowanych |
9 L przeznizszaprodukeie | :
******* 3.6) 18,4 Energetyka Konwencjonalna: wptyw wzrostu cen gazu i uprawnien do .
””” 0.6=  emisji CO, oraz nizszych przychodow z certyfikatow kogeneracyjnych !
Dystrybucja: wptyw nizszego wyniku na sprzedazy energii elektrycznej oraz
EBITDA Energetyka Energetyka Dystrybucja Biomasa Obrot Niealokowane Development ~ EBITDA E Opéinienia WejéCiaWinie taryfy E
2Q 2017 Wiatrowa Konwencjonalna 20Q 2018 L L L o L o o e )
Narastajaco  Biomasa: wplyw nizszego wolumenu i cen sprzedazy pelletu oraz wyzszych
——————— 1 Cen surowca :
813 | 8,8 GO (0,9)~(0,4)— T ;
(23.3) b . . !
1 Obrét: wplyw straty na portfelu tradingowym spowodowanej gwattownym
”””” (CH:) N 57,3 wzrostem cen energii elektrycznej w 1 potowie roku i wzrostem zmiennosci !
' Niealokowane: dodatkowe koszty zwigzane ze sprzedaza udziatow w i
 spotkach  prowadzacych projekty morskich farm  wiatrowych oraz |
i dodatkowych rozliczen wynikajacych z zobowigzan publiczno-prawnych !
EBITDA Energetyka Energetyka Dystrybucja Biomasa Obrot Niealokowane Development  EBITDA iDeveIopment: nizsze kOSZty developmentu ZaaIOkowane dO raChunkUi
1H 2017 Wiatrowa Konwencjonalna 1

POPRAWA WYNIKU SEGMENTU ENERGETYKI WIATROWEJ, SKOMPENSOWANA PRZEZ NIZSZY WYNIK POZOSTALCH
SEGMENTOW - W GLOWNEJ MIERZE EFEKT STRATY NA PORTFELU TRADINGOWYM W OBROCIE
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Przeptywy pieniezne Grupa Polenergia

2 kwartat
777777777777 12 . mn
94
18
2Q 2018 AWC CFI CFF cIT Pozostale  2Q 2018 NCF
EBITDA
Narastajaco
(33)
Przedpfata kredyt
88 @) zedp ytu
s B
******* 65 14 51
(7 (65) 4 P
1H 2018 AWC CFI CFF cI Pozostale  1H 2018 NCF
EBITDA

Komentarze

* A WC: gléwnie zmiany kapitatu pracujgcego w segmencie Obrotu
i Energetyki Konwencjonalne;.

\ « CFI: rozliczenie transakcji sprzedazy 50% udziatow w projekcie farm
' wiatrowych na morzu
' « CFF: przede wszystkim obstuga diugu w segmencie Energetyki Wiatrowe;
i oraz Energetyki Konwencjonalnej. Uwzglednia przedptate kredytu :
i inwestycyjnego w wysokosci 9,2 mPLN. |

________________________________________________________________

A WC: gtéwnie zmiany kapitatu pracujgcego w segmencie Obrotui
' i Energetyki Konwencjonalne;. !
i * CFl: rozliczenie transakcji sprzedazy 50% udziatbw w projekcie farm
' wiatrowych na morzu
' « CFF: przede wszystkim obstuga diugu w segmencie Energetyki Wiatrowej
' oraz Energetyki Konwencjonainej. Uwzglednia przedplate —kredytu
inwestycyjnego w wysokosci 32 mPLN. :

________________________________________________________________

POPRAWA PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH NETTO Z UWAGI NA ROZLICZENIE TRANSAKCJI SPRZEDAZY UDZIALOW W
PROJEKCIE FARM WIATROWYCH NA MORZU
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Struktura zadtuzenia na 30 czerwca 2018 roku

Struktura zadtuzenia wedtug segmentow Struktura zadtuzenia w segmencie Energetyki Wiatrowej

Energetyka Wiatrowa
Il Biomasa
Dystrybucja Dtug zreprofilowany 76,5% Pozostaly diug
Il Energetyka Konwencjonalna
Il obrot
87%
fmmm—————— L pe e e mma |
| 974mPLN ! | 854mPLN !

______________________

Struktura zadtuzenia - zabezpieczenie
stopy procentowe;j

Struktura zadtuzenia wedtug walut (EUR vs. PLN) Diug netto (1Q 2018 vs. 2Q 2018)

Dtug niezabezpieczony

S 2.3% Dtug w EUR

97,7%
(681)

199%"" Dug zabezpieczony

Dtug w PLN

b e R : 1Q2018 2Q2018

BRAK RYZYKA WALUTOWEGO. RYZYKO STOPY PROCENTOWEJ ZABEZPIECZONE W OK. 20%.
ZREPROFILOWANO Z SUKCESEM 77% ZADLUZENIA FARM WIATROWYCH
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ENERGETYKA WIATROWA ENERGETYKA KONWENCJONALNA DYSTRYBUCJA

Podsumowanie wynikow segmentow

323.24 233 4238 B3 w
236.58 B.35 7288 243p w
c - - Ly . v

il B A

10
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Energetyka wiatrowa - produkcja

Produkcja (netto), narastajaco

Segmenty operacyjne

77,6 77,7
YTD Produktywnos¢ (%) 329 3
69.2 65,8 :
i J 63,7
I YD Produckcja (GWh) 59.6 3141
39,5 35,4 35,3
| g LS L o0
25,6 T J
217 23,8 u
16,1 0 0 15%
: 3I% 339 32% om0 34% 310 3%
23% ] 27% 249 24% 2306
17% [ [ 08
2017 2018 2017 2018 2017 2018 2017 2018 2017 2018 2017 2018 2017 2018 2017 2018 2017 2018
Dipol Amon Talia Gawtowice Rajgrod Skurpie Mycielin Krzecin Razem
Produktywnos¢ netto farm Polenergii powyzej Sredniej*
45,4%
. 40,7% 38,9% P
36,8% om=a 350% o . N
-~ ,”——~ \\ Py - \\‘32,6/0 30,9% ,I,/ \\ N 31,4% .
LS 0 27 S ’,' e  Sa /2 391% S \\ 28,6%
Sos_261% 24,8% p7° 37,0% S ,’, 20.4% SeoSTmmmeey 25,3%,’/ ! SO Secaa
) o s -
33,4% \\\~-~_-_$$’ 30,6%\\1\212% 19,9%]/,, ! 29.39% ‘\:N-—’/ ‘~~~-
. gp—— <~ e 2.7 270 27,0% Se=” 2714%
T CTommey ’
23,3% 22,9% Cem=” 21.7% 22,6%**
0, ’
19,2% 17,3%
1Q2015 2Q2015 3Q2015 4Q2015 1Q2016 2Q2016 3Q2016 4Q2016 1Q2017 2Q2017 3Q2017 4Q2017 1Q2018 2Q2018

e e = o Srednia produktywno$¢ farm wiatrowych w Polsce

* Poréwnanie na bazie produktywnosci netto (po zuzyciu wtasnym i stratach) z uwagi na dostepno$¢ danych dot. Sektora
** Szacunkowe wyniki za VI.2018

ZASTOSOWANIE NOWOCZESNYCH TECHNOLOGII, BARDZO

= = = « Srednia produktywnosé farm wiatrowych Polenergii

DOBRA LOKALIZACJA PROJEKTOW ORAZ DOSWIADCZONY

ZESPOL TECHNICZNY UMOZLIWIAJA STALE OSIAGANIE WYZSZYCH POZIOMOW PRODUKCJI OD SREDNIEJ RYNKOWEJ



Segmenty operacyjne

K POLENERGIA
Energetyka wiatrowa — 2 kwartat

[EB EBITDA build-up Komentarze

* Wolumen produkcji nizszy o 8,6 GWh.

240 9,8 6,4) 26,1 ' » Wyzsza $rednia cena zielonych certyfikatow (dla farm sprzedajacych ZC na

A e Loms—" | podstawie cen rynkowych).

 * Koszty operacyjne nizsze gtownie w wyniku korekty deklaracji PON za

v okres I-VI 2018 oraz nizszych kosztow serwisu technicznego (odwrdcenie |

historycznych kosztéw w Mycielinie) czeSciowo kompensowanych przez !

| wyzszy koszt bilansowania (wyzsza cena jednostkowa).

Energia Zielone Koszt Koszty Pozostate 2Q 2018 E E
elektryczna certyfikaty bilansowania  operacyjne \ |

________________________________________________________________

Il EBITDA bridge

5,8
””””” (1,0
(@7) T T
2Q 2017 Efekt Efekt cenowy Koszt Koszty Pozostate 2Q 2018
wolumenowy bilansowania operacyjne

WYZSZE CENY SPRZEDAZY ZIELONYCH CERTYFIKATOW ORAZ NIZSZE KOSZTY OPERACYJNE
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Energetyka wiatrowa - narastajaco

[EB EBITDA build-up

(G R —
19,1
519 (18,6) 49.3
7777777777 2,3
Energia Zielone Koszt Koszty Pozostate EBITDA
elektryczna certyfikaty bilansowania  operacyjne YTD 2018
Il EBITDA bridge
””””” 20 . g4%3
””””” 2,00
__________ 8
@y
1H 2017 Efekt Efekt cenowy Koszt Koszty Pozostate 1H 2018
wolumenowy bilansowania operacyjne

Segmenty operacyjne

Komentarze

* Nizszy wolumen produkcji 0 15,3 GWh.

* Wyzsza $rednia cena zielonych certyfikatow (dla farm sprzedajacych ZC na
podstawie cen rynkowych).

e Koszty operacyjne nizsze gtéwnie w wyniku korekty deklaracji PON za
1 okres |-V 2018 oraz nizszych kosztow serwisu technicznego (odwrdcenie
. historycznych kosztéw w Mycielinie oraz efekt wymiany przektadni w FW
' Puck w 1H2017) czesciowo kompensowanych przez wyzszy koszt
+ bilansowania (wyzsza cena jednostkowa).

________________________________________________________________

WYZSZE CENY SPRZEDAZY ZIELONYCH CERTYFIKATOW ORAZ NIZSZE KOSZTY OPERACYJNE



Segmenty operacyjne

K POLENERGIA
Energetyka konwencjonalna - 2 kwartat

[EB EBITDA build-up Komentarze

* Nizszy wynik na energii elektrycznej wynika ze wzrostu cen gazu oraz
uprawnien do emisji CO,.

* Wyzszy wynik z tytutu kompensaty gazowej wynika z wyzszego kosztu
gazu (wyzsza zmienna cena gazu) skompensowany cze$ciowo przez

21
nizsza prognozowang warto$¢ wskaznika Wg (cena gazu krajowego do

ceny gazu importowanego). Rzeczywista warto$¢ wskaznika z 2018

N
-

1,3 zostanie ogtoszona przez URE w lipcu 2019 roku.
02 * Nizsze przychody z certyfikatow kogeneracyjnych wynikaja gtéwnie z
Energia Ciepto Kompensata Zotte Pozostate EBITDA nizszej ilosci Certyﬁkatéw (nizsza ilos¢ Ciep*a)-
elektryczna* gazowa certyfikaty 2Q2018
Il EBITDA bridge
16,1

EBITDA Energia Ciepto  Kompensata Zobtte Pozostate EBITDA
2Q 2017 elektryczna* gazowa certyfikaty 2Q 2018

* Uwzglednia kompensate kosztow osieroconych oraz przychody z tytutu $wiadczenia ustugi black-start

STABILNA DZIALALNOSC OPERACJNA. NIZSZY WYNIK EBITDA Z UWAGI NA WZROST CEN GAZU | UPRAWNIEN DO EMISJI
CO, ORAZ NIZSZYCH PRZYCHODOW Z CERTYFIKATOW KOGENERACYJNYCH



Segmenty operacyjne

K POLENERGIA
Energetyka konwencjonalna - narastajaco

[EB EBITDA build-up Komentarze

* Nizszy wynik na energii elektrycznej wynika ze wzrostu cen gazu oraz
uprawnien do emisji CO,.

» Wyzszy wynik z tytutu rekompensaty gazowej wynika z wyzszego kosztu
gazu (wyzsza zmienna cena gazu) skompensowany cze$ciowo przez
nizsza prognozowang warto$¢ wskaznika Wg (cena gazu krajowego do

75
ceny gazu importowanego). Rzeczywista warto$¢ wskaznika z 2018

zostanie ogtoszona przez URE w lipcu 2019 roku.

04 2,2
Energia Gieplo  Kompensata Zoite Pozostale EBITDA * Nizsze przychody z certyfikatow kogeneracyjnych wynikaja  nizszej liczby
elektryczna* gazowa certyfikaty YTD 2018 certyfikatow (mniejsza ilo$¢ ciepta) oraz nizszej ceny (2017 = 117 zZIMWh,

2018 = 112 ZUIMWh)
BB EBITDAbridge 0 e

34,9

=

EBITDA Energia Ciepto  Kompensata Zobtte Pozostate EBITDA
1H 2017  elektryczna* gazowa certyfikaty 1H 2018

* Uwzglednia kompensate kosztow osieroconych oraz przychody z tytutu $wiadczenia ustugi black-start

STABILNA DZIALALNOSC OPERACJNA. NIZSZY WYNIK EBITDA Z UWAGI NA WZROST CEN GAZU | UPRAWNIEN DO EMISJI
CO, ORAZ NIZSZYCH PRZYCHODOW Z CERTYFIKATOW KOGENERACYJNYCH
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Dystrybucja - 2 kwartat

[EB EBITDA build-up

(2,3)
3,4

45 02 T 0,2 ’

079 7777777777 l
Sprzedaz Dystrybucja OPEX Pozostate Polenergia EBITDA
energii Kogeneracja 2Q 2018
Il EBITDA bridge
3,7
77777777 0,0m
0,2
o
0,4

EBITDA Sprzedaz Dystrybucja
2Q 2017 energii

OPEX Pozostate  Polenergia
Kogeneracja

EBITDA
2Q 2018

Komentarze

Segmenty operacyjne

________________________________________________________________

kosztami zakupu energii.

(realizacja planu inwestycyjnego).

podatku od nieruchomosci.

* Nizszy wynik na sprzedazy energii elektrycznej spowodowany wyzszymi
» Wyzszy wynik na dystrybucji wynika z wyzszych wolumenéw sprzedazy
* Nizsze koszty operacyjne spowodowane gtownie oszczedno$ciami na

poziomie kosztow centrali, wynagrodzen i podatku od nieruchomosci.
» Wyzsze pozostate przychody operacyjne spowodowane zwrotem z tyt.

________________________________________________________________

STABILNA DZIALALNOSC OPERACYJNA. NIZSZA EBITDA Z UWAGI NA WZROST KOSZTOW ZAKUPU ENERGII
ELEKTRYCZNEJ SKOMPENSOWANA PRZEZ NIZSZE KOSZTY OPERACYJNE | ZWROT PODATKU OD NIERUCHOMOSCI
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Dystrybucja - narastajaco

[EB EBITDA build-up

(4.7)
7,1

e D

2,1
Sprzedaz Dystrybucja OPEX Pozostate Polenergia EBITDA
energii Kogeneracja YTD 2018

Il EBITDA bridge
8,0
(1,0
,,,,,,,,,,,,,,,, 01 01w
(0,4) 03

EBITDA Sprzedaz Dystrybucja OPEX Pozostate  Polenergia EBITDA
1H 2017 energii Kogeneracja 1H 2018

Segmenty operacyjne

Komentarze

e Nizszy wynik na sprzedazy energii elektrycznej spowodowany wyzszymi
| kosztami zakupu energii.
* Nizszy wynik na dystrybucji w gtéwnej mierze spowodowany nizszym
poziomem opfat przytaczeniowych i przesunieciem wejscia w zycie nowej
' taryfy (obowigzuje od 12.05.2018). |
\ * Nizsze koszty operacyjne spowodowane gtownie oszczgdnoSciami na
poziomie kosztéw centrali i podatku od nieruchomosci. !

________________________________________________________________

STABILNA DZIALALNOSC OPERACYJNA. NIZSZA EBITDA Z UWAGI NA WZROST KOSZTOW ZAKUPU ENERGII
ELEKTRYCZNEJ | NIZSZY POZIOM OPLAT PRZYLACZENIOWYCH SKOMPENSOWANA NIZSZYMI KOSZTAMI OPERACYJNYMI



Segmenty operacyjne

‘ POLENERGIA

Biomasa - 2 kwartat

[EB  EBITDA build-up Komentarze

5,2 = m o m m m .
* Nizsze przychody bedace konsekwencjgq mniejszych wolumendw oraz cen

2.5) | sprzedazy pelletu.
77777777777 i * Wyzsze koszty stomy z uwagi na wyzsza cene surowca.
i * Na poziomie wyniku EBITDA YTD widoczna jest sprzedaz aktywéw zaktadu
(3,1) 0,8 ' Biomasa Potudnie powyzej wartosci ksiegowej pozwalajaca na rozpoznanie
- 1 - i dodatniego wyniku na sprzedazy w kwocie 1,2 min zt. !
o
Przychody ze Koszt surowca Koszty | W ;’fyw sprzedazy EBITDA
sprzedazy operacyjne aktywow 2Q 2018
i pozostate
Il EBITDA bridge
G63%)

0,5
e 12
,,,,,,,,,, 0,1
(0,5)
EBITDA Przychody ze Koszt surowca Koszty Whptyw EBITDA
2Q 2017 sprzedazy operacyjne sprzedazy 2Q 2018
i pozostate aktywow

NIZSZY WOLUMEN SPRZEDAZY PELLETU ORAZ WYZSZE CENY SUROWCA



Segmenty operacyjne

K POLENERGIA
Biomasa - narastajaco

[EB  EBITDA build-up Komentarze

10,3 L
* Nizsze przychody bedace konsekwencjgq mniejszych wolumendw oraz cen

(5,0) . sprzedazy pelletu.
77777777777 i * Wyzsze koszty stomy z uwagi na wyzszg ceng surowca.
i » Na poziomie wyniku EBITDA YTD widoczna jest sprzedaz aktywéw zaktadu !
' Biomasa Potudnie powyzej wartosci ksiegowej pozwalajaca na rozpoznanie .
(6,0 ! . . . !
77777777777 0.5 i dodatniego wyniku na sprzedazy w kwocie 1,2 min zt. !
77777777777 1'2 s S,
Przychody ze Koszt surowca Koszty Wplyw sprzedazy EBITDA
sprzedazy operacyjne aktywow YTD 2018
i pozostate
Il EBITDA bridge
2000
. D ]
0,8
. ””””” 0,5
1,2
@9
,,,,,,,,,, 0.3
11
EBITDA Przychody ze Koszt surowca Koszty Wpltyw EBITDA
1H 2017 sprzedazy operacyjne sprzedazy 1H 2018
i pozostate aktywow

NIZSZY WOLUMEN SPRZEDAZY PELLETU ORAZ WYZSZE CENY SUROWCA



Segmenty operacyjne

K POLENERGIA
Obrot - 2 kwartat

[EB EBITDA build-up Komentarze

= Strata na portfelu tradingowym spowodowana gtéwnie gwattownym
wzrostem cen energii elektrycznej w 1 pot. 2018 oraz wzrostem
Zmiennosci.

| = Wzrost marzy na portfelu farm wiatrowych w efekcie wzrostu cen zielonych

certyfikatow.
,,,,,,,,,,,, 01 mmmmrm (), ) =Wzrost marzy na pozostatych kontraktach w zwigzku z biezacqy
(18,2) optymalizacj
20.4) pty ja.
Marza - portfel Marza portfel FW Marza pozostate Koszty operacyjne EBITDA 2Q 2018
tradingowy kontrakty i prowizje
[l EBITDA bridge
o 1amo
. C2135%>
1,0
_ I
(21,49)
ffffffffff 0,1 0,1 (0,1)———
(20,4)
EBITDA Marza - portfel Marza Marza Koszty EBITDA
2Q 2017 tradingowy portfel FW pozostate operacyjne 2Q 2018
kontrakty i prowizje

STRATA NA DZIALALNOSCI TRADINGOWEJ CZESCIOWO SKOMPENSOWANA WZROSTEM MARZY NA PORTFELU FARM
WIATROWYCH | POZOSTALYCH KONTRAKTACH



‘ POLENERGIA

Obrét — narastajaco

[EB EBITDA build-up

777777777777 0,5) == L3
a7y ©9 53)
(21,6)
Marza - portfel Marza portfel FW Marza pozostate Koszty operacyjne EBITDA
tradingowy kontrakty i prowizje YTD 2018
[l EBITDA bridge
1,7
,,,,,,,,,
(26,3)
7777777777 0,9me—(0,3)
,,,,,,,,,, 2,4 (21,6)
EBITDA Marza - portfel Marza Marza Koszty EBITDA
1H 2017 tradingowy portfel FW pozostate operacyjne 1H 2018
kontrakty i prowizje

Komentarze

Segmenty operacyjne

= Strata na portfelu tradingowym spowodowana gtéwnie gwattownym
wzrostem cen energii elektrycznej w 1 pot. 2018 oraz wzrostem

zmiennosci.

certyfikatow.

=Wzrost marzy na pozostatych kontraktach w zwigzku z biezacqy

optymalizacja.

| = Wzrost marzy na portfelu farm wiatrowych w efekcie wzrostu cen zielonych

________________________________________________________________

STRATA NA DZIALALNOSCI TRADINGOWEJ CZESCIOWO SKOMPENSOWANA WZROSTEM MARZY NA PORTFELU FARM

WIATROWYCH | POZOSTALYCH KONTRAKTACH



‘ POLENERGIA

Projekty w developmencie
Onshore RTB (Debsk, Szymankowo, Kostomioty, Pieklo): Offshore:
« Trwa przygotowywanie projektéw do wziecia udziatu w aukcji w 2018 \ «Wylozony zostat do publicznego wgladu  projekt planu :
roku; i | zagospodarowania przestrzennego morskich wod wewnetrznych, |
« Podejmujemy dziatania majace na celu wylonienie wykonawcow ! morza terytorialnego i wytacznej strefy ekonomicznej; !
robé6t oraz dostawcy turbin dla projektow; 11« W trakcie realizacji jest pomiar wietrznosci oraz pozyskanie decyzji :

* Przeprowadziliémy rozpoznanie rynku dotyczace potencjalnych srodowiskowej dla kabla przytaczeniowego.
warunkéw finansowania.

________________________________________________________________________________________________________________________________

i Winsko: A :
' » Trwajq prace nad przygotowaniem projektu do udziatu w aukgji; * Trwajg prace nad przygotowaniem projektéw o tgcznej mocy 40
« Uzyskano decyzje o prekwalifikacji do akgji; i1 MW do udziatu w aukcjach; !
| « Uzyskano Pozwolenie Zintegrowane; *Trwajg procedury zwigzane z pozyskiwaniem  warunkow
! 11 przylaczeniowych oraz decyzji $rodowiskowych dla projektow; !
* Pierwszy projekt bedzie gotowy do udziatu w aukcji pod koniec 2018
: 11 roku. :

DALSZE PRACE NAD ROZWOJEM PROJEKTU MORSKICH FARM WIATROWYCH.
PRZYGOTOWANIA DO AUKCJI DLA FARM WIATROWYCH (185 MW), PV (40 MW), ORAZ BIOMASY (31MW)



