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K roLeneErRGIA
Podsumowanie najwazniejszych wydarzen (1/2)

Fakt

Wysoka wietrznos¢: Produktywnos¢ netto w 1Q 2019 wyniosta 46% wobec 32% w 1Q2018

Wazrost wyceny Spotki

Zmiennos¢ cen zielonych certyfikatow

Wycofanie si¢ przez Ministerstwo Energii z proponowanych zmian w naliczaniu opfaty zastepczej:

ME przychylito si¢ do postulatéw zgtoszonych w ramach konsultacji projektu ustawy o OZE i usunelo z

projektu nowelizacji postanowienia dotyczace maksymalnego przychodu farmy wiatrowej na poziomie
312 PLN/MWh.

Projekt nowelizacji ustawy o OZE - system aukcyjny: Realizacja tegorocznej aukcji ma doprowadzi¢
do powstania nowych mocy wytworczych w OZE o tacznej mocy 3,4 GW, w tym 2,5 GW w segmencie
ladowych farm wiatrowych oraz 0,75 GW w segmencie fotowoltaiki

Ministerstwo Energii zapowiedzialo powstanie specustawy dedykowanej morskiej energetyce
wiatrowej do korica 2019 roku.

znaczyty terminy aukcji rynku mocy: Aukcja gtéwna rynku mocy na rok dostaw 2024 odbedzie
sie 12 grudnia 2019 roku. Operator wyznaczy! tez termin aukcji dodatkowych na rok 2021 - odbeda sie 18
marca 2020 roku.

Zawarcie z Siemens uméw na serwisowanie farm wiatrowych

Przedplata dlugu w farmach wiatrowych Amon i Talia

Podatek od nieruchomosci w 2017 r.: Wbrew wczes$niejszemu wyrokowi 7 sedziow NSA, sad
kasacyjny orzekt, ze sady moga i powinny badac, czy zmiana przepiséw skutkujacych opodatkowaniem
od 2017 r. catego wiatraka wymagata notyfikacji Komisji Europejskiej. WSA bedzie musiat zbada¢, czy
znowelizowane przepisy - w kontekscie ich zgodno$ci z prawem UE - mogty by¢ stosowane.

Biomasa Wschdd - podpisanie listu intencyjnego z Enea Potaniec

Efekt / Komentarz

Wysoka wietrzno$¢ przetozyta sie na bardzo dobry wynik segmentu FW.
EBITDA 0 37,3m wyzsza w poréwnaniu do analogicznego okresu w roku ubiegtym

Wzrost ceny akcji z 20,5 PLN/MWh na 31.12.2018 do 22,9 PLN/MWh na 31.03.2019 i 28,2 PLN/MWh na dzieri 7.05.2019
Miedzy 31.12.2018 a 7.05.2019 kapitalizacja Spotki wzrosta o 350m PLN.

Spadek cen zielonych certyfikatéw z 135,2 PLN/MWh na 31.12.2018 do 80,8 PLN/MWh na 20.03.2019 i dynamiczne odbicie do
126,0 PLN/MWh na dzief 31.03.2019 (135,9 PLN/MWh na dzien 7.05.2019).

Gtoéwng przyczyng wahan cen ZC byly niekorzystne dla producentéw energii propozycje rzadu ws. zmian w naliczaniu optaty
zastepczej.

Ustanowienie maksymalnego przychodu farmy wiatrowej na poziomie 312 PLN/MWh miatoby negatywny wptyw na wyniki finansowe
Grupy. Jednoczes$nie powodowataby to pogorszenie nastrojow otoczenia rynkowego i mozliwe trudno$ci z realizacjg nowych
inwestycji badz pozyskaniem finansowania.

Rezygnacja ze zmian Ministerstwa Energii pozytywnie wplyneta na rynkowe ceny zielonych certyfikatow, w konsekwencji —
rentowno$¢ operacyjnych farm wiatrowych Grupy.

Zwigkszenie tacznej mocy aukcji dla farm wiatrowych zwigksza prawdopodobienstwo uzyskania wsparcia dla projektéow RTB
Polenergii.

Projekty Polenergii posiadajg w sumie warunki przytaczeniowe na 3 000 MW.

Polenergia, jako udziatowiec w projektach morskich farm wiatrowych, oczekuje korzystnych regulacji rzadowych w segmencie
offshore.

Grupa liczy, ze wraz z dedykowanym systemem wsparcia dla offshore znaczaco przyblizy sie budowa pierwszych w Polsce
wiatrakéw na morzu.

Szansa na zabezpieczenie dodatkowego zrédta przychodéw dla Spotek ENS i Mercury na rok 2024. Lata 2021 - 2023 zostaly juz
zabezpieczone.

Spotki Amon, Talia, Gawtowice, Skurpie i Rajgréd zawarty umowy z Siemens Gamesa Renewable Energy na serwisowanie farm
wiatrowych. W przypadku FW A/T realizacja uméw rozpoczefa sie 1 kwietnia i obowiazywa¢ bedzie przez 23 lata. W przypadku FW
GSR realizacja uméw rozpoczeta sie 8 maja i obowigzywac bedzie przez 26 lata.

Korzysci z ww. umdw obejmuja nizsze ceny serwisu i szeroki zakres ustug.

Zgodnie z umowg kredytu, dokonano przedptaty kredytu na podstawie nadwyzki przeptywéw pienieznych w kwocie 7,1m (Amon 4,4
min zt, Talia 2,7 min z1).
Byto to mozliwe dzieki bardzo dobrej wietrznosci oraz wyzszym niz zaktadano cenom zielonych certyfikatow.

Ponowne otwarcie dyskusji dotyczacej PON za 2017 daje szanse operacyjnym FW Grupy na uzyskanie zwrotu nadptaconego
podatku.

Zawarcie listu intencyjnego z Enea Potaniec na dostawe pelletu w latach 2020-2026.
Zdarzenie to otwiera perspektywe lepszych wynikéw operacyjnych Spétki oraz utatwia rozmowy z bankiem finansujacym oraz
potencjalnymi inwestorami.



K roLeneErRGIA
Podsumowanie najwazniejszych wydarzen (2/2)

Fakt °

Dziatania mitygujace / Komentarz

= Brak przejrzystosci w ustawie ,zamrazajacej” ceny energii

- ME, po opublikowaniu projektu rozporzadzen wykonawczych do ustawy
"zamrazajacej" ceny energii, otrzymato od uczestnikow konsultacji liste uwag,
niejasnosci oraz bteddéw.

- Minister Tobiszowski zapowiedziat kolejng nowelizacje ustawy w zwigzku z uwagami
zgtaszanymi przez Komisje Europejska

= Spadek cen na rynku terminowym energii elektrycznej oraz dalszy brak ptynnosci

= Zatrzymanie w lutym i marcu prac turbiny na FW Dipol z powodu uszkodzenia fopaty

Wedtug doniesien prasowych nowelizacja moze utrzyma¢ ,zamrozenie” tylko w segmencie gospodarstw domowych
a uwolnic¢ ceny dla pozostatych klientow.

Resort przedsigbiorczosci oraz TOE krytykuja metodyke naliczania rekompensat oraz brak jej indywidualnego
zastosowania.

Branza ostrzega, ze rozporzadzenie w proponowanym ksztafcie - zwazywszy na niska rentowno$¢ sektora obrotu -
zagrozi dalszej dziatalno$ci wigkszo$ci sprzedawcow energii.

TOE sygnalizuje btad w proponowanym w rozporzadzeniu wzorze, polegajacy na dwukrotnym odjeciu réznicy
pomiedzy stawkami akcyzowymi, co oznaczatoby nizsza o 15 zt za MWh rekompensate dla sprzedawcdw energii.
Finalny efekt nowelizacji jest niemozliwy do oszacowania i jest uzalezniony od finalnego brzmienia rozporzadzen.

Spadek cen energii elektrycznej dla kontraktow terminowych z 283,8 PLN/MWh na 31.12.2018 (dla kontraktu
forward na rok 2020) do 259,3 PLN/MWh na 29.03.2019 (274,0 na dzien 7.05.2019). Trend spadkowy zostat w
miesigcu marcu zahamowany.

Spadek ptynnosci na rynku terminowym energii elektrycznej istotnie ogranicza mozliwo$¢ zawierania kontraktow
terminowych na rok 2021.

FW Dipol nie byta w stanie w petni skorzysta¢ z wysokiej wietrznosci.
Warunki pogodowe, w okresie zimowo-wiosennym, od kilku tygodni uniemozliwity naprawe uszkodzonej fopaty.
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Kluczowe indeksy i ceny rynkowe (ostatnie 12 miesiecy)

n Ceny zielonych certyfikatow i energii elektrycznej
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K POLENERGIA
Podsumowanie kluczowych parametréw operacyjnych — Segment energetyka wiatrowa

Sredni staly koszt operacyjny na

. Srednie przychody na MWh (po kosztach bilansowania) na poziomie
MW w FW [tys. PLN/MW/ rok]

. e
n Produkcja FW (brutto) i LF % Grupy [PLN/MWH]

Dane kwartalne

Energia Elektryczna Zielone Certyfikaty

.+44°/
° @D

152

1Q2018 1Q2019

1Q2018 1Q2019 1Q2018 1Q2019 1Q2018 1Q 2019

@ QProduktywnosé (%)
[1 Q Produkcja (GWh)
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Podsumowanie kluczowych parametréw operacyjnych
n Segment dystrybucji — sprzedaz [GWh] B Segment energetyki konwencjonalnej — sprzedaz [GWh] i $Srednie ceny [PLN/MWh]

Dane kwartalne

250
74 74
171
42 42
4 42
Sprzedaz energii Wolumen dystrybucji EE $r. cena energii (PLN/MWh) $r. ciepta Sprzedaz energii Sprzedaz ciepta (TJ)
elektrycznej (PLN/GY) elektycznej (GWh)
1Q2018 1Q2018
Il 102019 Il 102019
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Podsumowanie kluczowych wynikéw

2018 2019
1 kw. 1 kw.

(znormalizowany) przez wyzszy podatek dochodowy.

Przychody = Przychody wyzsze ze wzgledu na wzrost przychodéw segmentéw energetyki

(bez segmentu 142.7 ' wiatrowej i konwencjonalnej czeSciowo skompensowany przez nizsze i

Obrotu) ' i przychody w segmencie biomasy. !

+106%

EBITDA i = Wzrost wyniku EBITDA znorm. gtéwnie ze wzgledu na wyzszy wynik w E

(znormalizowany) 389 ! segmencie energetyki wiatrowej (37,4m) oraz obrotu (4,3m). i
+1 487%

Zysk Netto = Wzrost zysku netto znorm. to efekt wyzszego wyniku EBITDA skompensowany

2,5

WYZSZE WYNIKI GLOWNIE W EFEKCIE LEPSZEJ WIETRZNOSCI | WYZSZYCH CEN SPRZEDAZY ZIELONYCH CERTYFIKATOW
| ENERGII ELEKTRYCZNEJ
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EBITDA wedtug segmentéw operacyjnych

Kwartalnie
80,3
******* 0,3)———0,3—
43 © :
fffffff (0,6)——— 0,1 ———02——""
37,4
38,9
EBITDA Energetyka Energetyka Dystrybucja Biomasa Obrot Niealokowane Development  EBITDA
YTD 2018 Wiatrowa Konwencjonalna YTD 2019

Komentarze

Energetyka Wiatrowa: wzrost wyniku jest konsekwencjg wyzszych wolumendw produkciji oraz cen
sprzedazy zielonych certyfikatow i energii elekiryczne;.

Energetyka Konwencjonalna: spadek wyniku jest konsekwencjg braku przychodéw z tytutu
z6ttych certyfikatow w zwiazku z wygasnieciem z koncem 2018 roku dotychczasowego systemu
wsparcia dla kogeneracji gazowej, skompensowanym czeSciowo przez wyzsze przychody z
rekompensaty kosztéw osieroconych (negatywny efekt aktualizacji dtugoterminowych cen gazu
ziemnego i uprawnien do emisji CO2 w 1Q 2018) oraz wyzsze przychody z tytutu rekompensaty
gazowej za 2019 rok (wyzszy wskaznik korekcyjny Wg).

Dystrybucja: wzrost wyniku z uwagi na wyzsza marze dystrybucyjng, nizsze koszty operacyjne
oraz zwrot podatku od nieruchomosci, skompensowane przez nizszq marze na sprzedazy energii.

Biomasa: wzrost wyniku jest konsekwencja trwajacej restrukturyzacji segmentu. Ponadto, wzrost
cen pelletu pozwolit na osiagnigcie lepszej rentownosci produkcii.

Obrét: wzrost wyniku ze wzgledu na lepszy wynik na handlu energig elektryczna, lepszy wynik na
sprzedazy zielonych certyfikatow w zwigzku z wyzszymi cenami sprzedazy oraz nizsze koszty
operacyjne i koszty prowizji, skompensowane czgsciowo przez gorszy wynik na sprzedazy energii
elektrycznej z farm wiatrowych w zwigzku z wyzszymi kosztami bilansowania i profilowania.

Niealokowane: spadek wyniku w zwigzku z wyzszymi kosztami operacyjnymi Centrali ze wzgledu
na korekte rozliczenia podatku VAT za 2018 rok.

Development: wzrost wyniku ze wzgledu na nizsze koszty segmentu zaalokowane do rachunku
zyskow i strat.

POPRAWA WYNIKU SEGMENTU ENERGETYKI WIATROWEJ | OBROTU GLOWNIE W EFEKCIE LEPSZEJ WIETRZNOSCI |
WYZSZYCH CEN ZIELONYCH CERTYFIKATOW | ENERGII ELEKTRYCZNEJ
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Przeptywy pieniezne Grupa Polenergia

Kwartalnie Komentarze
80

* A WC: przejéciowe zwiekszenie naleznosci z tytutu rekompensaty gazowej
i kosztéw osieroconych (ptatno$¢ uregulowana 5 kwietnia) (-19m), wzrost

32) | |
i halezno$ci z tytutu wyzszych cen energii elektrycznej w ENS (-6m) oraz !
77777777 '\ rozliczenie transakcji handlowych w segmencie obrotu (-5m).
— * CFI: wydatki inwestycyjne poniesione na Onshore RTB oraz rozwdj sieci
1 dystrybucji. |
'« CFF: przede wszystkim obstuga diugu w segmencie energetyki wiatrowej,
(“44) + konwencjonalnej i dystrybucji (-10m) oraz splata kredytu obrotowego w |
! segmencie obrotu (-29m). Uwzglednia przedptate kredytu inwestycyjnego
Przedpfata kredytu w wysokosci 7mPLN w farmach wiatrowych Amon i Talia.
@ i T
(51) @ 0 —
11)
1Q 2019 AWC CFI CFF cIT Pozostale  1Q 2019
EBITDA NCF

POZYTYWNE PRZEPLYWY OPERACYJNE SKOMPENSOWANE PRZEZ ZMIANE, KAPITALU OBROTOWEGO W ENS, SPLATE
KREDYTU OBROTOWEGO W SEGMENCIE OBROTU ORAZ PRZEDPLATE KREDYTU W FW AMON | TALIA



K POLENERGIA
Struktura zadtuzenia na 31 marca 2019 roku

Diug netto (1Q2019 vs. YE2018)

(568)

1Q2019 YE2018

Struktura zadtuzenia — zabezpieczenie

stopy procentowej
Dtug niezabezpieczony

22,2% Dltug zabezpieczony

o ——— -

Struktura zadtuzenia wedtug segmentow

0,
mS”o 0 Energetyka Wiatrowa

Il Biomasa
Dystrybucja
Il Energetyka Konwencjonalna

Il obrot
89% Pozostate

o ——— -

Struktura zadtuzenia wedtug walut (EUR vs. PLN)

T 2,1%) Dtug w EUR

97,9%

Dtug w PLN

___________

___________

KONTYNUOWANY SPADEK DLUGU NETTO
BRAK RYZYKA WALUTOWEGO. RYZYKO STOPY PROCENTOWEJ ZABEZPIECZONE W OK. 22%



‘ POLENERGIA

ENERGETYKA WIATROWA ENERGETYKA KONWENCJONALNA DYSTRYBUCJA

Podsumowanie wynikow segmentow

323.24 233 4238 B3 w
236.58 B.35 7288 243p w
c - - Ly . v

il B A

11



Segmenty operacyjne

‘ POLENERGIA
Energetyka wiatrowa - produkcja
Produkcja (netto), narastajaco

YTD Produktywnos¢ (%)

Il YTD Produckcja (GWh)
53,4 53,5

42,5 44,0
37,2
30,3 30,6
25,3
19,9 20,7
16,1 135 14,8 30%

53% 51%
42% 46% 46% 21% 8,9 0%
3% 32% l 29% 27% . 26% 39% % o 00 e
= 18% -
2018 2019 2018 2019 2018 2019 2018 2019 2018 2019 2018 2019 2018 2019 2018 2019 2018 2019
Mycielin Gawlowice Skurpie Rajgrod Amon Talia Dipol Krzecin Razem

Produktywnos¢ netto farm Polenergii powyzej Sredniej*

45,4% 45,7%
0, P L
26.8% 40,7% 38,9% PSRN .7
67 27 s 35,0% - / 35,2%,
. PPT 2TSG32,6% R ABRIN XYY ’ 3
O /,I o \\ ,’ r=~x Na 30,9% 1'1,39'1% W ,l /"38 204%*
S 4.7 37,0% ~ S Seaoo < ;i :
33 47:\\\25:1% 24,8%7, / > ,’ 734,4% Sso _-_ Se 253% / SO Seo 26,7% ,’,’
TSN %! 30,6% S Q2,29 ’ ==L Sl s 2951,3%
\\\~___/’I ,6% \Qz 2% 19.9%77 29,3% S Ve y Seo_ SO 207%,4% ,
SelTe SN ’,ﬁ/ 27,0% Sao? 27,4% Rt S
4
233%  22,9% SSSo2 21,7% 28% ==
0, 0,
19,2% 17,3% 19,0%

1Q2015 2Q2015 3Q2015 4Q2015 1Q2016 2Q2016 3Q2016 4Q2016 1Q2017 2Q2017 3Q2017 4Q2017 1Q2018 2Q2018 3Q2018 4Q2018 1Q2019
* Poréwnanie na bazie produktywnosci netto (po zuzyciu wtasnym i stratach) z uwagi na dostepnos¢ danych dot. sektora
** Kalkulacja produkcji netto sektora w marcu w oparciu o stosunek produkcji netto Polenergii z marca do produkcji netto Polenergii ze stycznia i lutego

= == == « Srednia produktywnos$¢ farm wiatrowych w Polsce e = =  Srednia produktywnos¢ farm wiatrowych Polenergii

ZASTOSOWANIE NOWOCZESNYCH TECHNOLOGII, BARDZO DOBRA LOKALIZACJA PROJEKTOW ORAZ DOSWIADCZONY
ZESPOL TECHNICZNY UMOZLIWIAJA STALE OSIAGANIE WYZSZYCH POZIOMOW PRODUKCJI OD SREDNIEJ RYNKOWEJ



Segmenty operacyjne

‘ POLENERGIA

Energetyka wiatrowa — 1 kwartat

[EB EBITDA build-up Komentarze
,,,,,,,,,, (2.8 * Wolumen produkcji EE wyzszy o 77,7 GWh, natomiast wolumen produkcji
20,8 ' @5 08 60,5 1 ZC wyzszy 0 78,1 GWh.
R . Wyzsza $rednia cena zielonych certyfikatow i energii elektrycznej.
L Koszty operacyjne nizsze w wyniku zmiany prezentacji kosztéw dzierzaw.
' Nowe podejscie ksiggowe zastosowane w 2019 roku (MSSF 16) zaktada
1 prezentacje kosztow dzierzaw analogicznie do uméw leasingu.
Energia Zielone Koszt Koszty Pozostate 1Q 2019
elektryczna certyfikaty bilansowania  operacyjne

Il EBITDA bridge

60,5
,,,,,,,,, 0,1 27w
12,6
22,5
23,2
1Q 2018 Efekt Efekt cenowy Koszt Koszty Pozostate 1Q 2019
wolumenowy bilansowania operacyjne

WYZSZY WOLUMEN PRODUKCJI, WYZSZE CENY SPRZEDAZY ZIELONYCH CERTYFIKATOW | ENERGII ELEKTRYCZNEJ



Segmenty operacyjne

‘ POLENERGIA
Energetyka konwencjonalna - 1 kwartat

[EB EBITDA build-up Komentarze

* Brak przychoddw z zéttych certyfikatdw w 2019 roku, dotychczasowy
system wsparcia kogeneracji skoficzyt sie w grudniu 2018 roku.

» Wyzszy wynik z tytutu rekompensaty gazowej wynika z wyzszego

12'2 | prognozowanego wskaznika Wg w 102019 vs 102018 (0,55 vs 0,46).
» Wyzszy wynik na energii elektrycznej wynika z wyzszych przychodéw z
30 09 i rekompensaty kosztéw osieroconych (w 1Q2018 negatywny efekt
aktualizaciji dtugoterminowych cen gazu ziemnego i uprawnien do emisji
Energia Ciepto Kompensata Zétte EC Mercury EBITDA E COZ)'
Elektryczna* Gazowa Certyfikaty 1Q2019 i i i
Il EBITDA bridge
25
******** 01 — 7 (5.4)
17,1 24 16,5
S """""'""""'""""'""""""":—1:—'—'—1"(0 2) Seghplofndvied "::‘
EBITDA Energia Ciepto  Kompensata Zotte EC Mercury  EBITDA
1Q2018 Elektryczna* Gazowa  Certyfikaty 1Q2019

* Uwzglednia kompensate kosztéw osieroconych oraz przychody z tytutu $wiadczenia ustugi black-start

STABILNA DZIAI”_ALNOSC OPERACJNA. NIZSZY WYNIK EBITDA Z UWAGI NA BRAK PRZYCHODOW Z TYTULU ZOLTYCH
CERTYFIKATOW W ZWIAZKU Z WYGASNIECIEM Z KONCEM 2018 ROKU WSPARCIA DLA KOGENERACJI GAZOWEJ



‘ POLENERGIA
Dystrybucja - 1 kwartat
1]

EBITDA build-up

(2.2)
3,7
4’9 7777777777 012 7777777777 0,2 '
017 l
Sprzedaz Dystrybucja OPEX Pozostate Polenergia EBITDA
energii Kogeneracja 1Q 2019
Il EBITDA bridge
3,7 3/
S o1 T 0,0
0,2
(0.,6)
0,4
EBITDA Sprzedaz Dystrybucja OPEX Pozostate  Polenergia EBITDA
1Q 2018 energii Kogeneracja 1Q 2019

Komentarze

Segmenty operacyjne

________________________________________________________________

Segment dystrybucji zanotowat wzrost wyniku EBITDA o 0,1 min zt w 2019

roku, co jest gtownie konsekwencja;
* wyzszej marzy dystrybucyjnej,

ustug obcych),
* zwrotu podatku od nieruchomosci,
* nizszej marzy na sprzedazy energii.

e nizszych kosztéw operacyjnych (nizsze koszty podatku od nieruchomosci i

________________________________________________________________

STABILNA DZIALALNOSC OPERACYJNA. WYZSZA EBITDA Z UWAGI NA WZROST MARZY NA DYSTRYBUCJI ENERGII
ELEKTRYCZNEJ ORAZ NIZSZE KOSZTY OPERACYJNE



Segmenty operacyjne

‘ POLENERGIA
Obrot - 1 kwartat

[EB EBITDA build-up Komentarze

» Wzrost wyniku na handu energig elektryczna.

»  Wzrost wyniku na sprzedazy zielonych certyfikatow w zwigzku z wyzszymi
cenami sprzedazy.

» Nizszy wynik ze sprzedazy energii elektrycznej z FW w zwigzku z wiekszymi
kosztami bilansowania i profilowania.

************ (2,1)
9 i

» Nizsze koszty operacyjne i koszty prowizji.

________________________________________________________________

Marza na portfelu  Marza na portfelu FW Marza na pozostatych Koszty operacyjne EBITDA Q1 2019
handlowym kontraktach i prowizje

[l EBITDA bridge

2% 3
3,1
0,5
7777777777 0,2mm "
2,4
‘ 1,2
1.2)
EBITDA Marza na portfelu Marza portfel FW Marza pozostate Koszty EBITDA
1Q 2018 handlowym kontrakty operacyjne 1Q 2019
i prowizje

DOBRY WYNIK NA HANDLU ENERGIA ELEKTRYCZNA | ZIELONYMI CERTYFIKATAMI ORAZ NIZSZE KOSZTY OPERACYJNE



‘ POLENERGIA

Biomasa - 1 kwartat

EBITDA build-up

2,3
(0,9
(1.4)
0,1)
Przychody ze Koszt surowca Koszty operacyjne EBITDA
sprzedazy i pozostate 1Q2019
Il EBITDA bridge
|
*********** 0,1
0.3) (0,1
15

EBITDA 1Q2018

(2.8)

Przychody ze
sprzedazy

1,6

Koszt surowca Koszty operacyjne EBITDA 1Q2019
i pozostate

Komentarze

roku ubiegtego z uwagi

* Lepszy wynik wzgledem

Segmenty operacyjne

na czesciowq

restrukturyzacie segmentu (zamkniecie zaktadu Biomasa Potudnie i
ograniczenie dziatalnosci Biomasa Péinoc) oraz wyzsza rentowno$¢ na

poziomie operacyjnym zaktadu Biomasa Wschod.

» Nizsze przychody ze sprzedazy oraz nizsze koszty dziatalnosci z uwagi na
zamkniecie dziatalnosci operacyjnej dwéch zaktaddw oraz nizszy wolumen

sprzedazy zaktadu Biomasa Wschéd.

» Zawarto list intencyjny z Enea Pofaniec na dostawe pelletu w latach 2020-
2026, co moze mie¢ pozytywny wplyw na rozmowy banku finansujacego z

inwestorem dla zaktadu Biomasa Wschad.

» Podpisano porozumienia z Bankiem Pekao
zmodyfikowano harmonogram sptat kredytu
utrzymania ptynnosci finansowe;.

SA, na mocy ktorych
inwestycyjnego w celu

WYZSZY WYNIK SPOWODOWANY OGRANICZENIEM DZIALALNOSCI W SEGMENCIE BIOMASY | POPRAWA
SYTUACJI NA TYM RYNKU

_______________________________________________________________



‘ POLENERGIA

Projekty w fazie rozwoju

Onshore RTB (Debsk, Szymankowo, Kostomtoty, Piekto): Offshore:

« Grupa posiada portfel projektow o tacznej mocy 199 MW bedacych w koncowej fazie rozwoju,
ktore posiadajg pozwolenie na budowe.

* Grupa przygotowuje do budowy trzy morskie farmy wiatrowe (Polenergia Battyk | S.A ., MFW
Battyk Il Sp. z 0.0. i MFW Battyk Ill Sp. z 0.0.) zlokalizowane na Morzu Battyckim o tacznej

* Grupa kontynuuje prace w celu przygotowania do budowy portfela projektéw farm wiatrowych w mocy do 3000 MW.

oparciu o przychody z rynku energii lub kontrakty dtugoterminowe. Grupa nie wyklucza takze
udziatu w ewentualnej aukcji dla farm wiatrowych w 2019 roku.

« Termin budowy farm uzalezniony jest od wej$cia w zycie stosownego systemu regulacyjnego.

* 28 stycznia 2019 roku spotka MFW Battyk Il sp. z 0. 0. otrzymata warunki przytaczenia |
przewidujace mozliwo$é przylaczenia morskiej farmy wiatrowej Battyk Srodkowy Il o facznej |
mocy 240 MW, co oznacza mozliwos¢ zwigkszenia facznej mocy morskich farm wiatrowych
(MFW Baltyk Il sp. z 0. 0. i MFW Baltyk Ill sp. z 0. 0.) z 1200 MW do 1440 MW. E

« 30 stycznia 2019 roku spdtka Polenergia Battyk | S.A. uzyskata warunki przytaczenia dla
rozwijanego projektu morskiej farmy wiatrowej Baltyk Pétnocny. Zgodnie z otrzymanymi
warunkami przytaczenia przewidziano mozliwo$C przytaczenia morskiej farmy wiatrowej o
tacznej mocy 1560 MW.

Winsko:
* Projekt jest oferowany do sprzedazy dla potencjalnych nabywcow, trwajg wstepne rozmowy z
potencjalnymi kontrahentami.

« Spétka rozwijajaca projekty farm fotowoltaicznych o tacznej mocy 8MW wygrata aukcje i tym
samym uzyskata prawo do pokrycia ujemnego salda w odniesieniu do ceny zaoferowanej w
toku aukcji za wyprodukowang energie elektryczng przez okres 15 lat.

8MW.

 Trwa przygotowanie do udziatu w kolejnych aukcjach oczekiwanych w 2019 roku z projektami
elektrowni fotowoltaicznych o tacznej mocy 16 MW. Kolejne projekty o mocy 30 MW znajdujq

» Rozpoczeto prace przygotowawcze do budowy elektrownii fotowoltaicznej o tacznej mocy i
sie we wczesniejszej fazie rozwoju. E

DALSZY ROZWOJ MORSKICH FARM WIATROWYCH | ZWIEKSZENIE LtACZNEGO POTENCJALU PROJEKTOW POLENERGII
DO 3 000MW. KONTYNUACJA ROZWOJU 199MW FARM WIATROWYCH NA LADZIE ORAZ 54MW FARM PV (Z CZEGO 8MW Z
ZAGWARANTOWANYM WSPARCIEM)



