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GK POLENERGIA
Wyniki finansowe za 1 kwartat 2020 r.
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K roLeneraiA
Podsumowanie najwazniejszych wydarzen w 1 kwartale 2020 r.

Fakt

Wysoka produktywno$¢ farm wiatrowych w 1 kwartale 2020 r.

Refinansowanie farm wiatrowych w operacji

— Podpisanie umowy kredytéw refinansujacych w projektach Dipol i Krzecin

Spadek rynkowych stép procentowych stwarza mozliwo$¢ zabezpieczenia

— RPP po raz drugi w ostatnim czasie obnizyta stope referencyjng 0 0,5 pkt. proc.
w skali roku

Przedpfata dtugu w farmach wiatrowych Amon, Talia

Pozyskanie kapitatu na finansowanie wkfadu witasnego na budowe farm
wiatrowych

— Spotki realizujace projekty Debsk, Kostomtoty i Szymankowo zawarty umowy
pozyczki z Mansa Investments do tgcznej kwoty 233m.

Trwaja przygotowania do przeprowadzenia tegorocznych aukcji OZE

PSE zapowiada przeprowadzenie aukcji gtéwnej rynku mocy na rok 2025

— Aukcja gtéwna rynku mocy na rok dostaw 2025 odbedzie sie 14 grudnia 2020r.

Efekt / Komentarz

Produkcja farm wiatrowych w 1 kwartale byta wyzsza od ubiegtorocznej o 17 GWh brutto (7%).
EBITDA segmentu farm wiatrowych wyzsza od ubiegtorocznej o 23m gtéwnie w wyniku efektu
cenowego (15m) i wolumenowego (6m).

Dnia 26 lutego 2020r. farmy wiatrowe Dipol i Krzecin zawarly z mBank S.A. umowe kredytow
terminowych w tacznej kwocie do 31,8m. Srodki pochodzace z kredytu w wysokosci 26,7m zostaly
przeznaczone na refinansowanie istniejacego zadtuzenia farmy wiatrowej Dipol w kwocie 14,2m oraz
na wyplfate do Polenergii SA 12,6m.

Sptata kredytdw nastapi nie pdzniej niz w terminie 7 lat od dnia zawarcia.

Dodatkowo w dniu 12 marca 2020 r. nastapita wyptata dywidendy do Polenergii SA ze $rodkow
wiasnych farmy wiatrowej Dipol w kwocie 6,5m.

Nizsza stopa referencyjna przektada sie na nizkg stawke WIBOR i, tym samym, nizsze oprocentowanie
kredytow.

Spadek stop procentowych umozliwia zabezpieczenie stop procentowych na niskim poziomie. W dniu
18 marca 2020r. zostaty zawarte umowy zabezpieczenia stopy procentowej dla farm Dipol i Krzecin a
w dniu 30 marca 2020 r. dla farmy Mycielin.

Zgodnie z umowa_kredytu, w 1 kwartale dokonano przedpfaty zadtuzenia w kwocie 7,8m (Amon 5,1m,
Talia 2,7m) z nadwyzki przeptywow pienieznych.

Zaciagniecie pozyczki ma na celu zmniejszenie wymaganego wkladu wtasnego Polenergii SA na
potrzeby finansowania farm wiatrowych

Polenergia zawarta z Mansa Investments trzy umowy poreczenia zabezpieczajace sptaty pozyczek,
kazda z tych umow zabezpiecza 150% kwoty udzielonej pozyczki.

Rzad zakonczyt prace nad rozporzadzeniem dotyczacym cen referencyjnych w tegorocznych aukcjach.
Polskie Stowarzyszenie Fotowoltaiki i Instytut Energetyki Odnawialnej przekonuja, ze aukcje OZE w
roku 2020 powinny odby¢ sie zgodnie z planem i wzywajg do ogtoszenia konkretnych terminéw ich
przeprowadzenia.

Model biznesowy Elektrocieptowni Nowa Sarzyna bedzie opiera¢ sig¢ na przychodach z rynku mocy i
prowadzeniu efektywnej dziatalnosci na rynku energii elektryczne;.

ENS z powodzeniem brata udziat w aukcjach na dostawy w ramach rynku mocy i zawarta umowy
mocowe dotyczace lat 2021-2024.



K roLeneraiA
Wplyw epidemii COVID-19 na dziatalno$¢ Grupy w 1 kwartale 2020 r.

Zagrozenia

Spadek rynkowych cen energii elektrycznej i zielonych certyfikatow

— Spadek notowan kontraktéw terminowych forward na energie elektryczng na
rok 2021 z 254,9 PLN/MWh na dzien 31.12.2019 do poziomu okoto 213,7
PLN/MWh na dzief 31.03.2020 oraz 220 PLN/MWh na dzier 15.05.2020.

— Spadek cen zielonych certyfikatow z 144,9 PLN/MWh na 31.12.2019 do
poziomu okoto 136,9 PLN/MWh na 31.03.2020 oraz do 127,4 PLN/MWh na
15.05.2020.

Nizszy wolumen sprzedazy energii elektrycznej w segmencie dystrybucji

— Spadek zapotrzebowania na energie gtéwnie w galeriach handlowych.

Ryzyko zwiekszenia poziomu niesciggalnych naleznosci w segmencie

dystrybucji

— W zwigzku z pogarszajacq sie sytuacjg finansowa niektorych przedsiebiorstw
oraz zakazem wytaczen windykacyjnych w trakcie trwania epidemii Spotka
identyfikuje ryzyko czasowego wzrostu niesciggalnych naleznosci.

Ryzyko niewyptacalno$ci kontrahentéw oraz ryzyko opdéznienia w wydawaniu
praw majatkowych przez URE w segmencie obrotu

Ryzyko zaburzenia fancucha dostaw dla firm $wiadczacych ustugi serwisowe
w farmach wiatrowych oraz ryzyko spadku dyspozycyjnosci specjalistow

Ryzyko opéznienia procesu finansowania nowych inwestycji Grupy

— Mniejsza gotowo$¢ sektora bankowego do finansowania projektow i
podniesienie marzy kredytowych.

— Wahania na rynkach walutowych moga przetozy¢ sie na budzety kosztowe
projektow i realizacje harmonograméw ich budowy.

Szanse/Czynniki mitygujace

Spotka aktywnie monitoruje sytuacje na rynku energii i zielonych certyfikatow i podejmuje decyzje o
zabezpieczeniu cen sprzedazy. Ceny energii elektrycznej i ceny zielonych certyfikatéw na rok 2020
oraz 2021 zostaly w znacznej cze$ci zabezpieczone, ograniczajac w ten sposéb ekspozycje Spotki na
ryzyko potencjalnego spadku cen.

Rozpoczeto takze zabezpieczanie sprzedazy farm wiatrowych w roku 2022.

Procesy obstugi klientéw oraz rozliczen przebiegaja w sposdb standardowy bez zaktocen.

Zamknieto stacjonarne kanaly kontaktu z klientami oraz przeniesiono je na kanaty telefoniczne oraz
online.

Procesy zawierania nowych umow zostaty dopasowane do biezacych potrzeb i przebiegajq bez
wigkszych zaktocen.

Spotka podjeta intensywne dziatania na rzecz zaprojektowania i wdrozenia cyfrowych kanatéw obstugi
klientow — Projekt Nowa Sprzedaz.

Woprowadzono system codziennego monitoringu stanu nalezno$ci. Spotka jest w statym kontakcie z
najwiekszymi klientami. W tej chwili nic nie wskazuje na istotne pogorszenia si¢ sytuacji finansowej
kluczowych dla Spotki klientow.

Wiekszo$¢ przeterminowanych naleznosci powinna by¢ zosta¢ odzyskana po zniesieniu zakazu
stosowania wytgczen windykacyjnych.

Wprowadzenie zwiekszonego monitoringu i bardziej restrykcyjnego podejscia do nowych transakcji na
OTC.

Wprowadzenie ograniczen zawierania transakcji dla niektérych kontrahentow oraz wymogéw
dodatkowych zabezpieczen.

Prowadzenie rozmow z kontrahentami w celu przesuniecia transakcji sprzedazy.

Spotki realizujace projekty wiatrowe i ich partnerzy O&M posiadaja zapasy czesci zamiennych,
jednakze w przypadku nietypowych awarii ryzyko zwigzane z dostepnosciq mniej powszechnych
elementéw moze ogranicza¢, badz opdznia¢, niektore prace serwisowe.

Spotka prowadzi rozmowy z szerokg grupg bankéw w sprawie finansowania budowy projektéw farm
wiatrowych, ktére wygraty aukcje w2019 r.
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Kluczowe indeksy i ceny rynkowe (ostatnie 12 miesiecy)
n Ceny zielonych certyfikatow i energii elektrycznej n Notowania cen akcji Polenergia S.A.
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K POLENERGIA
Podsumowanie kluczowych parametréw operacyjnych (1/3)
Segment energetyka wiatrowa

Produkcja farm wiatrowych

Sredni staty koszt operacyjny na MW
(brutto) i LF %

w farmach wiatrowych [tys.PLN/MW/
rok]

. Srednie przychody na MWh (po kosztach bilansowania i profilu) na
poziomie Grupy [PLN/MWh]

Energia Elektryczna Zielone Certyfikaty

D

206

1kw. 2019 1 kw. 2020 1kw. 2019 1kw. 2020

1kw. 2019 1kw. 2020 1kw. 2019 1 kw. 2020

@ Kw. produktywnosé (%)
[T Kw. produkcja (GWh)

[0 Sredni staty koszt operacyjny na MW
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Podsumowanie kluczowych parametréw operacyjnych (2/3)

Energetyka wiatrowa: produkcja (netto), narastajaco

YTD Produktywnos¢ (%)
Il YTD Produkcja (GWh)

60,6 | .}
58,6 263,4
53,4 53,5 246,2
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39 41
I
2019 2020 2019 2020 2019 2020 2019 2020 2019 2020 2019 2020 2019 2020 2019 2020 2019 2020
Mycielin Gawlowice Skurpie Rajgroéd Amon Talia Dipol Krzecin Razem
46 MW 48,3 MW 43,7 MW 25,3 MW 34 MW 24 MW 22 MW 6 MW 249,3 MW
Produktywnos¢ netto farm Polenergii powyzej Sredniej*
45,4% 45,7% 48,'5%
0, - 'd
40,7% 38,9% P 77N 39,1%,7
36,8% ;7N 35,0% e PN 35,2%” _ \\ e }
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S3t==2 \\?\\ /,I 293% ) St 224% ~ S o2’ Nedutid
o, o, S me’y oy e %
23,3%  22,9% S oo 21,7% 22,8% 23,9% 21,4%
19,2% 15 50 19,0%

1Q2015 2Q2015 3Q2015 4Q2015 1Q2016 2Q2016 3Q2016 4Q2016 1Q2017 2Q2017 3Q2017 4Q2017 1Q2018 2Q2018 3Q2018 4Q2018 1Q2019 2Q2019 3Q2019 4Q2019 1Q2020

e e = o Srednia produktywnos¢ farm wiatrowych w Polsce = = = « Srednia produktywno$¢ farm wiatrowych Polenergii
* Poréwnanie na bazie produktywnosci netto (po zuzyciu wtasnym i stratach) z uwagi na dostepno$¢ danych dot. sektora

ZASTOSOWANIE NOWOCZESNYCH TECHNOLOGII, BARDZO DOBRA LOKALIZACJA PROJEKTOW ORAZ DOSWIADCZONY
ZESPOL TECHNICZNY UMOZLIWIAJA STALE OSIAGANIE WYZSZYCH POZIOMOW PRODUKCJI OD SREDNIEJ RYNKOWEJ



K POLENERGIA
Podsumowanie kluczowych parametréw operacyjnych (3/3)

n Segment dystrybucji - sprzedaz [GWh] n Segment energetyki konwencjonalnej — sprzedaz [GWh] i Srednie ceny [PLN/MWh]

105
19
86
WRA na WRA na Sprzedaz energii Dystrybucja energii Sprzedaz energii Sprzedaz ciepta (TJ) Sr. cena energii $r. cena ciepta
31.03.2019 31.03.2020 elektrycznej (GWh) elektrycznej (GWh) elektycznej (GWh) (PLN/MWh) (PLN/GJ)
WRA* w drodze** 1kw. 2019 1kw. 2019
Il WRA w obowiazujacej taryfie Il 1 kw. 2020 Il 1 kw. 2020

* Warto$¢ regulacyjna aktywow
** Naktady ktore zostaty juz poniesione ale nie zostaty odzwierciedlone w taryfie dystrybucyjnej. Ich wiaczenie
nastapi w kolejnych aktualizacjach taryfy.
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Podsumowanie kluczowych wynikéw

2019 2020

i = 1 Kw: Spadek przychodéw w segmencie energetyki konwencjonalnej (-21,8m) oraz E
P hod i zmiana sposobu prezentacji przychodéw z tytutu przyznanych, ale jeszcze nie |
rzychody sprzedanych $wiadectw pochodzenia (-11,5m) skompensowane czesciowo przez
(bez segmentu ' wyzsze przychody w segmencie energetyki wiatrowej (21m). !
Obrotu) ! !

= 1 Kw: Wzrost wyniku EBITDA gtéwnie ze wzgledu na wyzszy wynik w segmencie

EBITDA energetyki wiatrowej (22,8m) oraz w segmencie obrotu (2,7m) czesciowo

skompensowany nizszym wynikiem w segmencie energetyki konwencjonalnej
(-13,3m)

(znormalizowany)

E = Wzrost zysku netto to efekt wyzszego wyniku EBITDA oraz wyniku z dziatalnosci E
' finansowej. Powyzsze skompensowane cze$ciowo wyzszym poziomem podatku i

Zysk Netto

(znormalizowany) dochodowego w zwigzku z wyzszym wynikiem brutto w 2020 r.

ZNACZACA POPRAWA WYNIKOW GLOWNIE W EFEKCIE LEPSZEJ WIETRZNOSCI, WYZSZYCH CEN SPRZEDAZY ENERGII
ELEKTRYCZNEJ | ZIELONYCH CERTYFIKATOW ORAZ POPRAWY ZARZADZANIA RYZYKIEM DZIALALNOSCI HANDLOWEJ
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EBITDA wedtug segmentéw operacyjnych

1 kwartat Komentarze

Energetyka Wiatrowa: Wzrost wyniku jest konsekwencjg wyzszych wolumendw produkcji oraz i
wyzszych cen sprzedazy energii elekirycznej i zielonych certyfikatow. Powyzsze zostato czgsciowo !
skompensowane wyzszymi tacznymi kosztami bilansowania i profilu. !

________________________________________________________________

Energetyka Konwencjonalna: Spadek wyniku jest konsekwencjg braku przychodéw z
rekompensaty kosztow gazu (zakoriczenie w grudniu 2019 roku dtugoterminowej umowy na zakup
gazu podlegajacej rekompensatom) oraz nizszych przychodéw z rekompensaty kosztow
] osieroconych (koniec systemu rekompensat w 2020 roku).

28 3

Dystrybucja: Wzrost wyniku z uwagi na zwrot nadptaconego w poprzednich latach podatku od
””” nieruchomosci i wyzsza marze na sprzedazy energii.

Obrét: wzrost wyniku na handlu zielonymi certyfikatami z farm wiatrowych (wyzsze ceny
sprzedazy) i na portfelu handlowym portfelu handlowym w efekcie realizacji transakgji
optymalizujacych zabezpieczenie produkcji z aktywéw wiasnych cze$ciowo skompensowany
nizszym wynikiem na sprzedazy energii elektrycznej z farm wiatrowych (nadwyzka produkcji energii
elektrycznej ponad wielkosci oczekiwane w pierwszym kwartale 2020 roku sprzedawana po cenie
rynkowej nizszej od ceny odbioru z farm wiatrowych) oraz wyzszymi kosztami operacyjnymi.
Fotowoltaika: Wydzielenie nowego segmentu w zwigzku z wejsciem w faze operacyjng projektu
Sulechéw | (8 projektow fotowoltaicznych o tacznej mocy 8 MW). Wynik ksztattowany jest gtownie
przez przychody ze sprzedazy energii elektrycznej po cenach gwarantowanych w ramach systemu

EBITDA Farmy Energetyka Dystrybucja Obrot Fotowoltaika Niealokowane Development EBITDA aukcyjnego OZE pomniejszone 0 koszty operacyjne.
1kw. 2019 wiatrowe konwencjonalna TKW. 2020 b= S e s e e e e e e e e e - 1

i Niealokowane: Wyzszy wynik EBITDA na dziatalnosci biomasowej (0,7m) oraz nizsze koszty |
i centrali zwigzane ze spadkiem kosztéw VAT niepodlegajacych odliczeniu czeciowo !
. skompensowanym przez wyzsze koszty operacyjne. ;

L olliolvall £ WYLoet Dol VPCldUyIS. oo i

Dewelopment: Wynik EBITDA segmentu dziatalnosci deweloperskiej uksztattowat sie na poziomie
zblizonym do ubiegtorocznego.

ZNACZACA POPRAWA WYNIKU SEGMENTU ENERGETYKI WIATROWEJ CZESCIOWO SKOMPENSOWANA PRZEZ NIZSZY
WYNIK W SEGMENCIE ENERGETYKI KONWENCJONALNEJ
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Przeptywy pieniezne Grupa Polenergia

1 kwartat
94 L E—
(11)
(13)
@ sa
(12) 59
S o
20
(20) (14)
EBITDA zm. kapitatu podatek dziatalnos¢ dziatalnos¢ przedptata dzialalnos¢ dziatalnos¢ dziatalnos¢  przeptywy
1 kw. 2020 pracujgcego dochodowy inwestycyjna finansowa - Dipol finansowa - finansowa- finansowa - pieniezne
od oséb sptaty zaciggniecia kredyt koszty netto
prawnych kredytu inw. kredytu inw. obrotowy finansowe 1 kw. 2020

* Przeplywy srodkéw z dziatalnosci inwestycyjnej: Wydatki inwestycyjne poniesione na projekty Szymankowo (3,5m), Sulechéw (0,6m), spétke Polenergia Dystrybucja
(3,2m), remonty i modernizacje w ENS (1,1m) oraz nowe projekty farm wiatrowych oraz farm fotowoltaicznych (3,3m). Zakup nowych aktywédw w Grupie (1,1m). !
* Przeplywy $rodkow z dziatalnosci finansowej: Splata kredytu inwestycyjnego w segmencie dystrybuciji (-0,7m), biomasy (-0,3m) oraz segmencie energetyki wiatrowej
i (-19m), uwzglednia przedptate kredytu inwestycyjnego w wysokosci (-7,8m) w farmach wiatrowych Amon i Talia. Sptata kredytu inwestycyjnego w farmie wiatrowej Dipol
(-14,2m) w wyniku refinansowania. Zaciggniecie kredytu refinansujacego w farmach wiatrowych Krzecin (5,1m) oraz Dipol (21,6m). Zaciggniecie kredytu obrotowego w |
i segmencie dystrybucji (0,1m) oraz w segmencie obrotu (4,8m). Dodatkowo sptata odsetek w segmencie energetyki wiatrowej, konwencjonalnej i dystrybucji (-10,3m) oraz
' koszty odsetkowe leasingu (-1,9m). !

______________________________________________________________________________________________________________________________________

WYSOKI WYNIK EBITDA ORAZ ZACIAGNIECIE DLUGU W FW DIPOL | KRZECIN CZESCIOWO SKOMPENSOWANE PRZEZ
OBSLUGE DLUGU, DZIALALNOSC INWESTYCYJNA ORAZ ZAPLACONY PODATEK OD OSOB PRAWNYCH



‘ POLENERGIA
Struktura zadtuzenia na 31 marca 2020 roku

Dtug brutto (2019 vs. 1 kw. 2020) Struktura zadtuzenia — zabezpieczenie stopy procentowej Struktura zadtuzenia wedtug segmentow

782 781

b
/

Dtug niezabezpieczony

0,
24,7% Diug zabezpieczony

1
781 mPLN ! 781 mPLN !
2019 1 kw. 2020 VeI ! L feImE !
/ . Srodki pieniezne Grupy nergetyka Wiatrowa rét
W), Srodk G E ka W Ob
Il Diug netto Il Dystrybucja Il Pozostate

KONTYNUOWANY SPADEK DLUGU NETTO.
BRAK RYZYKA WALUTOWEGO. REGULARNE ZWIEKSZANIE POZIOMU ZABEZPIECZENIA STOPY PROCENTOWEJ.
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ENERGETYKA WIATROWA ENERGETYKA KONWENCJONALNA DYSTRYBUCJA

Podsumowanie wynikow segmentow

323.24 233 4238 B3 w
236.58 B.35 7288 243p w
c - - Ly . v

il B A

12



Segmenty operacyjne

‘ POLENERGIA

* Przychody z energii elektryczej i zielonych certyfikatow oraz koszty
operacyjne sg prezentowane bez uwzglednienia korekty MSSF 15 (w
odréznieniu od prezentacji w skonsolidowanym raporcie kwartalnym), 1.
przychdd z tytutu przyznanych, ale jeszcze nie sprzedanych $wiadectw

Il EBITDA bridge

Energetyka wiatrowa
[EB EBITDA build-up Komentarze
en 09— = !« Wolumen produkciji energii elektrycznej i zielonych certyfikatow wyzszy o
34,9 i !
v 17 GWh. ;
i — ' » Wzrost cen sprzedazy energii elektrycznej na poziomie segmentu (o 12
i PLN/MWh).
' » Wyzsze taczne koszty bilansowania i profilu uwzglednione w wartosci
energii elektrycznej.
= Wzrost cen sprzedazy zielonych certyfikatow na poziomie segmentu (o 46
Energia Zielone certyfikaty Koszty operacyjne Pozostate EBITDA E PLN/MWh)- E
elektryczna netto 1 kw. 2020 ! !

********* 0,2) 0,0 pochodzenia ujety jest w przychodach, natomiast koszty nie sg o ten
i7.1 przychdd pomniejszane.
605 O 3 e bl bl e e etk
EBITDA Efekt Efekt cenowy Koszty Pozostate EBITDA
1 kw. 2019  wolumenowy operacyjne 1 kw. 2020

WYZSZE WOLUMENY PRODUKCJI ORAZ CENY SPRZEDAZY ZIELONYCH CERTYFIKATOW | ENERGII ELEKTRYCZNEJ



Segmenty operacyjne

‘ POLENERGIA
Energetyka konwencjonalna

[EB EBITDA build-up Komentarze

* Nizszy wynik na kompensacie gazowej w 2020 r. jest konsekwencjg

,,,,,,,,,,,, 00 05 i zakonczenia w grudniu 2019 r. diugoterminowej umowy na sprzedaz gazu !
' podlegajgcej rekompensatom.
14 i * Nizszy wynik na energii elektrycznej wynika z nizszych przychodow z !
— 1 rekompensaty kosztow osieroconych (koniec systemu rekompensat w
1 2020 r.) skompensowanych czesciowo wyzszg marzq na sprzedazy energii |
! (optymalizacja sprzedazy energii i kosztu gazu).
L o o oo e
Energia Ciepto Kompensata EC Mercury EBITDA
Elektryczna* Gazowa 1 kw. 2020
Il EBITDA bridge
165
@wn 04
(12,2)
3,2
********* B
EBITDA Energia Ciepto Kompensata  EC Mercury EBITDA
1 kw. 2019 Elektryczna* Gazowa 1 kw. 2020

* Uwzglednia kompensate kosztéw osieroconych oraz przychody z tytutu $wiadczenia ustugi black-start

NIZSZY WYNIK EBITDA Z UWAGI NA NIZSZE PRZYCHODY Z TYTULU REKOMPENSATY GAZOWEJ | REKOMPENSATY
KOSZTOW OSIEROCONYCH



Segmenty operacyjne

‘ POLENERGIA
Dystrybucja

[EB EBITDA build-up Komentarze

Segment dystrybucji zanotowat wzrost wyniku EBITDA o 0,9m PLN w
porownaniu do analogicznego okresu roku ubiegtego, co jest gtownie
konsekwencja;

* wyzszej marzy na sprzedazy energii (wyniki w 2019 roku zaburzone byty

(2,2) 4,7

* wyzszych pozostatych przychodéw operacyjnych (zwrot nadptaconego w
poprzednich latach podatku od nieruchomosci)

Sprzedaz Dystrybucja OPEX Pozostate Polenergia EBITDA

Marza dystrybucyjna uksztattowata sie na poziomie zblizonym do
energii Kogeneracja 1 kw. 2020

ubiegtorocznego gtownie ze wzgledu na nizszy wolumen dystrybucyjny
(gtownie zamkniecie galerii handlowych w zwigzku z epidemig COVID-19 !
oraz wzrost liczby niedziel niehandlowych) skompensowany aktualizacjq

' taryfy dystrybucyjnej w sierpniu 2019. Nalezy podkresli¢, iz odbudowanie si¢
———————— 4,7  duzej czesci wolumendw nastapi po ponownym otwarciu galerii handlowych.

0,5
77777777 .l
0,4
3,7

EBITDA Sprzedaz Dystrybucja OPEX Pozostate Polenergia  EBITDA
1 kw. 2019 energii Kogeneracja 1 kw. 2020

przez ustawe zamrazajaca ceny energii elektryczne)

-

Il EBITDA bridge

STABILNA DZIALALNOSC OPERACYJNA. WYZSZA EBITDA Z UWAGI NA ZWROT PODATKU OD NIERUCHOMOSCI.



Segmenty operacyjne

K POLENERGIA

Obrét
[EB EBITDA build-up Komentarze
,,,,,,,,,, 1+ Wzrost wyniku na portfelu handlowym w zwigzku z lepszym wynikiem na
2.6 2.8) . : handlu krétkoterminowym. :
******************* : » + Nizszy wynik na handlu energig z farm wiatrowych w zwigzku z istotng
' nadwyzka produkcji energii elekirycznej ponad wielkosci oczekiwane w !
28 6,3 1 pierwszym kwartale 2020 roku sprzedawana po cenie rynkowej nizszej
@1 i od ceny z rocznego kontraktu na odbi6r energii z farm wiatrowych. |
,,,,,,,,,, i » Wazrost wyniku na handlu zielonymi certyfikatami z farm wiatrowych w 1
Marz rtfelu Marz rtfelu Marz rtfel Marz K EBITDA : : : : : : ; :
a[waangsn\f/?/meu W -n:nZ?giae ’ F?/r\lz-icn;tzgka?yu pofgs?a;;ih ope?:s/]yne 1 k. 2020 : zwazku Z wyzszymi cenami sprzedazy. Ponadto pr.ezentowany wynik na :
elektryczna kontraktach i prowizji + certyfikatach z portfela farm wiatrowych uwzglednia wyceng magazynu :
. zielonych certyfikatéw w kwocie 3,7m PLN. |
n EBITDA bridge 1+ Wyzszy wynik na pozostatych kontraktach dzigki realizacji transakcji :
i optymalizujacych zabezpieczenie produkcji z aktywow wiasnych. :
» Wyzsze koszty operacyjne zwigzane ze wzrostem skali dziatania
,,,,,,,,, 58 ' (gtéwnie wynagrodzen i ustug obcych) skompensowane cze$ciowo przez !
1,7 O0R. ' nizsze koszty prowizji.
31 mme 2,4
,,,,,,,, 0,5 wy
EBITDA Marza na Marza na Marza na Marza na Koszty EBITDA
1 kw. 2019 portfelu portfelu FW portfelu FW pozostatych operacyjne 1 kw. 2020
handlowym - energia - certyfikaty kontraktach i prowizji

elektryczna

DOBRE WYNIKI NA HANDLU ZIELONYMI CERTYFIKATAMI, POZOSTALYCH KONTRAKTACH ORAZ NA PORTFELU
HANDLOWYM SKOMPENSOWANE PRZEZ WYZSZE KOSZTY OPERACYJNE I NIZSZY WYNIK NA ENERGII Z FARM



Segmenty operacyjne

‘ POLENERGIA

Fotowoltaika
BN EBITDA build-up Komentarze
7777777777777777 ' W zwigzku rozpoczeciem dziafalnosci - operacyjnej przez farme
. fotowoltaiczng Sulechéw | (8 projektéw fotowoltaicznych o tacznej mocy
(0,2) I . . 1
'8 MW) oraz planem rozwoju w obszarze fotowoltaiki, poczawszy !
+ od 1 kwartatu 2020 Grupa wyodrebnia segment fotowoltaiki w sprawozdaniu
0,5 » finansowym. :
Na wynik w tym segmencie skladajg sie przychody ze sprzedazy energii
' elektrycznej po cenach gwarantowanych w ramach systemu wsparcia !
aukcyjnego OZE pomniejszone o koszty operacyjne.
Przychody ze sprzedazy Koszty operacyjne EBITDA
energii elektrycznej 1 kw. 2020

WYDZIELENIE SEGMENTU FOTOWOLTAIKI W ZWIAZKU Z ROZPOCZECIEM DZIALALNOSCI OPERACYJNEJ PIERWSZYCH
PROJEKTOW.



‘ POLENERGIA
Projekty w fazie rozwoju

(I
1

4
R

-

Farmy wiatrowe na ladzie:

Projekty Debsk, Szymankowo i Kostomioty wygraty aukcje OZE dla farm wiatrowych (186MW).
Trwa budowa farmy wiatrowej Szymankowo. Rozpoczecie prac budowlanych w projektach farm wiatrowych Debsk oraz Kostomtoty planowane jest w Il potowie 2020 r.
Spotki realizujace projekty Debsk, Kostomtoty i Szymankowo zawarty umowy pozyczki z Mansa Investments do tacznej kwoty 233m.

Grupa nie wyklucza udziatu spotek zaleznych Polenergia Farma Wiatrowa Piekto Sp. z 0.0. oraz Polenergia Farma Wiatrowa 16 Sp. z 0.0. rozwijajacych projekt farmy wiatrowej Piekto o facznej mocy
13,2 MW w kolejnej aukcji OZE.

Grupa posiada takze dwa projekty o planowanej mocy 82 MW, ktére zostaly objete odpisem z tytutu utraty wartoci, a ich realizacja jest uzalezniona od uzyskania odpowiednich pozwolen.

Farmy wiatrowe na morzu:

Grupa przygotowuje do budowy trzy morskie farmy wiatrowe (MFW Battyk | Sp. z 0.0., MFW Battyk Il Sp. z 0.0. i MFW Baltyk Ill Sp. z 0.0.) zlokalizowane na Morzu Battyckim o tacznej mocy do 3000
MW. Termin rozpoczecia budowy farm uzalezniony jest od wejscia w zycie stosownego systemu regulacyjnego.

28 stycznia 2019 r. spotka MFW Battyk Il sp. z o. 0. otrzymata od PSE warunki przytaczenia o tacznej mocy 240 MW, co oznacza mozliwo$¢ zwigkszenia tacznej mocy morskich farm wiatrowych (MFW
Baltyk Il sp. z 0. 0. i MFW Baltyk Il sp. z 0. 0.) 1200 MW do 1440 MW.

30 stycznia 2019 . spotka MFW Battyk | Sp. z 0.0. uzyskata od PSE warunki przytaczenia o tacznej mocy 1560 MW.
Na bazie otrzymanych od PSE warunkéw przytaczenia prowadzone sg rozmowy z Operatorem w celu podpisania uméw przytaczeniowych.

Farmy fotowoltaiczne:

Zostata zakoriczona budowa 8 elektrowni fotowoltaicznych o tacznej mocy 8 MW. Projekty wygraty aukcje w 2018 r. i uzyskaty prawo do pokrycia ujemnego salda w odniesieniu do ceny zaoferowanej w
toku aukcji za wyprodukowang energie elekiryczng przez 15 lat. Projekt Sulechow | otrzymat pozwolenie na uzytkowanie, a Spétka realizujaca projekt uzyskata koncesje na wytwarzanie energii
elektrycznej. Trwa spefnianie warunkéw do wypfaty kredytu na refinansowanie czesci naktadow poniesionych na budowe w kwocie ok. 15m.

Grupa planuje gotowosc¢ trzech projektéw fotowoltaicznych o facznej mocy ok. 27,1 MW do aukgji w 2020 r. Kolejne projekty o mocy ok. 108 MW znajduja sie we wczesnej fazie rozwoju.

Dystrybucja:

W 2019 r. Spotka wydata 79 warunkéw przytaczenia do sieci wraz z projektami uméw o przytaczenie, w ramach ktdrych zostato podpisanych 60 uméw o przytaczenie w tym: 48 uméw o przytaczenie
zwigzanych z przytaczeniem nowych odbiordw, 12 uméw o przytaczenie zwigzanych ze zwigkszenia mocy u obecnych Klientéw. W ramach zawartych umow - 42 z nich dotyczyto realizacji inwestycji na
istniejacych obszarach dystrybucyjnych, natomiast 18 umoéw dotyczyto realizacji inwestycji na nowych obszarach dystrybucyjnych.

Zrealizowano umowy o przytgczenie oraz zgtoszono gotowos¢ do przytaczenia dla 12 inwestycji.
Uzyskano rozszerzenie konces;ji dla kolejnych 7 projektow.
W 2020 r. planowane jest zakonczenie realizacji 18 zawartych umoéw o przytaczenie.

Spotka prowadzi rozmowy z kilkoma inwestorami realizujgcymi projekty handlowe, biurowo-ustugowe lub mieszkaniowo-ustugowe. Proponowane przez Spétke rozwigzania umozliwiajg inwestorom
przede wszystkim obnizenie naktadow inwestycyjnych zwigzanych z budowg infrastruktury, oraz zmniejszenie kosztéw zwigzanych z obstuga techniczna sieci i rozliczaniem dostaw energii elektrycznej do
najemcow.



