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ENERGETYKA WIATROWA ENERGETYKA KONWENCJONALNA DYSTRYBUCJA OBROT

GK POLENERGIA
Wyniki finansowe za 1 potrocze 2019 .

13 sierpnia 2019
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Podsumowanie najwazniejszych wydarzen

Fakt

Wazrost wyceny Spotki
— Societe Generale w dniu 26.07.2019 podnidst wycene akcji do 33,8 zt/akcja

Stabilizacja cen zielonych certyfikatow w 2 kwartale

Wzrost cen na rynku terminowym energii elektrycznej w 2 kwartale

Nowelizacja ustawy o OZE - bliska zmiana regulacji

— 19 lipca 2019 r. Sejm RP uchwalit nowelizacje ustawy o OZE. 2 sierpnia 2019 Senat
przyjat ja bez poprawek. Ustawa zostata przekazana do prezydenta.

Ustawa ,zamrazajaca ceny energii” - podpisanie rozporzadzenia
— 19 lipca 2019 r. Minister Energii podpisat rozporzadzenie do ustawy o cenach pradu

Przedptata dtugu w farmach wiatrowych Amon i Talia

PV - plan realizacji dwéch projektéw o tacznej mocy 20 MW

Polenergia Dystrybucja uzyskata nowa taryfe

Sad uwzglednit powddztwo Amona dot. wypowiedzenia uméw przez PE - PKH

Korekta rekompensat KDT i kosztdw gazu za 2018 rok w ENS

Efekt / Komentarz

Wzrost ceny akcji z 20,5 PLN na 31.12.2018 do 26,4 PLN na 30.06.2019 i 27,5 PLN na dzier 05.08.2019
Miedzy 31.12.2018 a 06.08.2019 kapitalizacja Spotki wzrosta 0 318m PLN

Po chwilowym spadku w marcu ceny zielonych certyfikatéw powrécity do poziomu ok. 130 PLN/MWh w 2
kwartale.

Ceny energii elektrycznej na rynku terminowym w 1 kwartale spadty z ok. 280 do 260 PLN/MWh.
W 2 kwartale wystapit ponowny wzrost cen do poziomu ok. 270 — 280 PLN/MWh obecnie.
Wahania cen na rynku terminowym sg skorelowane ze zmianami cen uprawnien do emisji CO2.

Wzrost cen energii elektrycznej dla kontraktow terminowych z 259,3 PLN/MWh na 29.03.2019 do 273,6
PLN/MWh na 28.06.2019 (284,5 na dzien 5.08.2019).

Nowela poswiecona jest m.in. zasadom organizacji aukcji OZE, reguluje zapisy i terminy realizacji
przedsiewzigc.

Tre$¢ nowelizacji, wskazujac maksymalne ilosci i wartosci energii z OZE, ma umozliwi¢ przeprowadzenie aukcji
OZE jeszcze w 2019 roku.

Ustawa nie wptywa istotnie na wyniki finansowe Grupy.
W zwigzku z zakoriczeniem procesu zmian legislacyjnych oczekujemy poprawy ptynnosci na rynkach
terminowych co pozytywnie wptynie na dziatalno$¢ Grupy.

Zgodnie z umowg kredytu, dokonano przedptaty kredytu na podstawie nadwyzki przeptywéw pienieznych w
kwocie 8,3m (Amon 3,5m, Talia 4,8m).
Od poczatku roku FW Amon i Talia zredukowaty zadtuzenie 0 17,1m.

Spotka rozpoczeta budowe projektu o mocy 8MW oraz przygotowuije sie do udziatu w aukcji z kolejnymi 12 MW.
Trwaja zaawansowane rozmowy dotyczace pozyskania finansowania dtuznego dla obu projektow.

Taryfa energii elektrycznej do dnia 31.12.2019 r. zostata zatwierdzona przez Prezesa URE.
Aktualizacja taryfy wplynie na zwigkszenie marzy dystrybucyjnej w Polenergii Dystrybucja.

Sad uznat oswiadczenia PKH o wypowiedzeniu uméw za bezskuteczne i ze nie wywotujg one skutku prawnego
w postaci rozwigzania obu umoéw. Jednocze$nie Sad uznat za usprawiedliwione roszczenia odszkodowawcze
dochodzone przez Amon wzgledem PKH z tytutu niewykonywania przez PKH umowy sprzedazy ZC. Wyrok jest
nieprawomocny i podlega zaskarzeniu

ENS otrzymata w lipcu informacje o przyznanych korektach rekompensat KDT oraz kosztéw gazu za 2018 rok
na faczng kwote ok. 39,8m PLN.
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Podsumowanie najwazniejszych wydarzen

Fakt ° Efekt / Komentarz

] Nowelizacja ustawy o OZE — Przed etapem prac sejmowych nowelizacja wypracowata formute ceny minimalnej pozwalajacej projektom
—  Brak mozliwosci skorzystania z wyzszych cen rynkowych dla projektow startujacych w skorzystac z wyzszych cen rynkowych. o . i .
aukcji 2019. — W zwigzku z obawg o brak notyfikacji przez KE, dla projektéw bioracych udziat w aukcji 2019 beda miaty
- . L . . L zastosowanie dotychczasowe zasady.
— Watpliwo$ci w zakresie mozliwego okresu wsparcia w obliczu procesu notyfikacyjnego. — Wydluzenie systemu wsparcia z roku 2035 do 2039 podiega notyfikaji.
— W przypadku aukcji odbywajacych sie przed notyfikacja, URE moze ograniczy¢ mozliwos¢ oferowania energii do
2035 roku.
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Kluczowe indeksy i ceny rynkowe (ostatnie 12 miesiecy)

n Ceny zielonych certyfikatow i energii elektrycznej
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K POLENERGIA
Podsumowanie kluczowych parametréw operacyjnych — Segment energetyka wiatrowa

Sredni staly koszt operacyjny na

. Srednie przychody na MWh (po kosztach bilansowania i profilu) na
MW w FW [tys. kPLN/MW/ rok]

. A
n AL IR IR poziomie Grupy [PLN/MWh]

Dane kwartalne

Energia Elektryczna Zielone Certyfikaty
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2Q2018 2Q2019 2Q2018 2Q2019 2Q2018 2Q 2019 2Q2018 2Q2019
@ QProduktywnosé (%) [T Sredni staly koszt operacyjny na MW
[T a Produkcja (GWh) Il Normalizacja*
Dane narastajace
Energia Elektryczna Zielone Certyfikaty

335 I

2018 2019

@ Q Produktywnosc (%)
[10 QProdukcja (GWh)

@ M
187

2018 2019 2018 2019

2018 2019

[T Sredni staly koszt operacyjny na MW
Il Normalizacja*
* Sredni staly koszt operacyjny w 2018 roku zostat znormalizowany o pozytywng

korekte deklaracji RET w GSRM (normalizacja w 2Q o czesc¢ korekty dotyczacq
1Q) oraz odwrdcenie historycznych kosztow serwisu Vestas w Mycielinie.
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Energetyka wiatrowa - produkcja
Produkcja (netto), narastajaco

YTD Produktywnos¢ (%)

Il YD Produkcja (GWh) @
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0 l 0’8 6,5
2018 2019 2018 2019 2018 2019 2018 2019 2018 2019 2018 2019 2018 2019 2018 2019 2018 2019
Mycielin Gawlowice Skurpie Rajgrod Amon Talia Dipol Krzecin Zza;el\rllnw
46 MW 48,3 MW 43,7 MW 25,3 MW 34 MW 24 MW 22 MW 6 MW ?
Produktywnos¢ netto farm Polenergii powyzej Sredniej*
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17,3%

102015 2Q2015 3Q2015 4Q2015 1Q2016 2Q2016 3Q2016 4Q2016 1Q2017 2Q2017 3Q2017 4Q2017 1Q2018 2Q2018 3Q2018 4Q2018 1Q2019 2Q2019

e = == « Srednia produktywno$¢ farm wiatrowych w Polsce = = = « Srednia produktywnosé farm wiatrowych Polenergii

* Poréwnanie na bazie produktywnosci netto (po zuzyciu wtasnym i stratach) z uwagi na dostepno$¢ danych dot. sektora
** Kalkulacja produkcji netto sektora w czerwcu w oparciu o stosunek produkciji netto Polenergii z czerwca do produkcji netto Polenergii ze kwietnia i maja

ZASTOSOWANIE NOWOCZESNYCH TECHNOLOGII, BARDZO DOBRA LOKALIZACJA PROJEKTOW ORAZ DOSWIADCZONY
ZESPOL TECHNICZNY UMOZLIWIAJA STALE OSIAGANIE WYZSZYCH POZIOMOW PRODUKCJI OD SREDNIEJ RYNKOWEJ
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Podsumowanie kluczowych parametréw operacyjnych

n Segment dystrybucji - sprzedaz [GWh]

Dane kwartalne

n Segment energetyki konwencjonalnej - sprzedaz [GWh] i Srednie ceny [PLN/MWh]

M | @
72 73 l 250
| ; E | .@ | 17
L i
: l 61 ]
Sprzedaz energii Wolumen dystrybucji EE ! Sprzedaz energii Sprzedaz ciepta 8r. cena energii 8r. ciepla
elektrycznej ! elektycznej (GWh) (PLN/MWh) (PLN/GY)
2Q2018 | 2Q2018
Dane narastajace Il 202019 E Il 202019
| w |
110 | 388
99 I 361
17 |
13 ! 250
76
86 92 i r’j
E 47 47
WRA na WRA na Sprzedaz energii Wolumen dystrybucji EE | Sprzedaz energii Sprzedaz ciepta (TJ) 8. cena energii $r. ciepta
30.06.2018 30.06.2019 elektrycznej | elektycznej (GWh) (PLN/MWh) (PLN/GJ)
WRA w drodze* YTD 2018 ! YTD 2018
Il \WRA w obowiazujacej taryfie Il YD 2019 Il YD 2019

*Naktady ktore zostaty juz poniesione ale nie zostaty odzwierciedlone w taryfie dystrybucyjnej. Ich wiaczenie nastapi w kolejnych
aktualizacjach taryfy.
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Podsumowanie kluczowych wynikéw

Przychody
(bez segmentu
Obrotu)

EBITDA

(znormalizowany)

Zysk Netto

(znormalizowany)

2018
2 kw.

2019
2 kw.

133,0

B

+158%
1874 n

| 11.4 1

(14,6)

2018
Narast.

275,7

2019
Narast.

G123

57’3 l

—(12,0)

B -

____________________________________________________

= Przychody wyzsze ze wzgledu na wzrost przychodéw segmentéw
energetyki wiatrowe;.

____________________________________________________

= 2 Kw: Wzrost wyniku EBITDA znorm. gtownie ze wzgledu na
wyzszy wynik w segmencie obrotu (23,2m) oraz energetyki
wiatrowej (6,8m).

= Narast: Wzrost wyniku EBITDA znorm. gtéwnie ze wzgledu na
wyzszy wynik w segmencie energetyki wiatrowej (44,1m) oraz
obrotu (27,5m).

____________________________________________________

i = Wzrost zysku netto znorm. to efekt wyzszego wyniku EBITDA
' oraz nizszych kosztéw finansowych oraz nieefektywnosci
i podatkowej w 2018 skompensowanych przez wyzszy poziom
E amortyzacji.

ZNACZACA POPRAWA WYNIKOW GLOWNIE W EFEKCIE LEPSZEJ WIETRZNOSCI, WYZSZYCH CEN SPRZEDAZY ZIELONYCH
CERTYFIKATOW | ENERGII ELEKTRYCZNEJ ORAZ POPRAWY ZARZADZANIA RYZYKIEM DZIALALNOSCI HANDLOWEJ
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EBITDA wedtug segmentéw operacyjnych

Kwartalnie
47,6
———————— 03  (05)
23,2
******** on o0
18,4 6,8
EBITDA Farmy Energetyka Dystrybucja Obrot Niealokowane Development EBITDA
2Q 2018 wiatrowe konwencjonalna 2Q 2019
Narastajaco
127,9
0,2 0,2)
205
77777777 (112) 0,1 —
44,1
57,3
EBITDA Energetyka Energetyka Dystrybucja Obrot Niealokowane Development EBITDA
YTD 2018 Wiatrowa Konwencjonalna YTD 2019

Komentarze

Energetyka Konwencjonalna: spadek wyniku jest konsekwencjg braku przychodow z tytutu
z0ttych certyfikatow w zwigzku z wygasnigciem z koricem 2018 roku dotychczasowego systemu
wsparcia dla kogeneracji gazowej, skompensowanym czeSciowo przez wyzsze przychody z
rekompensaty kosztéw osieroconych (negatywny efekt aktualizacji diugoterminowych cen gazu
ziemnego i uprawnien do emisji CO2 w 2Q2018) oraz wyzsze przychody z tytutu rekompensaty
gazowej za 2019 rok (wyzszy wskaznik korekcyjny Wg). Kwartalnie nizsze przychody z tytutu
rekompensaty gazowej wynikajg gtéwnie z nizszego kosztu gazu w 2Q2019 oraz nizszej produkcji
energii elektrycznej w 2Q2019 (remont gléwny).

Dystrybucja: wzrost wyniku z uwagi na wyzsza marze dystrybucyjng, nizsze koszty operacyjne
oraz zwrot podatku od nieruchomosci, skompensowane przez nizszq marze na sprzedazy energii.

Obrot: wzrost wyniku ze wzgledu na lepszy wynik na handlu energig elektryczna, lepszy wynik na
sprzedazy zielonych certyfikatow w zwigzku z wyzszymi cenami sprzedazy oraz nizsze koszty
operacyjne i koszty prowizji, skompensowane czesciowo przez gorszy wynik na sprzedazy energii
elektrycznej z farm wiatrowych w zwiazku z wyzszymi kosztami bilansowania i profilowania.

Niealokowane: W ramach segmentu niealokowane uwzgledniamy takze réznice w kwocie -0,5m
wynikajace z segmentu biomasy w zawigzku z decyzjg o zaprzestaniu jego wyodrebniania w 2019
roku. Wylaczajac ta zmiane réznica w segmencie niealokowane wyniostaby 0,7 przede wszystkim
w zwigzku z nizszymi kosztami ustug obcych w centrali.

Development: spadek wyniku ze wzgledu na wyzsze koszty segmentu zaalokowane do rachunku
zyskow i strat.

ZNACZACA POPRAWA WYNIKU SEGMENTU ENERGETYKI WIATROWEJ | OBROTU. STABILNA DZIALALNOSC W SEGMENTACH
ENERGETYKI KONWENCJONALNEJ | DYSTRYBUCJI
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Przeptywy pieniezne Grupa Polenergia

2 kwartat
48 50
(21)
(51)
Przedpfata kredytu '
® “E— ~E—
(59) (27)
2Q 2019 AWC CFI CFF CIT Pozostate 2Q 2019
EBITDA NCF
Narastajaco
128
@7)
(25)
(94)
Przedpfata kredytu
(15)
””” (€
(110) (37)
YTD 2019 AWC CFlI CFF CIT Pozostate YTD 2019
EBITDA NCF

Komentarze

» A WC: zmiana nalezno$ci z tytutu energii el. oraz rezerwy na uprawnienia
do emisji CO2 w ENS oraz zmniejszenie stanu zapaséw $wiadectw
pochodzenia.

* CFI: wydatki inwestycyjne poniesione na Onshore RTB i PV oraz rozwoj
sieci dystrybucji. Doptaty do projektéw Offshore.

* CFF: przede wszystkim obstuga diugu w segmencie energetyki wiatrowej
oraz energetyki konwencjonalnej, sptata kredytu obrotowego przez ENS
(-35m), zaciagniecie kredytu obrotowego przez Obrét (11,7m). Uwzglednia
przedptate kredytu inwestycyjnego w farmach wiatrowych Amon i Talia w
wysokosci 8m PLN.

________________________________________________________________

* A WC: rozliczenie transakcji handlowych w segmencie obrotu (-19m) oraz
przesuniecie czasowe rozliczen w Dystrybucji (-3,5m).

* CFI: wydatki inwestycyjne poniesione na projekty Onshore RTB i PV oraz
1 rozwoj sieci dystrybucji. Doptaty do projektu Offshore.
» CFF: przede wszystkim obstuga dlugu oraz koszty leasingu w segmencie
+ energetyki wiatrowej, konwencjonalnej i dystrybucji (-20m), sptata kredytu |
| obrotowego w segmencie obrotu (-17m) oraz sptata zadtuzenia przez ENS
' (-26m kredytu obrotwego i -11m kredytu dfugoterminowego), zaciagniecie |
+kredytu przez Dystrybucig (7m). Uwzglednia przedptate —kredytu
}  inwestycyjnego w wysokosci 15m PLN w farmach wiatrowych Amon i Talia.

________________________________________________________________

POZYTYWNE PRZEPLYWY OPERACYJNE SKOMPENSOWANE PRZEZ ZMIANE, KAPITALU OBROTOWEGO W SEGMENTACH
OBROTU I DYSTRYBUCJI, SPLATE KREDYTU OBROTOWEGO W SEGMENCIE OBROTU | ENS ORAZ PRZEDPLATE KREDYTU
W FW AMON | TALIA
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Struktura zadtuzenia na 30 czerwca 2019 roku

Dtug netto (YE2018 vs. 2Q2019) Struktura zadtuzenia wedtug segmentow

m 0%
6%

Energetyka Wiatrowa
Il Biomasa
(594) Dystrybucja
Il Energetyka Konwencjonalna
Il obrot
92% Pozostate
YE2018 2Q2019 ' 822 mPLN !

o ——— -

Struktura zadtuzenia — zabezpieczenie
stopy procentowej

Struktura zadtuzenia wedtug walut (EUR vs. PLN)

Dlug niezabezpieczony

97,9% M Dlug w EUR

20,6% Diug zabezpieczony

Dtug w PLN

______________________

KONTYNUOWANY SPADEK DLUGU NETTO
BRAK RYZYKA WALUTOWEGO. RYZYKO STOPY PROCENTOWEJ ZABEZPIECZONE W OK. 21%
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ENERGETYKA WIATROWA ENERGETYKA KONWENCJONALNA DYSTRYBUCJA

Podsumowanie wynikow segmentow
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‘ POLENERGIA
Energetyka wiatrowa — 2 kwartat

[EB EBITDA build-up

********** @7 e
13,2 (10,4) 32,9
08 o 1,0 —

Energia Zielone Koszt Koszty Pozostate 2Q 2019
elektryczna certyfikaty bilansowania  operacyjne
Il EBITDA bridge

””””” o8 o
10,3
- ”””” (1
2Q 2018 Efekt Efekt cenowy Koszt Koszty Pozostate 2Q 2019
wolumenowy bilansowania operacyjne

Segmenty operacyjne

Komentarze

* Wolumen produkcji EE nizszy o0 0,6 GWh, natomiast wolumen produkcji ZC
wyzszy 0 0,1 GWh.

* Wzrost cen sprzedazy zielonych certyfikatow i energii elektrycznej (facznie
069,3 PLN).

* Koszty operacyjne wyzsze w efekcie sprawg zdarzen jednorazowych: w
2018 roku dokonano odwrdcenia czesci historycznych kosztéw serwisu
technicznego w Mycielinie w wyniku ugody z Vestas (kwiecien),
zaksiegowano pozytywng korekte deklaracji PON za okres styczen -
czerwiec w GSRM oraz do kornca maja nie byly ponoszone koszty
operacyjne w Krzecinie.

WYZSZE CENY SPRZEDAZY ZIELONYCH CERTYFIKATOW | ENERGII ELEKTRYCZNEJ



Segmenty operacyjne

‘ POLENERGIA
Energetyka wiatrowa — narastajaco

[EB EBITDA build-up Komentarze

» Wolumen produkcji EE wyzszy o 77,1 GWh, natomiast wolumen produkcji
ZC wyzszy 0 78,1 GWh.

* Wzrost cen sprzedazy zielonych certyfikatow i energii elektrycznej (tacznie o
69,8 PLN).

* Koszty operacyjne wyzsze za sprawg zdarzen jednorazowych: w 2018 roku
dokonano odwrécenia czesci historycznych kosztéw serwisu technicznego
w Mycielinie w wyniku ugody z Vestas, zaksiegowano pozytywng korekte

34,1 (19,9) 93,5

deklaracji PON za okres styczen - czerwiec oraz dopiero pod koniec maja
przejeta zostata FW Krzecin (przez wiekszos¢ pétrocza nie byly ponoszone
koszty z nig zwigzane).

Bl EBITDAbridge 00 TTTTTTTTTmmmmmmomomoooomomoosoosoooosoooooooooooooooooos :

Energia Zielone Koszt Koszty Pozostate 2Q 2019
elektryczna certyfikaty bilansowania  operacyjne

————————— 0l °3.5
22,7
493 22,7
2Q 2018 Efekt Efekt cenowy Koszt Koszty Pozostate 2Q 2019
wolumenowy bilansowania operacyjne

WYZSZY WOLUMEN PRODUKCJI, WYZSZE CENY SPRZEDAZY ZIELONYCH CERTYFIKATOW | ENERGII ELEKTRYCZNEJ



Segmenty operacyjne

‘ POLENERGIA
Energetyka konwencjonalna - 2 kwartat

[EB EBITDA build-up Komentarze

* Brak przychodéw z zéttych certyfikatdbw w 2019 roku, dotychczasowy
system wsparcia kogeneracji skonczyt sie w grudniu 2018 roku.

» Wyzszy wynik na energii elekirycznej wynika z wyzszych przychodow z

50 rekompensaty kosztéow osieroconych (w 2Q2018 negatywny efekt
aktualizacji cen gazu ziemnego, uprawnieri do emisji CO2 w catym 2018 r.).
25 1,3 * Nizsze przychody z tytutu rekompensaty gazowej wynikajg gtownie z
' nizszego kosztu gazu w 2Q2019 oraz nizszej produkcji energii elektrycznej
Energia Cieplo  Kompensata Totte EC Mercury  EBITDA i W 2Q2019 (remont gtowny), skompensowanego czesciowo przez wptyw
Elektryczna* Gazowa Certyfikaty 2Q2019 ' wyzszego wskaznika Wg w 2Q2019 vs 2Q2018 (0,55 vs 0,46). :
Il EBITDA bridge
,,,,,,,, 0 0 ———
14,0 2,8 ' 20
""""""""""""""""""""""""" (2,1) 'i:::"6'%"11371113 -13.3 - £
EBITDA Energia Ciepto  Kompensata Zotte EC Mercury  EBITDA
2Q2018 Elektryczna* Gazowa  Certyfikaty 202019

* Uwzglednia kompensate kosztéw osieroconych oraz przychody z tytutu $wiadczenia ustugi black-start

STABILNA DZIAI”_ALNOSC OPERACJNA. NIZSZY WYNIK EBITDA Z UWAGI NA BRAK PRZYCHODOW Z TYTULU ZOLTYCH
CERTYFIKATOW W ZWIAZKU Z WYGASNIECIEM Z KONCEM 2018 ROKU WSPARCIA DLA KOGENERACJI GAZOWEJ



Segmenty operacyjne

‘ POLENERGIA
Energetyka konwencjonalna - narastajaco

[EB EBITDA build-up Komentarze

* Brak przychodéw z zéttych certyfikatdbw w 2019 roku, dotychczasowy
system wsparcia kogeneracji skonczyt sie w grudniu 2018 roku.

» Wyzszy wynik na energii elekirycznej wynika z wyzszych przychodow z

08 rekompensaty kosztow osieroconych (w 1H2018 negatywny efekt !
' aktualizacji cen gazu ziemnego i uprawnier do emisji CO2 za 2018 1)
56 23 T » Wyzsze przychody z tytutu rekompensaty gazowej wynikajg z wyzszego
' prognozowanego wskaznika Wg w 1H2019 vs 1H2018 (0,55 vs 0,46),
Energia Ciepto Kompensata Zote EC Mercury EBITDA E pomniejszone przez Wp+yW nizszej prOdUKCji energii w 1H2019 (remont |
Elektryczna* Gazowa Certyfikaty YTD2019 ' glowny turbiny gazowej i parowej) oraz nizszy koszt gazu w 1H2019.
Il EBITDA bridge
———————— 0,1 =05
311 52 () 29.8

EBITDA Energia Ciepto  Kompensata Zotte EC Mercury  EBITDA
YTD 2018 Elektryczna* Gazowa  Certyfikaty YTD 2019

* Uwzglednia kompensate kosztéw osieroconych oraz przychody z tytutu $wiadczenia ustugi black-start

STABILNA DZIAI”_ALNOSC OPERACJNA. NIZSZY WYNIK EBITDA Z UWAGI NA BRAK PRZYCHODOW Z TYTULU ZOLTYCH
CERTYFIKATOW W ZWIAZKU Z WYGASNIECIEM Z KONCEM 2018 ROKU WSPARCIA DLA KOGENERACJI GAZOWEJ



‘ POLENERGIA
Dystrybucja - 2 kwartat
1]

EBITDA build-up

Komentarze

Segment dystrybucji zanotowat w 2Q 2019 wynik EBITDA na poziomie
poréwnywalnym do analogicznego okresu roku ubiegtego co jest gtéwnie

2.3) , l
4 | i
47 — 0,1 mmrm-me : konsekwencja;
ffffffffff ' | * Nizszej marzy na sprzedazy energi,
/ 1 * Wyzszej marzy dystrybucyjnej,
05 l * zwrotu podatku od nieruchomosci.
Sprzedaz Dystrybucja OPEX Pozostate Polenergia EBITDA
energii Kogeneracja 2Q 2019
Il EBITDA bridge
34 s ©,1) 3.4
03
04 00
0,2
EBITDA Sprzedaz Dystrybucja OPEX Pozostate  Polenergia EBITDA
2Q 2018 energii Kogeneracja 2Q 2019

Segmenty operacyjne

STABILNA DZIALALNOSC OPERACYJNA. WPLYW NA EBITDA MA NIZSZA MARZA NA SPRZEDAZY ENERGII
SKOMPENSOWANA PRZEZ WZROST MARZY NA DYSTRYBUCJI ENERGII ELEKTRYCZNEJ ORAZ ZWROT PODATKU OD

NIERUCHOMOSCI



‘ POLENERGIA

Dystrybucja - narastajaco

[EB EBITDA build-up

(4.5)
7777777777 0,3m
o . 0.7 '
1,1
Sprzedaz Dystrybucja OPEX Pozostate Polenergia EBITDA
energii Kogeneracja YTD 2019

Il EBITDA bridge

tL.1)
0,7

EBITDA Sprzedaz Dystrybucja
YTD 2018 energii

OPEX Pozostate Polenergia  EBITDA

Kogeneracja YTD 2019

Komentarze

2019 roku, co jest gtownie konsekwencja;

* wyzszej marzy dystrybucyjnej,

Segmenty operacyjne

________________________________________________________________

* nizszych kosztdéw operacyjnych (nizsze koszty podatku od nieruchomosci i

wynagrodzen),
* zwrotu podatku od nieruchomosci,

* nizszej marzy na sprzedazy energii.

________________________________________________________________

STABILNA DZIALALNOSC OPERACYJNA. WYZSZA EBITDA Z UWAGI NA WZROST MARZY NA DYSTRYBUCJI ENERGII
ELEKTRYCZNEJ, NIZSZE KOSZTY OPERACYJNE ORAZ ZWROT PODATKU OD NIERUCHOMOSCI



Segmenty operacyjne

K POLENERGIA
Obrot - 2 kwartat

[EB EBITDA build-up Komentarze

________________________________________________________________

* Wzrost wyniku na handu energig elekiryczng w zwigzku z poprawg
zarzadzania ryzykiem dziatalnosci handlowej.

» Wyzsza marza na portfelu FW w zwigzku z wyzszymi cenami sprzedazy
zielonych certyfikatow, skompensowana czesciowo przez wzrost kosztow
profilu i bilansowania (ktéry nie jest w catoci przenoszony na farmy
wiatrowe).

»  Wazrost wyniku na pozostatych kontraktach.

15
,,,,,,,,,,,, (2,5)
31 0.8 2,9

Marza na portfelu  Marza na portfelu FW Marza na pozostatych Koszty operacyjne EBITDA 2Q 2019
handlowym kontraktach i prowizje

 Nizsze koszty operacyjne i koszty prowizji.

________________________________________________________________

[l EBITDA bridge

2,9
7777777777 op——Hi— 00y
21,3
(20,4)
EBITDA Marza na portfelu Marza na Marza na Koszty EBITDA
2Q 2018 handlowym portfelu FW pozostatych operacyjne 2Q 2019

kontraktach i prowizje

DOBRY WYNIK NA HANDLU ENERGIA ELEKTRYCZNA, ZIELONYMI CERTYFIKATAMI | POZOSTALYCH KONTRAKTACH
ORAZ NIZSZE KOSZTY OPERACYJNE



Segmenty operacyjne

‘ POLENERGIA
Obrét — narastajaco

[EB EBITDA build-up Komentarze

________________________________________________________________

* Wzrost wyniku na handu energig elekiryczng w zwigzku z poprawg
zarzadzania ryzykiem dziatalnosci handlowej.

» Wyzsza marza na portfelu FW w zwigzku z wyzszymi cenami sprzedazy
zielonych certyfikatow, skompensowana czesciowo przez wzrost kosztow
profilu i bilansowania (ktéry nie jest w catoci przenoszony na farmy
wiatrowe).

»  Wazrost wyniku na pozostatych kontraktach.

25
777777777777 @7)

2,8 5,9

Marza na portfelu  Marza na portfelu FW Marza na pozostatych Koszty operacyjne EBITDA YTD 2019
handlowym kontraktach i prowizje

 Nizsze koszty operacyjne i koszty prowizji.

________________________________________________________________

[l EBITDA bridge

22,5
(21,6)
EBITDA Marza na portfelu Marza na Marza na Koszty EBITDA
YTD 2018 handlowym portfelu FW pozostatych operacyjne YTD 2019

kontraktach i prowizje

DOBRY WYNIK NA HANDLU ENERGIA ELEKTRYCZNA, ZIELONYMI CERTYFIKATAMI | POZOSTALYCH KONTRAKTACH
ORAZ NIZSZE KOSZTY OPERACYJNE



‘ POLENERGIA

Projekty w fazie rozwoju

Onshore RTB (Debsk, Szymankowo, Kostomtoty, Piekto): Offshore:

« Grupa posiada portfel projektow o tacznej mocy 199 MW bedacych w koncowej fazie rozwoju,
ktore posiadajg pozwolenie na budowe.
» Grupa kontynuuje prace w celu przygotowania do budowy portfela projektow farm wiatrowych w

oparciu o przychody z rynku energii lub kontrakty dtugoterminowe. Grupa nie wyklucza takze
udziatu w ewentualnej aukcji dla farm wiatrowych w 2019 roku.

* Grupa przygotowuje do budowy trzy morskie farmy wiatrowe (Polenergia Baltyk | S.A ., MFW
Baltyk Il Sp. z 0.0. i MFW Battyk Ill Sp. z 0.0.) zlokalizowane na Morzu Battyckim o acznej
mocy do 3000 MW.

Termin budowy farm uzalezniony jest od wejcia w zycie stosownego systemu regulacyjnego.

E I« 28 stycznia 2019 roku spétka MFW Battyk Il sp. z 0. 0. otrzymata warunki przytaczenia
' przewidujace mozliwos¢ przylaczenia morskiej farmy wiatrowej Battyk Srodkowy 11 0 faczne;
' mocy 240 MW, co oznacza mozliwo$¢ zwigkszenia tacznej mocy morskich farm wiatrowych
'+ (MFW Battyk Il sp. z 0. 0. i MFW Battyk Il sp. z 0. 0.) z 1200 MW do 1440 MW. Odbyto
' E rowniez spotkanie w PSE w celu oméwienia kwestii zwigzanej z przytaczeniem 240 MW w
E ' ramach otrzymanych od PSE warunkow przytaczenia dla MFW Battyk II

' 1 30 stycznia 2019 roku spétka Polenergia Baltyk | S.A. uzyskata warunki przytaczenia dla
: E rozwijanego projektu morskiej farmy wiatrowej Baltyk Pétnocny. Zgodnie z otrzymanymi
| ' warunkami przytaczenia przewidziano mozliwoS¢ przylaczenia morskiej farmy wiatrowej o
11 lacznej mocy 1560 MW.

.

W dniu 9 maja 2019 roku zrealizowano wydarzenie tzw. Dzien dostawcy (,supplier day”). Byto
to pierwsze tego typu spotkanie z przedstawicielami firm wchodzacych w sktad polskiego
tancucha dostaw dla projektéw morskich farm wiatrowych. Bedace doskonatg okazjg do
nawigzania dobrych relacji z potencjalnymi, lokalnymi dostawcami komponentéw i ustug dla
projektéw oraz do przedyskutowania mozliwosci ewentualnej, przysztej wspotpracy.

Winsko:
* Projekt jest oferowany do sprzedazy dla potencjalnych nabywcéw, trwajg wstepne rozmowy z
potencjalnymi kontrahentami.

 Spotka rozwijajaca projekty farm fotowoltaicznych o tgcznej mocy 8MW wygrata aukcje i tym
samym uzyskata prawo do pokrycia ujemnego salda w odniesieniu do ceny zaoferowanej w
toku aukcji za wyprodukowang energie elektryczng przez okres 15 lat.

« Trwa przygotowanie do udziatu w kolejnych aukcjach oczekiwanych w 2019 roku z projektami
elektrowni fotowoltaicznych o facznej mocy 12 MW. Kolejne projekty o mocy 30 MW znajdujg

* Trwa realizacja kontraktu EPC na budowie elektrownii fotowoltaicznej o tacznej mocy 8MW. E
sie we wczesnej fazie rozwoju. E

DALSZY ROZWOJ MORSKICH FARM WIATROWYCH | ZWIEKSZENIE £ACZNEGO POTENCJALU PROJEKTOW POLENERGII
DO 3 000MW. KONTYNUACJA ROZWOJU 199MW FARM WIATROWYCH NA LADZIE ORAZ 50MW FARM PV (Z CZEGO 8MW Z
ZAGWARANTOWANYM WSPARCIEM)



