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ENERGETYKA WIATROWA ENERGETYKA KONWENCJONALNA DYSTRYBUCJA OBROT

GK POLENERGIA
Wyniki finansowe za 3 kwartat 2019 r.

Listopad 2019



K roLeneErRGIA
Podsumowanie najwazniejszych wydarzen

Fakt Efekt / Komentarz

- Wzrost wyceny Spétki — Wzrost ceny akcji 2 20,5 PLN na 31.12.2018 do 26 PLN na 30.09.2019i 26 PLN na dzier 06.11.2019.
— Miedzy 31.12.2018 a 06.11.2019 kapitalizacja Spotki wzrosta 0 242 min PLN.

" Stabilizacja cen zielonych certyfikatéw i energii elektrycznej na rynku terminowym  — Ceny zielonych certyfikatéw utrzymujq sie na stabilnym poziomie $rednio ok.131 PLN, natomiast ceny energii
w 3 kwartale elektrycznej na rynku terminowym $rednio na poziomie ok.270 PNL/MWh w 3 kwartale.

. Rozpoczecie realizacji FW Szymankowo - pierwszy projekt tej skali w Polsce nie — W dniu 5.11.2019 podpisano umowe kredytu inwestycyjnego do 107min zt oraz kredytu VAT do 20 min zt
uzalezniony od systemu wsparcia — Zawarto umowe na dostawe turbin oraz serwis techniczny z Siemens Gamesa Renewables Energy.

— Zawarto umowe na budowe farmy z spétka Przedsigbiorstwo Budownictwa Drogowo-InZynieryjnego S.A.

] PV - zawarto umowe kredytu dla dwéch projektéw o tacznej mocy 19,6 MW — Umowa kredytu obejmuje refinansowanie naktadéw na budowe 8 farm PV Sulechow 1 o tacznej mocy 8 MW w
— Dnia 22.10.2019 r. podpisano umowe kredytu z bankiem ING dia projektow PV kwocie do 155mnzt , ) ] ) i
Sulechéw 1 (o mocy: 8 x 1MW) i PV Sulechéw 2 (12 x 1MW) na aczna kwote 44,5 min — Umowa kredytu obejmuje réwniez finansowanie kredytem inwestycyjnym budowy farm PV Sulechdéw 2 o tacznej

4. mocy do 12 MW i obstuge podatku VAT w kwocie do 29 min zt pod warunkiem m.in. wygrania aukcji dla OZE i

podjecia decyzji inwestycyjnej dla projektu.

] Korekta rekompensat KDT i kosztéw gazu za 2018 rok w ENS — ENS otrzymata w lipcu decyzje prezesa URE o przyznanych korektach rekompensat kosztéw osieroconych oraz
kosztow gazu za 2018 rok na taczng kwote ok. 39,8m PLN.

. Powodzenie testu odbudowy KSE z udziatem EC Nowa Sarzyna — Polenergia pozytywnie zdata test odbudowy Krajowego Systemu Elektroenergetycznego (KSE). Préba
(uruchomienie bloku w Kozienicach) zrealizowana zostata przez Elektrocieptownie Nowa Sarzyna wspélnie z
Polskimi Sieciami Elektroenergetycznymi S.A. w ramach czteroletniego kontraktu na $wiadczenie ustug
systemowych odbudowy KSE.

] Przedptata dtugu w farmach wiatrowych Amon i Talia — Zgodnie z umowg kredytu, dokonano przedpfaty zadtuzenia w kwocie 3,1m (Amon 1,8 min zt, Talia 1,3 min zt) z
nadwyzki przeptywow pienigznych.

= Spotki zalezne Polenergii domagaja sie od grupy Tauron 48,3 min zt — FW Amon i FW Talia ztozyly do Sadu Okregowego w Gdansku pozwy przeciwko spofce zaleznej Tauronu w
zwigzku z zerwaniem dtugoterminowych umdw sprzedazy energii i domagaja sie tacznie 48,3 min zt.
— FW Amon domaga sie zaptaty 29 min zt tytutem odszkodowania wraz z odsetkami i kosztami procesu.
— FW Talia wniosta do sadu o zmiang powodztwa przeciwko PKH - domaga si¢ zaptaty 19,3 min zt tytutem
odszkodowania wraz z odsetkami.

] Aukcje dla OZE - URE ogtosito terminy — Aukcja dla nowych projektéw wiatrowych ma odby¢ sie 5 grudnia a dla projektéw fotowoltaicznych o mocy do 1
MW 10 grudnia.
— Polenergia rozwaza udziat w aukcji z portfelem farm wiatrowych o facznej mocy 199 MW i portfelem farm
fotowoltaicznych o mocy do 20 MW.
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Kluczowe indeksy i ceny rynkowe (ostatnie 12 miesiecy)

n Ceny zielonych certyfikatow i energii elektrycznej

- - - Srednia cena ZC w okresie wazona wolumenem transakgji
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n Notowania cen akcji Polenergia S.A.

PLN:;gija Wolumen w tys. [prawa] Cena akciji [lewa] tysi Z;UK
—_—
28 ° 26,0 PN
26 ./\\/LMV_.
24 26,0 100
22 80
20
18 60
16 40
14 20
12
10 0
@ ©® ® @ @ @ @ @ ® ®
NSRRI O PRI AP LR LN
n Notowania cen wegla na polskim rynku i praw do emisji CO,
PLN/GJ EUR/T
12,2 121 35
>
12 30
11,8 .,_J‘mm 25
- [}
16 mﬂ”\f‘“
20
14 5
12
iy 10
10,8 5
10,6 0
SRS ® ©  ©® @ @ @ @ @ @ ©
AR L I I I L L L\
Wegiel polski —— EUA



K POLENERGIA
Podsumowanie kluczowych parametréw operacyjnych — Segment energetyka wiatrowa

Sredni staly koszt operacyjny na

. Srednie przychody na MWh (po kosztach bilansowania i profilu) na
MW w FW [tys. kPLN/MW/ rok]

. A
n AL IR IR poziomie Grupy [PLN/MWh]

Dane kwartalne

@ YTD Produktywnosé (%)
[ YTD Produkcja (GWh)

[0 Sredni staty koszt operacyjny na MW
Il Normalizacja*

* Sredni staly koszt operacyjny w 2018 roku zostat znormalizowany o korekte
kosztéw serwisu technicznego
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‘ POLENERGIA
Energetyka wiatrowa - produkcja

Produkcja (netto), narastajaco

YTD Produktywnos¢ (%)
Il YTD Produkcja (GWh)
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Mycielin Gawlowice Skurpie Rajgroéd Amon Talia Dipol Krzecin Razem
46 MW 48,3 MW 43,7 MW 25,3 MW 34 MW 24 MW 22 MW 6 MW 249,3 MW
Produktywnos¢ netto farm Polenergii powyzej Sredniej*
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1Q2015 2Q2015 3Q2015 4Q2015

= = = « Srednia produktywnos$¢ farm wiatrowych w Polsce

102016  2Q2016

3Q2016  4Q2016

* Poréwnanie na bazie produktywnosci netto (po zuzyciu wtasnym i stratach) z uwagi na dostepno$¢ danych dot. sektora
** Kalkulacja produkcji netto sektora we wrze$niu w oparciu o stosunek produkcji netto Polenergii we wrze$niu do produkcji netto Polenergii z lipca i sierpnia

ZASTOSOWANIE NOWOCZESNYCH TECHNOLOGII, BARDZO DOBRA LOKALIZACJA PROJEKTOW ORAZ DOSWIADCZONY
ZESPOL TECHNICZNY UMOZLIWIAJA STALE OSIAGANIE WYZSZYCH POZIOMOW PRODUKCJI OD SREDNIEJ RYNKOWEJ

1Q2017  2Q2017  3Q2017  4Q2017

= = = o Srednia produktywnosé farm wiatrowych Polenergii



K POLENERGIA
Podsumowanie kluczowych parametréw operacyjnych

n Segment energetyki konwencjonalnej - sprzedaz [GWh] i Srednie ceny [PLN/MWh]

<D
186 250
168

n Segment dystrybucji - sprzedaz [GWh]

Dane kwartalne

75 75
<D 173
38 39 | | 1
| 65
Sprzedaz energii Wolumen dystrybucji EE ! Sprzedaz energii Sprzedaz ciepta (TJ) 8r. cena energii 8r. ciepta
elektrycznej ! elektycznej (GWh) (PLN/MWh) (PLN/GY)
3Q2018 | 3Q2018
Dane narastajace Il 302019 E Il 302019
=y I@’l
113 221 :
100 |
21 ! 250
14 !
115 19 | 172
86 92 i
! 52 51
WRA na WRA na Sprzedaz energii Wolumen dystrybucii | Sprzedaz energii Sprzedaz ciepta (TJ) $r. cena energii $r. ciepta
30.09.2018 30.09.2019 elektrycznej (GWh) EE (GWh) | elektycznej (GWh) (PLN/MWh) (PLN/GJ)
(MPLN) (MPLN) |
WRA w drodze* YTD 2018 ! YTD 2018
Il \WRA w obowiazujacej taryfie Il YD 2019 Il YD 2019

*Naktady ktore zostaty juz poniesione ale nie zostaty odzwierciedlone w taryfie dystrybucyjnej. Ich wiaczenie nastapi w kolejnych
aktualizacjach taryfy.



K POLENERGIA
Podsumowanie kluczowych wynikéw

2018 2019 2018 2019
3 kw. 3 kw. Narast. Narast.

3
;

Przychody i _ , i
(bez segmentu 427.0 " Przychodky wyzsze ze wzgledu na wzrost przychoddw segmentu :
Obrotu) 151,3 : energetyki wiatrowej.
@ =3 Kw: Wzrost wyniku EBITDA znorm. gléwnie ze wzgledu na |

@ 1 wyzszy wynk w segmencie energetyki wiatrowej (14m) :

' skompensowany nizszym wynikiem w segmencie energetyki !

EBITDA konwenICJonaIneJ (-6@ o
(znormalizowany) 64.4 1217 " Na_rast. Wzrpst wyniku EBI.TDA znorm.‘g{olwme ze wzgledu na :
’ J 1 wyzszy wynik w segmencie energetyki wiatrowej (58m) oraz

L_obrot(dm). ] !

+873% [T :

i = Wzrost zysku netto znorm. to efekt wyzszego wyniku EBITDA i |

ZYSk _Netto ! nizszych kosztow finansowych oraz nieefektywnosci podatkowe; E
(znormalizowany) 20,6 | w2018 . skompensowanych przez wyzszy poziom amortyzacji. !

8,5

ZNACZACA POPRAWA WYNIKOW GLOWNIE W EFEKCIE LEPSZEJ WIETRZNOSCI, WYZSZYCH CEN SPRZEDAZY ZIELONYCH
CERTYFIKATOW | ENERGII ELEKTRYCZNEJ ORAZ POPRAWY ZARZADZANIA RYZYKIEM DZIALALNOSCI HANDLOWEJ
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EBITDA wedtug segmentéw operacyjnych

3 kwartat Komentarze

Energetyka Wiatrowa: wzrost wyniku jest konsekwencjg wyzszych wolumendw produkciji oraz cen
sprzedazy zielonych certyfikatow i energii elektrycznej.
41 0.6 (3,0) 25 e T

Energetyka Konwencjonalna: spadek wyniku jest konsekwencjg braku przychodéw z tytutu
z6itych certyfikatow w zwiazku z wygasnieciem z koficem 2018 r. dotychczasowego systemu
wsparcia dla kogeneracji gazowej oraz nizszymi przychodami z rekompensaty kosztéw gazu
(nizsza cena gazu). Wplyw tego czynnika zostat cze$ciowo skompensowany przez wyzsze
przychody z rekompensaty kosztéw osieroconych (negatywny efekt aktualizacji dtugoterminowych
cen gazu ziemnego i uprawnien do emisji CO2 w 1H2018).

I . ' . . o . ‘e . !
! Dystrybucja: wzrost wyniku z uwagi na wyzsza marze dystrybucyjna, nizsze koszty operacyjne |
EBITDA Farmy Energetyka  Dystrybucja Obrét Niealokowane Development ~ EBITDA | Ofaz Wyzsze pozostate przychody operacyjne, skompensowane przez nizszg marze na sprzedazy |
1 1
1 1

3Q2018 wiatrowe konwencjonalna 3Q2019 energii. Kwartalnie EBITDA wyZzsza ze wzgledu na wyzsza marze na energii elektrycznej.

Obrét: wzrost wyniku ze wzgledu na lepszy wynik na handlu energig elektryczng, lepszy wynik na
sprzedazy zielonych certyfikatow w zwiazku z wyzszymi cenami sprzedazy oraz nizsze koszty
operacyjne i koszty prowizji, skompensowane czeSciowo przez wyzsze koszty bilansowania i
profilowania (ktére nie sq w catosci przenoszone na farmy wiatrowe). Nizszy wynik EBITDA w
trzecim kwartale wynika gtéwnie z jednorazowych transakcji zawartych w trzecim kwartale 2018

Narastajaco

58,2 T T TS TTTTTTTTT T TT T
Niealokowane: wzrost wyniku w zwiazku z wyzszymi pozostatymi przychodami operacyjnymi z !
,,,,,,, tytutu korekty VAT za okres 12.2017-11.2018, nizszymi kosztami ustug obcych centrali oraz !
poniesionymi w 2018 r. dodatkowymi kosztami wynikajacymi ze sprzedazy udziatéw w spétkach !
prowadzacych projekty morskich farm wiatrowych, a takze w zwiazku z obstuga dwéch wezwan do !
sprzedazy akcji. Lepszy o 2,5 min zt w trzecim kwartale wynik pozycji Niealokowane jest !
dodatkowo efektem uwzglednienia pozytywnego wptywu segmentu biomasy w kwocie 0,8 min ztw |
konsekwencji decyzji o zaprzestraniu jego wyodrebniania w 2019 r. !

Dewelopment: spadek wyniku ze wzgledu na wyzsze koszty segmentu rozpoznane w rachunku |

EBITDA Energetyka Energetyka Dystrybucja Obrot Niealokowane Development EBITDA ZySkOW i strat. !
YTD 2018 Wiatrowa Konwencjonalna YTD 2019 ST T T T T T T T T T T o T oo oo o — - ——- -

ZNACZACA POPRAWA WYNIKU SEGMENTU ENERGETYKI WIATROWEJ | OBROTU.
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Przeptywy pieniezne Grupa Polenergia

3 kwartat
73 e (24)
(33)
Przedpfata kredytu
3) 26
) - - l
3Q 2019 AWC CFI CFF CIT Pozostate  3Q 2019
EBITDA NCF
Narastajaco
200
”””” (10)
(49)
(128)
Przedpfata kredytu
(19) ——
") (7 —= o I
(146) (12)
YTD 2019 AWC CFI CFF CIT Pozostate YTD 2019
EBITDA NCF

Komentarze

* A WC: wzrost nalezno$ci z tytutu energii elektrycznej, rezerwy na uprawnienia
do emisji CO2 i zobowigzan z tytutu kosztéw gazu, spadek naleznosci z tytutu
obu rekompensat w ENS.

* CFl: wydatki inwestycyjne poniesione na projekty farm wiatrowych i
fotowoltaicznych, rozwdj sieci dystrybucji oraz naktady remontowe w ENS.
i » CFF: przede wszystkim obstuga dtugu w segmencie energetyki wiatrowej oraz
dystrybucji (-23 min z!), spfata kredytu obrotwego w Obrocie (-12 min zi). |
i Uwzglednia przedptate kredytu inwestycyjnego w farmach wiatrowych Amon i
Talia w wysokosci 3 min zt. !

________________________________________________________________

* A WC: przede wszystkim rozliczenie transakcji handlowych w segmencie
obrotu (-12 min z), ruchy w kapitale obrotowym ENS skompensowane :
| zmianami w segmencie energetyki wiatrowej i dystrybucji.
i * CFI: wydatki inwestycyjne poniesione na projekty Onshore RTB i PV, rozwoj
sieci dystrybucji oraz naktady remontowe w ENS. Doptaty do projektu Offshore.
* CFF: przede wszystkim spfata odsetek oraz koszty leasingu w segmencie
i energetyki wiatrowej, konwencjonalnej i dystrybuciji (-35 min zt), sptata kredytu !
obrotowego w segmencie obrotu (-29 min zt) oraz sptata zadtuzenia przez ENS
i (-26 min zt kredytu obrotowego i -11 min zt kredytu dtugoterminowego), !
zaciggniecie kredytu przez Dystrybucje (6 min zi), sptate rat kredytu w
i segmencie energetyki wiatrowej (-50 min zt). Uwzglednia przedptate kredytu !
inwestycyjnego w wysokosci 19 min zt w farmach wiatrowych Amon i Talia.

NEGATYWNE PRZEPLYWY OPERACYJNE WYNIKJACE Z UJEMNEJ ZMIANY KAPITALU OBROTOWEGO W SEGMENCIE
OBROTU, SPLATE KREDYTU OBROTOWEGO W SEGMENCIE OBROTU, RAT KAPITALOWYCH W SEGMENCIE FARM
WIATROWYCH ORAZ PRZEDPLATE KREDYTU W FW AMON | TALIA
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Struktura zadtuzenia na 30 wrzesnia 2019 roku

Diug netto (YE2018 vs. 3Q2019)

(594)

YE2018 3Q2019

Struktura zadtuzenia — zabezpieczenie
stopy procentowej

Dlug niezabezpieczony

Dtug zabezpieczony

o ——— -

Struktura zadtuzenia wedtug segmentow

[

0,
0% Energetyka Wiatrowa

Il Dystrybucja
Pozostate segmenty

Struktura zadtuzenia wedtug walut (EUR vs. PLN)

97,9%

Dtug w PLN

T 2,1%) Diug w EUR

___________

___________

KONTYNUOWANY SPADEK DLUGU NETTO.
BRAK RYZYKA WALUTOWEGO. RYZYKO STOPY PROCENTOWEJ ZABEZPIECZONE W OK. 21%



‘ POLENERGIA

ENERGETYKA WIATROWA ENERGETYKA KONWENCJONALNA DYSTRYBUCJA

Podsumowanie wynikow segmentow
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Segmenty operacyjne

‘ POLENERGIA

Energetyka wiatrowa — 3 kwartat

[EB EBITDA build-up Komentarze
,,,,,,,,,, i« Wolumen produkgji energii elektrycznej i zielonych certyfikatow wyzszy o !
(2,5) ,,,,,,,,,, : 1
i 22 GWh. |
29,0 126 (10,2) 29,9 : . , . " . |
- HEEmSSS44 e 10 ’ = Wzrost cen sprzedazy zielonych certyfikatow i energii elektrycznej (facznie
060 z4). :

Energia Zielone Koszt Koszty Pozostate 3Q 2019
elektryczna certyfikaty bilansowania  operacyjne

Il EBITDA bridge

29,9

7,0

3Q 2018 Efekt Efekt Koszt Koszty Pozostate 3Q 2019
wolumenowy cenowy bilansowania operacyjne

WYZSZE WOLUMENY PRODUKCJI | CENY SPRZEDAZY ZIELONYCH CERTYFIKATOW | ENERGII ELEKTRYCZNEJ



Segmenty operacyjne

‘ POLENERGIA
Energetyka wiatrowa — narastajaco

[EB EBITDA build-up Komentarze

* Wolumen produkcji energii elektrycznej wyzszy o 99 GWh, natomiast
wolumen produkcji zielonych certyfikatow wyzszy o 101 GWh.

46,7 o 1234

U0 w00 28 + » Wzrost cen sprzedazy zielonych certyfikatow i energii elektrycznej (tacznie o
67 zh).
+ = Wyzsze koszty operacyjne wynikajace z odwrocenia czgsci historycznych
' kosztdw serwisu technicznego w Mycielinie w wyniku ugody z Vestas w
1 2018 r. skompensowane pozytywnym odchyleniem na kosztach dzierzaw z

rede  Zeme o Koun  posas  viozow | WG zminy sandardou rachunkonod(eféle  2ycie NSSF 16,

elektryczna certyfikaty bilansowania  operacyjne

Il EBITDA bridge

123,4

0,3 0,4) (0,6)

YTD 2018 Efekt Efekt Koszt Koszty Pozostate  YTD 2019
wolumenowy cenowy bilansowania operacyjne

WYZSZY WOLUMEN PRODUKCJI, WYZSZE CENY SPRZEDAZY ZIELONYCH CERTYFIKATOW | ENERGII ELEKTRYCZNEJ
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Energetyka konwencjonalna - 3 kwartat

Segmenty operacyjne

[EB EBITDA build-up Komentarze
—————————— 0,0 05— > * Nizsze przychody z tytutu rekompensaty gazowej wynikajg z nizszej
 korekty kosztow gazu za 2018 r. (+15,2 min Zt) ujetej w lipcu 2019 r. w !
' stosunku do korekty za 2017 r. (+20,8 min zl) ujetej w lipcu 2018 r., :
25,5 | skompensowane] czeSciowo przez wyzsza rekompensate w 3Q2019 |
| gtownie w zwigzku z wyzszym wskaznikiem Wg w 3Q2019 vs 3Q2018 !
79 —— 1 (0,55 s 0,46). |
'« Brak przychodow z zéttych certyfikatow w 2019 r., dotychczasowy system !
: : — 1 wsparcia kogeneracji skoficzyt sie w grudniu 2018 r. |
Energia Ciepto Kompensata Zotte EC Mercury EBITDA , !
Elektryczna* Gazowa Certyfikaty 3Q2019 H !
Il EBITDA bridge
- 0,1) B (1 S .
“2 35,2 t
wn 01 - .
EBITDA Energia Ciepto  Kompensata Zotte EC Mercury  EBITDA
3Q2018 Elektryczna* Gazowa  Certyfikaty 302019

* Uwzglednia kompensate kosztéw osieroconych oraz przychody z tytutu $wiadczenia ustugi black-start

STABILNA DZIALALNOSC OPERACJNA. NIZSZY WYNIK EBITDA Z UWAGI NA BRAK PRZYCHODOW Z TYTULU ZOLTYCH
CERTYFIKATOW ORAZ NIZSZE PRZYCHODY Z TYTULU REKOMPENSATY GAZOWEJ



‘ POLENERGIA
Energetyka konwencjonalna - narastajaco

[EB EBITDA build-up

Segmenty operacyjne

Komentarze

* Brak przychodéw z z6ttych certyfikatow w 2019 r., dotychczasowy system
wsparcia kogeneracji skoriczyt sie w grudniu 2018 roku.

» Wyzszy wynik na energii elekirycznej wynika z wyzszych przychodow z
rekompensaty kosztow osieroconych (w 2018 negatywny efekt aktualizacii
cen gazu ziemnego i uprawnien do emisji CO2 za 2018 r.),

* Nizsze przychody z tytutu rekompensaty gazowej wynikajg z nizszej
korekty kosztow gazu za 2018r. (+15,2 min z!) ujetej w lipcu 2019r. w
stosunku do korekty za 2017r. (+20,8 min z!) ujetej w lipcu 2018r.,
skompensowanej czesciowo przez wyzszg rekompensate w 1-3Q2019
gtéwnie w zwigzku z wyzszym wskaznikiem Wg w 2019 r. vs 2018 r. (0,55
vs 0,46).

________________________________________________________________
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* Uwzglednia kompensate kosztéw osieroconych oraz przychody z tytutu $wiadczenia ustugi black-start

STABILNA DZIALALNOSC OPERACJNA. NIZSZY WYNIK EBITDA Z UWAGI NA BRAK PRZYCHODOW Z TYTULU ZOLTYCH
CERTYFIKATOW ORAZ NIZSZE PRZYCHODY Z TYTULU REKOMPENSATY GAZOWEJ



‘ POLENERGIA
Dystrybucja - 3 kwartat

[EB EBITDA build-up
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Segmenty operacyjne

Komentarze

+ Segment dystrybucji zanotowat w 3Q 2019 wynik EBITDA o 0,6 min zt
' wyzszy w poréwnaniu do analogicznego okresu roku ubiegtego co jest |
| gtownie konsekwencjg wyzszej marzy na sprzedazy energii. Byto to mozliwe

________________________________________________________________

STABILNA DZIALALNOSC OPERACYJNA. WYZSZY WYNIK EBITDA Z UWAGI NA WYZSZA MARZE NA SPRZEDAZY ENERGII.



Segmenty operacyjne

‘ POLENERGIA
Dystrybucja - narastajaco

[EB EBITDA build-up Komentarze

________________________________________________________________

Segment dystrybucji narastajaco zanotowat wzrost wyniku EBITDA o 0,7 min
zt w poréwnaniu do analogicznego okresu roku ubiegtego, co jest gtownie
konsekwencja;

* wyzszej marzy dystrybucyjnej,
* nizszych kosztéw operacyjnych (nizsze koszty podatku od nieruchomo$ci),

* wyzszych pozostatych przychodéw operacyjnych (zwrot podatku od
nieruchomo$ci i rozwigzanie rezerwy na proces sadowy),

(6,9) 12,6

Sprzedaz Dystrybucja OPEX Pozostate Polenergia EBITDA

energi Kogeneracja  YTD 2019 * nizszej marzy na sprzedazy energii.

________________________________________________________________

Il EBITDA bridge
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STABILNA DZIALALNOSC OPERACYJNA. WYZSZA EBITDA Z UWAGI NA WZROST MARZY NA DYSTRYBUCJI ENERGII
ELEKTRYCZNEJ, NIZSZE KOSZTY OPERACYJNE ORAZ WYZSZE POZOSTALE PRZYCHODY OPERACYJNE



Segmenty operacyjne

K POLENERGIA
Obrot - 3 kwartat

[EB EBITDA build-up Komentarze

* Nizszy wynik na portfelu handlowym w zwigzku z rozliczeniem transakcji
dotyczacej sprzedzy zielonych certyfikatéw w 3 kwartale 2018 r.

» Wyzsza marza na portfelu FW w zwigzku z wyzszymi cenami sprzedazy
zielonych certyfikatow.

» Spadek wyniku na pozostatych kontraktach z uwagi na rozpoznanie w 3
kwartale 2018 r. wyniku na transakcji sprzedazy energii elektrycznej na
2019r.

 Nizsze koszty operacyjne i koszty prowizji.

2.3)
1,7 @
3.4 ‘ 33

Marza na portfelu  Marza na portfelu FW Marza na pozostatych Koszty operacyjne EBITDA 3Q 2019
handlowym kontraktach i prowizje
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DOBRY WYNIK NA HANDLU ZIELONYMI CERTYFIKATAMI ORAZ NIZSZE KOSZTY OPERACYJNE SKOMPENSOWANE PRZEZ
NIZSZY WYNIK NA POZOSTALYCH KONTRAKTACH



Segmenty operacyjne

K POLENERGIA
Obrét — narastajaco

[EB EBITDA build-up Komentarze

* Wazrost wyniku na handu energig elektryczng w zwigzku z poprawq !

777777777777 3.0 | zarzadzania ryzykiem dziatalnosci handiowej.

- 4.4 (9 0.2 * Wyzsza marza na portfelu FW w zwiazku z wyzszymi cenami sprzedazy :

T e T 1 zielonych certyfikatow, skompensowana czesciowo przez wzrost kosztow

+ profilu i bilansowania (ktory nie jest w catoSci przenoszony na farmy |

' wiatrowe).

e Spadek wyniku na pozostatych kontraktach z uwagi na rozpoznanie w 3

B o T ey sy oheracyne - EBITDAVTD 2019 ;\giagtale 2018 r. wyniku na transakcji sprzedazy energii elektrycznej na |
kontraktach | r. !

. - _Nizsze koszly operacyne i koszty prowizji. ]
[l EBITDA bridge
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YTD 2018 handlowym kontrakty operacyjne YTD 2019

i prowizje

DOBRY WYNIK NA HANDLU ENERGIA ELEKTRYCZNA, ZIELONYMI CERTYFIKATAMI
ORAZ NIZSZE KOSZTY OPERACYJNE SKOMPENSOWANE PRZEZ NIZSZY WYNIK NA POZOSTALYCH KONTRAKTACH



‘ POLENERGIA

Projekty w fazie rozwoju

Farmy wiatrowe (Szymankowo, Debsk, Kostomtoty, Piekto):

* Rozpoczecie realizacji FW Szymankowo — pierwszy projekt tej skali w Polsce nie
uzalezniony od systemu wsparcia. W dniu 5.11.2019 podpisano umowe kredytu
inwestycyjnego do 107min zt oraz kredytu VAT do 20 min zt. Zawarto umowe na
dostawe turbin oraz serwis techniczny z Siemens Gamesa Renewables Energy.
Zawarto umowe na budowe farmy z spotka Przedsigbiorstwo Budownictwa Drogowo-
Inzynieryjnego S.A.

* Grupa posiada portfel kolejnych projektéw o facznej mocy 161 MW bedacych w
koficowej fazie rozwoju, ktdre posiadaja pozwolenia na budowe.

Morskie farmy wiatrowe:

* Grupa przygotowuje do budowy trzy morskie farmy wiatrowe (Polenergia Battyk | S.A ., MFW Battyk II
Sp. z0.0. i MFW Battyk Ill Sp. z 0.0.) zlokalizowane na Morzu Battyckim o tacznej mocy do 3000 MW.

« Termin budowy farm uzalezniony jest od wej$cia w zycie stosownego systemu regulacyjnego.

« 28 stycznia 2019 roku spdtka MFW Battyk Il sp. z 0. o. otrzymata warunki przytaczenia przewidujace
mozliwo$é przylaczenia morskiej farmy wiatrowej Baltyk Srodkowy Il o tacznej mocy 240 MW, co
oznacza mozliwos¢ zwigkszenia tacznej mocy morskich farm wiatrowych (MFW Baltyk Il sp. z 0. 0. i
MFW Battyk lll sp. z 0. 0.) z 1200 MW do 1440 MW. Odbyto réwniez spotkanie w PSE w celu
oméwienia kwestii zwigzanej z przytaczeniem 240 MW w ramach otrzymanych od PSE warunkéw
przytaczenia dla MFW Battyk |1

30 stycznia 2019 roku spétka Polenergia Battyk | S.A. uzyskata warunki przytaczenia dla rozwijanego
projektu morskiej farmy wiatrowej Battyk Pétnocny. Zgodnie z otrzymanymi warunkami przytaczenia
przewidziano mozliwos¢ przytaczenia morskiej farmy wiatrowej o tacznej mocy 1560 MW.

* Trwajg prace w celu przygotowania projektow do budowy w oparciu o przychody z
rynku energii lub kontrakty dtugoterminowe. Grupa nie wyklucza takze udziatu w aukcji
dla farm wiatrowych w 2019 roku.

.

W dniu 18 pazdziernika 2019 roku zawarto umowe zmieniajaca do przedwstepnej umowy sprzedazy z
dnia 20 grudnia 2018 zawartej z Wind Power AS, spotki nalezacej do grupy kapitatowej Equinor. W
miejsce warunku zawieszajacego w postaci uzyskania prawomocnej rejestracji przez Sad Rejonowy
przeksztatcenia w spotke z ograniczong odpowiedzialno$cig, wprowadzono nowe warunki w tym m.in.
przeniesienie akcji Polenergia Battyk | S.A. na rzecz MFW Battyk | sp. z 0.0.

Elektrownia biomasowa (Wirnsko):

* Projekt jest oferowany do sprzedazy dla potencjalnych nabywcdw, trwajg wstepne
rozmowy z potencjalnymi kontrahentami.

Farmy fotowoltaiczne:

: E  Spotka Polenergia Farma Wiatrowa 17 Sp. z 0.0. rozwijajaca projekty farm fotowoltaicznych o facznej E
i ' mocy 8MW (,Spotka”) wygrata aukcje i uzyskata prawo do pokrycia ujemnego salda w odniesieniu do !
E 1 ceny zaoferowanej w toku aukcji za wyprodukowang energie elektryczng przez okres 15 lat. !
| E « W dniu 22 pazdziernika 2019 roku Spotka zawarta z ING Bankiem Slaskim S.A. umowe kredytu E
i ' dotyczacy finansowania terminowego w kwocie do 40 min PLN oraz kredytu obrotowego na obstuge !
E i podatku VAT w kwocie do 4,5 min PLN. !
| E « Zostata zakoriczona budowa 8 elektrowni fotowoltaicznych o facznej mocy 8 MW, ktdre wygraty aukcje E
i ' w2018 roku. !
' E » Trwa przygotowanie do udzialu w kolejnych aukcjach oczekiwanych w 2019 roku z projektami E
i ' elektrowni fotowoltaicznych o tacznej mocy do 20 MW. Kolejne projekty o mocy okoto 40 MW znajdujg !
i ' sie we wezesnej fazie rozwoju. !

___________________________________________________________________________________________________________________________________

DALSZY ROZWOJ MORSKICH FARM WIATROWYCH O CALKOWITYM POTENCJALE DO 3 000MW. BUDOWA NOWYCH
PROJEKTOW FW SZYMANKOWO 38MW | PV SULECHOW 8MW. KONTYNUACJA ROZWOJU KOLEJNYCH 161MW FARM
WIATROWYCH NA LADZIE ORAZ 60MW FARM FOTOWOLTAICZNYCH



