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Wyniki finansowe za 4 kwartat 2018
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K roLeneErRGIA
Podsumowanie roku 2018 (1/2)

Fakt Efekt / Komentarz
Wazrost wyceny Spétki: Kurs akcji wzrést o ok. 68% do 20 zt/akcja (24,4 zl/akcja na ~ — Wazrost kapitalizacji Spétki o 380m (z 552,1m na koniec 2017 r. do 931,6m na koniec 2018 r.)
dzien 12.02.2019 r.)
Morskie farmy wiatrowe:
— Finalizacja umowy z Equinor na sprzedaz 50% udziatéw w projekcie farm wiatrowych ~ — Pozyskanie do$wiadczonego partnera zwiekszyto prawdopodobiensto realizacji projektow.

na morzu (Polenergia Battyk Il i Polenergia Battyk Ill).
— Podpisanie warunkowej umowy sprzedazy 50% udziatéw w projekcie Polenergia
Battyk I.

Zmiany w otoczeniu requlacyjnym: Nowelizacja Ustawy OZE przywrocita poprzednie  — Przejrzysto$¢ w ustalaniu podstawy wyliczenia podatku od nieruchomosci w roku 2018 i latach kolejnych.
zasady ustalania podatku od nieruchomosci poczawszy od 2018 r.

Zmiany w otoczeniu rynkowym: Wysokie ceny zielonych certyfikatow oraz energii ~ — Wzrost cen zielonych certyfikatow z poziomu ok. 40 PLN/MWh do ok. 160 PLN/MWh (128,4 PLN/MWh na dzien
elektrycznej. 12.02.2019 r.) oraz wzrost cen energii elektrycznej z ok. 170 PLN/MWh do ok. 290 PLN/MWh. Odwrécenie
odpisu aktualizujgcego warto$¢ aktywow w farmach wiatrowych w kwocie 67,5m PLN.
Aukcje OZE: — Pierwszy projekt fotowoltaiczny Sulechéw o mocy 8MW wygrat aukcjg w listopadzie i zostanie wybudowany w
— W 2018 r. odbyly sie aukcje m.in. dla farm wiatrowych na ladzie (ok. 1 GW) i dia 2019r.
fotowoltaiki.

— Zapowiedz kolejnych aukcji w 2019 dla farm wiatrowych (ponad 1,5 GW) i
fotowoltaiki (ponad 1,5 GW).

Aukcje na rynku mocy: ENS i Mercury Energia wygraty aukcje na rynek mocy na lata ~ — Prognozowane $rednie roczne przychody Grupy z dziatalnosci na rynku mocy w latach 2021 — 2023 wynoszg
2021, 2022 i 2023. 23,3m.

Zakoniczenie restrukturyzacji zadtuzenia: W 2019 r. nastapito podpisanie zmienionych ~ — Obnizenie poziomu obstugi dtugu w FW o ponad 30m rocznie.

umoéw kredytu dla FW Amon i Talia oraz GSR (ponad 76% tacznego zadtuzenia farm

wiatrowych).

Plan inwestycji w infrastrukture dystrybucyjna: Polenergia Dystrybucja rozpoczetla ~ — Nowe inwestycje przyczynig sie do wzrostu wartosci regulowanej aktywéw i liczby klientow a w konsekwencji do
realizacje nowego planu inwestycyjnego (50,7m) i pozyskata na ten cel finansowanie zwigkszenia wyniku EBITDA do 2023 r.

dtuzne (33,7m).

Ustawa offshorowa: Przewodniczacy parlamentarnego zespotu ds. morskiej energetyki ~ — Szansa na uzyskanie wsparcia i realizacje projektéw o tacznej mocy do 3 000MW.

wiatrowej spodziewa si¢ przyspieszonych prac Sejmu nad projektem ustawy offshorowej
i przyjecia jej do potowy 2019 .
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K roLeneErRGIA
Podsumowanie roku 2018 (2/2)

Fakt

Aukcje OZE: Zzaden z 4 projektow farm wiatrowych o tacznej mocy 199MW nie
uzyskat wsparcia.

Strata na handlu energia: strata w Polenergii Obrét wynikajaca z zamknigcia
pozycji w handlu energig elektryczng w zwigzku z wyjatkowym wzrostem cen w 1 pot.
2018.

Podatek od nieruchomosci za 2017: Negatywne rozstrzygniecia NSA w zakresie
wysokosci podatku od nieruchomosci za 2017 .

Zatamanie na rynku biomasy: spadek produkcji energii z wykorzystaniem spalania
biomasy spowodowat spadek zapotrzebowania na biomase pochodzenia rolniczego.

Ustawa ,zamrazajaca” ceny energii elektrycznej: 28.12.2018 r. Rzad przyjat
ustawe dotyczacg cen pradu na 2019 r. Zmniejsza ona akcyze na energie
elektryczng z 20 do 5 PLN za MWh oraz obniza o 95% optate przejéciowa, ptacong
co miesigc przez odbiorcow energii elektrycznej.

Odpisy aktualizujace warto$¢ aktywow: Odpisanie wartosci firmy przypisanej do
ENS w kwocie 40m PLN oraz odpisanie w catosci aktywow projektow Piekto i Winsko
w tacznej kwocie 22,8m PLN. Laczny wptyw na wynik brutto odpisow utworzonych i
rozwigzanych w IV kwartale wynidst +4,7 m PLN.

Dziatania mitygujace / Komentarz

Grupa kontynuuje prace w celu przygotowania do budowy portfela projektow farm wiatrowych w oparciu o
przychody z rynku energii lub kontrakty diugoterminowe. Grupa nie wyklucza takze udziatu w ewentualnej
aukcji dla farm wiatrowych w 2019 r.

Ograniczenie dziatalnosci handlowej dotyczacej transakcji generujacych ekspansje na zwigkszone ryzyko
(ktére przyczynity sie do powstania straty).

W 2018 r. utworzono rezerwe w wysoko$ci 7m odpowiadajaca maksymalnej wysokosci podatku za 2017 r.
ktory moze podlega¢ zwrotowi w przypadku negatywnego rozstrzygniecia. Kwota rezerwy zostata
powigkszona o odsetki za okres do momentu zapfaty.

Przeprowadzono restrukturyzacje w segmencie biomasy:
v Sprzedaz aktywow Biomasy Potudnie

v' Sprzedaz aktywéw Biomasy Poinoc

v Rozmowy tréjstronne z bankiem i potencjalnymi inwestorami dla zaktadu Biomasa Wschéd w celu
sprzedazy.

Trwa analiza wptywu ustawy na dziatalnos¢ Polenergia Dystrybucja. Na moment przygotowania
sprawozdania skutki ustawy i jej nowelizacji sg trudne do oszacowania. Najwiekszy wptyw na nie beda miaty
szczegotowe regulacje prawne okre$lajace poziom rekompensat przychodow utraconych obnizeniem cen
wymuszonym ustawa,

ENS: Utrata wartosci firmy przypisanej do segmentu energetyki konwencjonalnej jest wynikiem zblizajacego
sig korica funkcjonowania Polenergia Elektrocieptownia Nowa Sarzyna Sp. z 0.0. (,ENS”) w ramach systemu
rekompensat na pokrycie kosztow osieroconych.

Projekty Piekto i Winsko: Podejmujac decyzje o odpisie Zarzad wzigt pod uwage uwarunkowania rynkowe
oraz ekonomiczne projektow.



‘ POLENERGIA
Kluczowe indeksy i ceny rynkowe

n Ceny zielonych certyfikatow i energii elektrycznej
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‘ POLENERGIA
Podsumowanie kluczowych parametréw operacyjnych — Segment energetyka wiatrowa

Sredni staly koszt operacyjny na

. Srednie przychody na MWh (po kosztach bilansowania) na poziomie
MW w FW * [tys. PLN / rok]

. e
n Produkcja FW (brutto) i LF % Grupy [PLN/MWh]

Dane kwartalne

% Energia Elektryczna Zielone Certyfikaty
262 +78%
2536 1
I 203,6 I
2017 2018 2017 2018 4Q 2017 4Q2018 4Q 2017 4Q 2018
@ Q Produktywnosé (%) I PoON
["77 QProdukcja (GWh) [ Pozostate koszty

Dane narastajace

222 Energia Elektryczna Zielone Certyfikaty

7471 @ l

I 662,3

2017 2018

G10%)

al

2017 Wykonanie 2018 Wykonanie 2017 Wykonanie 2018 Wykonanie

2017 2018

Il PON
[T Pozostate koszty

@ YTD Produktywnos¢ (%)
[0 YTD Produkcja (GWh)

*Dane za 2018 r. nie uwzgledniajq FW Krzecin ze wzgledu
na jej przejecie w trakcie roku oraz rezerwy na PON za
2017 rok



‘ POLENERGIA
Podsumowanie kluczowych parametréw operacyjnych

n Segment dystrybucji - B Segment biomasy - produkcja [tys.
sprzedaz [GWh]

ton]
Dane kwartalne
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Segment energetyki konwencjonalnej — sprzedaz [GWh] i Srednie ceny
[PLN/MWh]

5
mmm 15

+
g 172
138 142 .m 17 112
: ‘B l

B

.h
o

Sprzedaz energii Wolumen Pétnoc Wschod Sprzedaz energii Sprzedaz Certyfikaty  $r. cena energii $r. ciepta $r. cena
elektrycznej dystrybucji EE elektycznej (GWh) ciepta (TJ) kogeneracyjne  (PLN/MWh) (PLN/GY) certyfikatow kogen.
4Q2017 4Q2017 4Q2017
Il 4Q2018 Il Q2018 Il 4Q2018

Dane narastajace

.
ma 200 295 49,5 746 756 159 172
5 35,1 (+6%) M7 112
146 154 275 447 441 M
12,2 45 48
[ ] [
Sprzedaz energii Wolumen Pétnoc Wschéd Sprzedaz energii Sprzedaz Certyfikaty  Sr. cena energii 8r. ciepla 8r.cena
elektrycznej dystrybucji EE elektycznej (GWh) ciepta (TJ) kogeneracyjne  (PLN/MWh) (PLN/GJ) certyfikatow kogen.
(GWh)
YTD 2017 YTD 2017 YTD 2017
Il YD 2018 Il YD 2018 Il 102018



‘ POLENERGIA
Podsumowanie kluczowych wynikow

2017 2018 2017 2018
4 Kw. 4 Kw. Narast. Narast.

|

Zysk Netto

(znormalizowany)

PrZVChOdy 178 5 i = Przychody wyzsze ze wzgledu na wzrost przychodéw E
(bezo sbeg:m)antu 144,4 2 536,5 ' segmentéw energetyki konwencjonalnej i wiatrowe;. :
rotu ! 1
= 4 Kw: wzrost wyniku EBITDA znorm. gtdéwnie ze wzgledu na |

@ wyzszy wynik w segmencie energetyki konwencjonalnej.

= Narast: wynik EBITDA znorm. wyzszy ze wzgledu na lepszy E

wynik energetyki konwencjonalnej (37,2m) oraz farm wiatrowych !

EBITDA 45 4 68,0 181,6 188,4 (9,6m) skompensowany czesciowo przez gorszy wyniku obrotu |
(znormalizowany) 2 Co(291m). |
@ E = 4 Kw/Narast: wptyw wyniku EBITDA znorm., spisania aktywa z

tytutu podatku odroczonego w farmach wiatrowych w 2017r. oraz

27 i braku utworzenia aktywa w farmach wiatrowych z tytutu straty |

o 1 podatkowej w 2017r.

20,1

(0,5)

WYZSZE PRZYCHODY ZE SPRZEDAZY ORAZ WZROST WYNIKU EBITDA SPOWODOWANY GLOWNIE LEPSZYM WYNIKIEM
SEGMENTU ENERGETYKI KONWENCJONALNEJ



‘ POLENERGIA
EBITDA wedtug segmentéw operacyjnych

4 kwartat Komentarze

E Energetyka Wiatrowa: efekt wyzszych cen sprzedazy zielonych certyfikatow i energii elektrycznej |
******* 0,3)——0,2—— I oraz nizszych kosztéw operacyjnych (gtéwnie PON), czesciowo skompensowanych przez nizszg |

287 produkcje oraz zawigzanie rezerwy na koszty PON za 2017 r. w IV kwartale 2018 r.

Energetyka Konwencjonalna: wyzsze przychody z korekty rekompensaty gazowej za 2017 r. |
(wyzszy wskaznik korekcyjny Wg oraz nizszy koszt wegla), wyzsza rekompensata kosztow |
osieroconych (pozytywny efekt corocznej aktualizacji dtugoterminowych krzywych cenowych) oraz |
wyzsze przychody z rekompensaty gazowej w 2018 r. (wyzszy wskaznik indeksacyjny). '

Dystrybucja: wplyw nizszej marzy na sprzedazy energii, nizszych przychodéw z tyt. opfat i
przytaczeniowych oraz op6znienia wejscia w zycie nowej taryfy. I
1 Biomasa: efekt pogaszajacej sie sytuacji na rynku biomasy, ktérej konsekwencja jest decyzja !
i Grupy o wycofaniu sie z dziatalnosci w tym segmencie. W 2018 r. przeprowadzona zostata !
i czeSciowa restrukturyzacja segmentu biomasy. W jej wyniku dokonano sprzedazy aktywow |

EBITDA Farmy Energetyka Dystrybucja  Biomasa Obrot Niealokowane Development ~ EBITDA
4Q 2017 wiatrowe konwencjonalna 4Q 2018

zakfadu Biomasa Potudnie oraz zaktadu Biomasa Potnoc. Trwa proces poszukiwania inwestora dla

Narastajaco zakladu Biomasa Wschéd.

”””” (1.9) (3,00 | Obrét: gorszy wynik na handiu energia elektryczna bedacy konsekwencia zamknigcia pozycji w !
1 zwiazku z wyjatkowym wzrostem cen w 1 pot. 2018 r. oraz wyzszymi kosztami profilowania farm !

________________________________________________________________

Niealokowane: dodatkowe koszty wynikajace m.in. z ustug doradztwa zwigzanego ze sprzedazg
udziatéw w spétkach prowadzacych projekty morskich farm wiatrowych i obstugg dwéch wezwan
do sprzedazy akji trwajacych na przestrzeni drugiego i trzeciego kwartatu 2018 r. oraz wptywem
rozliczenia podatku VAT za 2017 12018 r.

EBITDA Energetyka Energetyka Dystrybucja Biomasa Obrot Niealokowane Development  EBITDA
YTD 2017 Wiatrowa Konwencjonalna YTD 2018

POPRAWA WYNIKU SEGMENTU ENERGETYKI WIATROWEJ | KONWENCJONALNEJ, SKOMPENSOWANA PRZEZ NIZSZY WYNIK
POZOSTALYCH SEGMENTOW



‘ POLENERGIA
Przeptywy pieniezne Grupa Polenergia

4 kwartat Komentarze

68

'\ « A WC: rozliczenie transakcji handlowych i spadek kapitatu pracujacego w
segmencie  obrotu oraz  zwigkszenie  zapaséw i  zmiana
nalezno$ci/zobowigzan wynikajaca z aktualizacji oczekiwanej wysokosci

(67) kompensaty kosztow osieroconych w ENS.

i * CFl: wydatki zwigzane z dokapitalizowaniem projektéw, skompensowane

przez wptyw sprzedazy udziatow w Offshore.

O (15) Przedplata kredytu ' * CFF: przede wszystkim obstuga diugu w segmencie energetyki wiatrowej

@ @m o 1 oraz energetyki konwencjonalnej. Uwzglednia przedptate kredytu :

(18) (24) i inwestycyjnego w wysokosci 3mPLN.

4Q 2018 AWC CFlI CFF CIT Pozostale 4Q2018 T TTmmmmmmmmmmmmmrT
EBITDA NCF

Narastajaco Komentarze

189

”””” |« A WC: rozliczenie transakcji handlowych i spadek kapitatu pracujacego w |

(35) 2 | segmencie obrotu oraz  zwiekszenie zapaséw i  zmiana !

ffffffff 3) + naleznoscilzobowigzan wynikajaca z aktualizacji oczekiwanej wysokosci :

Przedptata kredytu kompensaty kosztéw osieroconych w ENS.

i » CFI: przychody ze sprzedazy 50% udziatow w Offshore skompensowane

) | przez wydatki inwestycyjne na Offshore, Onshore RTB, PV i rozwdj sieci

asg ] i 1 dystrybucii.

”””” 2 mmmm | - CFF: przede wszystkim obstuga diugu w segmencie energetyki wiatrowej :

YETEE)I ngxlxg AWC CFI CFF CIT Pozostate YTB C2218 oraz energetyki konwencjonalnej. Uwzglednia przedptate kredytu

__________________________________________________________

NA PRZEPLYWY PIENIEZNE GRUPY MIALY WPLYW PRZEDE WSZYSTKIM ROZLICZENIE TRANSAKCJI SPRZEDAZY
UDZIALOW W PROJEKCIE FARM WIATROWYCH NA MORZU ORAZ PRZEDPLATY KREDYTOW W SEGMENCIE ENERGETYKI
WIATROWEJ



K POLENERGIA
Struktura zadtuzenia na 31 grudnia 2018 roku

Struktura zadtuzenia wedtug segmentow Struktura zadtuzenia w segmencie energetyki wiatrowej

Energetyka Wiatrowa
Il Biomasa
Dystrybucja Dlug zreprofilowany 76,7%

Pozostaly diug
Il Energetyka Konwencjonalna

Il obrot
87% Pozostate

______________________

Struktura zadtuzenia - zabezpieczenie
stopy procentowej

Struktura zadtuzenia wedtug walut (EUR vs. PLN) Diug netto (4Q 2018 vs. 4Q 2017)

Dlug niezabezpieczony

—=PROA Djug w EUR (594)

97,9%

195% " Diug zabezpieczony

Dlug w PLN

mmmmmmmmm--- : memmmmmmm--- : 4Q 2018 4Q2017
KONTYNUOWANY SPADEK DLUGU NETTO
BRAK RYZYKA WALUTOWEGO. RYZYKO STOPY PROCENTOWEJ ZABEZPIECZONE W OK. 20%
ZREPROFILOWANO Z SUKCESEM 77% ZADtUZENIA FARM WIATROWYCH



‘ POLENERGIA

ENERGETYKA WIATROWA ENERGETYKA KONWENCJONALNA DYSTRYBUCJA

Podsumowanie wynikow segmentow
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‘ POLENERGIA

Energetyka wiatrowa - produkcja

Produkcja (netto), narastajaco

Segmenty operacyjne

YTD Produktywnos¢ (%) 164,3
i 147,8 147,6
Il Y 1D Produckcja (GWh) 137.7 138.1
117,6
84,5 a6
69,5 D 623
54,5
44,7 46,6 19%
34,5 39% 36% 36% 37%
k4 28% 0 n 33% 33% 06 ’ 31% :
23% 23% 26% 5294 6,1
18% [ | — e
2017 2018 2017 2018 2017 2018 2017 2018 2017 2018 2017 2018 2017 2018 2017 2018 2017 2018
Dipol Amon Talia Gawtowice Rajgrod Skurpie Mycielin Krzecin Razem
Produktywnos¢ netto farm Polenergii powyzej Sredniej*
45,4%
40,7%
36,8% . . 38,9% s 37,3%
2 TISG350% -~o 32,6% =N .
~ Vo= 205 30,9% /. « VN 314% o ’
S3I8 261% P/ N P N ol ? 391% NIQ 28,6% ’
\\\ ,1% 24,8%,, 37,0% ~ N ’ P, o Se -~ 25,3%¢ N, T 22 8% s 7
34% "STsaa 27 e N22%  19,9%4)7 il N DY ~——e S 53
- e ,6% » » o, - ,97/0
Ss2zsc== S Sao L7 293%  yy00 ~S==’ 274% TS~ oS=2.7
233%  22,9% SSooL 21,7% 22,8% -
19,2% 17.3% 19,0%
102017  2Q2017 302017  4Q2017  1Q2018  2Q2018  3Q2018  4Q2018

1Q2015 2Q2015 3Q2015 4Q2015 1Q2016 2Q2016 3Q2016 4Q2016

e e = o Srednia produktywnoé¢ farm wiatrowych w Polsce

* Poréwnanie na bazie produktywnosci netto (po zuzyciu wtasnym i stratach) z uwagi na dostepnos¢ danych dot. Sektora

e = = « Srednia produktywnosé farm wiatrowych Polenergii

ZASTOSOWANIE NOWOCZESNYCH TECHNOLOGII, BARDZO DOBRA LOKALIZACJA PROJEKTOW ORAZ DOSWIADCZONY
ZESPOL TECHNICZNY UMOZLIWIAJA STALE OSIAGANIE WYZSZYCH POZIOMOW PRODUKCJI OD SREDNIEJ RYNKOWEJ



Segmenty operacyjne

K POLENERGIA
Energetyka wiatrowa — 4 kwartat

[EB EBITDA build-up Komentarze

» Wolumen produkcji EE nizszy o 49,7 GWh, natomiast wolumen produkcji
ZC nizszy 0 50,1 GWh.

* Wyzsza $rednia cena zielonych certyfikatow i energii elektrycznej (dla farm
sprzedajacych na podstawie cen rynkowych).

17,8

* W kosztach operacyjnych kwartatu widoczny jednorazowy, negatywny

Skurpiach. Bez uwzglednienia powyzszego efektu, koszty operacyjne

bylyby nizsze za sprawg nizszego PON za 2018 rok oraz nizszych kosztow
ustug obcych.

* W pozostatych przychodach operacyjnych pozytywny efekt wptywu
odszkodowania za uszkodzenie fopat w Dipolu (1,2m).

Energia Zielone Koszt Koszty Pozostate 4Q 2018

' wplyw zawigzania rezerwy na koszty PON za 2017r w Gawlowicach i |
elektryczna certyfikaty bilansowania  operacyjne i |

Il  EBITDA bridge

(12,6) 12,7
4Q 2017 Efekt Efekt cenowy Koszt Koszty Pozostate 4Q 2018
wolumenowy bilansowania operacyjne

WYZSZE CENY SPRZEDAZY ZIELONYCH CERTYFIKATOW ORAZ NIZSZE BIEZACE KOSZTY OPERACYJNE
SKOMPENSOWANE PRZEZ JEDNORAZOWY EFEKT UJECIA REZERWY NA PON ZA 2017 R.



‘ POLENERGIA
Energetyka wiatrowa - narastajaco

[EB EBITDA build-up

Segmenty operacyjne

Komentarze

* Nizszy wolumen produkcji EE 0 85,7 GWh oraz znizszy wolumen produkcji
ZC 0 84,8 GWh.

'« Wyzsza $rednia cena zielonych certyfikatow i energii elektrycznej (dla farm
' sprzedajacych na podstawie cen rynkowych).
1« Wyzszy koszt bilansowania w zwiazku z wyzszg ceng jednostkowa,
e Koszty operacyjne nizsze gtownie w wyniku nizszego PON w 2018 roku !
1 oraz nizszych kosztow serwisu technicznego (odwrocenie historycznych
. kosztow w Mycielinie w wyniku ugody z Vestas oraz efekt wymiany |
' przekladni w FW Puck w 1H2017 (koszty operacyjne w 2018 roku nie
i zawierajq tego wydatku). i
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wolumenowy bilansowania operacyjne

WYZSZE CENY SPRZEDAZY ZIELONYCH CERTYFIKATOW ORAZ NIZSZE BIEZACE KOSZTY OPERACYJNE



‘ POLENERGIA
Energetyka konwencjonalna - 4 kwartat

[EB EBITDA build-up
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Energia Ciepto Kompensata Zétte Pozostate EBITDA
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Il  EBITDA bridge
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EBITDA Energia Ciepto  Kompensata Zotte Pozostate EBITDA
4Q2017  Elektryczna* Gazowa  Certyfikaty 4Q2018

* Uwzglednia kompensate kosztow osieroconych oraz przychody z tytutu $wiadczenia ustugi black-start

Segmenty operacyjne

Komentarze

 Wyzszy wynik na energii elektrycznej wynika z wyzszych przychodéw z
' rekompensaty kosztow osieroconych (wptyw zmian cen energii, gazu, CO2)
o Wyzszy wynik z tytutu rekompensaty gazowej wynika z wyzszego kosztu
1 gazuw 2018 . (wyzsza zmienna cena gazu) oraz wyzszego
i prognozowanego wskaznika Wg. !

________________________________________________________________

STABILNA DZIALALNOSC OPERACJNA. WYZSZY WYNIK EBITDA Z UWAGI NA WZROST PRZYCHODOW Z REKOMPENSATY
KOSZTOW OSIEROCONYCH ORAZ WYZSZY WYNIK Z TYTULU REKOMPENSATY GAZOWEJ



Segmenty operacyjne

‘ POLENERGIA
Energetyka konwencjonalna - narastajaco

[EB EBITDA build-up Komentarze

________________________________________________________________

 Wyzszy wynik na energii elektrycznej wynika z wyzszych przychodéw z

13,7 rekompensaty kosztéw osieroconych (wptyw zmian cen energii, gazu,
””””” - C02). |
{ 1« Wyzszy wynik z tytutu rekompensaty gazowej wynika z: 1) wyzszej korekty
248 39 T : \ za 2017r. (+20,8 min) ujetej w lipcu 2018r. w stosunku do korekty za 2016r. !
! (+13,6 mIn) ujetej w lipcu 2017r., 2) wyzszego kosztu gazu w 2018r.
' (wyzsza zmienna cena gazu) oraz wyzszego prognozowanego wskaznika |
Energia Ciepto Kompensata Zétte Pozostate EBITDA | Wg' i
Elektryczna* Gazowa Certyfikaty YTD 2018 E ,
Il  EBITDA bridge | |
(0.9 (0,9)
77777777 T
728 24,5
EBITDA Energia Ciepto  Kompensata Zotte Pozostate EBITDA
YTD 2017 Elektryczna* Gazowa  Certyfikaty YTD 2018

* Uwzglednia kompensate kosztow osieroconych oraz przychody z tytutu $wiadczenia ustugi black-start

STABILNA DZIALALNOSC OPERACJNA. WYZSZY WYNIK EBITDA Z UWAGI NA WZROST PRZYCHODOW Z REKOMPENSATY
KOSZTOW OSIEROCONYCH ORAZ WYZSZY WYNIK Z TYTULU REKOMPENSATY GAZOWEJ



‘ POLENERGIA
Dystrybucja - 4 kwartat

[EB EBITDA build-up
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Sprzedaz Dystrybucja OPEX Pozostate Polenergia EBITDA
energii Kogeneracja 4Q 2018
Il  EBITDA bridge
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EBITDA Sprzedaz Dystrybucja OPEX Pozostate Polenergia  EBITDA

4Q 2017 energii

Kogeneracja 4Q 2018

Segmenty operacyjne

Komentarze

* Nizsza marza na sprzedazy energii elektrycznej w zwigzku z wzrostem
kosztu zakupu energii.

* Nizszy wynik na dystrybucji wynika z nizszych przychodéw z optat
przytaczeniowych.

* Nizsze koszty operacyjne spowodowane gtdwnie oszczedno$ciami na
poziomie ustug obcych, wynagrodzen i podatku od nieruchomosci.

» Wyzsze pozostate przychody operacyjne wynikajace ze zwrotu podatku od
nieruchomosci.

STABILNA DZIALALNOSC OPERACYJNA. NIZSZA EBITDA Z UWAGI NA SPADEK MARZY NA SPRZEDAZY ENERGII
ELEKTRYCZNEJ ORAZ NIZSZE PRZYCHODY Z TYT. OPLAT PRZYLACZENIOWYCH



‘ POLENERGIA

Dystrybucja - narastajaco

Segmenty operacyjne

EBITDA build-up

Komentarze

________________________________________________________________

| « Nizsza marza na sprzedazy energii elektrycznej w zwigzku z wzrostem
1 kosztu zakupu.
* Nizszy wynik na dystrybucji w gtéwnej mierze spowodowany nizszym
poziomem opfat przytaczeniowych oraz opdznieniem wejdcia w zycie nowej
taryfy. |
 * Nizsze koszty operacyjne spowodowane gtéwnie oszczedno$ciami na |
i poziomie ustug obcych, wynagrodzen i podatku od nieruchomosci.

» Wyzsze pozostate przychody operacyjne wynikajace ze zwrotu podatku od
' nieruchomosci.
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Sprzedaz Dystrybucja OPEX Pozostate Polenergia EBITDA
energii Kogeneracja YTD 2018
Il  EBITDA bridge
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EBITDA Sprzedaz Dystrybucja OPEX Pozostate Polenergia  EBITDA
YTD 2017 energii Kogeneracja YTD 2018

STABILNA DZIALALNOSC OPERACYJNA. NIZSZA EBITDA Z UWAGI NA SPADEK MARZY NA SPRZEDAZY ENERGII
ELEKTRYCZNEJ ORAZ NIZSZE PRZYCHODY Z TYT. OPLAT PRZYLACZENIOWYCH



K POLENERGIA
Obrot - 4 kwartat

[EB EBITDA build-up
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Marza na portfelu Marza na Marza na Koszty operacyjne  EBITDA 4Q 2018
handlowym portfelu FW pozostatych i prowizje
kontraktach
[l EBITDA bridge
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EBITDA Marza na portfelu Marza na Marza na Koszty EBITDA
4Q 2017 handlowym portfelu FW pozostatych operacyjne 4Q 2018
kontraktach i prowizje

Segmenty operacyjne

Komentarze

»  Wzrost wyniku na krotkoterminowym obrocie energig elektryczna.

* Nizszy wynik ze sprzedazy energii elekirycznej z FW, w zwigzku z bardzo
niskg produkcjg w listopadzie i koniecznoscig odkupu pozycji hedgingowych
: po wysokich cenach, przy jednoczesnym wzro$cie kosztow profilu. Gorszy |
wynik na sprzedazy certyfikatow z FW z uwagi na realizacje cze$ci transakcji
i zabezpieczajgcych z nizszymi cenami. :
i * Nizsza marza na aktywach operacyjnych Grupy dystrybucji oraz ENS. |
»  Wyzsze koszty pracownicze ze wzgledu na odprawy cztonka zarzadu. |

________________________________________________________________

DOBRY WYNIK NA DZIALALNOSCI HANDLOWEJ, SKOMPENSOWANY PRZEZ NIZSZY WYNIK NA PORTFELU FARM
WIATROWYCH Z UWAGI NA WYZSZE KOSZTY PROFILOWANIA



K POLENERGIA
Obrét — narastajaco

[EB EBITDA build-up
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Marza na portfelu Marza na Marza na Koszty operacyjne  EBITDA YTD 2018
handlowym portfelu FW pozostatych i prowizje
kontraktach
[l EBITDA bridge
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EBITDA Marza portfel ~ Marza portfel FW Marza pozostate Koszty EBITDA
YTD 2017 handlowy kontrakty operacyjne YTD 2018

i prowizje

Segmenty operacyjne

Komentarze

| + Strata na portfelu handlowym spowodowana gtéwnie gwattownym wzrostem
cen energii elektrycznej w 1 pot. 2018 roku, ktéra zostata czeSciowo !
1 zniwelowana w drugiej potowie roku.
i » Nizszy wynik ze sprzedazy energii elektrycznej z FW, w zwigzku z niskq
produkcjg w poszczegdlnych miesigcach i koniecznoscig odkupu pozycii |
hedgingowych po wysokich cenach, przy jednoczesnym wzroscie kosztow
! profilu. :

» Nizsze koszty operacyjne ze wzgledu na nizsze koszty pracownicze i ustug
obcych (w tym doradczych).

________________________________________________________________

STRATA NA DZIALALNOSCI HANDLOWEJ Z PIERWSZEJ POLOWY ROKU ORAZ NIZSZY WYNIK NA PORTFELU FARM
WIATROWYCH



K POLENERGIA
Biomasa - 4 kwartat

EBITDA build-up
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Przychody ze Koszt surowca Koszty operacyjne EBITDA
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EBITDA Przychody ze Koszt surowca Koszty operacyjne EBITDA
4Q 2017 sprzedazy 4Q 2018

Segmenty operacyjne

Komentarze

Gorszy wynik jest spowodowany pogarszajacg sie sytuacjg na rynku
biomasy, ktorej konsekwencjg jest decyzja Grupy o wycofaniu sie z
dziatalnosci w tym segmencie.

Trwa proces restrukturyzacji segmentu. W pazdzierniku dokonano sprzedazy
aktywow drugiego zaktadu - Biomasa Pétnoc.

Nizsze wolumeny i przychody ze sprzedazy 7,8 tys. ton w 4Q 2018 roku
wobec 18 tys. ton w 4Q 2017 roku.
Wyzsze koszty jednostkowe surowca z uwagi ha wyzszg cene surowca na
rynku (niewidoczne wprost na poziomie kosztow operacyjnych z uwagi na |
nizszy wolumen produkgji pelletu).
Trwa proces poszukiwania inwestora dla zaktadu Biomasa Wschod. Obecnie
prowadzone sg rozmowy z potencjalnymi nabywcami we wspotpracy z |
bankiem finansujacym.

_______________________________________________________________

GORSZY WYNIK SPOWODOWANY POGARSZAJACA SIE SYTUACJA NA RYNKU BIOMASY, KTOREJ KONSEKWENCJA JEST
DECYZJA GRUPY O WYCOFANIU SIE Z DZIALALNOSCI W TYM SEGMENCIE



‘ POLENERGIA
Biomasa - narastajaco

EBITDA build-up

17,0
(7.6)
(11,5)
77777777777777 1)
Przychody ze Koszt surowca Koszty operacyjne EBITDA
sprzedazy YTD 2018
Il  EBITDA bridge
0,9
,,,,,,,,,,,
”””””” (2.1)
(9'9) 3,1

EBITDA Przychody ze Koszt surowca Koszty operacyjne EBITDA
YTD 2017 sprzedazy YTD 2018

-

Segmenty operacyjne

Komentarze

Gorszy wynik jest spowodowany pogarszajacg sie sytuacjg na rynku
biomasy, ktorej konsekwencjg jest decyzja Grupy o wycofaniu sie z
dziatalnosci w tym segmencie.

Trwa restrukturyzacja segmentu. W jej wyniku w czerwcu dokonano
sprzedazy aktywédw zaktadu Biomasa Potudnie, natomiast w pazdzierniku
dokonano sprzedazy aktywow zaktadu Biomasa Potnoc.

Nizsze wolumeny i przychody ze sprzedazy 47,4 tys. ton w 2018 roku wobec
86,7 tys. ton w 2017 roku.

Wyzsze koszty jednostkowe surowca z uwagi na wyzszg ceng surowca na
rynku (niewidoczne wprost na poziomie kosztow operacyjnych z uwagi na
nizszy wolumen produkgji pelletu).

Trwa proces poszukiwania inwestora dla zaktadu Biomasa Wschod. Obecnie
prowadzone sg rozmowy z potencjalnymi nabywcami we wspétpracy z
bankiem finansujacym.

______________________________________________________________

GORSZY WYNIK SPOWODOWANY POGARSZAJACA SIE SYTUACJA NA RYNKU BIOMASY, KTOREJ KONSEKWENCJA JEST
DECYZJA GRUPY O WYCOFANIU SIE Z DZIALALNOSCI W TYM SEGMENCIE



‘ POLENERGIA

_______________________________________________________________________________________________________________________

Offshore:

Onshore RTB (Debsk, Szymankowo, Kostomtoty, Piekto):

* Grupa posiada portfel projektow o tacznej mocy 199 MW bedacych w koncowej fazie rozwoju,
ktére posiadajg pozwolenie na budowe.

* Grupa przygotowuje do budowy trzy morskie farmy wiatrowe (Polenergia Baltyk | S.A ., MFW
Battyk Il Sp. z 0.0. i MFW Battyk Ill Sp. z 0.0.) zlokalizowane na Morzu Battyckim o tacznej

* Projekty nie wygraty aukcji, ktéra odbyta sie 5 listopada 2018 r. mocy do 3000 MW.

» Grupa kontynuuje prace w celu przygotowania do budowy portfela projektow farm wiatrowych w
oparciu o przychody z rynku energii lub kontrakty dtugoterminowe. Grupa nie wyklucza takze
udziatu w ewentualnej aukcji dla farm wiatrowych w 2019 r.

* Termin budowy farm uzalezniony jest od wejscia w zycie stosownego systemu regulacyjnego.

* W drugim kwartale 2018 roku zawarto umowe przenoszacg 50% udziatbw w spétkach
wiatrowych (MFW Battyk Il Sp. z 0.0. i MFW Battyk Il Sp. z 0.0.) prowadzacych projekty
developmentu i budowy morskich farm wiatrowych na Statoil Holding Netherlands B.V.

» W dniu 20 grudnia 2018 r., Grupa podjeta decyzje o dokonaniu odpisu aktualizujacego warto$¢ (obecnie Equinor)

Srodkéw trwatych zwigzanych z realizacjg projektu Piekto w kwocie 8,8 min zt.
» W dniu 20 grudnia 2018 roku zawarto umowe przedwstepng przenoszaca 50% udziatow w

' E spoice Polenergia Battyk | S.A. prowadzacej projekt developmentu i budowy morskich farm i
i 1 wiatrowych na Wind Power AS, spotke nalezaca do grupy kapitatowej Equinor. E
i i * 28 stycznia 2019 r. spétka MFW Baftyk Il sp. z o. o. otrzymata warunki przylaczenia
' 1 przewidujgce mozliwosé przytaczenia morskigj farmy wiatrowej Battyk Srodkowy Il o tacznej |
i 1 mocy 240 MW, co oznacza mozliwo$¢ zwiekszenia tacznej mocy morskich farm wiatrowych E
E i (MFW Battyk Il sp. z 0. 0. i MFW Battyk Ill sp. z 0. 0.) z 1200 MW do 1440 MW. !

» 30 stycznia 2019 r. spdtka Polenergia Battyk | S.A. uzyskata warunki przytaczenia dla
rozwijanego projektu morskiej farmy wiatrowej Baltyk Poétnocny. Zgodnie z otrzymanymi
warunkami przytaczenia przewidziano mozliwo$¢ przylaczenia morskiej farmy wiatrowej o
tacznej mocy 1560 MW.

i * W dniu 20 grudnia 2018 r., Grupa podjeta decyzje o dokonaniu odpisu aktualizujacego wartosé 1 1 « Spétka rozwijajaca projekty farm fotowoltaicznych o tacznej mocy 8MW wygrata aukcje i tym !
E Srodkéw trwatych zwigzanych z realizacjq projektu Wirnisko w kwocie 15,1 min zt. E E samym uzyskata prawo do pokrycia ujemnego salda w odniesieniu do ceny zaoferowanej w |
| = Zarzad Spotki, podejmujac decyzje o odpisie, wziat pod uwage uwarunkowania rynkowe oraz | | tokuaukcji za wyprodukowana energig elekiryczna przez okres 15 lat. E
i ekonomiczne projektu. Spotka, majac na wzgledzie zamiar zbycia praw do projektu, utrzymywac i1 e Trwa przygotowanie do udziatu w kolejnych aukcjach oczekiwanych w 2019 r. z projektami |
E bedzie w dalszym ciggu odpowiedni status jego rozwoju, uwzgledniajac kazdorazowo E E elektrowni fotowoltaicznych o tacznej mocy 16 MW. Kolejne projekty o mocy 30 MW znajdujq, |
' zasadnosc¢ ekonomiczng podejmowanych dziatan. L1 sie we wezesniejszej fazie rozwoju. E

DALSZY ROZWOJ MORSKICH FARM WIATROWYCH | ZWIEKSZENIE LACZNEGO POTENCJALU PROJEKTOW POLENERGII
DO 3 000MW. KONTYNUACJA ROZWOJU 199MW FARM WIATROWYCH NA LADZIE ORAZ 54MW FARM PV (Z CZEGO 8MW Z
ZAGWARANTOWANYM WSPARCIEM)



