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l POLENERGIA
Rok 2019 obfitowat w wydarzenia majace pozytywne przetozenie na dziatalnos¢ Grupy

Zmiana podejscia do
OZE ze strony rzadu

- W2019 rzad przeprowadzit
i aukcje OZE dla ladowych FW o

PV 0 mocy ok. 750 MW.
Zintensyfikowano prace nad
Ustawa o morskiej energetyce
wiatrowej. Pojawity sie liczne
wypowiedzi cztonkdw rzadu o
koniecznosci rozwoju OZE.

Europejski Zielony tad

' Plan inwestycyjny przygotowany |
- przez UE zaktada uruchomienie |

w nastepnym dziesiecioleciu
1 bln euro na wsparcie
zrdwnowazonych inwestyciji i
stworzenie sprzyjajacych
warunkow dla inwestoréw.

Wysoka wietrznos¢

Produktywno$¢ brutto farm

: wiatrowych wyniosta w 2019 roku
- mocy ok. 2,5 GW i dla projektow || ‘

36% wobec 30% w 2018 roku.

Wysoka efektywnos¢
dziatalnosci handlowej

Wzrost wyniku na dziatalno$ci

handlowej 0 21m rok do roku w

efekcie skutecznego
wykorzystywania okazji
rynkowych.

Aukcje OZE
dla farm wiatrowych

W 2019 roku odbyly sie aukcje
m.in. dla farm wiatrowych na
ladzie o mocy okoto 2,5 GW.
Polenergia wygrata w aukciji

OZE z trzema projektami farm

wiatrowych (Debsk,
Szymankowo, Kostomtoty) o
tacznej mocy 186 MW.

ENS zabezpieczyta

przychody z rynku mocy

na rok 2024 na aukcji
Dodatkowy przychod w
wysokos$ci 28,9mi 0 6,7m
wyzszy wynik.

Zmiana uméw PPA/CPA
w farmach wiatrowych
Mycielin i GSR

Urealnienie kosztéw profilowania ;
; ! pierwszego projektu wiatrowego

i bilansowania oraz
uelastycznienie zasad
zabezpieczania sprzedazy
energii elektrycznej
i zielonych certyfikatow.

Sprzedaz 50% udziatow
w MFW |

Przychdd z tyt. sprzedazy
projektu wyniést 34m.

 Pionierskie finansowanie |

projektu Szymankowo

Stabilne warunki rynkowe
umozliwity sfinansowanie

tej skali w Polsce w oparciu 0
przychody z rynku energii w
formule project finance.

Rozw6j morskich farm
wiatrowych

Spotki MFW | i MFW 1l uzyskaty
'\ warunki techniczne przytaczenia

o mocy 1,56 GW i 240 MW.

Spotka MFW Battyk 11l uzyskata

decyzje Srodowiskowa dla
infrastruktury przesytowej
taczacej planowane stacje

! elektroenergetyczne namorzu z |

KSE.

W konsekwencji, w 2019 roku warto$¢ Spotki wzrosta o 31%, tj. 291m oraz odnotowano rekordowe wyniki finansowe
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Podsumowanie najwazniejszych wydarzen w 4 kwartale 2019 r.

Fakt

Wzrost wyceny Spotki

Aukcje OZE - zapowiedz aukcji na rok 2020 w dwdch turach (takze dla duzego
wiatru): Pierwsza tura aukcji zostata zapowiedziana na potowe tego roku, druga — na
ostatni kwartat.

Ustawa offshore — projekt skierowany do konsultacji publicznych

Ustawa odlegto$ciowa - zapowiedz liberalizacji zasady 10H

PV Sulechéw | - uzyskano koncesje na wytwarzanie energii elektrycznej: W dniu
24.01.2020 r. spotka Farma Wiatrowa 17 realizujaca projekt PV Sulechéw | uzyskata
koncesje

Rozpoczecie procesu finansowania farm wiatrowych Dipol i Krzecin: W dniu
26.02.2020 r. farmy wiatrowe Dipol i Krzecin zawarly umowe kredytow.

Dystrybucja ze spotek: W 4 kwartale 2019 roku wyplacono facznie 58,7m
z projektéw Grupy z czego: ENS (40m), farma wiatrowa Krzecin (1,3m), farma wiatrowa
Mycielin (14,7m) oraz Polenergia Dystrybucja (2,7m).

Przedptata dtugu w farmach wiatrowych Amon, Talia i Mycielin

Wazrost cen zielonych certyfikatow w 4 kwartale

Efekt / Komentarz

Wzrost ceny akgji z 20,5 PLN na 31.12.2018 do 26,9 PLN na 31.12.2019i 29,8 PLN na dzieri 06.03.2020.

Tegoroczne aukcje dla projektéw o mocy ponad 1 MW przewidujg zakup EE z farm wiatrowych do 800 MW, a z
PV - 700 MW.

Aukcje dla projektéw o mocy do 1 MW zaktadaja wsparcie dla elektrowni fotowoltaicznych o tacznej mocy 800
MW.

W zwigzku z opublikowaniem podpisanego przez Premiera rozporzadzenia nt. ilosci i wartosci energi mozliwej do
zakupienia w aukcjach w 2020 r., nie bedzie potrzebna kolejna nowelizacja ustawy o OZE do przeprowadzenia
aukeji w 2020 r.

Rzad planuje przyjecie projektu ustawy dedykowanej morskiej energetyce wiatrowej w | kwartale 2020 r.
Projektowane przepisy wprowadzajg dwufazowy model systemu wsparcia. W pierwszej fazie systemu wsparcia,
zaplanowanej na lata 2020-22, dla farm o mocy do 4,6GW prawo do pokrycia ujemnego salda bedzie
przyznawane projektom posiadajacym m.in. zawarta umowe o przytaczenie. W drugiej fazie prawo do pokrycia
ujemnego salda bedzie przyznawane w drodze aukcji.

Pierwsze aukcje zaplanowano na rok 2023, maksymalny okres wsparcia miatby wynies¢ 25 lat.

Minister rozwoju Jadwiga Emilewicz zapowiedziata przygotowanie projektu ustawy dotyczacej zmian
regulacyjnych dla ladowej energetyki wiatrowej w | potowie 2020 .
Po odbyciu konsultacji spotecznych, realny termin wejscia w zycie nowej ustawy to 1 stycznia 2021r.

Uzyskanie koncesji na wytwarzanie energii elektrycznej jest jednoznaczne z wejsciem do systemu aukcyjnego.
0d 2020 r. Grupa wyodrebnia fotowoltaike jako osobny segment operacyjny.

taczna kwota zadtuzenia do 31,8m PLN, przeznaczona na: refinansowanie istniejacego zadtuzenia Dipol,
zasilenie rachunkéw rezerwy obstugi diugu Kredytobiorcéw oraz refinansowanie udziatéw wiasnych Polenergii
S.A. wniesionych do Kredytobiorcow.

Sptata kredytéw terminowych nastapi nie pdzniej niz w terminie 7 lat od dnia zawarcia.

W przypadku farmy wiatrowej Krzecin dotychczasowe wyptaty skutkujg rekordowym tempem zwrotu
zainwestowanego kapitatu.

Pierwsza dystrybucja $rodkéw z farmy wiatrowej Mycielin.

Projekty Polenergii gwarantujq stabilne przeptywy do Centrali pozwalajace na realizacje kolejnych inwestycji.

Zgodnie z umowa kredytu, w 4 kwartale dokonano przedptaty zadtuzenia w kwocie 10,9m (Amon 3,6 m PLN,
Talia 2,4 m PLN, Mycielin 4,9m PLN) z nadwyzki przeptywow pienieznych.

Ceny zielonych certyfikatéw wzrosty z poziomu 134 PLN na dzien 31.09.2019 do 144,9 PLN na dzien 31.12.2019
i 151,5 na dzier 06.03.2020.
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Podsumowanie najwazniejszych wydarzen w 4 kwartale 2019 r.

Fakt

= Aukcje OZE dla elektrowni fotowoltaicznych: W 4 kwartale odbyly sie aukcje dla
elektrowni fotowoltaicznych (ok. 0,7 GW).

. Polenergia Dystrybucja - uzyskanie nierentownej taryfy na sprzedaz energii do
gospodarstw domowych w 2020 r.

Prezes URE zatwierdzit nowa taryfe dla Polenergia Dystrybucja w dniu 27.02.2020r.

Do czasu zatwierdzenia nowej taryfy, Polenergia Dystrybucja sprzedawata energie po
cenie z taryfy na 2018 r., tj. 235 PLN/MWh (brak zatwierdzonej taryfy na 2019r. w zwigzku
z zamrozeniem cen).

. Spadek cen energii elektrycznej: Spadek notowan kontraktéw terminowych forward na
energie elektryczng na rok 2021 z 272 PLN/MWh na dzien 30.09.2019 do poziomu okoto
254,9 PLN/MWh na dzien 31.12.2019 oraz 244,2 na dzieri 06.03.2020

° Dziatania mitygujace / Komentarz

Polenergia zgtosita w aukcji 2 projekty PV (Sulechéw II i 1ll) o mocy 20,7 MW. Oba projekty oferowaty ceny
wyzsze od ceny maksymalnej ustalonej w aukgji i nie uzyskaly wsparcia. Polenergia planuje udziat z oboma
projektami w kolejnej aukcji w 2020 r.

Projekty PV nie sg obarczone ryzykiem utraty pozwolen (jak projekty wiatrowe). To pozwala na bardziej
agresywne ofertowanie i stosowanie taktyki przenoszenia projektéw na kolejne aukcje w celu ,wychwycenia”
atrakeyjniejszych cen.

W zwigzku z zaistnialg sytuacja, Spdtka zawigzata w grudniu 2019 r. rezerwe w kwocie 918 tys. zt, co oznacza, iz
nie oczekuje istotnego wptywu na EBITDA w 2020 r.

Dzigki biezacemu monitoringowi rynku podjeto decyzje o zabezpieczeniu cen energii elektrycznej na rok 2020
oraz 2021 w czesci portfela farm wiatrowych ograniczajac w ten sposéb ekspozycie Grupy na ryzyko
potencjalnego spadku cen energii elektryczne;.

Grupa aktywnie monitoruje sytuacje na rynku energii.

W ocenie Grupy i niezaleznych doradcéw rynkowych jest to krétkoterminowy spadek, dtugoterminowo
przewidywany jest wzrost cen.
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Kluczowe indeksy i ceny rynkowe (ostatnie 12 miesiecy)

n Ceny zielonych certyfikatow i energii elektrycznej

- - - Srednia cena ZC w okresie wazona wolumenem transakgji
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n Notowania cen akcji Polenergia S.A.
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Podsumowanie kluczowych parametréw operacyjnych — Segment energetyka wiatrowa

Sredni staty koszt operacyjny na MW
w farmach wiatrowych [tys.PLN/MW/

rok]

Produkcja farm wiatrowych

3 Srednie przychody na MWh (po kosztach bilansowania i profilu) na
(brutto) i LF %

poziomie Grupy [PLN/MWh]

Dane kwartalne

Energia Elektryczna Zielone Certyfikaty

"""""" ¥

202

4Q2018 4Q2019 4Q2018 4Q2019 4Q2018 4Q2019 4Q2018 4Q2019
@ Q Produktywnos¢ (%) [0 Sredni znormalizowany staly koszt operacyjny na MW*
[ a Produkcja (GWh) * Sredni staty koszt operacyjny w 2018 roku zostat znormalizowany o korekte
rezerw na koszty podatku od nieruchomosci za 2017r. w Gawfowicach i
Skurpiach (100,8 PLN/MW). Sredni stafy koszt operacyjny przed normalizacjq
Dane narastajqce wynosi 291,9 PLN/MW.
Energia Elektryczna Zielone Certyfikaty

@D

178 @ 1

ta | mew h /

780

190

2018 2019

@ YTD Produktywnosé (%)
[ YTD Produkcja (GWh)

2018 2019

2018 2019 2018 2019
[0 Sredni znormalizowany staly koszt operacyjny na MW*

* Sredni staty koszt operacyjny w 2018 roku zostat znormalizowany o korekte
kosztéw serwisu technicznego w Mycielinie oraz rezerwy na koszty podatku od
nieruchomosci za 2017r. w Gawlowicach i Skurpiach (13,4 PLN/MW). Sredni
staly koszt operacyjny przed normalizacjgq wynosi 191,9 PLN/MW.
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Energetyka wiatrowa - produkcja
Produkcja (netto), narastajaco

YTD Produktywnos¢ (%)
Il YD Produkcja (GWh) @
160.8 167,0
737,7
147,6 1427
137,7 !
: 621,8
117,6
81,0
0, 62,3 78,4
3% - e 37% 37% 69,5 166 227 43.4 19% 2200 _ [28%
33% 0 n ' ’ g
31% 2B b o 34,5 *
0 25%
o 11,6
6,1 :
|| .
2018 2019 2018 2019 2018 2019 2018 2019 2018 2019 2018 2019 2018 2019 2018 2019 2018 2019
Mycielin Gawlowice Skurpie Rajgroéd Amon Talia Dipol Krzecin Razem
46 MW 48,3 MW 43,7 MW 25,3 MW 34 MW 24 MW 22 MW 6 MW 249,3 MW
Produktywnos¢ netto farm Polenergii powyzej Sredniej*
45,4% 45,7%
36,8% o 38,9% 75N 2N 39,1%
e =~ 350% - - N\ 352%¢ \
N 7= 32,6% 0 ? 778 32,1% - s s
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334% \:\ - 4’ 30,6%\ \\Q,Z% 19,9%/7 ’ 29 3% == \\ -’/ Ss s 20'7%11,131,3% \:§ - - ’:’ %
=== N i ’ 27,0% S=’ 27,4% N2 Sea-
. S ’ S = 23,9%
23,3%  22,9% Se o 21,7% 20 21,4%
19,2% ! 19,0% !

17,3%

1Q2015 2Q2015 3Q2015 4Q2015 1Q2016 2Q2016 3Q2016 4Q2016 1Q2017 2Q2017 3Q2017 4Q2017 1Q2018 2Q2018 3Q2018 4Q2018 1Q2019 2Q2019 3Q2019 4Q2019

e e = o Srednia produktywnos¢ farm wiatrowych w Polsce

* Poréwnanie na bazie produktywnosci netto (po zuzyciu wtasnym i stratach) z uwagi na dostepno$¢ danych dot. sektora

= = = « Srednia produktywno$é farm wiatrowych Polenergii

ZASTOSOWANIE NOWOCZESNYCH TECHNOLOGII, BARDZO DOBRA LOKALIZACJA PROJEKTOW ORAZ DOSWIADCZONY
ZESPOL TECHNICZNY UMOZLIWIAJA STALE OSIAGANIE WYZSZYCH POZIOMOW PRODUKCJI OD SREDNIEJ RYNKOWEJ
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Podsumowanie kluczowych parametréw operacyjnych

n Segment dystrybucji - sprzedaz [GWh]

Dane kwartalne

n Segment energetyki konwencjonalnej - sprzedaz [GWh] i Srednie ceny [PLN/MWh]

72 71
38 40

Sprzedaz energii Dystrybucja energii
elektrycznej (GWh) elektrycznej (GWh)
4Q2018

Dane narastajace Il 402019

G5

199 205 249 @
.'.'i @ A
142 @
-- 128----7 --
Sprzedaz energii Sprzedaz ciepta (TJ) 8r. cena energii $r. cena ciepta
elektycznej (GWh) (PLN/MWh) (PLN/GJ)
4Q2018
Il 402019

154
86 92
WRA na WRA na Sprzedaz energii Dystrybucja energii
31.12.2018 31.12.2019 elektrycznej (GWh) elektrycznej (GWh)
(MPLN) (mPLN)
WRA* w drodze™ YTD 2018
Il WRA w obowigzujacsj taryfie Il YTD 2019

* Warto$¢ regulacyjna aktywow
** Nakfady ktore zostaly juz poniesione ale nie zostaty odzwierciedlone w taryfie dystrybucyjnej. Ich wiaczenie nastapi w kolejnych
aktualizacjach taryfy.

Sprzedaz energii Sprzedaz ciepta (TJ) $r. cena energii 8r. cena ciepta
elektycznej (GWh) (PLN/MWh) (PLN/GJ)

YTD 2018
I 7D 2019
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Podsumowanie kluczowych wynikéw

2018 2019 2018 2019

4 kw. 4 kw. Narast. Narast. =4 Kw: Przychody nizsze z uwagi na spadek przychodéw w

segmencie  energetyki  konwencjonalnej  skompensowany

czedciowo przez wyzsze przychody w segmencie energetyki

wiatrowe;j.

Przychody* |

(bez segmentu
Obrotu)

= Narast: Przychody wyzsze ze wzgledu na wzrost przychodéw

segmentu energetyki wiatrowej skompensowany czesciowo
przez  nizsze  przychody w  segmencie  energetyki
konwencjonalnej.

= 4 Kw: Wzrost wyniku EBITDA gtéwnie ze wzgledu na wyzszy
wynik w segmencie energetyki wiatrowej (25m) oraz w
segmencie obrotu (6m) czesciowo skompensowany nizszym
wynikiem w segmencie energetyki konwencjonalnej (-22m)

= Narast: Wzrost wyniku EBITDA gtéwnie ze wzgledu na wyzszy
wynik w segmencie energetyki wiatrowej (83m) oraz obrotu
(31m) czeSciowo skompensowany nizszym wynikiem w
segmencie energetyki konwencjonalnej (-29m).

EBITDA

(znormalizowany)

i = Wzrost zysku netto to efekt wyzszego wyniku EBITDA i nizszych i
' kosztow finansowych oraz nieefektywno$ci podatkowej w 2018 r. E

Zysk Netto

(znormalizowany) skompensowanych przez wyzszy poziom amortyzacji.

* W 4 kwartale 2019r. Grupa dokonata zmiany polityki rachunkowos$ci w zakresie prezentacji przychodéw z tytutu przyznanych $wiadectw pochodzenia poprzez pomniejszenie kosztu wiasnego sprzedazy. Roczna warto$¢
korekty 11,5m PLN zostata rozpoznana w 4 kwartale 2019 r.

ZNACZACA POPRAWA WYNIKOW GLOWNIE W EFEKCIE LEPSZEJ WIETRZNOSCI, WYZSZYCH CEN SPRZEDAZY ENERGII
ELEKTRYCZNEJ | ZIELONYCH CERTYFIKATOW ORAZ POPRAWY ZARZADZANIA RYZYKIEM DZIALALNOSCI HANDLOWEJ
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EBITDA wedtug segmentéw operacyjnych

4 kwartat
(22,0) 78,7
e 000 1,9 T 0.3)
6o e 00 6.3
EBITDA Farmy Energetyka Dystrybucja Obrot Niealokowane Development EBITDA
4Q 2018 wiatrowe konwencjonalna 4Q 2019
Narastajaco
,,,,,,,,,,,,,,,, 60 (04—
(29,2) 308
,,,,,,,, 0'6 —
83,0
188,4
EBITDA Energetyka Energetyka Dystrybucja Obrot Niealokowane Development EBITDA
YTD 2018 Wiatrowa Konwencjonalna YTD 2019

Komentarze

Energetyka Wiatrowa: wzrost wyniku jest konsekwencjg wyzszych wolumendw produkcji oraz cen
sprzedazy energii elektrycznej i zielonych certyfikatow. Dodatkowo nizsze koszty operacyjne w
2019r. z uwagi na zaksiegowanie rezerwy na podatek od nieruchomosci za 2017r. w grudniu
2018r. oraz braku kosztéw dzierzaw w EBITDA (MSSF 16). Powyzsze zostato cze$ciowo
skompensowane przez wyzsze koszty serwisu technicznego z uwagi na odwrocenie czesci
L historycznych kesztow Vestas w2018r. _ _ __ _ __ o ______
" Energetyka Konwencjonaina: spadek wyniku jest konsekwencja nizszych przychodéw z
rekompensaty kosztow osieroconych gtéwnie w zwigzku ze zmiang alokacji rekompensaty kosztow
osieroconych w grudniu 2018r. (nizsza oczekiwana strata na energii elektrycznej w 2019r. i
2020r.), nizszych przychoddw z rekompensaty kosztéw gazu (zmiana wskaznika Wg oraz nizsza
korekta koszéw gazu za 2018 r. ujeta w lipcu 2019r.) oraz braku przychodéw z tytutu zottych
certyfikatow w zwigzku z wygasnieciem z koricem 2018 r. dotychczasowego systemu wsparcia dla

Dystrybucja: wzrost wyniku z uwagi na wyzsza marze dystrybucyjng skompensowang przez
nizsze pozostate przychody operacyjne oraz nizszg marze na sprzedazy energii.

i
B

1 Obrét: wzrost wyniku ze wzgledu na lepszy wynik na handlu energia_ elektryczng (poprawa
| zarzadzania ryzykiem dziatalnosci handiowej i mniejsza zmiennos¢ cen na rynku), realizacje
| transakcji strukturyzowanych oraz wyzsza marze na portfelu farm wiatrowych (wyzsze ceny
i sprzedazy zielonych certyfikatow i wyzszy wynik na energii elektrycznej w konsekwencji wzrostu
i wolumenow). Dodatkowo, wynik na portfelu farm wiatrowych uwzglednia przeszacowanie
| magazynu zielonych certyfikatow. Powyzsze zostalo czgsciowo skompensowane przez nizszy
i wynik na pozostatych kontraktach z uwagi na zakoriczenie wieloletniego kontraktu z podmiotem
v zewnetrznym na absluge akiywow wybworcayeh - _ __________________________
Niealokowane: Wynik pozycji Niealokowane w 2019 r. byt lepszy o 6m PLN w poréwnaniu do
analogicznego okresu ubiegtego roku gtéwnie w zwigzku z wyzsza EBITDA na dziatalnosci
biomasowej (+ 3,7m PLN), nizszymi kosztami w efekcie korekty VAT za okres 12.2017-11.2018,
nizszymi kosztami ustug obcych centrali oraz poniesionymi w 2018 r. kosztami wynikajacymi ze
sprzedazy udziatow w spotkach prowadzacych projekty morskich farm wiatrowych i obstugi dwoch
wezwan do sprzedazy akcji. EBITDA wyzsza o 1,9m PLN w 4Q2019 wynika gtownie z
uwzglednienia lepszego o 1,3m PLN wyniku na dziatalno$ci biomasowej w zwigzku ze stabilizacja,
rynku biomasy oraz postepujgcym w 2018 roku procesem restrukturyzacji spétek nalezacych do
! tego segmentu wraz ze sprzedaza aktywow zaktadu Biomasa Potudnie.

Dewelopment: Wynik EBITDA segmentu dziatalnosci deweloperskiej uksztattowat sie na poziomie
zblizonym do ubiegtorocznego.

ZNACZACA POPRAWA WYNIKU SEGMENTU ENERGETYKI WIATROWEJ | OBROTU SKOMPENSOWANA NIZSZYM WYNIKIEM W
SEGMENCIE ENERGETYKI KONWENCJONALNEJ



K POLENERGIA
Przeptywy pieniezne Grupa Polenergia
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Komentarze

* A WC: Ruchy w kapitale obrotowym ENS (spadek naleznosci z tytutu obu
rekompensat cze$ciowo skompensowany spadkiem rezerwy na uprawnienia CO2 i
spadkiem zapaséw) oraz zmianami w segmencie dystrybucii.

CFI: Wydatki inwestycyjne poniesione na projekty Onshore RTB i PV oraz rozwd
sieci dystrybucji. Doptaty do projektu Offshore. Wplywy ze sprzedazy udziatéw w
projektach offshore.

CFF: Spfata kredytu inwestycyjnego w segmencie dystrybucji (-0,7m PLN) oraz
segmencie energetyki wiatrowej (-21,6m PLN), uwzglednia przedptate kredytu
inwestycyjnego w wysokosci 11m PLN w farmach wiatrowych Amon, Talia i
Mycielin. Zaciagniecie kredytu przez Dystrybucje (6,7m PLN). Spfata kredytu
obrotowego w segmencie obrotu (-0,1m PLN). Dodatkowo sptata odsetek oraz
koszty leasingu w segmencie energetyki wiatrowej, konwencjonalnej i dystrybucii

* A WC: Ruchy w kapitale obrotowym ENS (przesuniecie terminu ptatnosci faktury
za energie elektryczng i cieplo oraz VAT na zakupie CO2 - zmiana zasad
opodatkowania) skompensowane zmianami w segmencie energetyki wiatrowej,
dystrybucji i obrotu.

CFI: Wydatki inwestycyjne poniesione na projekty Onshore RTB i PV, rozwoj sieci
dystrybuciji oraz naktady remontowe w ENS. Doptaty do projektu Offshore. Wptywy
ze sprzedazy udziatéw w projektach offshore.

CFF: Sptata kredytu inwestycyjnego w ENS (-11,4m PLN), segmencie dystrybucji
(-2,3m PLN) oraz segmencie energetyki wiatrowej (-71,9m PLN), co uwzglednia
przedptate kredytu inwestycyjnego w wysokosci 29m PLN w farmach wiatrowych
Amon, Talia i Mycielin. Zaciggniecie kredytu przez Dystrybucje (14,4m PLN).
Sptata kredytu obrotowego w segmencie obrotu (-28,8m PLN) i ENS (-26m PLN).
Dodatkowo sptata odsetek oraz koszty leasingu w segmencie energetyki wiatrowej,

EBITDA 2019 POZWOLILA NA SFINANSOWANIE PRZEPLYWOW INWESTYCYJNYCH (57M) WYNIKAJACYCH Z PROJEKTOW
FARM WIATROWYCH | FOTOWOLTAICZNYCH ORAZ OBSLUGE DLUGU W SEGMENCIE FARM WIATROWYCH, SPLATY
KREDYTU OBROTOWEGO W SEGMENCIE OBROTU | ENERGETYKI KONWENCJONALNEJ ORAZ PRZEDPLATY KREDYTU W
FARMACH WIATROWYCH AMON, TALIA | MYCIELIN

i

i



K POLENERGIA
Struktura zadtuzenia na 31 grudnia 2019 roku

Diug netto (YE2018 vs. YE2019)

(594)

YE2018 YE2019

Struktura zadtuzenia — zabezpieczenie
stopy procentowej
Dtug niezabezpieczony

21.8%" pjyg zabezpieczony

o ——— -

Struktura zadtuzenia wedtug segmentow

[

0,
0% Energetyka Wiatrowa

Il Dystrybucja
Pozostate

Struktura zadtuzenia wedtug walut (EUR vs. PLN)

98,1%

Dlug w PLN

=K Diug w EUR

___________

___________

KONTYNUOWANY SPADEK DLUGU NETTO.
BRAK RYZYKA WALUTOWEGO. RYZYKO STOPY PROCENTOWEJ ZABEZPIECZONE W OK. 22%



‘ POLENERGIA

ENERGETYKA WIATROWA ENERGETYKA KONWENCJONALNA DYSTRYBUCJA

Podsumowanie wynikow segmentow

323.24 233 4238 B3 w
236.58 B.35 7288 243p w
c - - Ly . v
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Segmenty operacyjne

‘ POLENERGIA
Energetyka wiatrowa - 4 kwartat

[EB EBITDA build-up Komentarze

» Wolumen produkcji energii elektrycznej i zielonych certyfikatow wyzszy o

249 (10,4) - 55,3 17 GWh.

43,5 : ' + » Wzrost cen sprzedazy zielonych certyfikatow i energii elektrycznej (facznie

””””” ! 065,7 PLN/MWh) na poziomie segmentu. !

e Koszty operacyjne nizsze z uwagi na wplyw zawigzania rezerwy na koszty

' podatku od nieruchomosci za 2017r w Gawtowicach i Skurpiach w grudniu !

12018

Energia Zielone Koszt Koszty Pozostate aQ2010
elektryczna certyfikaty bilansowania  operacyjne

Il EBITDA bridge

4Q 2018 Efekt Efekt Koszt Koszty Pozostate 4Q 2019
wolumenowy cenowy bilansowania operacyjne

WYZSZE WOLUMENY PRODUKCJI | CENY SPRZEDAZY ZIELONYCH CERTYFIKATOW | ENERGII ELEKTRYCZNEJ



‘ POLENERGIA
Energetyka wiatrowa — narastajaco

[EB EBITDA build-up

********** 10,7)
71,6 (40,5) 178,7
1544 L T 38
Energia Zielone Koszt Koszty Pozostate YTD 2019
elektryczna certyfikaty bilansowania  operacyjne
Il EBITDA bridge
178,7
777777777 (0,1) —-—- 7.4 (7))
42,2
YTD 2018 Efekt Efekt Koszt Koszty Pozostate  YTD 2019

wolumenowy cenowy bilansowania operacyjne

Segmenty operacyjne

Komentarze

» Wolumen produkcji energii elektrycznej wyzszy o 115,8 GWh, natomiast
wolumen produkgji zielonych certyfikatow wyzszy o 117,9 GWh.

* Wzrost cen sprzedazy zielonych certyfikatow i energii elektrycznej (tacznie o
66 PLN/MWh) na poziomie segmentu.

= Dodatnie odchylenie na kosztach operacyjnych wynika gtéwnie z
zaksiegowania w grudniu 2018 r. rezerwy na koszty podatku od
nieruchomosci za 2017 r. w Gawlowicach i Skurpiach oraz braku kosztéw
dzierzaw w wyniku EBITDA podyktowanego zmiang standardéw
rachunkowosci (wejscie w zycie MSSF 16) w 2019 r. Powyzsze zostato
czesciowo skompensowane negatywnym odchyleniem w linii kosztow
serwisu technicznego w 2019 r. z uwagi na nizsze koszty serwisu
technicznego w Mycielinie w 2018 r. bedace rezultatem odwrécenia czesci
historycznych kosztéw serwisu technicznego w wyniku ugody z Vestas.

WYZSZY WOLUMEN PRODUKCJI, WYZSZE CENY SPRZEDAZY ZIELONYCH CERTYFIKATOW | ENERGII ELEKTRYCZNEJ



Segmenty operacyjne

‘ POLENERGIA
Energetyka konwencjonalna - 4 kwartat

[EB EBITDA build-up Komentarze

* Nizszy wynik na energii elektrycznej wynika z nizszych przychodéw z
rekompensaty kosztéw osieroconych (4Q2018 wplyw wyzszej marzy ze
sprzedazy energii elektrycznej w 2019r. i 2020r. w zwiazku z aktualizacjq

11,7 (+) cen energii i (-) cen CO2, na zmiang alokacji przychodow z :
' rekompensaty kosztéw osieroconych w catym okresie rekompensat). :
27 e i » Wyzsze przychody z rekompensaty gazowej w 4Q2018 vs 4Q2019 .
L 1,0 | L . - !
’ ' wynikajg ze zmiany prognozowanego wskaznika Wg na 2018r. (z 0,46 na !
Energia Ciepto Kompensata Zétte EC Mercury EBITDA E 0’53)' ) E
Elektryczna* Gazowa Certyfikaty 4Q2019 1 * Brak przychodow z zottych certyfikatow w 2019r. - dotychczasowy system !
| __Wsparcia kogeneracji skonczyt sie w grudniu 2018r.
Il EBITDA bridge
36
(13,7)
”””” % an
@45 ____
EBITDA Energia Ciepto  Kompensata Zotte EC Mercury  EBITDA
4Q2018  Elektryczna* Gazowa  Certyfikaty 4Q2019

* Uwzglednia kompensate kosztéw osieroconych oraz przychody z tytutu $wiadczenia ustugi black-start

NIZSZY WYNIK EBITDA Z UWAGI NA NIZSZE PRZYCHODY Z TYTULU REKOMPENSATY KOSZTOW OSIEROCONYCH |
REKOMPENSATY GAZOWEJ ORAZ BRAK PRZYCHODOW Z TYTULU ZOLTYCH CERTYFIKATOW



‘ POLENERGIA
Energetyka konwencjonalna - narastajaco

EBITDA build-up

Segmenty operacyjne

Komentarze

* Nizszy wynik na energii elektrycznej wynika z nizszych przychodow z

rekompensaty kosztow osieroconych w poréwnaniu do 2018r. w
zwigzku ze zmiang alokacji rekompensaty kosztéw osieroconych w
grudniu 2018r. w rezultacie:

v" nizszej oczekiwanej straty na energii elektrycznej w 2019r. i 2020r.:
(+) aktualizacja cen energii elektrycznej na 2019r. i 2020r.
(-) aktualizacja cen CO2 w latach 2018 — 2020
v/ mniejszej réznicy pomiedzy stratgq operacyjng na energii i
przychodami z rekompensaty kosztéw osieroconych. W 2019r. nie
wystapita zmiana alokacji.

* Nizsze przychody z tytutu rekompensaty gazowej w 2019r w

poréwnaniu do 2018r wynikajg ze zmiany prognozowanego wskaznika
Wg +4,4m PLN (zmiana z 0,46 na 0,53) w grudniu 2018r. oraz nizszej
korekty kosztow gazu za 2018r. (+15,2m PLN) ujetej w lipcu 2019r. w
stosunku do korekty za 2017r. (+20,8m PLN) ujetej w lipcu 2018r.

* Brak przychodéw z zéttych certyfikatow w 2019 r. - dotychczasowy

system wsparcia kogeneracji skonczyt sie w grudniu 2018 r.

80,7 !
—————————— 00 ——— 20 T i
58,0 i
161 46 T i
Energia Ciepto Kompensata Zote EC Mercury EBITDA |
Elektryczna* Gazowa Certyfikaty YTD 2019 |
Il  EBITDA bridge |
109,9 i
”””” (8,6) I lgq T !
~ 84) @),
@7 . 80,7 '
,,,,,,,, 0’8 -=X. :
EBITDA Energia Ciepto  Kompensata Zotte EC Mercury  EBITDA
YTD 2018 Elektryczna* Gazowa  Certyfikaty YTD 2019

* Uwzglednia kompensate kosztéw osieroconych oraz przychody z tytutu $wiadczenia ustugi black-start

NIZSZY WYNIK EBITDA Z UWAGI NA NIZSZE PRZYCHODY Z TYTULU REKOMPENSATY KOSZTOW OSIEROCONYCH |
REKOMPENSATY GAZOWEJ ORAZ BRAK PRZYCHODOW Z TYTULU ZOLTYCH CERTYFIKATOW



‘ POLENERGIA
Dystrybucja - 4 kwartat

[EB EBITDA build-up

(3.1)
7777777777 (011) T 0,0 B
55
02
Sprzedaz Dystrybucja OPEX Pozostate Polenergia
energii Kogeneracja
Il EBITDA bridge
0,8
(0,8)

EBITDA
4Q 2019

EBITDA Sprzedaz Dystrybucja
4Q 2018 energii

OPEX

Pozostate  Polenergia
Kogeneracja 4Q 2019

EBITDA

Segmenty operacyjne

Komentarze

Segment dystrybucji zanotowat w 4Q 2019 wynik EBITDA poréwnywalny do
analogicznego okresu roku ubiegtego co jest gtownie konsekwencja wyzszej
marzy na dystrybucji skompensowanej przez nizsze pozostate przychody
operacyjne (Spotka otrzymata w 4Q 2018 zwrot z tyt. PON).

________________________________________________________________

STABILNA DZIALALNOSC OPERACYJNA. WZROST MARZY NA DYSTRYBUCJI ENERGII.



‘ POLENERGIA

Dystrybucja - narastajaco

EBITDA build-up

10,0
( ) 15,1
7777777777 03
19,8 24 '
2Y6 7777777777 l
Sprzedaz Dystrybucja OPEX Pozostate Polenergia EBITDA
energii Kogeneracja YTD 2019
Il EBITDA bridge
******** 00 -
0.3
02 15,1
15
145
- 03)
EBITDA Sprzedaz Dystrybucja OPEX Pozostate Polenergia  EBITDA
YTD 2018 energii Kogeneracja YTD 2019

Komentarze

Segmenty operacyjne

________________________________________________________________

Segment dystrybucji narastajaco zanotowat wzrost wyniku EBITDA o 0,6m
PLN w poréwnaniu do analogicznego okresu roku ubiegtego, co jest gtéwnie

konsekwencja;
1 * Wyzszej marzy dystrybucyjnej,

* nizszych pozostatych przychodoéw operacyjnych (wysoki zwrot podatku od

nieruchomo$ci otrzymany w 2018r.),
* nizszej marzy na sprzedazy energii.

________________________________________________________________

STABILNA DZIALALNOSC OPERACYJNA. WYZSZA EBITDA Z UWAGI NA WZROST MARZY NA DYSTRYBUCJI ENERGII.



‘ POLENERGIA
Obrot - 4 kwartat

EBITDA build-up

BARDZO DOBRY WYNIK NA HANDLU ZIELONYMI CERTYFIKATAMI SKOMPENSOWANY

********** 04
3,2 (3.4)
3.9 2,3
Marza na portfelu Marza na portfelu Marza na portfelu Marza na Koszty
handlowym FW - energia FW - certyfikaty pozostatych operacyjne
elektryczna kontraktach i prowizje
[El EBITDA bridge
(3,7)
38 02
4,5
THE 0.4)
0,7 S
EBITDA Marza na Marza na Marza na Marza na Koszty
4Q 2018 portfelu portfelu portfelu pozostatych operacyjne
handlowym FW - energia FW - kontraktach i prowizje
elektryczna certyfikaty

EBITDA 4Q 2019

EBITDA
4Q 2019

Komentarze

Segmenty operacyjne

* Nizszy wynik na portfelu handlowym w zwigzku gorszym wynikiem na

handlu krétkoterminowym w 4Q 2019.

'« Wyzsza marza na portfelu farm wiatrowych w zwiazku z wyzszymi
1 cenami sprzedazy zielonych certyfikatow oraz wyzszym wynikiem na
' energii elektrycznej w konsekwencji urynkowienia kosztéw profilowania w
' umowach PPA z farmami wiatrowymi. Dodatkowo, prezentowany wynik
. na certyfikatach w segmencie farm wiatrowych uwzglednia wycene
' magazynu zielonych certfikatow na poziomie farm wiatrowych w kwocie (-
' 2,74m PLN) odpowiadajacy zmianie wartosci wyceny w stosunku do

konca 3Q 2019.
» Nizszy wynik na pozostatych kontraktach.

________________________________________________________________

PRZEZ NIZSZY WYNIK NA POZOSTALYCH KONTRAKTACH



Segmenty operacyjne

K POLENERGIA
Obrét — narastajaco

[EB EBITDA build-up Komentarze

2 | . . . L ; |
********** 0 i ' zarzgdzania ryzykiem dziatalnosci handlowe;. :
- : 14,8 '« Wyzsza marza na portfelu farm wiatrowych w zwiazku z wyzszymi !
126 . T | cenami sprzedazy zielonych certyfikatow oraz wyzszym wynikiem na |
S 1 energii elektrycznej w konsekwencji urynkowienia kosztéw profilowania w |
' umowach PPA z farmami wiatrowymi. Dodatkowo prezentowany wynik
i na certyfikatach w segmencie farm wiatrowych uwzglednia wycene |
Marza na portfelu Marza na portfelu Marza na portfelu Marza na Koszty EBITDA ! magazynu zielonych certfikatdw na poziomie farm wiatrowych w kwocie !
handlowym FW - energia FW - certyfikaty pozostatych operacyjne YTD 2019 | |
elektryczna kontraktach i prowizje \ (1 ,74m PLN) ,
* Nizszy wynik na pozostatych kontraktach z uwagi na rozpoznanie w 3
n EBITDA bridge + kwartale 2018 roku wyniku na transakcji sprzedazy energii elektrycznej
! na 2019 rok. !
i *  Nizsze koszty prowizji. :
********* 14,8
@49 L, '
13,0 12
777777777 08
_. 20'8
160
EBITDA Marza na Marza na Marza na Marza na Koszty EBITDA
YTD 2018 portfelu portfelu portfelu pozostatych operacyjne YTD 2019
handlowym FW - energia FW - kontraktach i prowizje

elektryczna certyfikaty

DOBRY WYNIK NA HANDLU ENERGIA ELEKTRYCZNA, ZIELONYMI CERTYFIKATAMI
ORAZ NIZSZE KOSZTY PROWIZJI SKOMPENSOWANE PRZEZ NIZSZY WYNIK NA POZOSTALYCH KONTRAKTACH



‘ POLENERGIA
Projekty w fazie rozwoju

Farmy wiatrowe (Szymankowo, Debsk, Kostomtoty, Pieklo):

i * Projekty Debsk, Szymankowo i Kostomioty wygraly aukcje OZE dla farm wiatrowych
L (186MW).

i+ Trwa budowa farmy wiatrowej Szymankowo — pierwszy projekt tej skali w Polsce nie
i uzalezniony od systemu wsparcia. W dniu 5.11.2019 podpisano umowe kredytu
i inwestycyjnego do 107m PLN oraz kredytu VAT do 20m PLN. Zawarto umowe na dostawe
E turbin oraz serwis techniczny z Siemens Gamesa Renewables Energy. Zawarto umowg na
! budowe farmy z spétka Przedsiebiorstwo Budownictwa Drogowo-Inzynieryjnego S.A.

1 * Rozpoczecie prac budowlanych w projektach farm wiatrowych Debsk oraz Kostomtoty
i planowane jestw 2020 r.

_____________________________________________________________

Elektrownia biomasowa (Winsko):

* Projekt jest oferowany do sprzedazy dla potencjalnych nabywcéw, trwaja wstepne rozmowy z
potencjalnymi kontrahentami.

« Grupa przygotowuje do budowy trzy morskie farmy wiatrowe (Polenergia Battyk | S.A ., MFW Battyk Il Sp. z
0.0. i MFW Battyk Il Sp. z 0.0.) zlokalizowane na Morzu Battyckim o tacznej mocy do 3000 MW. Termin
rozpoczgcia budowy farm uzalezniony jest od wejécia w Zycie stosownego systemu regulacyjnego, przy
czym zaktadamy, ze pierwsza energia z Morskich Farm Wiatrowych poptynie juz w 2025 roku.

« 28 stycznia 2019 roku spotka MFW Battyk Il sp. z 0. 0. otrzymata od PSE warunki przytaczenia o facznej
mocy 240 MW, co oznacza mozliwo$¢ zwiekszenia tacznej mocy morskich farm wiatrowych (MFW Battyk |1
sp. z 0. 0. i MFW Baittyk Il sp. z 0. 0.) z 1200 MW do 1440 MW.

« 30 stycznia 2019 roku spotka Polenergia Battyk | S.A. uzyskata od PSE warunki przytaczenia o tacznej mocy
1560 MW.

* Na bazie otrzymanych od PSE warunkéw przytaczenia prowadzone s rozmowy z Operatorem w celu
podpisania umow przytaczeniowych.

* W grudniu 2019 roku sfinalizowano z Wind Power AS, spotkg nalezacg do grupy kapitatowej Equinor,
przyrzeczong umowe sprzedazy 50% udziatéw w spétice MFW Baltyk | sp. z 0.0. bedacej jedynym
akcjonariuszem spotki Polenergia Battyk | S.A. odpowiadajacej za rozwoj projektu o mocy 1560 MW.

Farmy fotowoltaiczne:

* Zostata zakoriczona budowa 8 elektrowni fotowoltaicznych o tacznej mocy 8 MW, ktére wygraty aukcje w
2018 roku i uzyskaty prawo do pokrycia uiemnego salda w odniesieniu do ceny zaoferowanej w toku aukcii
za wyprodukowang energie elektryczng przez 15 lat. Projekt Sulechéw | otrzymat pozwolenie na
uzytkowanie, a Spotka realizujgca projekt uzyskata koncesje na wytwarzanie energii elektrycznej.

Zgodnie z zawartg 22 pazdziemika 2019 roku umowa kredytu z ING Bankiem Slaskim, Bank udostepni
Spolce Farma Wiatrowa 17 Sp. z 0.0. kredyt na refinansowanie naktadéw na budowe 8 farm
fotowoltaicznych w wysokosci do 15,5m PLN oraz finansowanie budowy kolejnych farm fotowoltaicznych o
tacznej mocy do 12 MW i obstuge podatku VAT w kwocie do 29m PLN pod warunkiem m.in. wygrania aukcji
dla OZE oraz podjecia decyzji inwestycyjnej dla projektu.

W dniu 20 grudnia 2019 r. projekty Sulechéw Il i Sulechow 1l o facznej mocy 20,7 MW nie wygraty aukcji na
sprzedaz energii z odnawialnych zrodet energii. W zwiazku z niewygraniem aukcji OZE w 2019 roku przez
projekt o tacznej mocy do 12 MW, dostepno$¢ kredytu dotyczy tylko projektu 8 farm fotowoltaicznych.

Grupa planuje gotowos$¢ trzech projektéw fotowoltaicznych o facznej mocy ok. 29 MW do aukcji w roku 2020.
Kolejne projekty o mocy ok. 80 MW znajdujg sie we wczesnej fazie rozwoju.

DALSZY ROZWOJ MORSKICH FARM WIATROWYCH O CALKOWITYM POTENCJALE DO 3 000MW. ZAKONCZENIE
BUDOWY PV SULECHOW 8MW.TRWA BUDOWA FARMY WIATROWEJ SZYMANKOWO 38MW. KONTYNUACJA ROZWOJU
KOLEJNYCH 161MW FARM WIATROWYCH NA LADZIE ORAZ 109MW FARM FOTOWOLTAICZNYCH



