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P = P Przeglad dziatalnosci - Wyniki

Polish Energy Partners

EBITDA na dziatalnosci kontynuowanej za | kwartat 2012 roku wyniosta 20,2 min PLN i byta wyzsza w

stosunku do | kwartatu roku ubiegtego 0 15,4 min PLN

Zysk netto na dziatalnosci kontynuowanej za | kwartat 2012 roku, z pominieciem wptywu z tytutu réznic
kursowych z wyceny bilansowej, wyniost 4,1 min PLN i byt wyzszy w poréwnaniu do | kwartatu 2011 roku o
5,9 min PLN

Zysk netto na dziatalnosci kontynuowanej za | kwartat 2012 roku, wraz z wptywem z tytutu réznic kursowych z

wyceny bilansowej, wyniost 7,1 min PLN i byt wyzszy w stosunku do | kwartatu 2011 roku 0 9,6 min PLN

Zysk netto na dziatalnosci kontynuowanej i zaniechanej za | kwartat 2012 roku, z pominieciem wptywu z
tytutu réznic kursowych z wyceny bilansowej, wyniost 25,4 min PLN i byt wyzszy w poréwnaniu do | kwartatu
2011 roku 0 11,1 min PLN

Zysk netto na dziatalnosci kontynuowanej i zaniechanej za | kwartat 2012 roku, wraz z wptywem z tytutu
réznic kursowych z wyceny bilansowej, wyniést 25,5 min PLN i byt wyzszy w stosunku do | kwartatu 2011
roku o 11,4 min PLN



P P P Przeglad dziatalnosci - Kluczowe wydarzenia
Polish Energy Partners

Energetyka Wiatrowa
Rozwdj portfela projektow wiatrowych postepuje zgodnie z planem
Nowe farmy FW tukaszow (34 MW) i FW Modlikowice (24 MW) operujg z petnym wykorzystaniem mocy
Do konca IV 2012 z tytutu dotacji UE dla Projektow FW tukaszow i FW Modlikowice wptyneto tgcznie 75,6 min PLN (w tym 28,6
min PLN w | kwartale 2012), do konca 2012 spodziewamy sie jeszcze wptywu 4,4 min PLN
Wynik FW Puck bez wptywu z tytutu niezrealizowanych FX w | kwartale 2012 roku powyzej wyniku z | kwartatu 2011 roku

Rozpoczeto proces pozyskiwania finansowania na budowe kolejnych farm wiatrowych o tgcznej mocy 106 MW

Outsourcing Energetyki Przemystowej
Wynik EC Saturn powyzej budzetu, do IV 2012 EC Saturn wtgczona do struktury Grupy PEP, ale prezentowana jako dziatalno$¢
zaniechana
Produkcja w EL Mercury na poziomie wyzszym niz w roku ubiegtym oraz w budzecie, wynik nizszy w porownaniu do zesziego
roku wskutek braku przychodéw z JI (wyczerpany limit Banku Swiatowego)
Wynik EC Zakrzéw na nieco nizszym poziomie niz w roku ubiegtym oraz nieznacznie powyzej budzetu

Development elektrowni biomasowych w toku

Produkcja Paliw z Biomasy
Zaktad produkcji pelletu GPBE Potudnie powyzej 2011 roku (wzrost iloéci sprzedanego pelletu) oraz ponizej budzetu
(niedostateczna podaz stomy skutkujgca wzrostem jej ceny)
Zaktad produkcji pelletu GPBE Potnoc ponizej budzetu ze wzgledu na wysokg cene stomy, przy jednoczesnie niskiej jej jakosci
(wysoka wilgotnosc¢) oraz zbyt niskg podaz surowca na rynku

Trwajg ostatnie procedury uruchomieniowe w zaktadzie GPBE Wschdd k. Zamoscia
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EC Zakrzow:

EL Mercury:

FW Puck:

FW Amon:
FW Talia:

GPBE Poétnoc:

Obecna dziatalnos¢

EBITDA powyzej budzetu, mimo nizszych przychoddw ze wzgledu na nizszy popyt na
energie cieplng

wynik operacyjny znacznie powyzej budzetu (wieksze dostawy gazu) oraz nizszy od
zesztorocznego ze wzgle,du na brak przychodow z tytutu JI z uwagi na wyczerpanie limitu
zakupéw przez Bank Swiatowy

EBITDA na poziomie roku ubiegtego oraz ponizej budzetu gt. ze wzgledu na nizszg
wietrznos¢

rozpoczecie dziatalnosci w | 2012 roku, w budzecie od Il 2012
rozpoczecie dziatalnosci w | 2012 roku, w budzecie od Il 2012
EBITDA nizsza niz w roku 2011 oraz ponizej budzetu ze wzgledu na wysokg cene stomy,

przy jednoczesnie niskiej jej jakosci (wysoka wilgotnosc), przektadajgcej sie na
wyzsze koszty operacyjne, dodatkowo niedostateczna podaz surowca na rynku

GPBE Potudnie: EBITDA wyzsza niz w roku 2011 (wiecej sprzedanego pelletu oraz efekt optymalizacji

kosztdw), lecz ponizej budzetu ze wzgledu na wysokg cene stomy, przy jednoczesnie
niskiej jej jakosci (wysoka wilgotnos¢) przektadajgcej sie na wyzsze koszty operacyjne,
dodatkowo zbyt mata podaz surowca na rynku
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. Projekty w fazie wdrazania - energetyka wiatrowa
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P = P Projekty wiatrowe w fazie wdrazania
Polish Energy Partners

m Rozbudowa projektow FW tukaszow (34 MW) oraz
FW Modlikowice (24 MW) do tgcznej mocy 86 MW w
trakcie developmentu

m Rozpoczeto procedury przetargowe w celu
wytonienia dostawcow i wykonawcow robot
zwigzanych z projektem budowy kolejnych farm
wiatrowych o tgcznej mocy 106 MW, realizacja
budowy planowana jest na 2013 i 2014 rok

m Jednoczesnie rozpoczeto proces pozyskiwania
finansowania budowy ww. 106 MW (fgczny capex na
poziomie ok. 740 min PLN)
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. Projekty w fazie wdrazania - paliwa z biomasy
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P P Produkcja Paliw z Biomasy - projekty w fazie
wdrazania

GPBE Wschéd - zakfad produkciji pelletu dla obstugi kontraktu z GDF Suez Polska:

Proces zakupu dziatki i uzyskania pozwolenia na budowe zakonczony

Pozwolenie na uzytkowanie uzyskane

Prace budowlane zakonczone, urzgdzenia linii technologicznej zakupione i zamontowane
Trwa rozruch linii technologicznych

Ostateczne przekazanie fabryki do eksploatacji zaplanowane na czerwiec 2012 roku
Umowa sprzedazy catosci planowanej produkcji peletu podpisana

12
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Status rozwoju portfela projektéow

Polish Energy Partners wiatrowych
G — 50 MW
MPZ
7 |30 VW f\/l_pzz6 |\D/|¥v WPS
. F _ 42 MW — MPZ, DS \’/ ) )
MPZ, DS, WPS ) W
| VANV
V- - E- 38 MW
B- 24 MW T Mpz,DS,wPs |
MPZ, D$
‘ | =21 MW || H _ 124 Mw
Yo |MPZ MPZ, DS, WPS
" N \r (80 MW) |
C - 28 MW -
MPZ *), D$*), WPS | T
“1 D-105 MW

MPZ, DS*), WPS

Farmy Wiatrowe na zaawansowanym etapie
developmentu

Projekty przeznaczone do budowy

Osiagniete etapy developmentu:

MPZ - Miejscowy Plan Zagospodarowania
DS - Decyzja Srodowiskowa

WPS - Warunki Przytaczenia do Sieci

PB - Pozwolenie na Budowe

*) - Procedura odwotawcza
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P R P Development elektrowni biomasowych-
Plan na rok 2012

Elektrownia Biomasowa Potudnie: elektrownia o mocy 30 MWe przytgczona do sieci
elektroenergetycznej
Wybrano lokalizacje Obiektu. W potowie sierpnia 2011 roku rozpoczeto procedure przetargowag
zwigzang z pozyskaniem dziatki, uzyskano decyzje srodowiskowg oraz warunki przytgczenia do
sieci, negocjacje umowy przytgczeniowej w toku. Obecnie trwajg prace zwigzane z projektem
technicznym Obiektu, wystgpiono o pozwolenia na budowe. Planowane uruchomienie Obiektu

to druga potowa roku 2014.

Dalsze inwestycje w elektrownie biomasowe
Trwajg negocjacje z 3 innymi podmiotami przemystowymi w celu uruchomienia kolejnych

elektrowni lub elektrocieptowni biomasowych o mocy 85MWt/30 MWe.

15



. Wyniki finansowe za | kwartat 2012/2011

g o\ E‘.
| & S e —~—




Polish

P ~ P Wyniki za | kwartat 2012/2011 - Przychody

Energy Portners

KWARTAL | PRZYCHODY (dziatalno$¢ kontynuowana)
[min PLN]

40,0
30,0
200 | 36,7

10,0

0,0

Q1 2011A Q1 2012A

| kwartat:

>
>

v

vVvyyvyy

SM - brak przychodéw z dziatalnosci zaniechanej przeznaczonej do odsprzedazy w obu poréwnywanych kwartatach

FW Amon oraz FW Talia — rozpoczecie dziatalnosci operacyjnej w |1 2012 roku, bardzo dobre warunki wietrzne, wptyw
19,5 min PLN

EL Mercury — nieco wyzsza sprzedaz energii elektrycznej zniwelowana brakiem przychodoéw z tytutu produkcji JI z uwagi
na wyczerpanie limitu zakupdw przez Bank Swiatowy

EC Zakrzdéw — sprzedaz ciepta nieco ponizej poziomu zesztorocznego

GPBEPd — wyzsza sprzedaz pelletu w | kwartale 2012 roku

GPBEPN — nizsza sprzedaz pelletu w | kwartale 2012 roku

Brak wplywu z tytutu sprzedazy Farm Wiatrowych w obu poréwnywanych kwartatach

17



P ~ P Wyniki za | kwartat 2012/2011 - EBITDA

Polish Energy Portners

KWARTAL | EBITDA (dziatalno$¢ kontynuowana )

[mIn PLN]

30,0

20,0

10,0 4,8

0,0
Q1 2011A Q1 2012A
® | kwartat:

>  Wptlyw Przychodéw
» SM - brak wptywu EBITDA z dziatalnosci zaniechanej przeznaczonej do odsprzedazy w obu poréwnywanych kwartatach
» Wydajnos¢ FW Puck oraz EC Zakrzow bez zmian do zesztego kwartatu
»  Koszty opcji menadzerskich na tym samym poziomie w obu kwartatach w kwocie 0,6 min PLN
»  Odzyskanie w 2012 roku spisanych naleznosci przez EC Jeziorna w wysokosci 0,2 min PLN
»  Odzyskanie w 2011 roku spisanych naleznosci przez EC Wizéw w wysokosci 1,5 min PLN
» Nizsza EBITDA w GPBE Péthoc z powodu wzrostu cen stomy i wyzszych kosztow produkcji wskutek gorszej jakosci

surowca (duza wilgotno$¢ stomy oraz trudnosci z zakupem stomy na rynku)
Wyzsza EBITDA w GPBE Pd m.in. dzieki optymalizacji kosztow
Brak wptywu z tytutu EBITDA na sprzedazy Farm Wiatrowych w obu poréwnywanych kwartatach

vy
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P _ P Wyniki za | kwartat 2012/2011 - Zysk Netto oraz
= Skorygowany Zysk Netto* na dziatalnosci

Polish Energy Partners kontynuowanej
| KWARTAL SKONSOLIDOWANY ZYSK NETTO | KWARTAL SKONSOLIDOWANY ZYSK NETTO
DZIALALNOSC KONTYNUOWANA DZIALALNOSC KONTYNUOWANA BEZ WPLYWU Z
[mIn PLN] TYTULU NIEZREALIZOWANYCH ROZNIC
- 100 - KURSOWYCH
' [mIn PLN]
i 8,0 -
i 6,0 r
7,1
r 4,0 r
4,1
r 20 ¢
1 Q
2,5 0,0 1.8
L _2,0 L
L -4,0
-6,0
Q1 2011A Q1 2012A Q1 2011A Q1 2012A
® | kwartat: ® | kwartat
»  Wyzsze odsetki od lokat terminowych (wptyw 1,6 min PLN) >  Wplyw zrealizowanych réznic kursowych
>  Wyzsze w 2012 roku pr'zychody finansowe z tytutu odwrc’:cenia_ dyskonta »  Wplyw podatku dochodowego
na odroczonych ptatnosciach za sprzedane w latach poprzednich farmy YY dsetek od lokat termi h i bo3 K
wiatrowe (wptyw 1,0 min PLN) ptyw odsetek od lokat terminowych i pozycze
> Wplyw kosztéw kredytu nowych farm FW tukaszéw | FW Modlikowice > Wplyw z tytutu dyskonta
(4,6 min PLN)
» Wyzszy podatek dochodowy o 2,8 min PLN
»  Catkowity wplyw zrealizowanych dodatnich réznic kursowych w |
kwartale 2012 roku nizszy niz w | kwartale 2011 roku o 0,05 min PLN
»  Catkowity wplyw niezrealizowanych dodatnich réznic kursowych w |

kwartale 2012 roku wyzszy niz w | kwartale 2011 roku o 3,8 min PLN

* Skorygowany Zysk Netto bez niezrealizowanych réznic kursowych
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10,0
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Wyniki za | kwartat 2012/2011 - Zysk Netto

P ~ P oraz Skorygowany Zysk Netto* na dziatalnosci
" kontynuowanej bez obcigzen podatkowych z
olish Energy Partners dziatalnosci zaniechanej
| KWARTAL SKONSOLIDOWANY ZYSK NETTO | KWARTAL SKONSOLIDOWANY ZYSK NETTO DZIALALNOSC
DZIALALNOS ¢ KONTYNUOWANA BEZ WPLYWU Z KONTYNUOWANA BEZ WPLYWU Z TYTULU PODATKU NA
TYTULU PODATKU NA DZIALALNOSCI ZANIECHANEJ DZIALALNOSCI ZANIECHANEJ ORAZ
[min PLN] BEZ WPLYWU Z TYTULU NIEZREALIZOWANYCH ROZNIC
100 - KURSOWYCH
' [min PLN]
8,0 -
6,0 -
7.9
10,9 40
20 r
0,0
Q1 2011A Q1 2012A Q1 2011A Q1 2012A
® | kwartat:

» Whplyw Zysku netto na dziatalnosci kontynuowane;j

» Wptyw podatku na dziatalnosci zaniechanej w pierwszym kwartale 2011
roku wyniést 2,9 min PLN natomiast wptyw podatku na dziatalnosci
zaniechanej w pierwszym kwartale 2012 roku wyniést 3,8 min PLN

* Skorygowany Zysk Netto bez niezrealizowanych réznic kursowych
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P P Wyniki za | kwartat 2012/2011 - Zysk netto oraz
B Skorygowany Zysk Netto* z dziatalnosci
Polish Energy Partners kontynuowanej i dziatalnosci zaniechanej

KWARTAL | SKONSOLIDOWANY ZYSK NETTO
DZIALALNOSC KONTYNUOWANA | ZANIECHANA
[mIn PLN]

25,5

Ql2011A Ql2012A
Wptyw EBITDA na dziatalno$ci kontynuowanej
Wptyw EBITDA na dziatalnosci zaniechanej w | kwartale 2012 roku
wyniost 21,1 min PLN, natomiast wptyw na EBITDA na dziatalnosci
zaniechanej w | kwartale 2011 roku wyniést 15,6 min PLN
Wyzsze odsetki od lokat terminowych (wptyw 1,6 min PLN)
Wptyw z tytutu odwrdcenia dyskonta bez zmian w stosunku do wpltywu
na dziatalnosci kontynuowanej
Wptyw kosztow kredytu FW tukaszow i FW Modlikowice bez zmian w
stosunku do wptywu na dziatalnosci kontynuowanej
Podatek dochodowy bez zmian w stosunku do wptywu na dziatalnosci
kontynuowanej

Catkowity wplyw zrealizowanych réznic kursowych w | kwartale 2012
roku wyzszy niz w | kwartale 2011 roku 0 0,1 min PLN

Catkowity wplyw niezrealizowanych réznic kursowych w | kwartale 2012

roku wyzszy niz w | kwartale 2011 roku o 0,3 min PLN

30,0
25,0
20,0
150
10,0

50

0,0

vVvyyvyyy

| KWARTAL SKONSOLIDOWANY ZYSK NETTO
DZIALALNOSC KONTYNUOWANA | ZANIECHANA BEZ
WPLYWU Z TYTULU NIEZREALIZOWANYCH ROZNIC
KURSOWYCH
[mIn PLN]

25,4

Q1 2011A Q1 2012A

Wptyw EBITDA z dziatalno$ci kontynuowanej i zaniechanej
Wptyw dodatnich zrealizowanych réznic kursowych

Wplyw podatku dochodowego

Wplyw odsetek od lokat terminowych i pozyczek

Wptyw z tytutu dyskonta

* Skorygowany Zysk Netto bez niezrealizowanych réznic kursowych
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P N P Wptyw sprzedazy SM na 2012 P&L PEP i Grupy

| PEP
Polish Energy Partners

Wptyw na wynik skonsolidowany Grupy PEP Wptyw na wynik jednostkowy PEP
min min

Sprzedaz SM w dniu 2 maja 2012 roku PLN Sprzedaz SM w dniu 2 maja 2012 roku PLN
Przychody Finansowe Przychody Finansowe

Przychdd ze zbycia dziatalno$ci zaniechanej 172 Przychdd ze zbycia dziatalno$ci zaniechanej 172
Koszty finansowe Koszty finansowe

Aktywa netio SM na dzien sprzedazy (70) Koszt udziatow SM (47)

Koszt z tytutu umorzenia weksli (17) Koszt z tytutu umorzenia weksli (17)
Zysk brutto 85  Zysk brutto 108

Podatek odroczony 13 Podatek odroczony 13

Podatek biezacy (30) Podatek biezacy (29)
Zysk netto 68 Zysk netto 92

Rezerwa na roszczenie z Mondi (réznica w cenie skorygowana o weksle i podatek)  (21) Rezerwa na roszczenie z Mondi (réznica w cenie skorygowana o weksle i podatek) (21)

Aktywo na podatek odroczony od rezerwy Mondi 4 Aktywo na podatek odroczony od rezerwy Mondi 4
Zysk netto z uwzglednieniem rezerwy 51 Zysk netto z uwzglednieniem rezerwy 75
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Polish Energy Partners

EBITDA

Skorygowana EBITDA

Skonsolidowany Zysk Netto

Uszczego6towienie Prognozy na 2012 rok

84,6

84,6

34,3

21,9

23,5

18,3

24,6

27,9

21,4

46,4

51,4

39,7

131,0

136,0

74,0
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P-.P Odwotanie Prognozy 2012
Polish Energy Partners

W dniu 15 maja 2012 roku raportem biezgcym nr 24/2012 Polish Energy Partners S.A. odwotat

prognoze wynikéw na rok 2012 podang do publicznej wiadomosci raportem biezgcym nr 40/2011.

Powodem odwotania przez Spotke prognozy jest nabycie przez Mondi ogotu praw i obowigzkow
komandytariusza Saturn Management Spotka z ograniczong odpowiedzialnoscig i Wspalnicy,
Spoétka Komandytowa oraz cato$ci udziatdw w Saturn Management Spétka z ograniczong

odpowiedzialnoscig (,Prawa”).

Z uwagi na fakt, iz Mondi zakwestionowato cze$¢ zaptaconej ceny za Prawa i nie mozna
wykluczy¢, ze rozstrzygniecie tej kwestii dokonane zostanie w ramach postepowania sgdowego,
ktorego wynik jest obecnie trudny do oszacowania, PEP nie moze jednoznacznie okresli¢
wysokosci pozycji przedstawionych w prognozie. W konsekwencji PEP nie bedzie publikowac

nowej prognozy na 2012 rok.
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Eneraqy

Podsumowanie

Skorygowany Zysk Netto na dziatalnosci kontynuowanej oraz EBITDA na dziatalno$ci

kontynuowanej powyzej budzetu oraz roku ubiegtego

Rozpoczecie dziatalnosci i osiggniecie docelowej produktywnosci przez FW tukaszow i

FW Modlikowice
Rozruch linii technologicznych w GPBE Wschod w maju 2012 roku

Rozpoczecie procedur przetargowych oraz procesu pozyskania finansowania na budowe

kolejnych 106 MW farm wiatrowych
Duze postepy w developmencie Farm Wiatrowych

Dalszy postep w developmencie elektrowni biomasowych
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