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P

' P Przeglad Dziatalnosci - Wyniki za | kwartat 2009

Przychody ze sprzedazy za | kwartat 2009 wyniosty 36.5 mil. PLN i sg wyzsze od
poziomu z 2008 roku 0 9.8 mil. PLN

Skorygowana EBITDA za | kwartat 2009 w wysokosci 37.6 mil. PLN jest wyzsza od
poziomu z 2008 roku o 17.7 mil. PLN

Zysk Netto za | kwartat 2009 wyniost 24.1 mil. PLN i przekroczyt poziom z 2008 roku o
13.1 mil. PLN

Zysk Netto za | kwartat 2009 z pominieciem wptywu roznic kursowych z wyceny
bilansowej wyniost 26.7 mil. PLN i jest wyzszy od poziomu z 2008 roku o 16.2 mil. PLN



P

P Przeglad Dziatalnosci - Kluczowe wydarzenia

Farma wiatrowa Jarogniew/Mottowo planowo sprzedana

Farmy wiatrowe Suwatki i Tychowo sprzedane w celu realizacji wartosci dla akcjonariuszy
Nizsze wyniki farmy wiatrowej w Pucku z powodu warunkow wietrznych

Rozwoj portfela projektow wiatrowych postepuje zgodnie z planem

Wdrozenie projektu Tytan postepuje

Réznica w czasie przeprowadzenia remontu kotta CFB - marzec zamiast kwietnia -
powoduje nizszg produkcje energii zielonej w EC Saturn

Wyniki pozostatych zaktadow outsourcingowych zgodne z budzetem

Linia produkcyjna w GPBE Potnoc w fazie testow, rozpoczecie produkcji przewidywane na
maj 2009

Rozpoczecie dziatalnosci GPBE Potudnie zaplanowane na Il kwartat 2010 roku
Trzeci kontrakt na dostawy biomasy w trakcie negocjacji






P: P Outsourcing Energetyki Przemystowej

EC Saturn:
< Wyzsze rozliczenie za rok 2008 z tytutu wyprodukowanej zielonej energii

< Nizsza produkcja energii zielonej w | kw. 2008 z powodu rutynowego
przegladu kotta CFB

« Rozpoznanie przychodow z tytutu czerwonej energii
EC Zakrzow na poziomie z ubiegtego roku i zgodnie z budzetem,

EC Jeziorna na poziomie z ubiegtego roku i zgodnie z budzetem,

Produkcja w EC Mercury na nizszym poziomie niz w roku ubiegtym w
wyniku nizszego niz zaktadano poziomu gazu dostarczanego przez
zaktady koksownicze

EC Wizow:

< Dodatkowe wptywy ze sprzedazy gruntu stanowigcego zabezpieczenie
naleznosci EC Wizow, ktorg musi przeprowadzi¢ syndyk Z.Ch. Wizow,
spodziewane sg w ostatnim kwartale 2009



P'- P Farma Wiatrowa Puck
P

Nizsza produkcja w porownaniu do poziomu z ubiegtego roku i do poziomu
zaktadanego w budzecie

Stabe warunki wietrznosci przewazajace w catej potnocnej Europie w | kw.
2009









P - P Postep we wdrozeniu projektow w energetyce wiatrow

FW Jarogniew/Moftowo - [10 turbin; 20 MW];

Podpisanie kontraktow na dostawe turbiny oraz pozostate prace przewidywane na Il kw.
2009

Uzgodnienie warunkow finansowania planowane na Il kw. 2009
Ztozono wniosek na dotacje unijne; rozstrzygniecie procesu spodziewane w lipcu 2009
Rozpoczecie produkcji planowane na II/11l kwartat 2010

X Xl [x]

FW Modlikowice [12 turbin; 24 MW] ; FW Ltukaszow - [17 turbin; 34 MW]

Trwa wdrozenie zapisOw umowy o0 przytaczenie; rozpoczeto proces oszacowywania
wymaganych modernizacji sieci

Mozliwosc rozszerzenia projektu w przysztosci do 85 MW (maksymalna moc okreslona w
umowie o przytaczenie)

Podpisanie kontraktow na dostawe turbiny oraz pozostate prace przewidywane do stycznia
2010

Uzgodnienie warunkdw finansowanie planowane na styczen 2010
Ztozono wnioski na dotacje unijne; rozstrzygniecie procesu spodziewane w lipcu 2009
Rozpoczecie produkcji planowane na | kw. 2011

X X [x]



PE P Sprzedaz Farm Wiatrowych

FW Jarogniew/Mottowo - 70% udziat;

Zakonczony development w styczniu 2009

Wiekszosciowy udziat sprzedany do Electrabel

Wptyw na wynik netto 8.9 mil PLN

FW Suwatki i FW Tychowo - pozostate udziaty 30 %

Pozostate udziaty sprzedane RWE Renewables Polska zgodnie ze strategig PEP

Wptyw na wynik netto 9.8 mil PLN

Wptyw gotdwki z tytutu zwrotu zaangazowanego kapitatu w FW Suwatki wraz z odsetkami
wysokosci 31.9 mil. PLN;

Po dacie bilansowej 31 marca 2009; wptyw gotdwki z tytutu zwrotu zaangazowanego
kapitatu w FW Tychowo wraz z odsetkami w wysokosci 2.4 mil. PLN






P: P Projekty w fazie wdrazania - Outsourcing Energetyki

0 Rozszerzenie projektu Saturn Management (SM) - Projekt Tytan

x

Dostarczenie maszyn i urzadzen: Luty - Kwiecien 2009
<« Budowa: Luty - Lipiec 2009
< Uruchomienie: Wrzesien/Pazdziernik 2009

< Sfinalizowanie organizacji finansowania dtuznego przewidywane na koniec
czerwca 2009






P - P Projekty w fazie wdrazania - Paliwa z Biomasy

0 GPBE Potnoc - zaktad produkcji pelletow dla obstugi kontraktu z Dalkia;

0 Trwa instalacja linii produkcyjnej
0 Produkcja testowa rozpoczeta sie juz w marcu 2009

Q

Pierwsza sprzedaz spodziewana w kwietniu 2009

0 GPBE Potudnie - zaktad produkcji pelletow dla obstugi kontraktu z EDF:

O 0O 0 0 O

Wybrano lokalizacje

Trwa proces zabezpieczania lokalizacji

Rozpoczeto proces wyboru technologii i dostawcow
Pozwolenie na budowe spodziewane w sierpniu 2009
Rozpoczecie produkcji przewidywane w maju 2010






P: P Plan Developmentu Farm Wiatrowych na 2009 rok
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P: P Postep w rozwoju portfela farm wiatrowych

0 Podpisano aneks do umowy z EPA zabezpieczajacy prawa do developmentu
dodatkowych 300 MW w odniesieniu do poczatkowej umowy; w rezultacie
dzieki wspotpracy z EPA wydevelopowanych zostanie 600 MW, po atrakcyjnej
cenie

O Prace nad projektami znajdujacymi sie w portfelu na rok 2009 dobrze
postepuja i zapewnia ukonczenie developmentu 120MW w 2009 roku

0 2 nowe lokalizacje dodane przez wtasny zespot PEP






P: P | kwartat 2009 - Przychody

Narastajgco Skonsolidowane Prachody
[mil. PLN]

36,5
26,7

0O 2008A 0O 2009A

Wyzsze przychody w | kw. 2009 w poréwnaniu do | kw. 2008 :
Sprzedaz projektu Jarogniew/Mottowo
Rozpoznanie przychodow z czerwonej energii
Wyzsze rozliczenie z tytutu zielonej energii wyprodukowanej w 2008
Nizsze przychody w | kw. 2009 w porownaniu do | kw. 2008 :
Gorsza produkcja w FW Puck i EL Mercury
Rutynowy przeglad kotta CFB w | kw. 2009, ktory nie byt przeprowadzony w | kw. 2008




P: P | kwartat 2009 - EBITDA

Narastajgco Skonsolidowana EBITDA
[mil. PLN]

O 2008A O 2009A

Wptyw przychodow




P: P | kwartat 2009 - Skorygowana EBITDA

Narastajaco Skonsolidowana Skorygowana EBITDA
[mil. PLN]

0 2008A O 2009A

Wptyw EBITDA
Wptyw sprzedazy FW Jarogniew/Mottowo
Wptyw sprzedazy FW Suwatki & FW Tychowo

*Skorygowana o przeklasyfikowanie z przychodow finansowych odsetek od dzierzawionych sktadnikow majatku oraz wynikow dziatalnosci



PE P | kwartat 2009 - Zysk Netto

Narastajaco Skonsolidowany Zysk Netto
[mil. PLN]

241
11,0

0 2008A 0 2009A

Wptyw Skorygowanej EBITDA

Ujemne rdznice kursowe z wyceny bilansowej wyniosty 3.3 mil PLN za | kw. 2009 w
porownaniu do dodatnich roznic kursowych z | kw. 2008, ktére wyniosty + PLN 0.6 mil

Brak odsetek od depozytow w | kw. 2009 na poziomie z | kw. 2008




I): P | kwartat 2009 - Zysk Netto z pominieciem wptywu réznic
~ kursowych z wyceny bilansowej

Narastajaco Skonsolidowany Zysk Netto bez niezrealizowanych réznic kursowych
[mil. PLN]

O 2008A 0 2009A







PE P Podsumowanie

<« Wykonano juz 60% Prognozowanego Wyniku Netto (z pominieciem efektu roznic
kursowych z wyceny bilansowej)

< 53% EBITDA osiggnietej po | kw. 2009
< Projekt Tytan realizowany zgodnie z harmonogramem i budzetem
« Zaktad produkcji pelletéw w fazie testow

« Dobre postepy w rozwoju portfela projektow wiatrowych; zabezpieczono prawa do
dodatkowych 300 MW po atrakcyjnej cenie



