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P~P Przeglad dziatalnosci - Wyniki
Polish Energy Partners

Skorygowana EBITDA za | pétrocze 2011 roku, z pominieciem sprzedazy Farm Wiatrowych,
wyniosta narastajgco 36,1 min PLN i byta wyzsza w stosunku do | potrocza roku ubiegtego o
4,5 min PLN

Zysk netto za | potrocze 2011 roku, z pominieciem wptywu z tytutu roznic kursowych z wyceny
bilansowej i sprzedazy Farm Wiatrowych, wyniost 23,6 min PLN i byt wyzszy w porownaniu
do | potrocza 2010 roku 0 4,9 min PLN

Zysk netto za | potrocze 2011 roku, wraz z wptywem z tytutu roznic kursowych z wyceny
bilansowej i ze sprzedazy Farm Wiatrowych, wyniost 23,5 min PLN i byt nizszy w stosunku
do | poétrocza 2010 roku 0 4,7 min PLN



P = P Przeglad dziatalnosci - Kluczowe wydarzenia
Polish Energy Partners

Energetyka Wiatrowa
Rozwaj portfela projektéw wiatrowych postepuje zgodnie z planem
Realizacja projektow FW tukaszow i FW Modlikowice jest w toku zgodnie z harmonogramem
Ztozono wniosek o wyptate | transzy dotacji UE dla Projektow FW tukaszéw i FW Modlikowice

Wyniki FW Puck w | pétroczu 2011 roku powyzej budzetu ze wzgledu na korzystne warunki

wietrzne

Outsourcing Energetyki Przemystowej
Wyniki EC Saturn oraz EL Mercury przekraczajg ubiegtoroczny poziom
EC Zakrzow ponizej budzetu ze wzgledu na nizsze zapotrzebowanie na energie cieplng

Development elektrowni biomasowych w toku

Produkcja Paliw z Biomasy
Zaktady produkcji pelletu GPBE Potnoc oraz GPBE Potudnie ponizej budzetu ze wzgledu na

wysokg cene stomy, przy jednoczesnie niskiej jej jakosci (wysoka wilgotnos¢)
Development zaktadu GPBE Wschod postepuje zgodnie z harmonogramem



. Obecna dziatalnosc¢




P ~ P Obecna dziatalnosé

EC Saturn:

EC Zakrzow:

EL Mercury:

FW Puck:

GPBE Poétnoc:

GPBE Potudnie:

Produkcja energii elektrycznej zgodna z budzetem oraz powyzej poziomu
ubiegtorocznego

Wyzsze Equity Service Payment w poréwnaniu do | pétrocza 2010 r., w ramach
rozliczenia z Mondi za rok 2010 oraz za biezacy rok

EBITDA zgodnie z budzetem, mimo nizszych przychodow ze wzgledu na nizszy popyt na
energie cieplng

wyniki powyzej budzetu oraz lepsze od zesztorocznych ze wzgledu na zwiekszenie
dostaw gazu z zaktadow koksowniczych

lepsze wyniki w porownaniu do budzetu oraz wynikdw z zesztego roku ze wzgledu na
korzystniejsze warunki wietrzne

produkcja wyzsza niz w roku 2010, lecz EBITDA ponizej budzetu ze wzgledu na wysokag
cene stomy, przy jednoczesnie niskiej jej jakosci (wysoka wilgotnosc) przektadajgcej sie na
wyzsze koszty operacyjne

produkcja zgodna z biznes planem, lecz EBITDA ponizej budzetu ze wzgledu na wysokg
cene stomy, przy jednoczes$nie niskiej jej jakosci (wysoka wilgotnos¢) przektadajgcej sie na
wyzsze koszty operacyjne
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. Projekty w fazie wdrazania - energetyka wiatrowa
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P = P Postep w developmencie projektow wiatrowych
Polish Energy Partners

FW Modlikowice [12 turbin; 24 MW] oraz
FW tukaszow [17 turbin; 34 MW]

= Budowa przebiega zgodnie z planem i budzetem:

» Montaz wszystkich 17 turbin w tukaszowie zostat
zakonczony

» W Modlikowicach zostato zmontowanych 6 z 12
turbin; petne zakonczenie montazu jest planowane
na drugg potowe sierpnia

= Rozruch i rozpoczecie produkcji na przetomie
2011/2012 roku:

» Doktadny termin jest uzalezniony od zakornczenia
prac nad przytgczem przez EnergiaPro

= Rozbudowa projektéw do tgcznej mocy 86 MW w
trakcie developmentu
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. Projekty w fazie wdrazania - paliwa z biomasy
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P P Produkcja Paliw z Biomasy - projekty w fazie
wdrazania

GPBE Potudnie - zaktad produkcji pelletu do obstugi kontraktu z EDF Polska:

Zakonczono budowe obydwu linii produkcyjnych oraz montaz linii do przerobu materiatéw
sypkich

Kontraktacja zakupu stomy na rok 2011 zakohczona w 90%

Osiggnieto petng wydajnos¢ produkcyjng

Podpisano umowy sprzedazy catosci planowanej produkcji pelletu

GPBE Wschéd - zakfad produkciji pelletu dla obstugi kontraktu z GDF Suez Polska:

Proces zakupu dziatki zakonczony, uzyskano pozwolenie na budowe, rozpoczeto budowe
zaktadu oraz zakup urzgdzen linii technologicznej

Rozpoczecie produkcji jest zaplanowane na koniec | kwartatu 2012 roku

Podpisano umowe sprzedazy catosci planowanej produkcji pelletu

Proces pozyskania finansowania w ostatniej fazie uzgodnien
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Polish Energy Partners

Status rozwoju portfela projektéow
wiatrowych

E- 38 MW
MPZ, DS

G — 50 MW
MPZ
A+B: 105 MW ‘Y__
MPZ, DS, WPS -~
\ -
- V.
Tra.
‘ F—42 MW
MPZ, DS
C — 28 MW
MPZ, WPS
)
T

Y

F

D — 105 MW
MPZ, DS¥)

| - 26 MW
MPZ

Farmy Wiatrowe na zaawansowanym etapie
developmentu

H - 124 MW
MPZ, DS

Rozszerzenie FW Modlikowice/t.ukaszéw

Projekt przeznaczony do sprzedazy w 2011r.

Osiagniete etapy developmentu:

MPZ - Miejscowy Plan Zagospodarowania
DS - Decyzja Srodowiskowa

WPS - Warunki Przytaczenia do Sieci

PB - Pozwolenie na Budowe

*) - Procedura odwotawcza

14



P By P Development elektrowni biomasowych-
Plan na rok 2011

Elektrownia Biomasowa Potudnie: elektrownia o mocy 30 MWe przytgczona do sieci
elektroenergetycznej
Wybrano lokalizacje Obiektu. W potowie sierpnia 2011 roku rozpoczyna sie procedura
przetargowa zwigzana z pozyskaniem dziatki, procedura uzgodnien srodowiskowych oraz
ztozony zostanie wniosek o przytgczenie do sieci. Trwajg tez prace zwigzane z projektem

technicznym Obiektu, a takze przygotowania do wystgpienia o pozwolenia na budowe.

Planowane uruchomienie Obiektu to potowa roku 2014.

Dalsze inwestycje w elektrownie biomasowe

Trwajg negocjacje z 3 innymi podmiotami przemystowymi w celu uruchomienia kolejnych

elektrowni lub elektrocieptowni biomasowych o mocy 85MWt/30 MWe.
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Polish Energy Portners
NARASTAJACO PRZYCHODY
BEZ SPRZEDAZY FARM WIATROWYCH
[mIn PLN]
100,0 r
80,0 +
<l 71,0
40,0 + 61,3 ’
20,0 -
0,0
2010A 2011A
= | pétrocze:
» SM - wyzsze przychody w biezgcym okresie z tytutu sprzedazy
zielonej i czerwonej energii
» SM - wyzsze Equity Service Payment w biezgcym okresie i po
rozliczeniu za rok 2010
» SM - rozpoznanie przychodoéw z tytutu udziatu w korzysciach ze
sprzedazy czerwonych certyfikatéw za lata 2008-2009 - 75% w |
potroczu 2010 roku vs pozostate 25% w | potroczu 2011 roku
» EL Mercury - wzrost sprzedazy energii elektrycznej oraz wyzsza
wycena certyfikatow z tytutu zredukowanej emisji CO2
» FW Puck - wyzsza sprzedaz energii ze wzgledu na korzystniejsze
warunki wietrzne oraz wyzsza wycena certyfikatow z tytutu
zredukowanej emisji CO2
» GPBE - wyZzsza sprzedaz pelletu
» GPBEPd - rozpoczecie dziatalnosci operacyjnej w styczniu 2011
roku
» EC Jeziorna - brak przychodéw z dziatalno$ci (sprzedaz obiektu w

grudniu 2010 r.)

100,0
80,0
60,0
40,0
20,0

0,0

Wyniki za | pétrocze i Il kwartat 2011/2010-
Przychody bez sprzedazy Farm Wiatrowych

KWARTAL Il PRZYCHODY
BEZ SPRZEDAZY FARM WIATROWYCH
[min PLN]

I 27,9 33,7

Q2 2010A Q2 2011A

Il kwartat:

>

>
>

SM - wyzsze przychody w biezgcym okresie z tytutu
sprzedazy zielonej i czerwonej energii

SM - wyzsze Equity Service Payment w biezgcym okresie
SM - rozpoznanie 75% przychodoéw z tytutu udziatu w

korzysciach ze sprzedazy czerwonych certyfikatow za lata
2008-2009 w Il kwartale 2010 roku

EL Mercury - wzrost sprzedazy energii elektrycznej

FW Puck - wyzsza sprzedaz energii ze wzgledu na
korzystniejsze warunki wietrzne

GPBE — wyzsza sprzedaz pelletu

GPBEPd - rozpoczecie dziatalnosci operacyjnej w styczniu
2011 roku

EC Jeziorna - brak przychodéw z dziatalnosci (sprzedaz
obiektu w grudniu 2010 r.)
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Polish Energy Partners

100,0

80,0

60,0

40,0 |

20,0

0,0

|

NARASTAJACO PRZYCHODY
[min PLN]

71,0

2010A 2011A

Wptyw Przychodow bez sprzedazy Farm
Wiatrowych

Wptyw przychodow ze sprzedazy Farmy
Wiatrowej Wartkowo w | pétroczu 2010
roku w kwocie 17,8 min PLN

Wyniki za | pétrocze i Il kwartat 2011/2010-

Przychody

100,0

80,0

60,0

40,0 |

20,0

0,0

KWARTAL Il PRZYCHODY
[mIn PLN]

33,7

Q2 2010A Q2 2011A

» Wptyw Przychoddw bez sprzedazy Farm

Wiatrowych

Woptyw przychodow ze sprzedazy Farmy
Wiatrowej Wartkowo w Il kwartale 2010 roku
w kwocie 17,8 min PLN
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NARASTAJACO SKORYGOWANA EBITDA
BEZ SPRZEDAZY FARM WIATROWYCH

[min PLN]

40,0

30,0

20,0

10,0

0,0
2010A 2011A

| potrocze:
»  Wplyw Przychodow
» Wyzsza wydajnos¢ EL Mercury oraz FW Puck
» Nizsze koszty opcji menadzerskich o 1,3 min PLN
» Odzyskanie spisanych naleznosci przez EC Wizéw w

wysokosci 4,2 min PLN w wyniku sprzedazy dziatki
przez syndyka

Nizsza EBITDA w GPBE i GPBE Pd z powodu
wzrostu cen stomy i wyzszych kosztéw produkcji
wskutek gorszej jakosci surowca (duza wilgotnosc
stomy)

40,0 r

30,0

20,0

10,0

0,0

Wyniki za | pétrocze i Il kwartat 2011/2010 -
Skorygowana EBITDA*
bez sprzedazy Farm Wiatrowych

KWARTAL 1| SKORYGOWANA EBITDA
BEZ SPRZEDAZY FARM WIATROWYCH
[mIn PLN]

14,6

Q2 2010A Q2 2011A

Il kwartat:

>

>
>
>

Wplyw Przychodow

Wyzsza wydajnos¢ FW Puck

Nizsze koszty opcji menadzerskich o 0,7 min PLN
Odzyskanie spisanych naleznosci przez EC Wizéw

w wysokosci 2,7 min PLN w wyniku sprzedazy dziatki
przez syndyka

Nizsza EBITDA w GPBE i GPBE Pd z powodu
wzrostu cen stomy i wyzszych kosztéw produkcji
wskutek gorszej jakosci surowca (duza wilgotnosc
stomy)

* Skorygowana EBITDA uwzglednia odsetki z tytutu dzierzawy majatku i udziaty w zyskach farm wiatrowych, 19



P : P Wyniki za | pétrocze i Il kwartat 2011/2010-

Skorygowana EBITDA *
Polish Energy Portners

SKORYGOWANA EBITDA =RCRICORG e
[min. PLN] [mIn. PLN]
50,0 50,0 r
40,0 40,0 ¢
300 30,0 -
36,1
20,0 + 20,0 -
10,0 10,0 - 14,6
0,0 0,0
2010A 2011A Q2 2010A Q2 2011A
»  Wplyw Skorygowanej EBITDA bez sprzedazy Farm »  Wptyw Skorygowanej EBITDA bez sprzedazy
Wiatrowych Farm Wiatrowych
»  Wplyw ze sprzedazy Farmy Wiatrowej Wartkowo »  Wplyw ze sprzedazy Farmy Wiatrowej
na EBITDA w | pétroczu 2010 roku wynidst 12,5 Wartkowo na EBITDA w Il kwartale 2010 roku
min PLN wyniost 12,5 min PLN

* Skorygowana EBITDA uwzglednia odsetki z tytutu dzierzawy majatku i udziaty w zyskach farm wiatrowych, 20



P s P Wyniki za | pétrocze i Il kwartat 2011/2010 -
= Skorygowany Zysk Netto*
Polish Energy Partners bez sprzedazy Farm Wiatrowych

NARASTAJACO SKONSOLIDOWANY ZYSK NETTO
BEZ WPLYWU Z TYTULU SPRZEDAZY FARM
WIATROWYCH ORAZ NIEZREALIZOWANYCH ROZNIC
KURSOWYCH
[min PLN]
30,0 r

25,0 |
20,0
150 23,6
10,0

50

0,0
2010A 2011A

® | pétrocze:
» Wplyw EBITDA
» Catkowity wptyw zrealizowanych dodatnich réznic
kursowych w | pétroczu 2011 nizszy niz w |
potroczu 2010 0 0,2 min PLN
» Wyzszy podatek dochodowy o0 1,1 min PLN

» Wyzsze odsetki od lokat terminowych w
wysokosci 1,1 min PLN

KWARTAL 1| SKONSOLIDOWANY ZYSK NETTO BEZ

30,0 r

25,0

20,0

150 r

100 r

50 r

WPLYWU Z TYTULU SPRZEDAZY FARM
WIATROWYCH ORAZ NIEZREALIZOWANYCH
ROZNIC KURSOWYCH
[min PLN]

9,3

0,0

Q2 2010A Q2 2011A

® |l kwartat:

>
>

Wptyw EBITDA

Catkowity wplyw zrealizowanych dodatnich
réznic kursowych w Il kwartale 2011 nizszy
niz w Il kwartale 2010 o0 0,04 min PLN
Wyzszy podatek dochodowy 0 0,2 min PLN

Wyzsze odsetki od lokat terminowych w
wysokosci 1,0 min PLN

* Skorygowany Zysk Netto bez niezrealizowanych réznic kursowych
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50,0 r
40,0
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20,0

10,0 r
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Energy Portners

NARASTAJACO SKONSOLIDOWANY ZYSK
NETTO BEZ WPLYWU Z TYTULU
NIEZREALIZOWANYCH ROZNIC KURSOWYCH
[min PLN]

23,6

2010A 2011A

Wptyw Skorygowanego Zysku Netto bez
sprzedazy Farm Wiatrowych

Wptyw ze sprzedazy na Zysk Netto Farmy
Wiatrowej Wartkowo w | potroczu 2010 roku
wyniost 10,1 min PLN

50,0 r

40,0 r

30,0

20,0

10,0

0,0

Wyniki za | pétrocze i Il kwartat 2011/2010 -
Skorygowany Zysk Netto*

KWARTAL 1| SKONSOLIDOWANY ZYSK NETTO BEZ
WPLYWU Z TYTULU NIEZREALIZOWANYCH ROZNIC
KURSOWYCH
[min PLN]

9,3

Q2 2010A Q2 2011A

Wptyw Skorygowanego Zysku Netto bez
sprzedazy Farm Wiatrowych

Wptyw ze sprzedazy na Zysk Netto Farmy
Wiatrowej Wartkowo w Il kwartale 2010 roku
wyniost 10,1 min PLN

* Skorygowany Zysk Netto bez niezrealizowanych réznic kursowych
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P g P Wyniki za | pétrocze i Il kwartat 2011/2010 -

Polish Energy Partners ZyskNetto
NARASTAJACO KWARTAL ||
SKONSOLIDOWANY ZYSK NETTO SKONSOLIDOWANY ZYSK NETTO
[min PLN] [min PLN]
300 30,0
250 250 -
20,0 t 20,0 +
150 | 15,0 |
10,0 + 23,5 10,0 +
50 50 | 9,5
0,0 0,0
2010A 2011A Q2 2010A Q2 2011A
® | péirocze: ® |l kwartat:
» Wptyw Skorygowanego Zysku Netto » Wplyw Skorygowanego Zysku Netto
» Catkowity wptyw niezrealizowanych ujemnych » Catkowity wptyw niezrealizowanych dodatnich
roznic kursowych w | pétroczu 2011 nizszy niz w | réznic kursowych w Il kwartale 2011 wyzszy niz

potroczu 2010 r. 0 0,5 min PLN w Il kwartale 2010r. 0 0,1 min PLN
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Podsumowanie

Skorygowany Zysk Netto oraz Skorygowana EBITDA bez sprzedazy Farm Wiatrowych
powyzej budzetu i wyzej niz w roku ubiegtym
Duze postepy w developmencie Farm Wiatrowych

Zaawansowana budowa projektéw FW Modlikowice oraz FW tukaszow, zgodna z

harmonogramem i budzetem
Rozpoczecie budowy Biomasy Wschod zgodnie z harmonogramem

Postep w rozwoju elektrowni biomasowych
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