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P~P Przeglad dziatalnosci - Wyniki
Polish Energy Partners

Skorygowana EBITDA za 12 miesiecy 2011 roku, z pominieciem sprzedazy Farm
Wiatrowych, wyniosta narastajgco 56,4 min PLN i byta wyzsza w stosunku do 12 miesiecy
roku ubiegtego o 3,1 min PLN

Zysk netto za 12 miesiecy 2011 roku, z pominieciem wpltywu z tytutu réznic kursowych z
wyceny bilansowej i sprzedazy Farm Wiatrowych, wynidst 32,8 min PLN i byt wyzszy w
poréwnaniu do 12 miesiecy 2010 roku o 3,4 min PLN

Zysk netto za 12 miesiecy 2011 roku, wraz z wptywem z tytutu réznic kursowych z wyceny
bilansowej i ze sprzedazy Farm Wiatrowych, wyniost 69,6 min PLN i byt wyzszy w stosunku
do 12 miesiecy 2010 roku o 8,0 min PLN



P = P Przeglad dziatalnosci - Kluczowe wydarzenia
Polish Energy Partners

Energetyka Wiatrowa
Rozwoj portfela projektéw wiatrowych postepuje zgodnie z planem
Budowa FW tukaszéw i FW Modlikowice zakonczona
Do stycznia 2012 z tytutu dotacji UE dla Projektéw FW tukaszow i FW Modlikowice wptyneto
31,7 min PLN a kolejny wniosek dla FW Modlikowice na kwote 22,2 min PLN zostat juz
zaakceptowany do wyptaty
Wynik FW Puck bez wptywu z tytutu niezrealizowanych réznic kursowych w 2011 roku powyzej
budzetu

Outsourcing Energetyki Przemystowej
Wynik EC Saturn powyzej budzetu
Produkcja w EL Mercury na poziomie istotnie wyzszym niz w roku ubiegtym
EC Zakrzow powyzej budzetu
Development elektrowni biomasowych w toku

Produkcja Paliw z Biomasy
Zaktady produkcji pelletu GPBE Po6tnoc oraz GPBE Potudnie ponizej budzetu ze wzgledu na

wysoka cene stomy, przy jednoczesnie niskiej jej jakosci (wysoka wilgotnos¢)
Budowa zaktadu GPBE Wschdd postepuje zgodnie z harmonogramem
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EC Saturn:

EC Zakrzow:
EL Mercury:
FW Puck:

GPBE Po6tnoc:

GPBE Potudnie :

Obecna dziatalnos¢

Produkcja energii elektrycznej zgodna 2z budzetem oraz powyzej poziomu
ubiegtorocznego

Wyzsze Equity Service Payment w poréwnaniu do 12 miesiecy 2010 roku, w ramach
rozliczenia z Mondi za rok 2010 oraz za biezacy rok

EBITDA powyzej budzetu, mimo nizszych przychodow ze wzgledu na nizszy popyt na
energie cieplng

wynik znacznie powyzej budzetu oraz duzo lepszy od zesztorocznego ze wzgledu na
zwiekszenie dostaw gazu z zakladow koksowniczych

lepszy wynik operacyjny w porownaniu do zesztego roku ze wzgledu na
korzystniejsze warunki wietrzne

produkcja wyzsza niz w roku 2010, lecz EBITDA ponizej budzetu ze wzgledu na wysokg
cene stomy, przy jednoczesnie niskiej jej jakosci (wysoka wilgotno$¢) przektadajacej sie na
wyzsze koszty operacyjne

produkcja zgodna z biznes planem, lecz EBITDA ponizej budzetu ze wzgledu na wysokg
cene stomy, przy jednoczesnie niskiej jej jakosci (wysoka wilgotno$¢) przekladajacej sie na
wyzsze koszty operacyjne



. Projekty w fazie wdrazania




. Projekty w fazie wdrazania - energetyka wiatrowa
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Ey
P~P Projekty wiatrowe w budowie
Polish Energy Partners

FW Modlikowice [12 turbin; 24 MW)] oraz
FW Lukaszow [17 turbin; 34 MW)]

» Budowa farm zostala uko nczona

» Obie farmy uzyskaty pozwolenia na uzytkowanie i
koncesje na produkcje energii

Trwajg ostatnie prace uruchomieniowe

Pierwsza produkcja energii miata miejsce w grudniu
2011 r.

» Od stycznia 2012 r. farmy pracujg z roshgcym
wykorzystaniem mocy

» Rozbudowa projektow dot acznej mocy 86 MW w
trakcie developmentu
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. Projekty w fazie wdrazania - paliwa z biomasy
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P i P Produkcja Paliw z Biomasy - projekty w fazie
wdrazania

GPBE Wschéd - zaktad produkcji pelletu dla obstugi kontraktu z GDF Suez Polska:

Proces zakupu dziatki i uzyskania pozwolenia na budowe zakonczony

Prace budowlane zaawansowane, wiekszos¢ urzgdzen linii technologicznej zakupiona
Trwajg prace wykonczeniowe czesci budowlanej

Trwa montaz maszyn linii technologicznych

Rozpoczecie produkcji zaplanowane na koniec | kwartatu 2012 roku

Umowa sprzedazy catosci planowanej produkcji pelletu podpisana

Proces pozyskania finansowania zamkniety w 2011 roku
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. Projekty w developmencie
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Status rozwoju portfela projektow

Polish Energy Partners W]atrowyCh
G -50 MW
MPZ
‘ Farmy Wiatrowe na zaawansowanym etapie
i developmentu
-~ E-38MW
t MPZ, DS, W~
\l/ \'/ \'; Projekty przeznaczone do budowy
- A: 26 MW -

| - 30 MW F—42 VA MPZ, DS, WPS
MPZ MPZ, DS, Y Projekty typowane do sprzedazy w 2012r.

‘ B 24 MW | H-124 MW d

4 MPZ,D$ MPZ, DS
N ;b\r '
. v ‘ Osiagni ete etapy developmentu:
C-28 MW
MPZ *), D$*), WPS i i MPZ - Miejscowy Plan Zagospodarowania
~ DS - Decyzja Srodowiskowa
D - 105 MW WPS - Warunki Przyt aczenia do Sieci
MPZ, DS*), WPS PB - Pozwolenie na Budow e

*) - Procedura odwotawcza
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P ,., P Development elektrowni biomasowych-
Plan na rok 2012

Elektrownia Biomasowa Potudnie:  elektrownia o mocy 30 MWe przytaczona do sieci
elektroenergetycznej
Wybrano lokalizacje Obiektu. W potowie sierpnia 2011 roku rozpoczeto procedure przetargowg
zwigzang z pozyskaniem dziatki, uzyskano decyzje srodowiskowg oraz warunki przytaczenia do
sieci, negocjacje umowy przytgczeniowej w toku. Obecnie trwajg prace zwigzane z projektem
technicznym Obiektu, wystgpiono o pozwolenia na budowe. Planowane uruchomienie Obiektu

to druga potowa roku 2014.

Dalsze inwestycje w elektrownie biomasowe
Trwajg negocjacje z 3 innymi podmiotami przemystowymi w celu uruchomienia kolejnych

elektrowni lub elektrocieptowni biomasowych o mocy 85MW1t/30 MWe.
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. Wyniki finansowe za 12 miesiecy i IV kwartat 2011/2010
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Polish Energy Partners
NARASTAJACO PRZYCHODY BEZ SPRZEDAZY
FARM WIATROWYCH
[mIn PLN]
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SM - wyzsze przychody w biezacym okresie z tytutu sprzedazy zielonej
energii, negatywny wptyw spadku cen czerwonej energii

SM - wyzsze Equity Service Payment w biezacym okresie

i po rozliczeniu za rok 2010

SM - rozpoznanie przychoddw z tytutu udziatu w korzysciach ze
sprzedazy czerwonych certyfikatow za lata 2008-2009 - 75%

w 12 miesigcach 2010 roku vs pozostate 25% w 12 miesigcach 2011
roku

EL Mercury - wzrost sprzedazy energii elektrycznej oraz wyzsza
wycena certyfikatéw z tytutu zredukowanej emisji CO2

FW Puck - wyzsza sprzedaz energii ze wzgledu na korzystniejsze
warunki wietrzne oraz wyzsza wycena certyfikatow z tytutu
zredukowanej emisji CO2

GPBE - wyzsza sprzedaz pelletu

GPBEPd - rozpoczecie dziatalnosci operacyjnej w styczniu 2011 roku
EC Jeziorna - brak przychoddw z dziatalnosci

(sprzedaz obiektu w grudniu 2010 r.)

Wyniki za 12 miesiecy i IV kwartat 2011/2010-
Przychody bez sprzedazy Farm Wiatrowych

KWARTAL IV PRZYCHODY BEZ SPRZEDAZY FARM

WIATROWYCH
[min PLN]
40,0 r
30,0 + 325
200 - 29,2
10,0 - rd /
// //
00 <

Q4 2010A Q4 2011A
IV kwartat:
» SM - wyzsze przychody w biezgcym okresie z tytutu

v

sprzedazy zielonej energii, negatywny wptyw spadku cen
czerwonej energii

SM - wyzsze Equity Service Payment w biezagcym okresie
EL Mercury - wzrost sprzedazy energii elektrycznej

FW Puck - wyzsza sprzedaz energii ze wzgledu na
korzystniejsze warunki wietrzne

GPBE — wyzsza sprzedaz pelletu

GPBEPd - rozpoczecie dziatalnosci operacyjnej w styczniu
2011 roku

EC Jeziorna - brak przychodéw z dziatalnosci
(sprzedaz obiektu w grudniu 2010 r.)
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P : P Wyniki za 12 miesiecy i IV kwartat 2011/2010-

Polish Energy Partners

250,0 r

200,0

150,0
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NARASTAJACO PRZYCHODY
[min PLN]

2010A 2011A

Wptyw  Przychodéw bez sprzedazy Farm
Wiatrowych

Wplyw  przychodéw ze sprzedazy Farm
Wiatrowych (Wartkowo, Pagow) w 2010 roku w
kwocie 60,4 min PLN, natomiast wplyw
przychodow ze sprzedazy Farm Wiatrowych
(Klukowo, Samborsko) w 2011 roku w kwocie 78,6
min PLN

Przychody

120,0
100,0
80,0
60,0
40,0
20,0

0,0

KWARTAL IV PRZYCHODY
[mIn PLN]

Q4 2010A Q4 2011A

Whplyw Przychodéw bez sprzedazy Farm Wiatrowych

Wplyw przychoddéw ze sprzedazy Farmy Wiatrowej
(Pagéw) w IV kwartale 2010 roku w kwocie 42,6 min
PLN, natomiast wptyw przychodow ze sprzedazy Farm
Wiatrowych (Klukowo, Samborsko) w IV kwartale 2011
roku w kwocie 78,6 min PLN
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Energy Partners

NARASTAJACO _SKORYGOWANA EBITDA BEZ
SPRZEDAZY FARM WIATROWYCH
[min PLN]

I 56,4

2010A 2011A

® 12 miesiecy:

| 2

>
>
>

Wplyw Przychodéw
Wyzsza wydajnosé EL Mercury oraz FW Puck
Nizsze koszty opcji menadzerskich o0 2,6 min PLN

Odzyskanie spisanych naleznosci przez EC Wizéw

w wysokosci 4,3 min PLN w wyniku sprzedazy dziatki przez
syndyka

Nizsza EBITDA w GPBE Pdétnoc z powodu wzrostu cen
stomy i wyzszych kosztéw produkcji wskutek gorszej jakosci
surowca (duza wilgotnos¢ stomy)

Koszty postepowania arbitrazowego z Mondi

w 12 miesigcach 2011 w wysokosci 3,8 min PLN

Brak kosztéw z tytutu odpiséw Farm Wiatrowych w kwocie
3,9 min PLN w 2011 roku

15,0

10,0

5,0

0,0

Wyniki za 12 miesiecy i IV kwartat 2011/2010 -
Skorygowana EBITDA*
bez sprzedazy Farm Wiatrowych

KWARTAL IV SKORYGOWANA EBITDA BEZ SPRZEDAZY
FARM WIATROWYCH
[min PLN]

9,1

Q4 2010A Q4 2011A

IV kwartat:

>

>
>
>

Wplyw Przychodéw
Wyzsza wydajnosé FW Puck
Nizsze koszty opcji menadzerskich o 0,7 min PLN

Nizsza EBITDA w GPBE Pétnoc z powodu wzrostu cen
stomy i wyzszych kosztéw produkcji wskutek gorszej
jakosci surowca (duza wilgotnos¢ stomy)

Koszty postepowania arbitrazowego z Mondi

w IV kwartale 2011 w wysokosci 1,6 min PLN

Brak kosztow z tytutu odpiséw Farm Wiatrowych w kwocie
3,9 min PLN w IV kwartale 2011 roku

* Skorygowana EBITDA uwzglednia odsetki z tytutu dzierzawy majatku i udziaty w zyskach farm wiatrowych, 19



P : P Wyniki za 12 miesiecy i IV kwartat 2011/2010-

Skorygowana EBITDA *
Polish Energy Partners

NARASTAJACO SKORYGOWANA EBITDA KWARTAL IV SKORYGOWANA EBITDA
[mIn PLN] [mIn PLN]
120,0 80,0 r
90,0 - 60,0 -
60,0 - 40,0
30,0 - 20,0 r
0,0 0,0
2010A 2011A Q4 2010A Q4 2011A
»  Wplyw Skorygowanej EBITDA bez sprzedazy Farm > Wptyw Skorygowanej EBITDA bez sprzedazy Farm
Wiatrowych Wiatrowych
> Wplyw ze sprzedazy Farm Wiatrowych Wartkowo i Pagéw > Wptyw ze sprzedazy Farmy Wiatrowej Pagow na EBITDA
na EBITDA w 2010 roku wyniost 40,5 min PLN natomiast w IV kwartale 2010 roku wyniést 31,9 min PLN natomiast
wplyw ze sprzedazy Farm Wiatrowych Klukowo i Samborsko wptyw ze sprzedazy Farm Wiatrowych Klukowo i
na EBITDA w 2011 roku wynidst 51,8 min PLN Samborsko na EBITDA w IV kwartale 2011 roku wyniost
51,8 min PLN

* Skorygowana EBITDA uwzglednia odsetki z tytutu dzierzawy majatku i udziaty w zyskach farm wiatrowych 20



P N P Wyniki za 12 miesiecy i IV kwartat 2011/2010 -
~ Skorygowany Zysk Netto*
Polish Energy Partners bez sprzedazy Farm Wiatrowych

NARASTAJACO SKONSOLIDOWANY ZYSK NETTO BEZ
WPLYWU Z TYTULU SPRZEDAZY FARM WIATROWYCH
ORAZ NIEZREALIZOWANYCH ROZNIC KURSOWYCH
[min PLN]

40,0
350 |
30,0 [
250 i 32,8
20,0 |
15,0 f
10,0 f

50 F

0,0

2010A 2011A

® 12 miesiecy:

> Wplyw EBITDA

> Catkowity wplyw zrealizowanych ujemnych réznic
kursowych w 12 miesigcach 2011 wyzszy niz
w 12 miesigcach 2010 o 3,1 min PLN

» Nizszy podatek dochodowy o 0,2 min PLN

> Wyzsze odsetki od lokat terminowych i pozyczek
w wysokosci 2,5 min PLN

6,0

4,0

2,0

0,0

KWARTAL IV SKONSOLIDOWANY ZYSK NETTO BEZ WPLYWU
Z TYTULU SPRZEDAZY FARM WIATROWYCH ORAZ
NIEZREALIZOWANYCH ROZNIC KURSOWYCH
[min PLN]

3,4

Q4 2010A Q4 2011A

IV kwartat:
> Wplyw EBITDA

> Catkowity wplyw ujemnych zrealizowanych réznic kursowych
w IV kwartale 2011 wyzszy niz w IV kwartale 2010 o0 1,3 min
PLN

> Wyzszy podatek dochodowy w IV kwartale 2011 0 2,9 min
PLN niz w IV kwartale 2010

> Wyzsze odsetki od lokat terminowych i pozyczek w wysokosci
0,8 min PLN

* Skorygowany Zysk Netto bez niezrealizowanych r6znic kursowych
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P N P Wyniki za 12 miesiecy i IV kwartat 2011/2010 -

Polish Energy Partners

NARASTAJACO SKONSOLIDOWANY ZYSK NETTO
BEZ WPLYWU Z TYTULU NIEZREALIZOWANYCH
ROZNIC KURSOWYCH
[min PLN]

80,0 r
70,0
60,0
50,0
40,0
30,0
20,0
100 r

0,0

69,0

2010A 2011A

Wplyw Skorygowanego Zysku Netto bez sprzedazy Farm Wiatrowych — »

Wplyw ze sprzedazy Farm Wiatrowych na Zysk Netto w 2010 roku
wyniést 32,6 min PLN, natomiast wptyw ze sprzedazy Farm Wiatrowych »
w 2011 roku wynidst 35,9 min PLN

Wplyw dyskonta przy sprzedazy Farm Wiatrowych Klukowo/Samborsko

w 2011 wyniost 7,5 min PLN (wptyw netto w kwocie 6,1 min PLN),
natomiast wptyw dyskonta przy sprzedazy Farm Wiatrowych >
Wartkowo/Pagoéw w 2010 roku wyniést 0,4 min PLN (wptyw netto w

kwocie 0,3 min PLN)

Skorygowany Zysk Netto*

IV KWARTAL SKONSOLIDOWANY ZYSK NETTO BEZ
WPLYWU Z TYTULU NIEZREALIZOWANYCH ROZNIC
KURSOWYCH
[min PLN]

50,0
40,0 |
30,0
39,5
20,0

10,0 f

0,0
Q4 2010A Q4 2011A

Wplyw Skorygowanego Zysku Netto bez sprzedazy Farm
Wiatrowych

Wplyw ze sprzedazy na Zysk Netto Farm Wiatrowych w IV kwartale
2010 roku wyniost 25,7 min PLN, natomiast wplyw ze sprzedazy
Farm Wiatrowych w IV kwartale 2011 roku wyniést 35,9 min. PLN

Wplyw dyskonta przy sprzedazy Farm Wiatrowych
Klukowo/Samborsko w 2011 wyniést 7,5 min PLN (wptyw netto w
kwocie 6,1 min PLN), natomiast wptyw dyskonta przy sprzedazy
Farmy Wiatrowej Pagow w 2010 roku wyniést 0,2 min PLN (wpltyw

netto w kwocie 0,1 min PLN)

* Skorygowany Zysk Netto bez niezrealizowanych r6znic kursowych
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P N P Wyniki za 12 miesiecy i IV kwartat 2011/2010 -

Polish Energy Partners Zysk Netto
NARASTAJACO SKONSOLIDOWANY ZYSK NETTO NI Ao 0 10 SIDOL LR A2 -1 [IE TR
[mIn PLN]
[mIn PLN]
100,0 r 50,0 r
80,0 + 40,0
60,0 30,0 ¢
40,0 20,0
20,0 | : 10,0 f
0,0 0,0
2010A 2011A Q4 2010A Q4 2011A
® 12 miesiecy: ® |V kwartat:
> Wplyw Skorygowanego Zysku Netto »  Wplyw Skorygowanego Zysku Netto
> Calkowity wptyw niezrealizowanych dodatnich roznic » Catkowity dodatni wptyw niezrealizowanych réznic
kursowych w 12 miesigcach 2011 roku wyzszy niz w 12 kursowych w IV kwartale 2011 roku wyzszy niz w IV

miesigcach 2010 roku o 1,1 min PLN kwartale 2010 roku 0 1,2 min PLN

23



P ~ P | Wykonanie 2011roku w poréwnaniu do
Polish Energy Partners prognozy 2011roku
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Prognoza 2012




P ~ P Prognoza 2012

Po 1k P '
Pozycja Prognoza Wykonanie Zmiana
2012 2011
[min PLN]
EBITDA 131 104 27
EBITDA uwzgledniajgca odsetki z tytutlu dzierzawy 136 108 o8
majatku oraz udziat w zyskach z farm wiatrowych
Skonsolidowany Zysk Netto 74 70
Skonsolidowany Zysk Netto skorygowany o réznice 74 69
kursowe z wyceny bilansowej
o min! Skorygowana EBITDA 1[%%\' min] Skorygowany Zysk Netto
| CAGR =8%
150 M 80 - /
120 -
60 -
90 - 136 74
69
40 -
60 - 108
30 - 20 -
0 0
2011 2012 Rok 2011 2012 Rok
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Finansowanie planoéw inwestycyjnych




P ~ P Planowane Inwestycje w 2012 roku

Polish Energy Partners

Zapotrzebowanie na kapitat wtasny

- ____

FW 1 3657 1705 56 547 61909

o ———

Fabryka Pelletu Wschod 8416 2213 0 10 629

Dewelopment FW

16 062 135 832

Wysokos¢ kredytu

- ___

FW 1 185 966 185 966

FW2

Fabryka Pelletu Wschod 11473 0 14 856

Wydatki inwestycyjne

- ___

FW 1 3657 1705 242513

S m o me
e R A
“ 166 368 836 420 1022 002

247 875
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Podsumowanie
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Podsumowanie

Skorygowany Zysk Netto oraz Skorygowana EBITDA bez sprzedazy Farm Wiatrowych
powyzej budzetu i wyzej niz w roku ubiegtym

Duze postepy w developmencie Farm Wiatrowych

Rozruch produkcji w FW Modlikowice oraz FW tukaszéw

Rozpoczecie budowy Biomasy Wschod zgodnie z harmonogramem

Postep w developmencie elektrowni biomasowych
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