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1. Skonsolidowany rachunek zyskéw i strat za okres 9 miesiecy zakonczony 30 wrzesnia
2019 roku

W okresie 9 miesiecy zakonczonych 30 wrzeénia 2019 roku Grupa Polenergia (Grupa) osiggneta wyniki
na poziomie skorygowanych (znormalizowanych) EBITDA oraz zysku netto wynoszgce odpowiednio
200,4 mIn zt oraz 82,9 min zi, co stanowi wzrost w stosunku do analogicznego okresu roku ubiegtego
0 odpowiednio 78,7 min zti 74,4 min zt.

. . . Zmiana rir 3 kwartat 3 kwartat . Zmiana rir

Wyniki Grupy Polenergia (min PLN) 9M 2019 9M 2018  Zmianarir (%] 2019 2018 Zmiana rlr (%]

Przychody ze sprzedazy, w tym: 1947,6 2560,8 (613,1) -24% 643,4 987,0 (343,6) -35%
segment obrotu 1470,3 21338 (663,5) 479,1 8357 (356,6)
pozostate 4773 427,0 50,3 164,3 151,3 13,0

Koszt wlasny sprzedazy, w tym: (1800,1) (2 485,5) 685,4 28% (590,2) (939,2) 348,9 37%
segment obrotu (1454,4) (2141,1) 686,7 (473,6) (826,1) 352,5
pozostate (345,7) (344,4) (1,3) (116,6) (113,0) (3,6)

Zysk brutto ze sprzedazy 147,5 75,3 72,3 96% 53,2 47,9 53 1%
Koszty sprzedazy i ogélnego zarzadu (26,9) (30,5) 37 12% (7,7) (9.4) 17 18%
Pozostate przychody/koszty operacyjne 2,6 14 11 78% 1,7 2,8 (1,1) -39%

A Zysk operacyjny (EBIT) 123,2 46,2 771 167% 47,1 41,2 6,0 14%
Amortyzacja 76,1 718 43 25,1 23,7 14
Odpisy aktualizujace 1,1 16,4 (15,3) 03 0,5 08
Zysk na ufracie kontroli nad jednostkami zaleznymi*** - (12,0) 12,0 - - -

EBITDA 200,4 122,4 78,0 64% 72,6 64,4 8,2 13%

Korekty normalizujace:

Alokacja Ceny Nabycia (PPA) - 0,7) 0,7 100% - - -

Skorygowana EBITDA* 200,4 121,7 78,7 65% 72,6 64,4 8,2 13%

B Przychody finansowe 45 48 (0,3) 1,2 1.7 (0,5)
C Koszly finansowe (36,9) (47,8) 10,9 (12,1) (11,9) 0,1)
A+B+C Zysk (strata) brutto 90,8 3,1 87,7 2811% 36,3 30,9 54 17%
Podatek dochodowy (16,2) (16,4) 0,1 1% (7,3 (6,9) (0,4) -6%
Zysk (strata) netto 74,6 (13,2) 87,8 663% 28,9 24,0 4,9 20%
Korekty normalizujgce:
Alokacja Ceny Nabycia (PPA) 6,2 5,6 0,6 21 21 -
Réznice kursowe 0,1 0.2 0,1) 0,1) 0,2) 0,1
Wycena kredytdw metoda zamortyzowanego kosztu 1,0 6,8 (5,8) 0,3 (0,6) 0,9
Odpisy aktualizujace* 11 16,4 (15,3) 03 0,5) 08
Wynik netio na sprzedazy FW offshore - (7,2) 72 - (4,2) 4.2

Skorygowany Zysk (Strata) Netto* 82,9 8,5 74,4 873% 31,6 20,6 11,0 54%

Skorygowana EBITDA* 200,4 121,7 78,7 65% 72,6 64,4 8,2 13%

Marza skorygowana EBITDA* 10,3% 4,8% 5,5% 11,3% 6,5% 4,8%

Skorygowana EBITDA (bez segmentu obrotu) 191,2 137,0 54,2 40% 69,3 58,1 11,2 19%

Marza skorygowana EBITDA (bez segmentu obrotu) 40,1% 32,1% 8,0% 42,2% 38,4% 3,8%

*) Skorygowane o przychody (koszty) o charakterze niepienigzny m/jednorazowy m rozpoznane w danym roku obrotowym
**) Zmiana netto wy soko$ci odpisow aktualizujacy ch warto$¢ akty w ow
***) Doty czy sprzedazy udziatéw w farmach wiatrowy ch offshore

Przychody ze sprzedazy Grupy za trzy kwartaty 2019 roku byly nizsze o 613,1 min zl, co jest
spowodowane spadkiem przychodéw w segmencie obrotu 0 663,5 min zt, cze$ciowo skompensowanym
przez wzrost przychoddw gtéwnie w segmencie farm wiatrowych o 57,1 min zt.

Skorygowany wynik EBITDA w omawianym okresie wyniést 200,4 min zt i byt wyzszy o 78,7 min z
w stosunku do analogicznego okresu roku poprzedniego gtéwnie ze wzgledu na lepszy wynik segmentu
energetyki wiatrowej (o 58,2 min zt) bedgcy konsekwencjg wyzszych wolumendw produkcji oraz cen
sprzedazy zielonych certyfikatow i energii elektrycznej, a takze segmentu obrotu (o0 24,5 min zi) gtéwnie
ze wzgledu na lepszy wynik na handlu energig elektryczng. Wzrost skorygowanego wyniku EBITDA
zostat czesciowo skompensowany przez spadek wyniku segmentu energetyki konwencjonalnej o 7,2
min zt, gtdéwnie w efekcie braku przychodéw z tytutu z6ttych certyfikatow.

W trzecim kwartale 2019 roku Grupa odnotowata spadek przychodéw ze sprzedazy o 35% w stosunku
do analogicznego okresu roku poprzedniego, na co wplyw mialy nizsze przychody ze sprzedazy
segmentu obrotu.

Skonsolidowany Raport Kwartalny za Il kwartat 2019 roku zakonczony 30 wrzesnia 2019 roku



K POLENERGIA
Grupa Kapitatowa Polenergia S.A.

Skorygowany wynik EBITDA w tym okresie wyniést 72,6 min zt i byt wyzszy o 8,2 min z
w stosunku do analogicznego okresu roku poprzedniego gtéwnie ze wzgledu na wyzszy wynik
w segmencie energetyki wiatrowej, czesciowo skompensowany przez pogorszenie wyniku segmentu
energetyki konwencjonalnej i segmentu obrotu.

2. Szczegdétowy komentarz do wynikow finansowych za okres 9 miesiecy zakonczony
30 wrzesnia 2019 roku oraz pozostale istotne informacje dotyczace sytuacji Grupy

Segment energetyki wiatrowej zanotowat wzrost wyniku EBITDA o 58,2 min zt w poréwnaniu do
analogicznego okresu roku ubiegtego, a w samym trzecim kwartale wzrost wyniku EBITDA o 14,1 min
zt. Na lepsze wyniki segmentu ztozyt sie wyzszy wolumen produkcji zielonych certyfikatéw (o 101 GWh)
i energii elektrycznej (o 99 GWh) oraz wyzsze $rednie ceny sprzedazy zielonych certyfikatow i energii
elektrycznej. Natomiast wzrost kosztdw operacyjnych wynika z odwrdcenia w 2018 roku czesci
historycznych kosztéw serwisu technicznego w farmie wiatrowej Mycielin w efekcie ugody z Vestas, co
zostato czesciowo skompensowane przez nizsze koszty dzierzaw podyktowane zmianami standardéw
rachunkowosci (wejscie w zycie MSSF 16).

Wynik EBITDA segmentu energetyki konwencjonalnej byt gorszy o 7,2 min zt od wyniku osiggnietego
w analogicznym okresie poprzedniego roku, a w samym trzecim kwartale byt nizszy 0 6,0 min z. Spadek
wyniku jest konsekwencjg braku przychodéw z tytutu zéttych certyfikatow w zwigzku z wygasnieciem z
kohcem 2018 roku dotychczasowego systemu wsparcia dla kogeneracji gazowej oraz nizszymi o 5,6
min zt przychodami w trzecim kwartale z tytutu rekompensaty kosztow gazu (nizsza korekta za 2018 rok
w stosunku do korekty za 2017 rok). Wptyw tego czynnika zostat czesciowo skompensowany przez
wyzsze przychody z rekompensaty kosztéw osieroconych w 2019 roku.

Wynik EBITDA segmentu obrotu byt w ujeciu narastajgcym wyzszy od wyniku analogicznego okresu
roku poprzedniego o 24,5 min zt ze wzgledu na lepszy wynik na handlu energig elektryczng, lepszy
wynik na sprzedazy zielonych certyfikatow w zwigzku z wyzszymi cenami sprzedazy oraz nizsze koszty
operacyjne i koszty prowizji. Wptyw tych czynnikdéw zostat ograniczony przez wzrost kosztéw profilu
i bilansowania i tym samym gorszy wynik na sprzedazy energii elektrycznej z farm wiatrowych. W
samym trzecim kwartale wynik EBITDA segmentu obrotu byt nizszy o 3,0 min zt ze wzgledu na nizszy
wynik na portfelu handlowym oraz nizszy wynik na pozostatych kontraktach z uwagi na jednorazowe
transakcje zawarte w trzecim kwartale 2018 roku, skompensowane czesciowo przez wyzszg marze na
portfelu farm wiatrowych z uwagi na wyzsze ceny sprzedazy zielonych certyfikatéw oraz nizsze koszty
operacyjne i prowizji.

Segment dystrybucji zanotowat wzrost wyniku EBITDA o 0,7 min zt w 2019 roku w efekcie wyzszej
marzy dystrybucyjnej, nizszych kosztéw operacyjnych (nizsze koszty podatku od nieruchomosci) oraz
wyzszych pozostatych przychodéw operacyjnych (zwrot podatku od nieruchomosci i rozwigzanie
rezerwy na proces sgdowy) skompensowanych przez nizszg marze na sprzedazy energii w pierwszym
potroczu 2019 roku. Lepszy wynik EBITDA o 0,6 min zt w samym trzecim kwartale jest gtéwnie
konsekwencjg wyzszej marzy na sprzedazy energii, co byto mozliwe dzieki czesciowemu uwolnieniu
cen energii elektrycznej od 1 lipca 2019 roku.

W zwigzku ze sprzedazg aktywow zaktadéw Biomasa Potudnie i Biomasa Pétnoc w 2018 roku oraz
postepujgcym procesem restrukturyzacji w segmencie biomasy, Grupa odstgpita od prezentacji
wyodrebnionego wyniku segmentu biomasy w sprawozdawczosci finansowej. Wyniki finansowe
uzyskiwane przez zaktad Biomasa Wschéd ujmowane sg w pozycji Niealokowane. Biomasa Wschéd
kontynuuje realizacje kontraktéw na dostawy pelletu i w dalszym ciggu trwajg poszukiwania nabywcy
zaktadu.

Wynik pozycji Niealokowane w 2019 roku byt lepszy o0 2,7 min zt w pordwnaniu do analogicznego okresu
ubiegtego roku w zwigzku z wyzszymi pozostatymi przychodami operacyjnymi w efekcie korekty VAT
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za okres 12.2017-11.2018, nizszymi kosztami ustug obcych centrali oraz poniesionymi w 2018 roku
kosztami wynikajgcymi ze sprzedazy udziatdw w spoétkach prowadzacych projekty morskich farm
wiatrowych i obstugi dwoch wezwan do sprzedazy akcji. Lepszy 0 2,5 min zt w trzecim kwartale wynik
pozycji Niealokowane jest dodatkowo efektem uwzglednienia pozytywnego wptywu wyniku segmentu
biomasy w kwocie 0,8 min zt w konsekwenciji decyzji o zaprzestraniu jego wyodrebniania w 2019 roku.

Wynik EBITDA segmentu dziatalnosci deweloperskiej i wdrozeniowej uksztattowat sie na poziomie
zblizonym do ubiegtorocznego.

W rezultacie opisanych powyzej zdarzen skorygowana marza EBITDA z wylgczeniem segmentu obrotu
wyniosta 40,1% i byta o 8,0 p.p. wyzsza od rozpoznanej w analogicznym okresie poprzedniego roku.
Natomiast w trzecim kwartale wartos¢ tego wskaznika wyniosta 42,2% i byta o 3,8 p.p wyzsza od
rozpoznanej w analogicznym okresie poprzedniego roku.

Wynik z dziatalnosci finansowej w 2019 roku byt lepszy od wyniku ubiegtorocznego o 10,6 min zt, na co
wptyw mialy przede wszystkim nizsze koszty finansowe (0 10,9 min zt). Spadek kosztéw finansowych
jest zwigzany gtéwnie z wyceng zobowigzan finansowych (7,5 min zt), w szczegélnosci wyceng kredytu
w projektach Amon i Talia przy uzyciu stopy efektywnej po zakonczeniu reprofilowania zadtuzenia na
koniec drugiego kwartatu 2018 roku, oraz nizszymi kosztami z tytutu odsetek (o 3,4 min zt).

Nizszy poziom podatku dochodowego (o 0,1 min zi) jest spowodowany gtdéwnie wptywem podatku
dochodowego od transakcji sprzedazy udziatéw w projektach morskich farm wiatrowych w 2018 roku.

Ponadto, na poziom zysku netto miaty wplyw odpisy aktualizujgce wartosé niefinansowych aktywow
trwatych w segmencie dziatalnosci deweloperskiej i wdrozeniowej w kwocie 1,1 min zt.

Pozostate istotne infomacji dotyczace sytuacji Grupy

W 2019 roku zostaly zawarte nowe umowy serwisowe dla pieciu farm wiatrowych umozliwiajgce
wydiuzenie okresu serwisowania turbin wiatrowych.

W dniu 29 marca 2019 roku spotki zalezne Amon Sp. z 0.0. i Talia Sp. z 0.0. zawarly umowy serwisowe
z Siemens Gamesa Renewable Energy Sp. z 0.0. na okres 23 lat. Zawarcie umow umozliwia wydtuzenie
okresu serwisowania turbin wiatrowych ww. farm do 30 lat.

W dniu 8 maja 2019 roku spétki zalezne Polenergia Farma Wiatrowa 1 Sp. z o0.0., Polenergia Farma
Wiatrowa 4 Sp. z 0.0. i Polenergia Farma Wiatrowa 6 Sp. z 0.0. zawarly aneksy do umow serwisowych
z Siemens Gamesa Renewable Energy Sp. z 0.0. Umowy obejmujg serwis turbin do 31 stycznia 2045
roku dla projektéow Gawilowice, Rajgréd i Skurpie. Zawarcie aneksOow umozliwia wydtuzenie okresu
serwisowania turbin wiatrowych ww. farm do 30 Iat.

W dniu 4 kwietnia 2019 roku spétka zalezna Elektrocieptownia Nowa Sarzyna Sp. z 0.0. zawarta ze
spoétkg powigzang Polenergia Obrét S.A. umowe sprzedazy energii elektrycznej na okres jednego roku,
od 1.01.2020 do 31.12.2020 roku. Ponadto, w dniu 4 kwietnia 2019 roku Elektrocieptownia Nowa
Sarzyna na podstawie umowy ramowej zawartej ze spétkg PGNIG Supply & Trading GmbH Sp. z o.0.
Oddziat w Polsce zawarta kontrakt na dostawe paliwa gazowego na okres jednego roku, od 1 stycznia
2020 roku do 1 stycznia 2021 roku.

Kontynuowana jest restrukturyzacja projektow biomasowych. Spoétka Grupa PEP — Biomasa
Energetyczna Potudnie Sp. z 0.0. znajduje sie w procesie likwidacyjnym, zas dla spétki Polenergia
Biomasa Energetyczna Wschdéd Sp. z 0.0. trwajg, we wspoipracy z bankiem finansujgcym dziatalnosé
zaktadu, poszukiwania inwestora. Spétka Polenergia Biomasa Energetyczna Wschod Sp. z 0.0. zawarta
umowy z Enea Elektrownia Potaniec oraz Energa Elektrownie Ostroteka na dostawy pelletu w roku 2020
i przygotowuije sie do przetargu na dostawy w latach nastepnych. Dodatkowo podpisano porozumienie
z bankiem finansujgcym, dostosowujgcym harmonogram sptat kredytu inwestycyjnego do sytuacji
finansowej spofki.
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Trwa spo6r sgdowy pomiedzy spétkami Amon Sp. z o.0. i Talia Sp. z 0.0. a spétkg Polska Energia —
Polska Kompania Handlowa Sp. z o0.0.. Szczegétowe informacje dotyczgce statusu prowadzonych
sporéw sgdowych zostaty przedstawione w punkcie B.9 niniejszego raportu.

Zostata zakonczona budowa 8 elektrowni fotowoltaicznych o tgcznej mocy 8 MW, ktére wygraty aukcje
w 2018 roku i uzyskaty prawo do pokrycia ujemnego salda w odniesieniu do ceny zaoferowanej w toku
aukcji za wyprodukowang energie elektryczng przez 15 lat. Projekt uzyskat pozwolenie na uzytkowanie.
Grupa przygotowuje do udziatu w zapowiedzianej na grudzien 2019 roku aukcji dla odnawialnych zrodet
energii projekty elektrowni fotowoltaicznych o tgcznej mocy do 20 MW. Kolejne projekty o mocy ok. 40
MW znajdujg sie we wczesnej fazie rozwoju.

W dniu 22 pazdziernika 2019 roku spétka zalezna Farma Wiatrowa 17 Sp. z 0.0., realizujgca budowe
8 elektrowni fotowoltaicznych o tgcznej mocy 8 MW, zawarta z ING Bankiem Slgskim S.A. umowe
kredytu dotyczaca finansowania terminowego w kwocie do 40.000.000 zt oraz kredytu na obstuge
podatku VAT w kwocie do 4.500.000 zt. Bank udzieli Spétce kredytu na refinansowanie nakfadéw na
budowe 8 farm fotowoltaicznych o tgcznej mocy 8 MW w wysokosci do 15.500.000 zt oraz finansowania
na budowe kolejnych farm fotowoltaicznych o tgcznej mocy do 12 MW i obstuge podatku VAT w kwocie
do 29.000.000 zt pod warunkiem m.in. wygrania aukcji dla odnawialnych zrédet energii oraz podjecia
decyzji inwestycyjnej dla projektu.

W dniu 5 listopada spdétka zalezna Polenergia Farma Wiatrowa Szymankowo Sp. z o.0. zawarla
z Europejskim Bankiem Odbudowy i Rozwoju, mBank S.A. oraz ING Bank Slgski S.A. umowy kredytéw,
na podstawie ktérych zostanie udzielony kredyt inwestycyjny w tgcznej kwocie do 107.000.000 zt na
finansowanie budowy farmy wiatrowej oraz kredyt VAT w okresie budowy do wysokosci 20.000.000 zi.

Ponadto, Polenergia Farma Wiatrowa Szymankowo Sp. z 0.0. zawarta umowy:

e 7 Siemens Gamesa Renewable Energy Sp. z 0.0. i Siemens Gamesa Renewable Energy A/S
umowe na dostawe, instalacje i uruchomienie 11 turbin wiatrowych G132 HH 134 o mocy 3,465
MW kazda (tgcznie 38,115 MW), ktérych to dostawa i instalacja oraz uruchomienie farmy
wiatrowej przewidziane jest w okresie od sierpnia 2020 do marca 2021 roku;

e z SGRE umowe na serwis i dostepnos¢ turbin wiatrowych obejmujgcg swiadczenie ustug
serwisowych dla wspomnianych turbin wiatrowych przez okres 25 lat od dnia uruchomienia;

e z Przedsiebiorstwem Budownictwa Drogowo-Inzynieryjnego S.A. umowe dotyczacg budowy
Farmy Wiatrowej Szymankowo Sp. z 0.0.

Grupa kontynuuje prace w celu doprowadzenia do budowy kolejnych projektéw farm wiatrowych
0 tgcznej mocy 161 MW w oparciu o przychody z rynku energii lub kontrakty dlugoterminowe. Grupa nie
wyklucza udziatu w ewentualnej aukcji dla farm wiatrowych w 2019 roku.

W segmencie dystrybucji, Prezes URE zatwierdzit dla spétki Polenergia Dystrybucja Sp. z 0.0. nowag
taryfe na dystrybucje energii elektrycznej, ktéra zostata skalkulowana na podstawie uzasadnionych,
planowanych kosztéw prowadzenia dziatalnosci na okres 12 miesiecy. W czesci dotyczacej obrotu
energig elektryczng dla odbiorcéw w gospodarstwach domowych ceny reguluje ,Ustawa o zamrozeniu
cen energii elektrycznej”. Trwa tez realizacja zatwierdzonego planu inwestycyjnego na lata 2019-2022
o tgcznej wartosci 51 min zt.

Grupa przygotowuje do budowy trzy morskie farmy wiatrowe (Polenergia Battyk | S.A., MFW Battyk I
Sp. z 0.0. i MFW Battyk Ill Sp. z 0.0.) zlokalizowane na Morzu Battyckim o tgcznej mocy do 3000 MW.
Termin budowy farm uzalezniony jest od wejscia w zycie stosownego systemu regulacyjnego. Zgodnie
z umowg zawartg w drugim kwartale 2018 roku z Statoil Holding Netherlands B.V. (obecnie Equinor),
Grupa posiada 50% udziatow w spotkach MFW Battyk Il Sp. z 0.0. i MFW Battyk Il Sp. z 0.0. Natomiast
w odniesieniu do spoétki Polenergia Battyk | S.A. zawarta zostata umowa przedwstepna przenoszgca
50% udziatéw w spétce prowadzgcej projekt rozwoju i budowy morskich farm wiatrowych na spétke

Wind Power AS nalezaca do grupy kapitatowej Equinor. Zgodnie z komunikatem biezgcym nr 10/2019
8
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z 5 marca 2019 roku spetniony zostat jeden z warunkéw zawieszajgcych w postaci uzyskania
bezwarunkowej zgody Prezesa Urzedu Ochrony Konkurencji i Konsumentéw na utworzenie wspdlnego
przedsiebiorcy.

28 stycznia 2019 roku spétka MFW Battyk Il Sp. z 0. o. otrzymata warunki przytagczenia przewidujgce
mozliwosé przytgczenia morskiej farmy wiatrowej o tacznej mocy 240 MW. Otrzymanie omawianych
warunkow przytaczenia oznacza mozliwosé zwigkszenia fgcznej mocy morskich farm wiatrowych,
rozwijanych przez spotki MFW Baltyk Il Sp. z 0. o. i MFW Battyk Ill Sp. z 0. 0., z 1200 MW do 1440 MW.

30 stycznia 2019 roku spotka Polenergia Battyk | S.A. uzyskata warunki przytgczenia dla rozwijanego
projektu morskiej farmy wiatrowej Battyk Pétnocny. Zgodnie z otrzymanymi warunkami przylgczenia
przewidziano mozliwos¢ przytgczenia morskiej farmy wiatrowej o fgcznej mocy 1560 MW. Otrzymanie
omawianych warunkoéw przylgczenia oznacza mozliwos¢ zwiekszenia fgcznej mocy morskich farm
wiatrowych rozwijanych przez spotki MFW Battyk Il Sp. z 0. 0., MFW Battyk Il Sp. z 0. 0. oraz Polenergia
Battyk | S.A., do 3000 MW. Natomiast 14 marca 2019 roku spétka MFW Battyk Il Sp. z 0.0. uzyskata
decyzje o srodowiskowych uwarunkowaniach dla budowy morskiej infrastruktury przesytowej energii
elektrycznej fgczacej planowane stacje elektroenergetyczne na morzu z Krajowym Systemem
Energetycznym. tgczna moc wyprowadzona z uzyciem infrastruktury wynosi do 1440 MW.

W dniu 30 wrzesnia 2019 roku spotka Polenergia S.A. zawarta aneks nr 1 do przedwstepnej warunkowej
umowy sprzedazy 50% udziatéw w spotce zaleznej Polenergia Battyk | S.A. z 20 grudnia 2018 roku
zawartej z Wind Power AS. Na mocy aneksu, termin zawarcia umowy przyrzeczonej wskazany
w umowie przedwstepnej, zostat ustalony na 31 grudnia 2019 roku.

W dniu 18 pazdziernika 2019 roku spdétka Polenergia S.A. zawarta umowe zmieniajacg do
przedwstepnej warunkowej umowy sprzedazy 50% udziatéw w spétce zaleznej Polenergia Baltyk | S.A.
z 20 grudnia 2018 roku zawartej z Wind Power AS. Umowa zmieniajgca wprowadzita w miejsce warunku
zawieszajgcego w postaci uzyskania prawomocnej rejestracji przez Sad Rejestrowy uchwaly
w przedmiocie przeksztatcenia Polenergia Battyk | S.A. w spétke z ograniczong odpowiedzialnoscia,
nowe warunki:

e bezwarunkowe, ostateczne i skuteczne przeniesienie przez Emitenta wszystkich akcji Polenergia
Battyk | S.A. na rzecz MFW Battyk | sp. z 0.0., w formie aportu w zamian za udziaty w kapitale
zaktadowym MFW Battyk | sp. z o.0.

e prawomocne postanowienie wiasciwego Sadu Rejestrowego w sprawie wpisu do rejestru
przedsiebiorcow Krajowego Rejestru Sgdowego podwyzszenia kapitatu zakladowego MFW Battyk
I sp. zo.o0.

Na kolejnych stronach przedstawiono podziat tgcznego wyniku Grupy osiggnietego w okresie 9 miesiecy
2019 roku oraz trzeciego kwartatu 2019 roku w podziale na segmenty dziatalno$ci.
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E tk E tk Dziatalno$¢ Rozliczni
9M 2019 (mPLN) nergetyka nergetyka Obrot Dystrybucja developerska i N ozlicznie ceny RAZEM
wiatrowa konwencjonalna wdrozeniowa nabycia
Przychody ze sprzedazy 156,2 2389 1470,3 69,6 0,0 12,6 - 19476
Koszty operacyjne (80,4) (183,3) (1454 4) (58.8) (0,3) (15.4) (7.6) (1800,1)
w tym amortyzacja (47,1) (15,8) (0,1) (3.7) - (1.8) (7.6) (76,1)
Zysk brutto ze sprzedazy 75,8 55,7 15,9 10,8 (0,3) (2,8) (7,6) 1475
Marza zysku brutto ze sprzedazy 48,5% 23,3% 1,1% 15,5% "n/a" "n/a" "n/a" 7,6%
Koszty ogélnego zarzadu (2,3) (4,9 (7,1) (4,2) (0,3) (7,8) - (26,5)
Pozostata dziatalno$¢ operacyjna 28 (1,6) 03 23 (1,1) (0,5 - 2,2
w tym odpisy aktualizujace - - - - (1,1) - - (1,1)
Zysk z dziatalno$ci operacyjnej 76,3 49,2 9,1 8,9 1,7) (1,1) (7,6) 123,2
EBITDA 1234 65,0 9,2 12,6 (0,6) (9,3) - 200,4
Marza EBITDA 79,0% 27,2% 0,6% 18,1% "n/a" "n/a" "n/a" 10,3%
Alokacja Ceny Nabycia (PPA) - - - - - - - -
Skorygowana EBITDA 1234 65,0 9.2 12,6 (0,6) (9,3) - 200,4
Marza skorygowana EBITDA 79,0% 27,2% 0,6% 181% “n/a" “n/a" "n/a" 10,3%
Wynik na dziatalnosci finansowej (33,3) (0,3) (2,2) (1,6) 08 44 - (32,4)
Zysk (Strata) brutto 429 48,9 6,9 73 (0,9) (6,7) (7.6) 90,8
Podatek dochodowy (16,2)
Zysk (strata) netto za okres 74,6
Korekty normalizujgce:
Alokacja Ceny Nabycia (PPA) 6,2
Réznice kursowe 0,1
Wycena kredytow metodg zamortyzowanego koszu 1,0
Odpisy aktualizujgce 1,1
Skorygowany Zysk Netto 82,9
E tyk E tyk Dziatalnos¢ Rozliczni
9M 2018 (mPLN) nergetyka nergetyka Obrot Dystrybucja developerska i N ozlicznie ceny RAZEM
wiatrowa konwencjonalna wdrozeniowa nabycia
Przychody ze sprzedazy 99,1 246,6 21338 64,7 0,0 15,9 0,7 2560,8
Koszty operacyjne (77,7) (185,1) (2141,1) (54,1) 0,3) (19,7) (7.6) (2485,5)
w tym amortyzacja (42,7) (16,2) (0,0) (3,4) - (1,8) (7,6) (71,8)
Zysk brutto ze sprzedazy 21,4 61,5 (7,3) 10,5 (0,2) (3,8) (6,9) 753
Marza zysku brutto ze sprzedazy 21,6% 25,0% -0,3% 16,3% "n/a" "n/a" "n/a" 2,9%
Koszty ogolnego zarzadu (1,9 .7) (8,1) (3.9) (0.2) (11,2) - (30,0)
Pozostata dziatalno$¢ operacyjna 3,0 (0,8) 0,0 19 0,5 (15,6) - 11,1)
w tym odpisy akiualizujgce - - - - 04 (16,8) - (16,4)
Zysk z dziatalnosci operacyjnej 22,5 56,1 (15,3) 85 (0,0) (30,7) (6,9) 34,2
EBITDA 65,2 72,3 (15,3) 12,0 (0,4) (12,0) 0,7 122,4
Marza EBITDA 65,8% 29,3% "n/a" 18,5% "n/a" ‘n/a" 100,0% 4,8%
Alokacja Ceny Nabycia (PPA) - - - - - - (0,7) (0,7)
Skorygowana EBITDA 65,2 723 (15,3) 12,0 (0,4) (12,0) 5 121,7
Marza skorygowana EBITDA 65,8% 29,3% "n/a" 18,5% "n/a" "n/a" "n/a" 4,8%
Wynik na dziatalnosci finansowej (43,1) (1,5) (4,4) (1,3) 0,0 19,3 - (31,1)
Zysk (Strata) brutto (20,6) 54,5 (19,8) 72 0,0 (11,4) (6,9) 31
Podatek dochodowy (16,4)
Zysk (strata) netto za okres (13,2)
Korekty normalizujgce:
Eliminacja efekiu alokacji ceny nabycia 56
Réznice kursowe 0,2
Wycena kredytdw metodg zamortyzowanego koszu 6,8
Odpisy aktualizujace 16,4
Wynik netio na sprzedazy aklywow (7.2)
Skorygowany Zysk Netto 8,5
Zmiana skorygowanej EBITDA rdr 58,2 (7,2) 24,5 0,7 (0,2) 2,7 - 78,7
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3 kwartat 2019 roku (mPLN) Energetyka Energetyka Obrét Dystrybucja Dzialalnos¢ Niealokowane Alokacja ceny RAZEM
wiatrowa konwencjonalna deweloperska nabycia
Przychody ze sprzedazy 40,4 94,9 4791 23,4 0,0 56 - 643,4
Koszty operacyjne (26,4) (62,2) (473,6) (19,5) 0,1) (5.8) (2,5) (590,2)
w tym amortyzacja (15,7) (5,0) (0,0) (1,2) - (0,6) (2,5) (25,1)
Zysk brutto ze sprzedazy 14,0 32,7 55 39 (0,1) (0,3) (2,5) 53,2
Marza zysku brutto ze sprzedazy 34,6% 34,5% 1,2% 16,7% "n/a" "n/a" "n/a" 86,8%
Koszty ogélnego zarzadu 0,7) (1,6) (24) (14) (0,0) (1,6) - (7,7)
Pozostata dziatalno$¢ operacyjna 1,0 (0,9) 0,1 1,7 (0,3) 0,1 - 1,6
w tym odpisy aktualizujace - - - - (0.3) 0,0 - (0,3)
Zysk z dziatalnosci operacyjnej 14,2 30,2 3,2 4,2 (0,5) (1,8) (2,5) 471
EBITDA 29,9 35,2 33 55 (0,1) (1,2) - 72,6
Marza EBITDA 74,1% 37,1% "n/a" 23,3% "n/a" "n/a" - 11,3%
Alokacja Ceny Nabycia (PPA) - - - - - - - -
Skorygowana EBITDA 29,9 35,2 33 55 (0,1) (1,2) - 72,6
Marza skorygowana EBITDA 74,1% 37,1% "n/a" 23,3% "n/a" "n/a" "n/a" 11,3%
Wynik na dziatalnosci finansowej (11.,5) 04 0,7) (0,6) 0,0 14 - (10,9)
Zysk (Strata) brutto 2,7 30,7 2,6 36 (0,4) (0,4) (2,5) 36,3
Podatek dochodowy (7,3)
Zysk (strata) netto za okres 28,9
Korekty normalizujace:
Alokacja Ceny Nabycia (PPA) 21
Roéznice kursowe 0,1)
Wycena kredytow metodg zamortyzowanego kosztu 0,3
Odpisy akiualizujgce 0,3
Skorygowany Zysk Netto 31,5
3 kwartat 2018 roku (mPLN) Energetyka Energetyka Obrét Dystrybucja Dziatalnose Niealokowane Alokacia ceny RAZEM
wiatrowa konwencjonalna deweloperska nabycia
Przychody ze sprzedazy 28,2 98,0 835,7 21,2 0,0 39 - 987,0
Koszty operacyjne (26,7) (60,6) (826,1) (17,9 0,1) (5.2 (2,5) (939,2)
w tym amortyzacja (14,3) (54) 0,0 (1,2) (0,0 (0,3) (2,5) (23,7)
Zysk brutto ze sprzedazy 1,5 374 9,6 33 0,1) (1,2) (2,5) 47,9
Marza zysku brutto ze sprzedazy 5,3% 38,1% 1,1% 15,4% "n/a" "n/a" "n/a" 4,8%
Koszty ogdlnego zarzadu (0,6) (1,3) (3,1) (1,2) 0,1) (2,9) - (9.2
Pozostata dziatalno$¢ operacyjna 0,7 0,2) 0,2) 1,6 0,4 0,2 - 25
w tym odpisy aktualizujace - - - - 0,5 0,0 - 05
Zysk z dziatalnosci operacyjnej 1,6 358 6,3 37 0,3 (4,0 (2,5) 41,2
EBITDA 15,9 41,2 6,3 49 (0,2) (3,7) - 64,4
Marza EBITDA 56,4% 42,1% 0,8% 22,9% "n/a" nfa" ' "n/a" 6,5%
Alokacja Ceny Nabycia (PPA) - - - - - - - -
Skorygowana EBITDA 15,9 41,2 6,3 49 (0,2) (3.,7) - 64,4
Marza skorygowana EBITDA 56,4% 42,1% 0,8% 22,9% "n/a" "n/a" "n/a" 6,5%
Wynik na dziatalnoéci finansowej (10,0) (0,9) (2,0) (0,4) (0,0) 15,0 - 17
Zysk (Strata) brutto (84) 34,9 43 33 0,3 (1,0 (2,5) 30,9
Podatek dochodowy (6,9)
Zysk (strata) netto za okres 24,0
Korekty normalizujace:
Alokacja Ceny Nabycia (PPA) 2,1
Réznice kursowe (0.2)
Wycena kredytow metodg zamortyzowanego kosziu (0,6)
Odpisy akiualizujace (0,5)
Wynik netto na sprzedazy aklywéw (4,2)
Skorygowany Zysk Netto 20,6
Zmiana skorygowanej EBITDA rdr 141 (6,0) (3,0) 0,6 0,0 2,5 8,2
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3. Struktura organizacyjna Grupy
Polenergia S.A.
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"2 0.0, — Sp.zo.0, Seymankowo
Sp roo.

*
0.1% przyshgue spdice Enemgapep Sp. zo.o., 33.9 % POL-SA, 3% POL-D, 33% Dipol
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B. SRODROCZNE SKROCONE SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE FINANSOWE ZA
OKRES 9 MIESIECY ZAKONCZONY 30 WRZESNIA 2019 ROKU
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K POLENERGIA
Grupa Kapitatowa Polenergia S.A.

SRODROCZNY SKROCONY SKONSOLIDOWANY BILANS
Na dzien 30 wrzesnia 2019 roku

AKTYWA

Noty 30.09.2019 31.12.2018

I. Aktywa trwate (dtugoterminowe) 1897 721 1877 422
1.Rzeczowe aktywa trwate 1615509 1589 271
2.Warto$ci niematerialne 11539 19 466
3.Wartos¢ firmy jednostek podporzadkowanych 4.8 69613 69613

4 Aktywa finansowe 49 21105 22538
5. Aktywa finansowe wycenione metodg praw wiasnosci 167 826 161 838
6.Naleznosci dtugoterminowe 3897 4146
7.Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 8189 10 507
8.Rozliczenia miedzyokresowe 43 43
11. Aktywa obrotowe (krétkoterminowe) 612 806 1176 860
1.Zapasy 35099 34971
2.Naleznoéci z tytutu dostaw i ustug 410 106 622 116 010
3.Naleznosci z tytutu podatku dochodowego 740 5849

4 Pozostate naleznosci krétkoterminowe 62 250 59 863
5.Rozliczenia migdzyokresowe 5834 5927
6.Krétkoterminowe aklywa finansowe 49 101 507 642 383
7.Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 300 754 311 857
Aktywarazem 2510 527 3 054 282

PASYWA

Noty 30.09.2019 31.12.2018

|. Kapitat wlasny 1260 424 1185741
Kapitat wlasny przypadajacy na akcjonariuszy jednostki dominujacej 1259 489 1184 838
1.Kapitat zaktadowy 90 887 90 887
2.Nadwyzka ze sprzedazy akcji powyzej ich wartosci nominalnej 557 983 601911
3.Kapitat rezerwowy z wyceny opciji 13 207 13207

4 Pozostate kapitaty rezerwowe 403 286 402 612
5.Zysk z lat ubiegtych 119 567 72235
6.Zysk (Strata) netio 74 559 3404
7.Réznice kursowe z przeliczenia - 582
Udzialy niedajace kontroli 935 903
I1. Zobowiazania diugoterminowe 953 757 954 389
1.Kredyty bankowe i pozyczki 750 331 792 259
2.Rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 67 294 69 196
3.Rezerwy 412 22298 22 302

4 Rozliczenia migdzyokresowe 50 899 53 367
5.Pozostate zobowigzania 4.9 62 935 17 265
111. Zobowiazania krétkoterminowe 296 346 914 152
1.Kredyty bankowe i pozyczki 47197 113119
2.Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug 112 007 129 391
3.Zobowigzanie z tytutu podatku dochodowego 4571 345

4 Pozostate zobowigzania 49 112 811 646 593
5.Rezerwy 412 1599 10 587
6.Rozliczenia miedzyokresowe 18 161 14117
Pasywarazem 2510 527 3 054 282
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Grupa Kapitatowa Polenergia S.A.

SRODROCZNY SKROCONY SKONSOLIDOWANY RACHUNEK ZYSKOW | STRAT

Za okres 9 miesiecy zakonczony 30 wrzesnia 2019 roku

Niebadany Niebadany
Noty Za okres 9 miesigcy zakoriczony Za okres 3 miesigcy zakonczony
30.09.2019 30.09.2018 30.09.2019 30.09.2018
Przychody ze sprzedazy 41 1947 627 2560 762 643 398 987 006
Koszt wiasny sprzedazy 4.2 (1800 078) (2 485 489) (590 216) (939 154)
Zysk brutto ze sprzedazy 147 549 75273 53182 47 852
Pozostate przychody operacyjne 43 6633 8218 3008 3553
Koszty sprzedazy 4.2 (401) (507) (59) (222)
Koszty ogdlnego zarzadu 4.2 (26 458) (30 027) (7 665) (9 200)
Pozostate koszty operacyjne 44 (4 079) (18 766) (1320) (802)
Przychody finansowe 45 4498 4783 1202 1664
Koszty finansowe 46 (36 921) (47 837) (12 080) (11 941)
Zysk na utracie kontroli nad jednostkami zaleznymi - 11983 - -
Zysk (Strata) brutto 90 821 3120 36 268 30 904
Podatek dochodowy 4.11 (16 230) (16 367) (7 330) (6 883)
Zysk (Strata) netto 74 591 (13 247) 28938 24021
Zysk (Strata) netto przypisany: 74 591 (13 247) 28938 24 021
Akcjonariuszom jednostki dominujacej 74 559 (13 243) 28929 24016
Akcjonariuszom niekontrolujacym 32 (4) 9 5
Zysk (Strata) na jedna akcje:
Srednia wazona liczba akcji zwyklych 45 443 547 45 443 547 45 443 547 45443 547
- podstawowy zysk (strata) za okres przypadajacy akcjonariuszom jednostki dominujacej 1,64 029 0,64 0,53
- rozwodniony zysk (strata) za okres przypadajacy akcjonariuszom jednostki dominujacej 1,64 -0,29 0,64 0,53

SRODROCZNE SKROCONE SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE
DOCHODOW
Za okres 9 miesiecy zakonczony 30 wrzesnia 2019 roku

Z CALKOWITYCH

Niebadany Niebadany
Za okres 9 miesigcy zakoriczony Za okres 3 miesigcy zakonczony

30.09.2019 30.09.2018 30.09.2019 30.09.2018

Zysk (Strata) netto za okres 74 591 (13 247) 28 938 24021
Inne catkowite dochody, ktére moga zostac przekwalifikowane do rachunku

zyskow i strat po spetnieniu okreslonych warunkéw

- Zabezpieczenia przeptywéw pienieznych 674 839 263 650

- Réznice kursowe z przeliczenia (582) (54) - (5)

Inne catkowite dochody netto 92 785 263 645

CALKOWITE DOCHODY ZA OKRES 74 683 (12 462) 29 201 24 666

Catkowity dochod za okres: 74 683 (12 462) 29 201 24 666

Akcjonariuszom jednostki dominujacej 74 651 (12 458) 29192 24 661

Akcjonariuszom niekontrolujgcym 32 (4) 9 5
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SRODROCZNE SKROCONE SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE Z PRZEPLYWOW
PIENIEZNYCH
Za okres 9 miesiecy zakonczony 30 wrzesnia 2019 roku

Za okres 9 miesiecy zakonczony

Noty
30.09.2019 30.09.2018
A.Przeptywy srodkow pienieznych z dziatalnos$ci operacyjnej
1.Zysk (Strata) brutto 90 821 3120
I1.Korekty razem 93 223 111 446
1.Amortyzacja 76 126 71800
2.Strata (Zysk) z tytutu réznic kursowych 453 592
3.0dsetki i udziaty w zyskach (dywidendy) 33982 41543
4 Strata (Zysk) z tytutu dziatalnosci inwestycyjnej 659 5183
5. Podatek dochodowy (6 637) (20 600)
6.Zmiana stanu rezerw (8992) (1139)
7.Zmiana stanu zapasow - (2 529)
8.Zmiana stanu naleznosci 4.7 549 814 (769 748)
9.Zmiana stanu zobowigzan krétoterminowych, z wyjakiem pozyczek i kredytow 4.7 (553 890) 786 856
10.Zmiana stanu rozliczen migdzyokresowych 4.7 2185 (741)
11. Inne korekly (477) 229
111.Przeplywy pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej (1+/-11) 184 044 114 566
B.Przeplywy $rodkdéw pienieznych z dziatalno$ci inwestycyjnej
I. Wplywy 200 104 106
1. Zbycie wartosci niematerialnych oraz rzeczowych aktywéw rwatych 186 3467
2. Z aktywdw finansowych, w tym: - 102 193
a) zbycie aklywow finansowych - 101 447
b) inne wptywy z aktywéw finansowych - 746
3. Srodki pieniezne w wyniku zbycia jednostki zaleznej - (1 554)
4. Inne wplywy inwestycyjne 14 -
11.Wydatki 49 266 44 628
1. Nabycie rzeczowych aklywow rwatych 43176 18 040
2. Na akiywa finansowe, w tym: 6 090 26 588
a) nabycie aktywoéw finansowych 6 090 26 588
111.Przeplywy pieniezne netto z dziatalno$ci inwestycyjnej (1-11) (49 066) 59 478
C.Przeptywy srodkow pienieznych z dziatalno$ci finansowej
|.Wplywy 7671 39710
1.Kredyty i pozyczki 7671 39710
11.Wydatki 153 723 175 634
1.Splaty kredytow i pozyczek 118 301 139 624
2.Platno$ci zobowigzan z tytutu umow leasingu 4918 421
3.0dsetki 30248 34 761
4.Inne wydati finansowe 256 828
111.Przeplywy pieniezne netto z dziatalnosci finansowej(l-I1) (146 052) (135 924)
D.Przeplywy pieniezne netto, razem (A.l11+/-B.111+/-C.11I) (11 074) 38120
E.Bilansowa zmiana stanu $rodkéw pienieznych, w tym: (11.103) 38 031
- zmiana stanu $rodkéw pienieznych z tytutu réznic kursowych (29) (89)
F.Srodki pieniezne na poczatek okresu 311 857 297 898
G.Srodki pieniezne na koniec okresu, w tym: 300 754 335929
- 0 ograniczonej mozliwosci dysponowania 4.7 30634 104 826
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‘ POLENERGIA

Grupa Kapitatowa Polenergia S.A.

SRODROCZNE SKROCONE SKONSOLIDOWANE ZESTAWIENIE ZMIAN W KAPITALE WLASNYM
Za okres 9 miesiecy zakonczony 30 wrzesnia 2019 roku

Nadwyzka ze Kapitat wtasny
. " . - przypadajacy
Kapitat sprzeda'zyll -a kej Kapital Pozo.stale Zysk z lat Zysk (Strata) Roznice na Udziat Kapitat wlasny
powyzej ich rezerwowy z kapitaty . kursowe z . . . . .
zaktadowy " " ubiegtych netto L . akcjonariuszy niekontrolujacy ogolem
wartosci wyceny opcji rezerwowe przeliczenia ednostki
nominalnej e . os. .
dominujacej
Na dzieni 1 stycznia 2019 roku 90 887 601911 13 207 402 612 75 639 - 582 1184 838 903 1185741
Catkowite dochody za okres sprawozdawczy
- Zysk netio za okres sprawozdawczy - - - - - 74 559 - 74 559 32 74 591
- Inne catkowite dochody za okres - - - 674 - - (582) 92 - 92
Transakcje z whascicielami jednostki dominujacej, ujete
bezposrednio w kapitale wtasnym
- Podziat wyniku finansowego - (43 928) - - 43928 - - - - -
Na dziefi 30 wrze$nia 2019 roku 90 887 557 983 13 207 403 286 119 567 74 559 - 1259 489 935 1260 424
Nadwyzka ze Kapitat wiasny
. " . . przypadajacy
Kapitat sprzeda!z}.l -a kej Kapital Pozo.stale Zysk z lat Zysk (Strata) Roznice na Udziat Kapitat wlasny
powyzej ich rezerwowy z kapitaty . kursowe z . . . . ,
zaktadowy " " ubiegtych netto L . akcjonariuszy niekontrolujacy ogolem
wartosci wyceny opcji rezerwowe przeliczenia ednostki
nominalnej e .no§ ',
dominujacej
Na dzieni 1 stycznia 2018 roku 90 887 680 777 13 207 401970 (6 414) - 635 1181062 926 1181988
Zmiana zasad rachunkowosci zgodnie z MSSF 9 - - - - (217) - - (217) - (217)
Na dzieni 1 stycznia 2018 roku (przeksztatcone) 90 887 680 777 13 207 401970 (6 631) - 635 1180 845 926 1181771
Catkowite dochody za okres sprawozdawczy
- Zysk (Strata) netio za okres sprawozdawczy - - - - - (13 243) - (13 243) (4) (13 247)
- Inne catkowite dochody za okres - - - 839 - - (54) 785 - 785
Transakcje z wlascicielami jednostki dominujacej, ujete
bezposrednio w kapitale wlasnym
- Podziat wyniku finansowego - (78 866) - - 78 866 - - - - -
Na dzier 30 wrze$nia 2018 roku 90 887 601911 13 207 402 809 72235 (13 243) 581 1168 387 922 1169 309
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( POLENERGIA
Grupa Kapitatowa Polenergia S.A.

1. Informacje o zasadach przyjetych przy sporzadzaniu s$rédrocznego skréconego
skonsolidowanego sprawozdania finansowego

1.1 Podstawa sporzadzenia srédrocznego skréoconego skonsolidowanego sprawozdania
finansowego

Srédroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato przygotowane zgodnie
z Miedzynarodowym Standardem Rachunkowosci nr 34 i obejmuje okres 9 miesiecy od 1 stycznia
do 30 wrzesnia 2019 roku i okres poréwnywalny od 1 stycznia do 30 wrzesnia 2018 roku, a takze
dane za trzeci kwartat 2019 i 2018 roku, a dla bilansu na dzien 31 grudnia 2018 roku. Zgodnie
z obowigzujgcymi przepisami prawa srédroczne skrécone skonsolidowane sprawozdania finansowe
za okres 9 miesiecy zakonczony w dniu 30 wrze$nia 2019 roku nie podlegaty przeglgdowi biegtego
rewidenta, a dane poréwnywalne za rok obrotowy zakonczony w dniu 31 grudnia 2018 podlegaty
badaniu biegtego rewidenta.

Niniejsze skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato sporzgdzone zgodnie z zasadg kosztu
historycznego, za wyjatkiem nastepujgcych istotnych pozycji bilansu:

e pochodnych instrumentéw finansowych wycenionych w wartosci godziwe;.

MSSF obejmujg standardy i interpretacje zaakceptowane przez Rade Miedzynarodowych
Standardow Rachunkowosci (,RMSR”) oraz Komisje ds. Interpretacji Miedzynarodowej
Sprawozdawczosci Finansowej (,KIMSF”).

Niektore jednostki Grupy prowadzg swoje ksiegi rachunkowe zgodnie z politykg (zasadami)
rachunkowosci okreslonymi przez Ustawe z dnia 29 wrzesnia 1994 roku o rachunkowosci (,Ustawa”)
z poézniejszymi zmianami i wydanymi na jej podstawie przepisami (,polskie standardy
rachunkowos$ci”). Skonsolidowane sprawozdanie finansowe zawiera korekty nie zawarte w ksiegach
rachunkowych jednostek Grupy wprowadzone w celu doprowadzenia sprawozdan finansowych tych
jednostek do zgodnosci z MSSF.

Srédroczne skrocone skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato sporzgdzone przy zatozeniu
kontynuacji dziatalnosci gospodarczej przez Spotke i jednostki Grupy Kapitatowej w dajacej sie
przewidzie¢ przysztosci, to jest w okresie co najmniej 12 miesiecy po dniu sprawozdawczym, czyli po
dniu 30 wrzesnia 2019 roku.

1.2 Przyjete zasady przy sporzadzaniu sprawozdania

Przyjete w Grupie zasady rachunkowosci zostaly zaprezentowane w skonsolidowanym
sprawozdaniu finansowym Grupy Polenergia za 2018 rok, przekazanym do wiadomosci publicznej
w dniu 4 marca 2019 roku. W wyzej wymienionym Sprawozdaniu zostaty przedstawione szczegétowe
informacje dotyczgce zasad i metod wyceny aktywéw i pasywéw oraz pomiaru wyniku finansowego,
sposobu sporzadzania sprawozdania finansowego i danych poréwnywalnych. Zasady te sg
stosowane w sposob ciggly, za wyjatkiem przyjetego standardu MSSF 16 Leasing.

1.3 Zmiany Miedzynarodowych Standardéw Sprawozdawczosci Finansowej

Grupa przyjeta od 1 stycznia 2019 roku do stosowania nowy standard sprawozdawczo$ci finansowej
MSSF 16 Leasing. Zgodnie z przepisami przejsciowymi zawartymi w MSSF 16 nowe zasady zostatly
przyjete retrospektywnie z odniesieniem skumulowanego efektu poczgtkowego zastosowania
nowego standardu do kapitatéw wiasnych na dzien 1 stycznia 2019 roku. W zwigzku z tym dane
porownawcze za rok obrotowy 2018 nie zostaly przeksztatcone (zmodyfikowane podejscie
retrospektywne).

Ujecie zobowigzan z tytutu leasingu i aktywéw z tytutu prawa do uzytkowania, a takze zastosowanie
szacunkéw i osgdow, praktycznych uproszczen oraz wptyw na sprawozdanie z sytuacji finansowe;j
i kapital wlasny na dzien 1 stycznia 2019 roku zostalo zaprozentowane w $rédrocznym
skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym na dzien 30 czerwca 2019 roku.
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( POLENERGIA
Grupa Kapitatowa Polenergia S.A.

W okresie od 1 stycznia 2019 roku do 30 wrzesnia 2019 roku tgczne koszty amortyzacji dla aktywow
z tytutu prawa do uzytkowania wyniosty 3.355 tys. zt. Zwiekszeniu ulegty koszty odsetkowe z tytutu
zobowigzan leasingowych, ktére w okresie 9 miesiecy zakonczonym 30 wrzesnia 2019 roku wyniosty
702 tys. zt.

1.4 Waluta funkcjonalna i prezentacyjna

Walutg funkcjonalng oraz walutg prezentacji niniejszego skonsolidowanego sprawozdania
finansowego jest ztoty polski.

Transakcje wyrazone w walutach innych niz waluta funkcjonalna sg przeliczane na walute
funkcjonalng przy zastosowaniu kursu obowigzujgcego w dniu zawarcia transakciji.

Na dzieh bilansowy srodki pieniezne, kredyty bankowe oraz pozostate aktywa i zobowigzania
pieniezne wyrazone w walutach innych niz  waluta funkcjonalna sg przeliczane na walute
funkcjonalng przy zastosowaniu kursu biezgcego z dnia transakcji (dla jednostek ktére majg walute
funkcjonalng PLN przeliczenia na ziote polskie dokonuje sie przy zastosowaniu kursu $redniego
NBP). Powstate z przeliczenia oraz z rozliczenia pozyciji réznice kursowe ujmowane sg odpowiednio
w pozycji przychoddéw lub kosztow finansowych. Zmiana wyceny instrumentéw pochodnych
wyznaczonych na instrumenty zabezpieczajgce dla celéw stosowania rachunkowo$ci zabezpieczen
jest uymowana zgodnie z zasadami rachunkowo$ci zabezpieczen.

Nastepujace kursy zostaty przyjete dla potrzeb wyceny:
30.09.2019 31.12.2018 30.09.2018

usSD 4,0000 3,7597 3,6754
EUR 4,3736 4,3000 4,2714
GBP 4,9313 4,7895 4,8055

1.5 Sezonowos¢ i cyklicznos¢ dzialalnosci

Grupa dziata na rynku outsourcingu energetyki przemystowej. Gtéwni klienci Grupy zuzywaija ciepto
i energie elekiryczng dostarczang przez Grupe do celéw produkcyjnych w swoich zaktadach
przemystowych. Odbiory ciepta i energii elektrycznej na potrzeby produkcyjne nie majg charakteru
sezonowego. Warunki wietrzne determinujgce produkcje energii elektrycznej farm wiatrowych
charakteryzujg sie nierownym rozktadem w okresie roku. W okresie jesienno-zimowym warunki
wietrzne sg znaczgco lepsze niz w okresie wiosenno-letnim. Grupa podjeta decyzje o budowie farm
wiatrowych w lokalizacjach wskazanych w oparciu o profesjonalne pomiary wiatru potwierdzone
przez niezaleznych i renomowanych ekspertéw. Nie mozna jednak wykluczy¢, Zze rzeczywiste
warunki wietrznosci bedg odbiegac od przyjetych w modelach przygotowanych na potrzeby realizacji
poszczegdlnych inwestyciji.

2. Skorygowana EBITDA i Skorygowany zysk netto

Mierniki EBITDA, skorygowana EBITDA oraz skorygowany zysk netto przypisany akcjonariuszom
jednostki dominujgcej nie wynikajg ze standardéw rachunkowos$ci.

Grupa prezentuje dane dotyczgce EBITDA, skorygowanej EBITDA oraz skorygowanego zysku netto
przypisanego akcjonariuszom jednostki dominujgcej w celu przedstawienia wynikow Grupy
z wytgczeniem wptywu elementéw niemajgcych wptywu na podstawowg dziatalnosé Grupy i nie
wigzacych sie z przeptywami pienieznymi w raportowanym okresie.

Poziom EBITDA, skorygowana EBITDA oraz skorygowany zysk netto przypisany akcjonariuszom
jednostki dominujgcej nie sg zdefiniowane przez MSSF i mogg by¢ wyliczane inaczej przez inne
podmioty. Definicje powyzszych wskaznikow zostaly zaprezentowane w Skonsolidowanym
sprawozdaniu finansowym Grupy Polenergia za 2018 rok, przekazanym do wiadomo$ci publicznej
w dniu 4 marca 2019 roku.
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EBITDA i Skorygowana EBITDA

Niebadany Niebadany
Za okres 9 miesiecy zakoriczony Za okres 3 miesiecy zakorniczony

30.09.2019 30.09.2018 30.09.2019 30.09.2018

Zyski(Strata) brutto 90 821 3120 36 268 30904

Przychody finansowe (4 498) (4783) (1202) (1664)

Koszty finansowe 36 921 47 837 12080 11941

Amortyzacja 76 126 71800 25128 23706

Zysk na utracie kontroli nad jednostkami zaleznymi - (11983) - -

Odpis aktualizujacy zwigzany z dewelopmentem 1096 (416) 314 (458)

Qdpis aktualizujacy zwigzany z dziatalnoscig biomasowq (27) 16 827 - (14)

EBITDA 200439 122 402 72 588 64 415
Rozliczenie ceny nabycia:

Wycena kontrakiéw dlugoterminowych - (681) - -
Skorygowana EBITDA 200439 121721 72 588 64 415
Skorygowany zysk netto przypisany akcjonariuszom jednostki dominujacej

Niebadany Niebadany

Za okres 9 miesigcy zakonczony Za okres 3 miesigcy zakonczony

30.09.2019 30.09.2018 30.09.2019 30.09.2018

ZYSK (STRATA) NETTO przypisany akcjonariuszom jednostki dominujacej 74 559 (13 243) 28 929 24016

(Zysk netto) Strata netio z tytutu réznic kursowych niezrealizowanych 93 177 (79) (205)

(Przychody) koszly z tytutu wyceny kredytow dlugoterminowych 1012 6765 334 (592)

(Zysk netto) na utracie kontroli nad jednostkami zaleznymi - (7199) - (4 246)

Odpis aktualizujacy zwigzany z dewelopmentem 1096 (416) 314 (458)

Odpis aktualizujacy zwiazany z dziatalnoscig biomasowa (27) 16 827 - (14)
Rozliczenie ceny nabycia:

Amortyzacja 7596 7596 2532 2532

Wycena kontraktdw diugoterminowych - (681) - -

Podatek (1.440) (1311) (480) (480)
Skorygowany ZYSK (STRATA) NETTO przypisany akcjonariuszom jednostki 82 889 8515 31550 20 553

3. Segmenty operacyjne

Dla celéw zarzadczych Grupa dokonata analizy majacej na celu identyfikacje segmentéw. W wyniku
tej analizy wyodrebniono nastepujgce segmenty operacyjne, ktére sg takie same jak segmenty
sprawozdawcze:

e segment energetyki wiatrowej polegajgcy na produkcji energii elektrycznej,
e segment energetyki konwencjonalnej polegajacy na produkc;ji ciepta i energii elektrycznej,

e segment obrotu energig elektryczng i $wiadectwami pochodzenia i innymi instrumentami
rynku energii,

e segment dystrybucji polegajgcy na dystrybucji i sprzedazy energii elektrycznej klientom
komercyjnym, przemystowym oraz indywidualnym,

e segment dziatalno$ci deweloperskiej i wdrozeniowej, polegajacy na dewelopmencie
i budowie Ilgdowych farm wiatrowych, morskich farm wiatrowych oraz elektrowni
fotowoltaicznych.

W zwigzku z rezygnacjg z rozwijania segmentu biomasy polegajgcym na produkcji peletu z roslin
energetycznych, Zarzad podjgt decyzje o nie wydzielaniu tego segmentu i ujeciu wynikéw tej
dziatalnosci w pozycji ,Niealokowane”.

Zarzad monitoruje oddzielnie wyniki operacyjne segmentéw w celu podejmowania decyzji
dotyczacych alokacji zasobdw, oceny skutkéw tej alokacji oraz wynikéw dziatalnosci. Podstawg
oceny wynikow dziatalnosci jest zysk lub strata na dziatalno$ci operacyjnej plus amortyzacja, ktére w
pewnym zakresie, jak wyjasniono w tabeli ponizej, sg mierzone inaczej niz zysk lub strata na
dziatalnosci operacyjnej w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym. Podatek dochodowy jest
monitorowany na poziomie Grupy i nie ma miejsca jego alokacja do segmentdéw. Aktywa
niealokowane stanowig srodki pieniezne Spofki.
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Ceny transakcyjne stosowane przy transakcjach pomiedzy segmentami operacyjnymi sg ustalane na
zasadach rynkowych podobnie jak przy transakcjach ze stronami niepowigzanymi. Wszystkie korekty
konsolidacyjne sg alokowane do poszczegdlnych segmentéw.

Izba Rozliczeniowa Gietd Towarowych to jedyny odbiorca, z ktérym Grupa osiggneta nie mniej niz
10% sumy przychoddéw Grupy. 99,9% aktywow segmentéw znajduje sie w Polsce.
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. . Dziatalnos¢ L
Za okres 9 miesiecy zakornczony 30.09.2019 En(.ergetyka Energ(?tyka Obréti spr.z.edaz Dystrybucja Deweloperskai Niealokowane *) Rozllczenu? ceny Razem
wiatrowa konwencjonalna energii Wdrozeniowa nabycia

Przychody ze sprzedazy do klientow zewnetrznych 156 172 238 927 1470301 69 603 5 12619 - 1947 627
Zysk(Strata) brutto ze sprzedazy 75787 55 656 15924 10 810 (268) (2764) (7 596) 147 549
(Koszty) ogolnego zarzadu (2307) (4 852) (7071) (4 163) (295) (7 770) - (26 458)
Przychody/(Koszly) z tytutu odsetek (30 458) (390) (560) (1420) 107 3125 - (29 596)
Przychody/(Koszty) finansowe z tytutu niezrealizowanych réznic kursowych (322) 204 27 - (1) (23) - (115)
Pozostate Przychody/(Koszty) finansowe (2 565) (155) (1711) (212) 651 1280 - (2712)
Pozostale Przychody/(Koszty) operacyjne 2803 (1 568) 294 2 265 (1123) (518) - 2153
Wynik brutto 42938 48 895 6903 7280 (929) (6 670) (7 596) 90 821
Podatek dochodowy - - - - - (17 670) 1440 (16 230)
Wynik netto - - - - - - - 74 591
EBITDA **) 123 397 65 049 9207 12 629 (590) (9 253) - 200 439
Aktywa segmentu 1322019 288 159 241649 130 150 112 887 - - 2094 864
Aktywa niealokowane - - - - - 413935 1728 415663
Aktywa razem 1322019 288 159 241 649 130 150 112 887 413 935 1728 2510 527
Zobowigzania segmentu 873155 67 956 168 741 78190 19757 - - 1207 799
Zobowigzania niealokowane - - - - - 22630 19674 42 304
Zobowiazania razem 873 155 67 956 168 741 78 190 19 757 22630 19 674 1250 103
Amortyzacja 47114 15813 60 3717 - 1826 7596 76 126
*) niealokowane na inne segmenty koszly centrali oraz biomasy

**) EBITDA - definicja zostata opisana w nocie 2

e . Dziatalno$¢ . .
Za okres 9 miesigcy zakoriczony 30.09.2019 Ent.ergetyka Energ?tyka Obrot i sprfedaz Dystrybucja Deweloperskai Niealokowane *) Rozllczenu? ceny Razem
wiatrowa konwencjonalna energii L. nabycia
Wdrozeniowa

- przychody ze sprzedazy i dystrybucji energii przychody spetniane w czasie 109 486 146 080 1432 355 65070 - - - 1752991
- przychody z tytutu kosztow osieroconych i kosztdw gazu  przychody speiniane w czasie - 76 896 - - - - - 76 896
- przychody neto z tytutu sprzedazy i dystrybucji gazu przychody spetniane w czasie - - 25322 3757 - - - 29079
- inne przychody przychody speiniane w okre$lonym momencie 46 686 15951 12 624 776 5 12619 - 88 661
Przychody ze sprzedazy, razem 156 172 238 927 1470 301 69 603 5 12 619 - 1947 627
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Energetyka Energetyka Obrét i sprzedaz Dziatalnose Rozliczenie ceny
Za okres 9 miesiecy zakonczony 30.09.2018 . . " Dystrybucja Deweloperskai Niealokowane *) i Razem
wiatrowa konwencjonalna energii Wdrozeniowa nabycia

Przychody ze sprzedazy do klientéw zewnetrznych 99 118 246 601 2133777 64 667 5 15913 681 2560 762
Zysk(Strata) brutto ze sprzedazy 21442 61 540 (7 283) 10 539 (248) (3 802) (6 915) 75273
(Koszly) ogélnego zarzadu (1944) (4 657) (8076) (3877) (230) (11243) - (30 027)
Przychody/(Koszly) z tytulu odsetek (32 764) (1136) (3 862) (1289) 89 6 326 - (32 636)
Zysk na utracie kontroli nad jednostkami zaleznymi - - - - - 11983 - 11983
Przychody/(Koszty) finansowe z tytutu niezrealizowanych réznic kursowych (523) 90 132 84 (2) 1 - (218)
Pozostate Przychody/(Koszty) finansowe (9 844) (488) (712) (108) (42) 994 - (10 200)
Pozostale Przychody/(Koszty) operacyjne 3020 (814) 13 1875 462 (15 611) - (11 055)
Wynik brutto (20 613) 54 535 (19 788) 7224 29 (11 352) (6 915) 3120
Podatek dochodowy - - - - - (17 678) 1311 (16 367)
Wynik netto - - - - - - - (13 247)
EBITDA **) 65191 72 296 (15 297) 11971 (432) (12 008) 681 122 402
Aktywa segmentu 1252 251 268 165 1117112 130 900 73033 - - 2841461
Aktywa niealokowane - - - - - 477 664 11848 489 512
Aktywa razem 1252 251 268 165 1117 112 130 900 73 033 442 415 11848 3330973
Zobowigzania segmentu 906 228 103 637 1042 545 71401 489 - - 2124 300
Zobowigzania niealokowane - - - - - 9444 27920 37 364
Zobowiazania razem 906 228 103 637 1042 545 71401 489 9444 27920 2161664
Amortyzacja 42673 16 227 49 3434 - 1821 7 596 71 800
*) niealokowane na inne segmenty koszty centrali oraz biomasy

**) EBITDA - definicja zostata opisana w nocie 2

. . Dziatalnos¢ . .
Za okres 9 miesigcy zakoriczony 30.09.2018 En.ergetyka Energ?tyka Obrot i sprfedaz Dystrybucja Deweloperskai Niealokowane *) Rozllczenle. ceny Razem
wiatrowa konwencjonalna energii . nabycia
Wdrozeniowa

- przychody ze sprzedazy i dystrybucji energii przychody spetniane w czasie 70742 102 202 1919 587 58 663 - - - 2151194
- przychody z tytutu kosztow osieroconych i kosztdw gazu  przychody speiniane w czasie - 119 576 - - - - - 119 576
- przychody neto z tytutu sprzedazy i dystrybucji gazu przychody spetniane w czasie - - 204 461 5204 - - - 209 665
- inne przychody przychody speiniane w okreslonym momencie 28376 24 823 9729 800 5 15913 681 80327
Przychody ze sprzedazy, razem 99 118 246 601 2133777 64 667 5 15913 681 2 560 762
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4. Pozostate noty

4.1 Przychody ze sprzedazy

Za okres 9 miesigcy zakoniczony Za okres 3 miesigcy zakoficzony

30.09.2019 30.09.2018 30.09.2019 30.09.2018
- przychody ze sprzedazy i dystrybucji energii 1752 991 2151194 571279 831219
- przychody z tytulu $wiadectw pochodzenia 52915 43 828 14017 16 635
- przychody z tytutu uprawnient do emisji dwutlenku wegla 567 287 8 (31)
- przychody ze sprzedazy ciepta 15835 15449 4317 4115
- przychody z projekiow konsultacyjnych i doradczych 2835 2112 833 801
- przychody z ustug dzierzawy i operatorskie 753 781 308 257
- przychody ze sprzedazy towardw 35 47 - 193
- przychody ze sprzedazy pelletow 9554 13128 4653 2852
- przychody z najmu 191 148 93 77
- przychody z tytulu kosztéw osieroconych i kosztow gazu 76 896 119 576 41095 60710
- przychody netio z tytutu sprzedazy i dystrybucji gazu 29079 209 665 5410 67 384
- inne przychody 5976 4123 1385 279
Przychody ze sprzedazy, razem 1947 627 2 560 762 643 398 987 006

4.2 Koszty wg rodzaju

Za okres 9 miesigcy zakoniczony Za okres 3 miesigcy zakoficzony

30.09.2019 30.09.2018 30.09.2019 30.09.2018
- amortyzacja 76 126 71800 25128 23706
- zuzycie materiatow i energii 159 493 151779 55167 39 605
- ustugi obce 33601 37250 11283 12979
- podatki i opfaty 16 357 17178 4463 5744
- wynagrodzenia 24274 23 547 8371 8 361
- ubezpieczenia spoteczne i inne $wiadczenia 3728 3546 1089 1043
- pozostate koszty rodzajowe 1739 2328 441 722
Koszty wedtug rodzaju, razem 315318 307 428 105 942 92 160
- warto$¢ sprzedanych towaréw i materiatow (warto$¢ dodatnia) 1511619 2208 595 491998 856 416
- koszly sprzedazy (wielko$¢ ujemna) (401) (507) (59) (222)
- koszty ogdlnego zarzadu (wielko$¢ ujiemna) (26 458) (30 027) (7 665) (9 200)
Razem koszt wlasny sprzedazy 1800078 2485489 590 216 939 154
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4.3 Pozostale przychody operacyjne

Za okres 9 miesiecy zakoriczony Za okres 3 miesigcy zakonczony

30.09.2019 30.09.2018 30.09.2019 30.09.2018

- odwrdcenie odpiséw aktualizujgcych wartos¢ skfadnikow aktywow, w tym: 536 1255 389 774
- odpisy aktualizujace warto$¢ naleznosci 510 120 389 109

- odpisy aktualizujgce warto$¢ rzeczowych aklywow trwatych 26 1135 - 665

- rozwigzanie rezerw, w tym: 1615 565 1580 -
- na sprawy sadowe 1610 - 1580 -

- rekultywacyjnej - 300 - -

- pozostatych 5 265 - -

- pozostate, w tym: 4482 6398 1039 2779
- odszkodowania i dopfaty 766 2238 57 1746

- rozliczenie dotacji 2426 2398 805 799

- przychody z dzierzawy rzeczowych aktywdw trwatych - 30 - 30

- zysk ze zbycia niefinansowych aktywow trwatych 216 1363 45 143

- pozostate 1074 369 132 61
Pozostate przychody operacyjne, razem 6633 8218 3008 3553

4.4 Pozostale koszty operacyjne

Za okres 9 miesigcy zakoniczony Za okres 3 miesigcy zakoficzony

30.09.2019 30.09.2018 30.09.2019 30.09.2018

- odpisy aktualizujace warto$¢ skfadnikow aktywow, w tym: 2428 18119 495 328
- naleznosci 1333 179 181 178

- zapasy - 394 - (43)

- rzeczowe aklywa trwate 1095 17 546 314 193

- pozostate, w tym: 1651 647 825 474
- kary, grzywny, odszkodowania 4 - - -

- inne koszty zwigzane z dewelopmentem 184 182 57 81

- strata ze zbycia niefinansowych aktywow trwatych 5 37 1 37

- pozostate 1458 428 767 356
Pozostate koszty operacyjne, razem: 4079 18 766 1320 802

4.5 Przychody finansowe

Za okres 9 miesiecy zakoriczony Za okres 3 miesiecy zakonczony

30.09.2019 30.09.2018 30.09.2019 30.09.2018

- przychody finansowe z tytutu odsetek od lokati pozyczek 3333 3671 986 1172
- odsefki - leasing 64 93 8 30
- rdznice kursowe, w tym: 398 615 204 63
-niezrealizowane 183 217 7 (285)
-zrealizowane 215 398 127 348

- wycena zobowigzan finansowych - 390 - 390
- pozostate opfaty z tytutu poreczen - 9 - 9
- pozostate 703 5 4 -
Przychody finansowe, razem 4498 4783 1202 1664

4.6 Koszty finansowe

Za okres 9 miesigcy zakornczony Za okres 3 miesigcy zakonczony

30.09.2019 30.09.2018 30.09.2019 30.09.2018

- koszty finansowe z tytutu odsetek 32993 36 400 10 904 11826
- réznice kursowe, w tym: 839 843 212 (199)
-niezrealizowane 298 435 (20) (539)
-zrealizowane 541 408 232 340

- prowizje i inne opfaty 1595 1748 516 631
- wycena zobowigzan finansowych *) 1249 8742 412 (341)
- pozostate 245 104 36 24
Koszty finansowe, razem 36 921 47 837 12 080 11941

*) dotyczy kredytéw bankowych wycenianych metodg zamortyzowanego kosztu
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4.7 Przeplywy sSrodkéw pienieznych

Srodki pieniezne o ograniczonej mozliwosci dysponowania Za okres 9 miesigcy zakonczony

30.09.2019 30.09.2018
- $rodki zablokowane na sptate rat kredytu 19 082 17 539
- $rodki pieniezne zablokowane z tyt depozytw 6878 83119
- $rodki pieniezne zablokowane z tyt remontéw dtugo i $rednioterminowych - 4062
- inne $rodki zablokowane 4674 106
Razem 30 634 104 826

Przyczyny wystepowania réznic pomiedzy bilansowymi zmianami niektérych pozycji oraz zmianami wynikajacymi z
rachunku przeptywéw pienieznych

L. Za okres 9 miesiecy zakonczon
Naleznosci: eey y

30.09.2019 30.09.2018
- bilansowa zmiana stanu naleznosci diugoterminowych i krétoterminowych netio 7250 (6 236)
- wylaczenie z konsolidacji sprzedanej Spétki zaleznej (57) (739)
- zmiana stanu naleznosci finansowych 542 621 (762 845)
- Zmiana pozostalych nalezno$ci - 72
Zmiana stanu naleznosci w rachunku przeplywéw pienieznych 549 814 (769 748)

Zobowiazania: Za okres 9 miesiecy zakoriczony

30.09.2019 30.09.2018
- bilansowa zmiana stanu zobowigzan, z wyjatkiem pozyczek i kredytow (505 496) 784133
- zmiana stanu zobowiazan z tytutu leasingu finansowego (44 944) 412
- zmiana stanu zobowigzan inwestycyjnych (3 986) 110
- wylaczenie z konsolidacji sprzedanej Spétki zaleznej (231) 1177
- zmiana stanu zobowigzan finansowych 767 1024
Zmiana stanu zobowigzan w rachunku przeplywéw pienieznych (553 890) 786 856

Za okres 9 miesi kon
Rozliczenia miedzyokresowe: a okres 9 mieslgcy zaxonczony

30.09.2019 30.09.2018
- bilansowa zmiana stanu rozliczeri miedzyokresowych 1669 (1 860)
- rozliczenie w czasie prowizji od kredytow 424 383
- rozliczenie w czasie dotacji 92 -
- wylgczenie z konsolidacji sprzedanej Spotki zaleznej - 736
Zmiana stanu rozliczen migdzyokresowych w rachunku przepltywéw pienieznych 2185 (741)

4.8 Wartos¢ firmy

Na dzien 30 wrzeénia 2019 roku warto$¢ firmy wynosi 69 min PLN i dotyczy nastepujgcych segmentow
i osrodkéw wypracowujgcych srodki pieniezne:

e 25 min PLN - dystrybucja — obejmujgca spétki Polenergia Dystrybucja i Polenergia
Kogeneracja;

e 44 min PLN - obrét — obejmujgca spotke Polenergia Obrot.
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4.9 Wartosci godziwe kontraktéw terminowych

Jednostka zalezna — Polenergia Obrét S.A. klasyfikuje zawierane kontrakty terminowe na zakup /
sprzedaz energii, gazu i CO2 jako instrumenty pochodne, bedgce w zakresie standardéw dotyczgcych
instrumentéw pochodnych. W rezultacie kontrakty te wyceniane sg w wartosci godziwej, ze zmianami
wartosci godziwej odnoszonymi na rachunek zyskéw i strat. Wynik wyceny kontraktow prezentowany
jest per saldo w przychodach lub kosztach ze sprzedazy. Wycenie podlega czes$¢ niezrealizowana
kontraktéw w podziale na czes¢ krétkoterminowa, ktérej realizacja nastgpi w ciggu 12 miesiecy od dnia
bilansowego oraz dtugoterminowa, ktérej realizacja nastgpi w kolejnych latach.

Tabela ponizej przedstawia aktywa oraz zobowigzania finansowe wyceniane przez Grupe w wartosci
godziwej, zakwalifikowane do okreslonego poziomu w hierarchii wartoci godziwe;:

e poziom 1 — notowane ceny (bez dokonywania korekt) z aktywnych rynkéw dla identycznych
aktywow oraz zobowigzan,

e poziom 2 — dane wejsciowe do wyceny aktywow i zobowigzan, inne niz notowane ceny ujete
w ramach poziomu 1, obserwowalne na podstawie zmiennych pochodzgcych z aktywnych
rynkéw,

e poziom 3 — dane wejsciowe do wyceny aktywéw i zobowigzan, nie ustalone w oparciu
0 zmienne pochodzgce z aktywnych rynkéw.

Instrumenty pochodne to pary kontraktéw terminowych pozycji diugiej i krotkiej zawierane na gietdach
w celach spekulacyjnych wyceniane modelem z wykorzystaniem parametrow rynkowych tj. ceny
rynkowej instrumentu zdyskontowane przy zastosowaniu stop procentowych (poziom 2). Wpltyw
ewentualnych danych nieobserwowalnych nie byt znaczgcy dla wyceny instrumentéw pochodnych.

Za okres 9 miesiecy zakoniczony

30.09.2019 30.09.2018
Wynik w wycenie instrumentdw pochodnych (3603) (3 644)
Klasa instrumentu finansowego
30.09.2019 Poziom 2 Razem
Aktywa krétkoterminowe 101 426 101 426
Aktywa diugoterminowe 17 226 17 226
Razem 118 652 118 652
30.09.2019 Poziom 2 Razem
Zobowigzania krotkoterminowe 95125 95125
Zobowigzania diugoterminowe 15079 15079
Razem 110 204 110 204
Wartos¢ godziwa netto 8448 8448

Powyzsze wartosci aktywow i zobowigzan dtugo i krotkoterminowych nie obejmujg wszystkich pozycji
skfadajgcych sie na wartos¢ w skonsolidowanym bilansie na dzier 30 wrze$nia 2019 roku.

Wartos¢ godziwa pozostatych aktywdw i zobowigzan finansowych wymienionych ponizej nie rézni sie
istotnie od ich wartoéci bilansowe;j:

e naleznosci diugoterminowe,

e naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate naleznosci,

e Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty,

e kredyty bankowe i pozyczki,

e zobowigzania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate zobowigzania.
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Wartos¢ bilansowa
Kategoria

Wartos$¢ godziwa

30.09.2019 31.12.2018 30.09.2019 31.12.2018
Aktywa finansowe
Kontrakly terminowe Poziom 2 118 652 661 276 118 652 661 276
Zobowiazania finansowe
Kredyty Poziom 2 797 528 905 378 797 528 905 378
SWAP Poziom 2 2698 3472 2698 3472
Kontrakly terminowe Poziom 2 110 204 640 293 110 204 640 293

4,10 Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate naleznosci

W okresie zakonczonym 30 wrzesnia 2019 roku odpis na niesciggalne naleznosci z tytulu dostaw

i ustug wzrdst i wynidst 2.900 tysiecy zt.

30.09.2019 31.12.2018
Stan na poczatek okresu 2077 2340
- Zwiekszenie 1359 276
- Wykorzystanie (26) (193)
- Odwrdcenie odpisu (510) (346)
Stan na koniec okresu 2900 2077

Ponizej przedstawiono klasyfikacje naleznosci z tytutu dostaw i ustug do poszczegdlnych stopni

modelu utraty wartosci:

Razem stopien 1 stopien 2
30.09.2019 106 622 105723 899
31.12.2018 116 010 114 824 1186
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4.11 Efektywna stopa podatkowa

Za okres 9 miesiecy zakonczony

30.09.2019 30.09.2018
Obciazenie z tytutu podatku w rachunku zyskow i strat, w tym 16 230 16 367
Podatek biezacy 15974 16 740
Podatek odroczony 256 (373)
Zysk (Strata) brutto przed opodatkowaniem 90 821 3120
Obcigzenie podatkowe od wyniku brutio wg efektywnej stawki podatkowej 19% 17 256 593
Korekly dotyczace biezacego podatku dochodowego z lat ubiegtych 8 20
Koszty nie stanowigce kosztow uzyskania przychodow: (839) 15772
- rdznice frwate 504 346
- aklywo z tytulu strat podatkowych w Specjalnej Strefie Ekonomiczne;j (70) 305
- roznica przejsciowa, od kirej nie tworzone jest aklywo/rezerwa podatkowe*) (1273) 15121
Przychody nie bedace podstawa do opodatkowania: (195) (18)
- inne (195) (18)
Podatek w rachunku zyskow i strat 16 230 16 367
*) dotyczy gtownie braku tworzenia aktywa w przypadku ryzyka odliczenia strat w przysztosci
4.12 Zmiana stanu rezerw
Zmiana stanu rezerw krotko i dlugoterminowych
30.09.2019 31.12.2018
Stan rezerw na poczatek okresu 32 889 26 563
- utworzenie rezerw - 7463
- rozwigzanie rezerw (8992) (1094)
- wykorzystanie rezerw - (43)
Stan rezerw na koniec okresu 23 897 32 889

5. Oprocentowane kredyty bankowe i pozyczki

W dniach 12 oraz 31 lipca 2019 roku Polenergia Biomasa Energetyczna Wschod Sp. z o.0. (,BEW”)
podpisata kolejne aneksy do Umowy kredytu inwestycyjnego 2011/34 zawartej 10 pazdziernika 2011
roku z Bankiem PEKAO S.A. (,PEKAQO?”). Postanowienia anekséw dotyczg zmiany harmonogramu sptat,
ustanowienia kwoty zablokowanej na zabezpieczenie obstugi dtugu, wyrazeniu zgdd na realizacje przez
BEW niektérych dotychczas niedozwolonych ptatnosci do kontrahentéw wewnatrzgrupowych oraz
czasowedo odstgpienia od testowania wskaznikow finansowych.

W dniu 30 wrzesnia 2019 roku Polenergia Obrét S.A. podpisata Aneks nr 6 do umowy nr 2015/217/DDF
o wielocelowy limit kredytowy. Zgodnie z aneksem, spétka przedtuzyta waznos¢ limitu kredytu
w rachunku biezgcym do 30 wrzesnia 2020 roku oraz uzyskata podwyzszenie limitu tego kredytu
0 10.000 tys. zt do kwoty 40.000 tys. zt. Aneksem zostaty rowniez zmienione warunki wykorzystania
udzielonego w kwocie 170.000 tys. zt limitu na gwarancje bankowe.

6. Informacje dotyczace emisji, wykupu i sptaty dluznych i kapitalowych papierow
wartosciowych

Grupa nie emituje dtuznych papieréw wartosciowych. Do dnia sporzgdzenia niniejszego raportu
jednostka dominujgca w okresie Il kwartatu zakonczonego 30 wrzesnia 2019 roku nie dokonata emis;ji
dtuznych papieréw wartosciowych.
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7. Informacje dotyczace wyptaconej (lub zadeklarowanej) dywidendy, tacznie i w przeliczeniu
na jedng akcje, z podzialem na akcje zwykte i uprzywilejowane

W ciggu 9 miesiecy zakonczonych dnia 30 wrzesnia 2019 roku nie nastgpita wyptata dywidendy.

8. Informacje dotyczace zmian zobowigzan warunkowych lub aktywoéw warunkowych, ktére
nastapity od czasu zakonczenia ostatniego roku obrotowego

W dniu 2 stycznia 2019 roku Polenergia Obrét S.A. (,POLQO”) otrzymata podpisang w dniu 19 grudnia
2018 roku z Control Process S.A. gwarancje bankowg wystawiong przez Alior Bank S.A. do kwoty
1.600 tys. zt z datg waznosci uptywajgcg w dniu 19 grudnia 2019 roku, ktéra nastepnie zostata wydtuzona
do dnia 31 grudnia 2020 roku.

W dniu 31 stycznia 2019 roku uptynat termin waznosci gwarancji bankowej wystawionej w kwocie
300 tys. zt na rzecz POLO na zlecenie ELEKTRIX przez Mbank S.A.

W dniu 31 marca 2019 roku wygasta waznos$¢ gwarancji wystawionej w imieniu POLO na rzecz EDF
przez Kulczyk Investment w wysokosci 1.000 tys. EUR.

W dniu 18 kwietnia 2019 roku POLO otrzymato gwarancje korporacyjng wystawiong przez FORTUM
Marketing and Sales Polska SA w imieniu FORTUM Markets Polska SA do kwoty 2.000 tys. zi, z datg
waznosci uptywajgca w dniu 28 lutego 2021 roku.

W dniu 30 czerwca 2019 roku zostala przedtuzona do dnia 30 czerwca 2022 roku gwarancja
korporacyjna wystawiona na rzecz POLO przez ENEA S.A. w imieniu ENEA Trading Sp. z 0.0. Zostata
réwniez zmieniona jej wysokos¢ z 5.000 tys. zt na 2.000 tys. zt.

W dniu 16 kwietnia 2019 roku stracita wazno$¢ gwarancja wystawiona na zlecenie Electrum Sp. z o.0.
przez PKO Bank Polski S.A. w zwigzku z kontraktem na wykonanie prac elektrycznych dla spétki
Polenergia Farma Wiatrowa 1 Sp. z 0.0., w ramach rozszerzenia projektu Gawtowice.

W dniu 31 stycznia 2019 roku stracita wazno$¢ gwarancja wystawiona na zlecenie Electrum Sp. z o.0.
przez PKO Bank Polski S.A. w zwigzku z kontraktem na wykonanie prac elektrycznych dla spotki
Polenergia Farma Wiatrowa 4 Sp. z o.0.

W dniu 15 stycznia 2019 roku stracita waznos¢ gwarancja wystawiona na zlecenie Electrum Sp. z 0.0.
przez PKO Bank Polski S.A. w zwigzku z kontraktem na wykonanie prac elektrycznych dla spotki
Polenergia Farma Wiatrowa 4 Sp. z 0.0., w ramach rozszerzenia projektu Skurpie.

W dniu 1 lipca 2019 roku na zlecenie PGNiG Obrét Detaliczny Sp. z 0.0. Bank Gospodarstwa Krajowego
zgodnie z Aneksem nr 4 podwyzszyt kwote gwarancji bankowej wystawionej w dniu 27 grudnia 2016
roku dla Spétki Polenergia Kogeneracja Sp. z 0.0. do 1.473,4 tys. zt oraz przedtuzyt waznos¢ okresu tej
gwaranciji do dnia 30 czerwca 2020 roku.

9. Wskazanie postepowan toczacych sie przed sagdem, organem wtasciwym dla postepowania
arbitrazowego Ilub organem administracji publicznej, dotyczacych zobowigzan oraz
wierzytelnosci Emitenta lub jednostki jego jednostki zaleznej od niego

W dniu 25 lipca 2019 roku Sgd Okregowy w Gdansku w sprawie z powddztwa spotki zaleznej Spofki -
Amon Sp. z o0.0. przeciwko Polska Energia — Pierwsza Kompania Handlowa Sp. z o.0. (,PKH”) wydat
wyrok czesciowy i wstepny. W wyroku tym Sad uwzglednit powdédztwo Amon Sp. z 0.0. w czesci
dotyczacej ustalenia bezskutecznosci oswiadczen o wypowiedzeniu przez spotke Polska Energia —
Pierwsza Kompania Handlowa Umowy Sprzedazy Praw Majgtkowych Wynikajgcych ze Swiadectw
Pochodzenia Bedgcych Potwierdzeniem Wytworzenia Energii Elektrycznej w Odnawialnym Zrédle
Energii — Farmie Wiatrowej w miejscowosci tukaszéw z dnia 23 grudnia 2009 roku oraz Umowy
Sprzedazy Energii Elektrycznej Wytworzonej w Odnawialnym Zrédle Energii — Farmie Wiatrowej
w miejscowosci tukaszéw z dnia 23 grudnia 2009 roku, zawartych z Amon. Wypowiedzenia te zatem
nie wywotujg skutku prawnego w postaci rozwigzania obu umow, skutkiem czego umowy te po okresie
wypowiedzenia, tj. po dniu 30 kwietnia 2015 r. pozostajg w mocy co do wszystkich postanowien i wigzg
strony. Jednoczesnie Sad uznat za usprawiedliwione co do zasady roszczenia odszkodowawcze
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dochodzone przez Amon wzgledem PKH z tytutu niewykonywania przez PKH Umowy Sprzedazy Praw
Majatkowych. Wyrok jest nieprawomocny i podlega zaskarzeniu.

W dniu 20 sierpnia 2019 roku spétka zalezna Spétki — Amon Sp. z 0.0. wniosta do Sgdu Okregowego
w Gdansku, pozew przeciwko spotce zaleznej Tauron Polska Energia S.A. — Polska Energia-Pierwsza
Kompania Handlowa Sp. z 0.0. w zwigzku z zerwaniem dtugoterminowych uméw sprzedazy energii
i praw majgtkowych zawartych przez PKH z Amon. Amon domaga sie zaptaty na jej rzecz kwoty 29.009
tys. zt tytutem odszkodowania wraz z odsetkami i kosztami procesu. Wniesienie nowego pozwu przez
Amon wynika z faktu, ze wyrokiem czesciowym i wstepnym z dnia 25 lipca 2019 roku, Sgd Okregowy
w Gdansku, uwzglednit powoédztwo Amon w czesci dotyczgcej ustalenia bezskutecznosci oswiadczen
0 wypowiedzeniu przez PKH uméw sprzedazy energii i praw majatkowych.

Ponadto spdtka zalezna Spétki — Talia sp. z 0.0. wniosta do Sgdu Okregowego w Gdansku trzecig
zmiang powddztwa przeciwko PKH w zwigzku z zerwaniem diugoterminowych umow sprzedazy energii
i praw majgtkowych zawartych przez PKH z Talia. Na mocy przedmiotowego pisma, Talia domaga sie
zaptaty na jej rzecz kwoty 19.308 tys. zt tytutem odszkodowania wraz z odsetkami.

W efekcie Amon Sp. z 0.0. obecnie dochodzi zaptaty kwoty 69.478 tys. zt, a Talia Sp. z 0.0. kwoty
46.078 tys. zt.

Sad Okregowy w Katowicach w sprawie z powddztwa spotek zaleznych Spotki — Amon Sp. z o.0. i Talia
Sp. z 0.0. przeciwko Tauron Polska Energia S.A. w zwigzku z zerwaniem dtugoterminowych uméw
sprzedazy energii i praw majgtkowych zawartych przez spoétke zalezng Tauron — Polska Energia-
Pierwsza Kompania Handlowa Sp. z 0.0. z Amon oraz Talia, wyznaczyt pierwszg rozprawe na dzieh
20 stycznia 2020 r., a kolejne na 2 i 16 marca 2020 r., na ktére to rozprawy wezwat Swiadkow.

W sprawie z powddztwa Eolos Sp. z 0.0. przeciwko spétkom zaleznym Spotki — Certyfikaty Sp. z o.0.
oraz Polenergia Obrét S.A. odbyta sie przed Sadem Okregowym w Warszawie pierwsza rozprawa
w dniu 27 wrzesénia 2019 roku, a kolejna przewidziana jest na 13 grudnia 2019 roku.

10. Informacje o udzieleniu przez Emitenta lub przez jednostke od niego zalezng poreczen
kredytu lub pozyczki lub udzieleniu gwarancji — tagcznie jednemu podmiotowi lub jednostce
zaleznej od tego podmiotu, jezeli taczna wartos¢ istniejgcych poreczen i gwarancji jest
znaczaca

Na dzien 30 wrzesnia 2019 roku Grupa nie udzielita Zadnych gwarancji zewnetrznych.

11. Inne informacje, ktére zdaniem Emitenta s3g istotne dla oceny jego sytuacji kadrowej,
majatkowej, finansowej, wyniku finansowego i ich zmian, oraz informacje, ktére sg istotne
dla oceny mozliwosci realizacji zobowigzan przez Emitenta

Zdaniem Grupy nie wystepujg inne informacje poza zaprezentowanymi w tym raporcie, ktére sg istotne
dla oceny mozliwosci realizacji zobowigzan Grupy.

12. Wskazanie czynnikéw, ktére w ocenie Emitenta beda mialy wplyw na osiagniete przez niego
wyniki w perspektywie co najmniej kolejnego kwartatu

W ocenie Grupy w perspektywie kolejnych kwartatéw istotny wptyw na osiggane wyniki (skonsolidowane
i jednostkowe na poziomie spotek) beda miaty nastepujagce czynniki:

e poziom wietrznosci w rejonie lokalizacji farm wiatrowych Puck, tukaszéw, Modlikowice,
Gawtowice, Rajgrod, Skurpie, Mycielin i Krzecin,

e ceny energii elektrycznej oraz zielonych certyfikatow,
e ostateczny ksztatt regulacji prawnych majgcych wptyw na dziatalnos¢ Emitenta,

e ewentualne wahania cen uprawnien do emisji CO2, gazu ziemnego, biomasy i dostepnosci tych
SUrowcow,

e kondycja finansowa klientow Spéiki,
e sytuacja makroekonomiczna Polski,
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e poziom stép procentowych WIBOR.

13. Ryzyko zwigzane z ptynnoscia

Grupa monitoruje ryzyko braku funduszy przy pomocy narzedzia okresowego planowania ptynnosci.
Narzedzie to uwzglednia terminy wymagalnosci/zapadalnosci zaréwno inwestycji jak i aktywéw
finansowych (np. konta nalezno$ci, pozostatych aktywow finansowych) oraz prognozowane przeptywy
pieniezne z dziatalnosci operacyjne;.

Celem Grupy jest utrzymanie rownowagi pomiedzy ciggtoscig a elastycznoscig finansowania, poprzez
korzystanie z rozmaitych zrdédet finansowania, takich jak kredyty w rachunku biezgcym, kredyty
bankowe, umowy leasingu finansowego oraz umowy dzierzawy z opcjg zakupu.

Tabela ponizej przedstawia zobowigzania finansowe Grupy na dzien 30 wrzes$nia 2019 roku,
31 grudnia 2018 roku wg daty zapadalnosci na podstawie umownych niezdyskontowanych ptatnosci.

30.09.2019 Ponize; 3 Od3do12  OdirokudoS oo seisiat Razem
miesiecy miesiecy lat
Oprocentowane kredyty i pozyczki 50519 66 157 376 983 627 591 1121 250
Pozostate zobowigzania 124 011 9153 42 582 - 175 746
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug 112 007 - - - 112 007
31.12.2018 Ponizej 3 0d3do12  Odtrokudo5 b i at Razem
miesiecy miesiecy lat
Oprocentowane kredyty i pozyczki 84 523 177 057 398 166 675 205 1334 951
Pozostate zobowigzania 640 197 390 23271 - 663 858
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug 129 391 - - 129 391

14. Informacje dotyczace znaczacych transakcji z podmiotami powigzanymi

Gtéwne transakcje z podmiotami stowarzyszonymi za okres zakonczony 30 wrzesnia 2019 roku:

30.09.2019 Przychody Naleznosci
Polenergia Battyk | S.A. 312 559
MFW Battyk Il Sp. z 0.0. 813 813
MFW Battyk Ill Sp. zo.0. 816 816
Razem 1941 2188

Za okres 9 miesiecy zakonczony 30 wrzesnia 2019 roku wystgpity nastepujgce istotne transakcje
z jednostkami powigzanymi (wszystkie transakcje zawierane sg na warunkach rynkowych):

30.09.2019 Przychody Naleznosci
Kulczyk Holding Sarl 561 44
Polenergia International Sarl 266 266
Razem 827 310
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15. Wskazanie zdarzen, ktére wystapily po dniu, na ktéry sporzgdzono skrécone kwartalne
sprawozdanie finansowe, nieujetych w tym sprawozdaniu, a mogacych w znaczacy sposob
wplynaé na przyszie wyniki finansowe Emitenta

W dniu 18 pazdziernika 2019 roku spétka Polenergia S.A. (Spotka) podpisata umowe zmieniajgcg
(,Umowa Zmieniajgca”) do przedwstepnej warunkowej umowy sprzedazy (,Umowa Przedwstepna”)
50% udziatow w spotce zaleznej — Polenergia Battyk | S.A. z 20 grudnia 2018 r., zawartej z Wind Power
AS.

Strony Umowg Zmieniajgcg wprowadzity w miejsce warunku zawieszajgcego w postaci uzyskania
prawomocnej rejestracji przez Sad Rejestrowy uchwaly w przedmiocie przeksztatcenia Polenergia
Battyk | S.A. w spétke z ograniczong odpowiedzialnoscig, nowe warunki:

e bezwarunkowe, ostateczne i skuteczne przeniesienie przez Spotke wszystkich akcji Polenergia
Battyk | S.A. na rzecz MFW Battyk | sp. z 0.0., w formie aportu w zamian za udziaty w kapitale
zaktadowym MFW Battyk | sp. z 0.0.

e prawomocne postanowienie wiasciwego Sadu Rejestrowego w sprawie wpisu do rejestru
przedsiebiorcow Krajowego Rejestru Sgdowego podwyzszenia kapitatu zaktadowego MFW Bailtyk
I sp. zo.0.

W dniu 22 pazdziernika 2019 roku spotka zalezna Polenergia Farma Wiatrowa 17 Sp. z 0.0. zawarta
z ING Bankiem Slgskim S.A. umowe kredytu dotyczgcg finansowania terminowego w kwocie do
40.000 tys. zt oraz kredytu na obstuge podatku VAT w kwocie do 4.500 tys. zt. Bank udzieli Spoétce
kredytu na refinansowanie naktadow na budowe 8 farm fotowoltaicznych o tacznej mocy 8MW
w wysokosci do 15.500 tys. zt oraz finansowania na budowe kolejnych farm fotowoltaicznych o tgcznej
mocy do 12 MW i obstuge podatku VAT w kwocie do 29.000 tys. zt pod warunkiem m.in. wygrania aukcji
dla odnawialnych zrédet energii oraz podjecia decyzji inwestycyjnej dla projektu.

W dniu 5 listopada 2019 roku:

e Emitent — jako sponsor, spotka zalezna Emitenta — Polenergia Farma Wiatrowa Szymankowo
spoétka z ograniczong odpowiedzialnoscig (,Farma Wiatrowa”) — jako kredytobiorca, oraz Europejski
Bank Odbudowy i Rozwoju (ang. European Bank for Reconstruction and Development), mBank
S.A., ING Bank Slgski S.A. — jako kredytodawcy (,Kredytodawcy”) zawarty Umowe kredytow
(,Umowa Kredytow”). Na podstawie Umowy Kredytéw, Kredytodawcy udzielg Farmie Wiatrowej
kredytu inwestycyjnego w tgcznej kwocie do 107 000 tys. zt na finansowanie budowy Farmy
Wiatrowej oraz kredytu VAT w okresie budowy do wysokosci 20 000 tys. zt. Umowa Kredytow
przewiduje sptate kredytu inwestycyjnego nie pézniej niz do 10 czerwca 2037 roku, dla kredytu VAT
nie pézniej niz do 31 marca 2022 roku. Oprocentowanie kredytéw réowna sie stawce WIBOR
powiekszonej o marze bankow.

¢ Farma Wiatrowa zawarta z Siemens Gamesa Renewable Energy Sp. z 0.0. (,SGRE”) i Siemens
Gamesa Renewable Energy A/S umowe na dostawe, instalacje i uruchomienie 11 turbin wiatrowych
G132 HH 134 o mocy 3,465 MW kazda (tacznie 38,115 MW) (,TSA”). Dostawa i instalacja turbin
oraz uruchomienie Farmy Wiatrowej przewidziane jest w okresie od sierpnia 2020 do marca roku
2021.

e Ponadto, Farma Wiatrowa zawarta z SGRE umowe na serwis i dostepnos¢ turbin wiatrowych
(,SMA”) dla Farmy Wiatrowej. SMA dotyczy Swiadczenia ustug serwisowych dla wspomnianych
turbin wiatrowych przez okres 25 lat od dnia uruchomienia, w tym przeprowadzania planowych
przegladow, napraw, dostawy srodkow utrzymania i czesci zamiennych, zdalnego nadzoru oraz
innych czynnosci powigzanych. SGRE gwarantuje takze odpowiedni poziom dostepnosci turbin w
ramach umowy serwisowej i w przypadku niespetnienia tych wymagan zobowigzany bedzie do
zaptaty na rzecz Farmy Wiatrowej rekompensaty.

¢ Farma Wiatrowa zawarta ze spotkg Przedsigbiorstwo Budownictwa Drogowo-Inzynieryjnego S.A.
(,PBDI”) umowe dotyczgcg budowy Farmy Wiatrowej Szymankowo o mocy 38,115 MW (,BoP”).
Umowa ma zosta¢ wykonana w terminie do czerwca 2021 roku. BoP dotyczy realizacji przez PBDI
na rzecz Farmy Wiatrowej: kompleksowych robét branzy budowlanej w zakresie budowy
fundamentéw i wzmocnieh gruntu pod turbiny wiatrowe, przystosowania drég dojazdowych dla
transportu ponadgabarytowego, modernizacji drég istniejgcych, budowy drég serwisowych,
platform montazowych oraz kompleksowych robét montazowo - elektroenergetycznych i
niezbednych robdt budowlanych dla stacji GPO 30/110 kV wraz z siecig kablowg SN, WN i
Swiattowodowg dla potrzeb realizacji Farmy Wiatrowe;.
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1. Omoéwienie  podstawowych  wielkosci ekonomiczno-finansowych, ujawnionych
w $srodrocznym sprawozdaniu finansowym, w szczegolnosci opis czynnikéw i zdarzen,
w tym o nietypowym charakterze, majacych znaczacy wptyw na dziatalnos¢ Emitenta i
osiagniete przez niego zyski lub poniesione straty w roku obrotowym, a takze omoéwienie
perspektyw rozwoju dziatalnosci Emitenta przynajmniej w najblizszym roku obrotowym

Kluczowe wielkosci ekonomiczno-finansowe osiggniete przez Grupe przedstawia ponizsza tabela:

Podstawowe Wielko$ci Ekonomiczno-Finansowe [min PLN] 9M 2019 9M 2018 Zmiana
Przychody ze sprzedazy 19476 2560,8 (613,1)
EBITDA 200,4 122,4 78,0
Skorygowana EBITDA z eliminacjg efektu alokacji ceny nabycia 200,4 121,7 78,7
Zysk (strata) netto 74,6 (13,2) 87,8
Skorygowany zysk netio z eliminacjg efekiu alokacji ceny nabycia, niezrealizowanych
roznic kursowych, odpisow akiualizujacych, wyceny kredytow oraz wyniku neto na 82,9 8,5 744

sprzedazy aktywow

Na wynik za trzy kwartaty 2019 roku w poréwnaniu do wyniku za analogiczny okres roku poprzedniego
wptyw miaty nastepujgce czynniki:

a) Na poziomie EBITDA (wzrost o 78,0 min zl):

- Lepszy wynik segmentu energetyki wiatrowej (0 58,2 min zl), co jest gtéwnie
konsekwencjg wyzszych wolumenéw produkcji zielonych certyfikatow i energii
elektrycznej, odpowiednio o 101 GWh i 99 GWh oraz wyzszych cen sprzedazy;

- Gorszy wynik segmentu energetyki konwencjonalej (0 7,2 min zt) w zwigzku z brakiem
przychodow z tytutu zéttych certyfikatow w zwigzku z wygasnieciem z koricem 2018 roku
dotychczasowego systemu wsparcia dla kogeneracji gazowej oraz nizszymi o 5,6 min zt
przychodami w trzecim kwaratale z tytutu rekompensaty kosztéw za 2018 rok w stosunku
do korekty za 2017 rok;

- Lepszy wynik segmentu obrotu (0 24,5 min zt) ze wzgledu na lepszy wynik na handlu
energig elektryczng, lepszy wynik na sprzedazy zielonych certyfikatéw w zwigzku z
wyzszymi cenami sprzedazy oraz nizsze koszty operacyjne i koszty prowizji,
skompensowane czesciowo przez wzrost kosztow profilu i bilansowania i tym samym
gorszy wynik na sprzedazy energii elektrycznej z farm wiatrowych;

- Lepszy wynik segmentu dystrybuciji (0 0,7 min zt) w efekcie wyzszej marzy dystrybucyjnej,
nizszych kosztéw operacyjnych (nizsze koszty podatku od nieruchomo$ci) oraz wyzszych

pozostatych przychodéw operacyjnych (zwrot podatku od nieruchomosci i rozwigzanie
rezerwy na proces sgdowy) skompensowanych przez nizszg marze na sprzedazy energii;

- Lepszy wynik pozycji Niealokowane (o 2,7 min zt) z uwagi ha wyzsze pozostate przychody
operacyjne z tytutu korekty VAT, nizsze koszty ustug obcych centrali oraz poniesione w
2018 roku koszty wynikajgce ze sprzedazy udziatow w spoétkach prowadzacych projekty
morskich farm wiatrowych i obstugi dwoch wezwan do sprzedazy akcji, a takze
uwzglednienie pozytywnego wptywu wyniku segmentu biomasy w kwocie 0,8 min zi;

- Wyzsze koszty segmentu dziatalno$ci deweloperskiej i wdrozeniowej zaalokowane do
rachunku zyskow i strat (0 0,2 min z);

b) Na poziomie skorygowanej EBITDA (wzrost o 78,7 min zi):
- Wplyw wyniku EBITDA opisany powyzej (wynik lepszy o 78,0 min z});

- Eliminacja efektu alokacji ceny nabycia (plus 0,7 min zt).
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c) Na poziomie Zysku/Straty Netto (wzrost o 87,8 min zt), na co wptyw mialy:
- Wptyw wyniku EBITDA (wynik lepszy o 78,0 min zt);

- Wyzsza amortyzacja (o 4,3 min zt) wynikajgca przede wszystkim z wyzszej amortyzaciji w
segmencie farm wiatrowych z uwagi na odwrdcenie odpiséw aktualizujgcych wartos¢
aktywéw farmy wiatrowej Mycielin oraz zmiany prezentacji kosztéw dzierzaw
podyktowanej zmiang standardéw rachunkowosci (wejscie w zycie MSSF 16);

- Wplyw odpiséw aktualizujgcych (réznica 15,3 min zt w stosunku do trzech kwartatéw
ubiegtego roku) wynikajgcy gtownie z dokonanego w 2018 roku odpisu projektéw
biomasowych;

- Nizsze przychody finansowe (0 0,3 min zt) w zwigzku z nizszym przychodem z tytutu
odsetek (o 0,3 min zl), negatywnym wplywem réznic kursowych (o 0,2 min zi) oraz
nizszymi pozostatymi przychodami finansowymi (0 0,4 min zl) czesciowo
skompensowane pozytywnym wynikiem na likwidacji spotki zaleznej (o 0,7 min zi);

- Nizsze koszty finansowe (o 10,9 min zt) w konsekwencji wyceny zobowigzan finansowych,
gtéwnie wyceny kredytu w Amonie i Talii (o 7,5 min zt) w 2018 roku, oraz nizszych kosztow
z tytutu odsetek (o 3,4 min z);

- Efekt sprzedazy udziatéw w projektach morskich farm wiatrowych w 2018 roku (minus
12,0 min zt);

- Nizszy poziom podatku dochodowego (o0 0,1 min zt).

d) Na poziomie skorygowanego zysku netto — z eliminacja efektu rozliczenia ceny
nabycia, efektu niezrealizowanych réznic kursowych, odpiséw aktualizujgcych,
wyceny kredytow oraz wyceny dyskonta (wzrost o 74,4 min z}):

- Wptyw wyzszego wyniku netto (wynik lepszy o 87,8 min zt);

- Eliminacja efektu rozliczenia ceny nabycia (plus 0,6 min zt);

- Eliminacja efektu niezrealizowanych roznic kursowych (minus 0,1 min zt);
- Eliminacja efektu wyceny kredytéw (minus 5,8 min z});

- Odwrdcenie efektu odpiséw aktualizujgcych (minus 15,3 min zt);

- Eliminacja efektu sprzedazy FW offshore (plus 7,2 min zt).

2. Zwiezly opis istotnych dokonan lub niepowodzen Emitenta w okresie, ktérego dotyczy
raport, wraz z wykazem najwazniejszych zdarzen ich dotyczacych

Opis istotnych dokonan lub niepowodzen Grupy w okresie, ktérego dotyczy raport, wraz z wykazem
najwazniejszych zdarzen ich dotyczgcych zostat przedstawiony w czesci A.2 niniejszego raportu —
Szczegoétowy komentarz do wynikéw finansowych za okres 9 miesiecy zakoriczony 30 wrzes$nia 2019
roku oraz pozostafe istotne informacje dotyczgce sytuacji Grupy.

3. Stanowisko zarzagdu odnosnie mozliwosci zrealizowania wczesniej publikowanych
prognoz wynikow na dany rok, w sSwietle wynikow zaprezentowanych w raporcie
kwartalnym

Grupa nie publikuje prognozy wynikéw na kolejna lata.

4. Opis czynnikow i zdarzen, w szczegdlnosci o nietypowym charakterze, majacych znaczacy
wplyw na osiggniete wyniki finansowe

Czynniki majgce znaczgcy wptyw na osiggniete wyniki finansowe Grupy zostaty opisane w punktach A.2
oraz C.1 niniejszego raportu.
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5. Wskazanie akcjonariuszy posiadajacych bezposrednio lub posrednio przez podmioty
zalezne co najmniej 5% ogdlnej liczby gtoséw na walnym zgromadzeniu Emitenta na dzien
przekazania raportu kwartalnego wraz ze wskazaniem liczby posiadanych przez te
podmioty akcji, ich procentowego udzialu w kapitale zaktadowym, liczby gloséw z nich
wynikajacych i ich procentowego udzialu w ogoélnej liczbie gloséw na walnym
zgromadzeniu oraz wskazanie zmian w strukturze wlasnosci znacznych pakietow akcji
Emitenta w okresie od przekazania poprzedniego raportu kwartalnego

Lp. Akcjonariusz LICZbﬁ L|czpa Udziat
akcji glosow

1 Mansa Investments Sp. z0.0. ¥) 23 467 043 23 467 043 51,64%
2 China - Central and Eastern Europe Investment Co-operation Fund SCS SICAV-SIF**) 7266 122 7266 122 15,99%
3 Nationale Netherlanden 2570000 2570000 5,66%
4 Generali OFE 3000 000 3000 000 6,60%
5 Aviva OFE 3732687 3732687 8,21%
6 Pozostali 5407 695 5407 695 11,90%
Razem 45443 547 45443 547 100,00%

*) Kulczyk Holding S.a r.l., spotka prawa luksemburskiego, posiada 100% udziatéw Mansa Investments Sp. z 0.0.
**) poprzez podmiot zalezny Capedia Holdings Limited z siedzibg w Nikozji,Cypr

NN Investment Partners Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A. (,NN TFI S.A.") zawiadomit
Spotke, ze zmienit sie tgczny udziat gloséw funduszy inwestycyjnych zarzgdzanych przez NN TFI S.A.
w 0golnej liczbie gtoséw w Spétce. Przed zmiang udziatu fundusze inwestycyjne zarzadzane przez NN
TFI S.A. posiadaty tacznie 2 346 156 akcji Spoftki, co stanowito 5,17 % kapitatu zakladowego Spotki i
uprawniato do wykonywania 2 346 156 gtoséw w Spoétce, co stanowito 5,17 % w ogolnej liczbie gtosow
w Spoétce. Aktualnie fundusze inwestycyjne zarzgdzane przez NN TFIl S.A. posiadajg tgcznie 2 234 117
akcji Spotki, co stanowi 4,92 % kapitatu zaktadowego Spétki, uprawniajgcych do wykonywania 2 234
117 gtoséw w Spodice, co stanowi 4,92 % w ogdlnej liczbie gtoséw w Spétce. Przekroczenie progu 5%
0golnej liczby gtoséw w Spétce nastgpito na skutek sprzedazy akcji Spétki w dniu 13 sierpnia 2019 roku
przez NN FIO Akcji 2.

6. Wskazanie skutkow zmian w strukturze jednostki gospodarczej, w tym w wyniku
potaczenia jednostek gospodarczych, przejecia lub sprzedazy jednostek grupy
kapitalowej, inwestycji dlugoterminowych, podziatu, restrukturyzacji i zaniechania
dzialalnosci

W 11l kwartale 2019 roku nie nastgpito potgczenie jednostek gospodarczych, przejecie lub sprzedaz
jednostek grupy kapitatowej, inwestycji diugoterminowych, podziat, restrukturyzacja i zaniechanie
dziatalnosci.
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D. KWARTALNA INFORMACJA FINANSOWA SPOLKI POLENERGIA S.A.
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SRODROCZNY SKROCONY JEDNOSTKOWY BILANS
na dzien 30 wrzesnia 2019 roku

AKTYWA
30.09.2019 31.12.2018
I. Aktywa trwate (dtugoterminowe) 856 996 844 764
Rzeczowe aktywa trwate 3865 1375
Wartosci niematerialne 76 123
Aktywa finansowe 845430 836 002
Naleznosci diugoterminowe 1911 2160
Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 5714 5104
I1. Aktywa obrotowe (krotkoterminowe) 225 495 247 842
Zapasy - 10 362
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug 21200 10 865
Naleznosci z tytutu podatku dochodowego - 3986
Pozostate naleznosci krotkoterminowe 7888 7922
Rozliczenia miedzyokresowe 1521 3152
Krotkoterminowe aktywa finansowe 45161 3000
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 149 725 208 555
Aktywarazem 1082 491 1092 606

PASYWA
30.09.2019 31.12.2018
. Kapitat wiasny 1061 286 1074139
Kapitat zakladowy 90 887 90 887
NadwyZzka ze sprzedazy akcji powyzej ich wartosci nominalnej 557 611 601539
Kapitat rezerwowy z wyceny opciji 13 207 13 207
Pozostate kapitaty rezerwowe 349 478 349478
Kapitat z pofaczenia 89782 89 782
Strata z lat ubiegtych (26 826) (26 826)
Strata netio (12 853) (43 928)
Il. Zobowigzania dlugoterminowe 1307 301
Rezerwy 21 21
Pozostate zobowigzania 1286 280
I1l. Zobowigzania krétkoterminowe 19 898 18 166
Zobowigzania z tytulu dostaw i ustug 169 760
Pozostate zobowigzania 12 688 10 260
Rezerwy 649 767
Rozliczenia miedzyokresowe 6 392 6379
Pasywarazem 1082 491 1092 606
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SRODROCZNY SKROCONY JEDNOSTKOWY RACHUNEK ZYSKOW | STRAT
za okres 9 miesiecy zakonczony dnia 30 wrzesnia 2019 roku

niebadany niebadany

Za okres 9 miesigcy zakoriczony Za okres 3 miesigcy zakoriczony
30.09.2019 30.09.2018 30.09.2019 30.09.2018
Przychody ze sprzedazy 21618 10 605 13 936 3473
Przychody ze sprzedazy 21618 10 605 13936 3473
Koszt wiasny sprzedazy (20717) (9412 (13 621) (3112)
Zysk brutto ze sprzedazy 901 1193 315 361
Pozostate przychody operacyjne 2333 2 1056 -
Koszty ogdlnego zarzadu (10 406) (12 949) (2 458) (3583)
Pozostate koszty operacyjne (1326) (61) (50) (50)
Przychody finansowe 6575 60 872 1700 4717
w tym dywidenda - 51465 - 1462
Koszly finansowe (11535) (92 251) (944) (1633)
Zysk (Strata) brutto (13 458) (43 194) (381) (188)
Podatek dochodowy 605 (8 893) 37 275
Zysk (Strata) netto (12 853) (52 087) (344) 87

SRODROCZNE SKROCONE JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE Z CALKOWITYCH DOCHODOW
za okres 9 miesiecy zakonczony dnia 30 wrzesnia 2019 roku

niebadany niebadany

Za okres 9 miesiecy zakoficzony Za okres 3 miesigcy zakoficzony
30.09.2019 30.09.2018 30.09.2019 30.09.2018
Zysk (Strata) netto (12 853) (52 087) (344) 87
Inne catkowite dochody - - - -
CALKOWITY DOCHOD ZA OKRES (12 853) (52 087) (344) 87
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SRODROCZNE SKROCONE JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE ZE ZMIAN W KAPITALE WLASNYM
za okres 9 miesiecy zakonczony dnia 30 wrzesnia 2019 roku

Nadwyzka ze
Kapitat spr:z?c'iaiy akcji' ' Kapitat rezerwo.\fvy z  Pozostale kapitaly Kapitat z polaczenia Stralnta zlat Strata netto Kapitall wiasny
zaktadowy  powyzej ich wartosci wyceny opcji rezerwowe ubiegtych ogodtem
nominalnej
Na dzien 1 stycznia 2019 roku 90 887 601 539 13 207 349 478 89 782 (70 754) - 1074139
Catkowite dochody za okres sprawozdawczy
Strata netto za okres sprawozdawczy - - (12 853) (12 853)
Podziat wyniku finansowego - (43 928) - - - 43928 - -
Na dzien 30 wrzesnia 2019 roku 90 887 557 611 13 207 349 478 89 782 (26 826) (12 853) 1061 286
Nadwyzka ze
Kapitat spn:zgc'iazy akcp' ' Kapitat rezerwo.\fvy z  Pozostale kapitaly Kapitat z pofaczenia Stralnta zlat Strata netto Kapltall wilasny
zaktadowy  powyzej ich wartosci wyceny opcji rezerwowe ubiegtych ogodtem
nominalnej
Na dzien 1 stycznia 2018 roku 90 887 680 405 13 207 349 478 89 782 (105 692) - 1118 067
Catkowite dochody za okres sprawozdawczy
Strata neto za okres sprawozdawczy - - (52 087) (52 087)
Podziat wyniku finansowego - (78 866) - - - 78 866 - -
Na dzien 30 wrzesnia 2018 roku 90 887 601 539 13 207 349 478 89 782 (26 826) (52 087) 1065 980
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SRODROCZNE SKROCONE JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE Z PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH
za okres 9 miesiecy zakonczony dnia 30 wrzesnia 2019 roku

Za okres 9 miesiecy zakonczony

30.09.2019 30.09.2018
A.Przeptywy srodkow pienieznych z dziatalno$ci operacyjnej
I.Zysk (Strata) brutto (13 458) (43 194)
I1.Korekty razem 16 998 28 811
Amortyzacja 1391 576
Straty z tytutu roznic kursowych 24 (32)
Odsetki i udzialy w zyskach (dywidendy) (1065) (56 364)
Strata z tytutu dziatalnosci inwestycyjnej 9635 91605
Podatek dochodowy 3981 (9 606)
Zmiana stanu rezerw (118) (87)
Zmiana stanu zapasow 10 362 -
Zmiana stanu naleznosci (10 052) 3618
Zmiana stanu zobowigzan krétkoterminowych, z wyjatkiem pozyczek i kredytow 1196 (1 800)
Zmiana stanu rozliczen migdzyokresowych 1644 901
I11.Przeplywy pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej (1+/-11) 3 540 (14 383)
B.Przeptywy $rodkow pienieznych z dziatalno$ci inwestycyjnej
I. Wplywy 126 030 234 070
1. Zbycie warto$ci niematerialnych oraz rzeczowych aklywoéw trwatych 170 140
2. Z aktywow finansowych, w tym: 125 860 213 958
- zbycie aklywow finansowych - 101 447
- dywidendy i udzialy w zyskach - 8 662
- spfata udzielonych pozyczek 89 000 97 043
- odsetki 651 1111
- inne wplywy z aklywow finansowych 36 209 5695
2. Inne wplywy inwestycyjne - 19972
1. Wydatki 187 070 228 207
1. Nabycie wartosci niematerialnych i rzeczowych aktywéw trwatych 981 357
2. Na akiywa finansowe, w tym: 186 089 227 850
- nabycie aktywow finansowych 55549 57 650
- udzielone pozyczki 130 540 170 200
I11.Przeplywy pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej (1-11) (61 040) 5863
C.Przeplywy srodkéw pienieznych z dziatalnosci finansowej
|.Wplywy - -
1. Wydatki 1305 231
1.Platno$ci zobowigzan z tytutu umow leasingu 1205 212
2.0dsetki 100 19
I11.Przeplywy pieniezne netto z dziatalno$ci finansowej(l-11) (1 305) (231)
D.Przeplywy pieniezne netto, razem (A.ll1+/-B.I11+/-C.III) (58 805) (8 751)
E.Bilansowa zmiana stanu $rodkéw pienieznych, w tym: (58 830) (8719)
- zmiana stanu $rodkdw pienigznych z tytutu rdznic kursowych (25) 32
F.Srodki pieniezne na poczatek okresu 208 555 168 096
G.Srodki pienigzne na koniec okresu, w tym: 149 725 159 377
- 0 ograniczonej mozliwosci dysponowania 40 27
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KOSZTY WG RODZAJU

Za okres 9 miesiecy zakoriczony Za okres 3 miesiecy zakoriczony

30.09.2019 30.09.2018 30.09.2019 30.09.2018

- amortyzacja 1391 576 476 178
- zuzycie materiatdw i energii 271 213 107 77
- ustugi obce 16 138 8650 11703 2183
- podatki i opfaty 882 1509 (303) 184
- wynagrodzenia 11 049 10138 3716 3724
- ubezpieczenia spoteczne i inne $wiadczenia 1330 1198 364 332
- pozostate koszty rodzajowe 62 77 16 17
Koszty wedlug rodzaju, razem 31123 22 361 16 079 6 695
- koszly ogélnego zarzadu (wielkos¢ ujemna) (10 406) (12 949) (2 458) (3 583)
Razem koszt wlasny sprzedazy 20 717 9412 13 621 3112
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