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1. Skonsolidowany rachunek zyskéw i strat za okres 9 miesiecy zakonczony 30 wrzesnia
2020 roku

W okresie 9 miesiecy zakonczonych 30 wrzesnia 2020 roku Grupa Polenergia (,Grupa”) osiggneta
wyniki na poziomie skorygowanych (znormalizowanych) EBITDA oraz zysku netto wynoszace
odpowiednio 200,8 min zt oraz 85,9 min zi, co stanowi wzrost w stosunku do analogicznego okresu roku
ubiegtego o odpowiednio 0,4 min zti 3,0 min zt.

Wyniki Grupy Polenergia (min PLN) OM2020  OM2019  Zmianarlr Zm';,zla w3 ';‘g:ga' 3 kz"(;::a' Zmiana rir Zm'[iz]a i

Przychody ze sprzedazy, w tym: 1329,5 1947,6 (618,1) -32% 507,5 643,4 (135,9) -21%
segmentobrotu i sprzedazy 840,8 1470,3 (629,5) 356,7 479,1 (122,4)
pozostate 488,7 4773 114 150,8 164,3 (13,5)

Koszt wiasny sprzedazy, w tym: (1171,5) (1800,1) 628,6 35% (466,5) (590,2) 123,7 21%
segmentobrotu (810,1) (1454 ,4) 6443 (343,1) (473,6) 130,5
pozostate (3614) (345,7) (15,7) (123,4) (116,6) (6,8)

Zysk brutto ze sprzedazy 158,0 147,5 10,5 7% 41,0 53,2 (12,2) -23%
Koszly sprzedazy i ogélnego zarzadu (33,6) (26,9) (6,8) -25% (11,8) (7,7) (4,1) -53%
Pozostate przychody/koszty operacyjne 2,9 2,6 04 14% 0,6 1,7 (1,1) -66%

A Zysk operacyjny (EBIT) 127,3 123,2 4,0 3% 29,7 471 (17,4) -37%
Amortyzacja 73,0 76,1 (3,1 231 25,1 (2,0)
Odpisy akiualizujace 05 11 (0,6) 03 03 (0,0
EBITDA 200,8 200,4 0,4 0% 53,1 72,6 (19,5) -21%

Korekty normalizujace:
Alokacja Ceny Nabycia (PPA) - - - - - - -
Skorygowana EBITDA* 200,8 200,4 0,4 0% 53,1 72,6 (19,5) -27%

B Przychody finansowe 45 45 (0,0) 09 1,2 0,3)
C Koszty finansowe (34,1) (36,9) 28 (10,6) (12,1) 15
A+B+C Zysk (strata) brutto 97,7 90,8 6,9 8% 20,1 36,3 (16,2) -45%
Podatek dochodowy (17.1) (16,2) 0,9 -6% (4,0) (7.3) 33 45%
Zysk (strata) netto 80,6 74,6 6,0 8% 16,1 28,9 (12,9) -44%
Korekty normalizujace:
Alokacja Ceny Nabycia (PPA) 38 6,2 (24) 0,3 2,1 (1,8)
Roznice kursowe (0,0) 0,1 0,1) 0,1 (0,1) (0,0)
Wycena kredytow metodg zamortyzowanego kosztu 1,1 1,0 0,1 03 0,3 0,0
Odpisy akiualizujace** 0,5 1,1 (0,6) 03 0,3 (0,0
Skorygowany Zysk (Strata) Netto* 85,9 82,9 3,0 4% 16,9 31,6 (14,7) -47%
Skorygowana EBITDA* 200,8 200,4 0,4 0% 53,1 72,6 (19,5) -21%
Marza skorygowana EBITDA* 15,1% 10,3% 4,8% 10,5% 11,3% -0,8%
Skorygowana EBITDA (bez seg obrotu) 180,4 191,2 (10,8) -6% 43,3 69,3 (26,0) -38%
Marza skorygowana EBITDA (bez segmentu obrotu) 36,9% 40,1% -31% 28,7% 42,2% -13,5%

*) Skory gowane o przy chody (koszty) o charakterze niepieniezny m/jednorazowym rozpoznane w danym roku obrotowym
**) Odpisy w segmentach Ladowy ch Farm Wiatrowy ch i Niealokow ane

Przychody ze sprzedazy Grupy Polenergia za trzy kwartaty 2020 roku byly nizsze o 618,1 min zi, co jest
spowodowane gtéwnie nizszymi przychodami w segmencie obrotu i sprzedazy (o 629,5 min zt) oraz
gazu i czystych paliw (o 37,7 min zt), skompensowanymi czesciowo przez wyzsze przychody w
segmencie lgdowych farm wiatrowych (o 40,1 min z).

Skorygowany wynik EBITDA w omawianym okresie wyniost 200,8 min zt i byt wyzszy o 0,4 min zt w
stosunku do analogicznego okresu roku poprzedniego pomimo spadku wyniku segmentu gazu i
czystych paliw (o 47,0 min zt) w efekcie mniejszych przychodéw z rekompensaty kosztow gazu (ze
wzgledu na zakonczenie w 2019 roku diugoterminowej umowy na zakup gazu) oraz nizsze przychody
z rekompensaty kosztow osieroconych (koniec systemu rekompensat w maju 2020 roku). Przyczynit sie
do tego gtéwnie wyzszy wynik segmentu lgdowych farm wiatrowych (o 35,0 min zt) spowodowany
wyzszymi wolumenami produkcji oraz wyzszymi cenami sprzedazy zielonych certyfikatow i energii
elektrycznej, a takze segmentu obrotu i sprzedazy (o 11,2 min zt) w zwigzku ze wzrostem wyniku na
handlu energig elektryczng z farm wiatrowych oraz konsekwentnym wdrazaniem nowej strategii.

W trzecim kwartale 2020 roku Grupa Polenergia odnotowata spadek przychodéw ze sprzedazy o 135,9
min zt w stosunku do analogicznego okresu roku poprzedniego, na co wptyw miaty nizsze przychody ze
sprzedazy segmentu obrotu i sprzedazy (o 122,4 min zt) oraz gazu i czystych paliw (0 19,4 min zt).

Skorygowany wynik EBITDA w tym okresie wyniost 53,1 min zt i byt nizszy 0 19,5 min zt w stosunku do

analogicznego okresu roku poprzedniego. Przyczynit sie do tego gtéwnie nizszy wynik segmentu gazu
5
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i czystych paliw w efekcie mniejszych przychodéw z rekompensaty kosztéw gazu oraz nizsze przychody
z rekompensaty kosztéw osieroconych.

2. Szczegbétowy komentarz do wynikow finansowych za okres 9 miesiecy zakonczony
30 wrzesnia 2020 roku oraz pozostale istotne informacje dotyczace sytuacji Grupy

Segment Igdowych farm wiatrowych zanotowat wzrost wyniku EBITDA o 35,0 min zt w poréwnaniu do
analogicznego okresu roku ubiegtego, a w samym trzecim kwartale wzrost wyniku EBITDA o 1 min zt.
Na lepsze wyniki segmentu w 2020 roku ztozyly sie wyzsze przychody ze sprzedazy spowodowane
wzrostami cen sprzedazy zielonych certyfikatow i energii elektrycznej, czesciowo skompensowane
przez wyzsze tgczne koszty bilansowania i profilu. Dodatkowo w 2020 roku nastgpity zmiany w sposobie
prezentowania kosztéw i przychodéw segmentu lagdowych farm wiatrowych. W efekcie zmiany formuty
wyznaczania ceny energii elektrycznej w farmach Gawtowice, Skurpie, Rajgrod i Mycielin, koszty profilu
$g ujmowane poprzez zmniejszenie ceny sprzedazy energii elektrycznej. Do konca 2019 roku koszty
profilu byty prezentowane w kosztach operacyjnych. Ponadto od 2020 roku Grupa prezentuje przychody
z tytutu przyznanych, ale jeszcze niesprzedanych swiadectw pochodzenia poprzez pomniejszenie
kosztu wtasnego sprzedazy.

Wynik EBITDA segmentu gazu i czystych paliw zanotowat spadek o 47,0 min zt w poréwnaniu z 3
kwartatami ubiegtego roku, a w samym trzecim kwartale — spadek o 24,2 min zt gtéwnie w efekcie
nizszych przychodéw z rekompensaty kosztéw gazu (zakonczenie w 2019 roku diugoterminowej
umowy na zakup gazu, w 3 kwartale ujecie tylko korekty rekompensaty za rok 2019) oraz nizszych
przychodow z rekompensaty kosztow osieroconych (koniec systemu rekompensat w maju 2020 roku).

Segment obrotu i sprzedazy zanotowat wzrost wyniku EBITDA o 11,2 min zt, a w samym trzecim
kwartale — wzrost o 6,5 min zt. Przyczynity sie do tego wzrost wyniku na sprzedazy energii elektrycznej
wytworzonej przez segment lgdowych farm wiatrowych (na skutek dziatan optymalizujgcych poziomy
zabezpieczenia dtugo i sSrednioterminowego oraz dziatan optymalizacji handlowej na rynku biezgcym),
poprawa wyniku dzieki optymalizacji poziomu produkcji w aktywach wiasnych oraz konsekwentne
wdrazanie nowej strategii w obszarze obrotu i sprzedazy. Wptyw tych czynnikow zostat czesciowo
skompensowany nizszym wynikiem na portfelu handlowym i wyzszymi kosztami operacyjnymi
(zwigzanymi m.in. z nowg strategig) oraz kosztami prowizji.

EBITDA segmentu dystrybucji byta nizsza o 0,9 min zt w stosunku do wyniku osiggnietego w
analogicznym okresie poprzedniego roku, a w samym trzecim kwartale byta nizsza o 1,6 min zt. Wplyw
na spadek wyniku miat przede wszystkim nizszy wynik na pozostatej dziatalnosci (w 3 kwartale 2019 r.
rozwigzano rezerwy w kwocie 1,6 min zt ze wzgledu na korzystny wyrok w zakohczonym procesie
sgdowym) czes$ciowo skompensowany przez osiggniecie wyzszej marzy na dystrybucji energii
elektrycznej (efekt realizacji Il planu inwestycyjnego). Jednoczesnie, w segmencie dystrybucji
odnotowano nizszy o 10% wolumen dostarczonej energii wzgledem roku ubiegtego wskutek spadku
zapotrzebowania na energie w zaktadach produkcyjnych oraz galeriach handlowych gtéwnie w zwigzku
z epidemig COVID-19. Dodatkowo w roku 2020 Spotka odnotowata wyzszg marze na sprzedazy energii
— wzrost marzy pomimo spadku wolumenu w poréwnaniu do roku ubiegtego wynika z wyzszej marzy
jednostkowej w roku 2020 (efekt zamrozenia wiekszosci cen w pierwszym i drugim kwartale roku 2019),
natomiast w trzecim kwartale Spétka zanotowata nizszy wynik na sprzedazy energii, co wynikato gtéwnie
Z nizszego o 8% wolumenu sprzedazy oraz nizszej marzy jednostkowej.

Od poczatku 2020 roku Grupa wydziela w wynikach finansowych segment fotowoltaiki, w zwigzku z
rozpoczeciem fazy operacyjnej przez 8 projektow fotowoltaicznych o tgcznej mocy 8 MW (Sulechow 1),
ktére uzyskaty wsparcie w ramach aukcyjnego systemu wsparcia OZE. W pierwszych trzech kwartatach
2020 roku segment wypracowat wynik EBITDA w wysokosci 2,2 min z, z czego 0,9 min zt zostato
wypracowane w samym trzecim kwartale.
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Wynik w segmencie niealokowanych w 2020 roku byt nizszy o 0,2 min w poréwnaniu do analogicznego
okresu w roku 2019. Na zmiane wyniku wptywa wyzszy wynik EBITDA na dziatalno$ci biomasowej (o
0,8 min zl), nizsze koszty zwigzane z konwersjg pozyczki wewnatrzgrupowej na kapitat (0,7 min zf)
rozpoznang w 2019 roku oraz nizszy wynik Centrali (nastepstwo wzrostu kosztéw operacyjnych
czesciowo skompensowane przez nizsze koszty VAT niepodlegajacego odliczeniu oraz nizsze wartosci
zawigzanych odpiséw).

W rezultacie opisanych powyzej zdarzen skorygowana marza EBITDA z wytgczeniem segmentu obrotu
i sprzedazy wyniosta 36,9% i byta o 3,1 p.p nizsza od rozpoznanej w analogicznym okresie
poprzedniego roku. Natomiast w trzecim kwartale wartos¢ tego wskaznika wyniosta 28,7% i byta 0 13,5
p.p hizsza od rozpoznanej w analogicznym okresie ubiegtego roku.

Wynik z dziatalnosci finansowej w 2020 roku byt lepszy od wyniku ubiegtorocznego o 2,8 min zi, na co
miaty wptyw nizsze koszty finansowe (0 2,8 min z). Spadek kosztéw finansowych wynika gtéwnie z
nizszych kosztéw z tytutu odsetek (4,1 min zt) czesciowo skompensowanych przez gorszy wynik na
réznicach kursowych (1 min zt) i wyzsze koszty optat bankowych (0,4 min zf).

Zmiana poziomu podatku dochodowego w porownaniu do poprzedniego roku jest konsekwencjg
wyzszego wyniku brutto Grupy w 2020 roku.

Ponadto, na poziom zysku netto miaty wplyw odpisy aktualizujgce wartos¢ niefinansowych aktywéw
trwatych w segmencie lgdowych farm wiatrowych i pozycji Niealokowane w kwocie 0,5 min z.

Wptyw pandemii COVID-19

W zwigzku z panujaca epidemig COVID-19 na biezgco monitorowane i identyfikowane sg czynniki
ryzyka, ktére moga mie¢ wplyw na dziatalnos¢ i wyniki finansowe Grupy Polenergia. Zarzad podejmuje
kroki, aby ztagodzi¢ negatywne skutki oddziatywania koronawirusa, jednakze ich ostateczny wptyw i
skala sg trudne do oszacowania.

W ocenie Zarzadu, Grupa Polenergia wykazuje dotychczas silng odpornos$¢ na niesprzyjajgce otoczenie
makroekonomiczne wywotywane przez epidemie COVID-19. Wysokie wyniki finansowe wypracowane
w 2020 roku, w tym réwniez w trzecim kwartale, wskazuja, iz cze$ciowe zamrozenie polskiej gospodarki
nie wptyneto w sposéb istotny na funkcjonowanie spoétek Grupy.

Pracownicy zatrudnieni w ramach Grupy przeszli w wigkszo$ci na tryb pracy zdalnej z wykorzystaniem
srodkéw komunikacji na odlegtosé, przy jednoczesnym utrzymaniu normalnego poziomu kadrowego.
Wszystkie istotne procesy operacyjne przebiegajg zgodnie z wyznaczonymi harmonogramami, a istotne
procesy zarzgdcze prowadzone sg w trybie zdalnym. Spdtka identyfikuje czynniki ryzyka zwigzane ze
wzrostem zachorowan na COVID-19, w szczegdlnosci w przypadku dziatah i proceséw, ktére nie moga
by¢ prowadzane w catosci w trybie zdalnym. Dotyczy to w szczegdlnosci segmentu gazu i czystych
paliw uzaleznonego w wiekszym stopniu od ruchu osobowego pracownikéw produkcyjnych oraz
realizowanych projektéw farm wiatrowych bedacych w fazie budowy. W celu ograniczenia wplywu
ryzyka na dziatalno$¢ Spétki Elektrocieptownia Nowa Sarzyna wprowadzono rygorystyczne zasady BHP
i zmieniono organizacje prac remontowych z uwzglednieniem jedynie biezgcych usterek i pilnych
remontéw. Dodatkowo przygotowano dla Spoétki plan awaryjny utrzymania ciggto$ci produkcji w
wariancie pracy w skoszarowaniu pracownikow obstugi. Realizacja projektéw farm wiatrowych
bedacych w fazie budowy przebiega dotychczas bez istotnych opdznien. Na budowie wdrozone zostaty
procedury bezpieczenstwa oraz srodki ochrony BHP, takie jak ankiety i oswiadczenia potwierdzajgce
dobry stan zdrowia oraz brak kontaktu z osobami zakazonymi, koniecznos¢ zachowania dystansu,
pomiar temperatury, punkty dezynfekcji, testy dla nowych pracownikéw na obecnos¢ COVID-19 oraz
state zespoly pracownikédw obstugujgcych dang budowe (wprowadzono zakaz wymiany
wspotpracownikow pomiedzy budowami).

Wptyw epidemii COVID-19 na wyniki osiggane w segmencie dystrybucji zauwazalny jest poprzez

spadek krajowego zapotrzebowania na energie elektryczng, majgcy swoje zrodto miedzy innymi w
7
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spadku zuzycia energii w zaktadach produkcyjnych i galeriach handlowych. Ponadto spétka Polenergia
Dystrybucja w pierwszym kwartale 2020 roku konserwatywnie rozpoznata odpis aktualizujgcy
naleznosci na oczekiwane straty kredytowe w zwigzku z pandemig COVID-19 w kwocie 233 tys. zt, aw
drugim i trzecim kwartale zidentyfikowata wzrost opéznien w pfatnosciach. W dniu 15 pazdziernika
zakohczyt sie okres ochronny dla klientow spotek dystrybucyjnych i sprzedazowych, ktéry istotnie
ograniczat mozliwos¢ egzekwowania sptaty zaleglych ptatnosci, co spowodowato istotng poprawe
Sciggalnosci naleznosci i zmniejszenie poziomu przeterminowanych naleznosci. Wprowadzenie
dalszych obostrzeh zwigzanych z pandemiag, w tym ograniczenie dziatania galerii handlowych, moze
mie¢ nagatywny wptyw na sytuacje finansowg spofki.

W segmencie obrotu i sprzedazy w zwigzku z epidemig COVID-19 utrzymuje sie wysokie ryzyko
prowadzenia dziatalnosci handlowej. Przyczynia sie do tego miedzy innymi wzrost zmiennosci cen
obserwowany szczegdlnie w pierwszym i drugim kwartale. W trzecim kwartale wptyw tego czynnika byt
mniejszy, natomiast wraz z poczatkiem czwartego kwartatu obserwowany jest ponownie wzrost
zmiennosci cen rynkowych. Dodatkowo na zwiekszone ryzyko prowadzenia dziatalno$ci wptyw ma
utrzymujacy sie spadek ptynnosci na rynkach oraz wzrost ryzyka niewyptacalnosci kontrahentow.
Wymienione czynniki ryzyka mogg takze oddziatywa¢ na ptynnos$é poprzez wzrost poziomu
wymaganych depozytéw zabezpieczajgcych oraz poziom naleznosci niesciggalnych. Z uwagi na wzrost
prawdopodobienstwa materializacji wymienionych czynnikdw ryzyka zintensyfikowano biezgce
monitorowanie i analizy w przedmiotowym obszarze oraz zastosowano bardziej restrykcyjne metody
weryfikacji kontrahentéw przy zawieraniu nowych transakc;ji.

Segment energetyki wiatrowej pozostaje w 2020 i pozostanie w 2021 roku w duzej mierze odporny na
biezgcg zmiennosé cen energii elektrycznej z uwagi na fakt, iz dla wigekszej cze$ci portfela cena
sprzedazy energii zostata zabezpieczona na rynku terminowym. W sytuacji dlugotrwatego spadku cen
energii elektrycznej i w konsekwencji obnizek notowan kontrakiéw terminowych moze zostac
ograniczony potencjat wyniku finansowego segmentu w kolejnych latach.

Realizacja Strategii Grupy Polenergia na lata 2020-2024

Realizacja nowej strategii Grupy przebiega bez istotnych zaktocen.

Spotka prowadzi prace w celu wybudowania trzech projektéw farm wiatrowych o tacznej mocy 186 MW,
ktére uzyskaty wsparcie w ramach aukcyjnego systemu wsparcia OZE. W lipcu biezgcego roku zostata
zawarta umowa kredytéw na finansowanie budowy najwiekszego projektu w historii Grupy, farmy
wiatrowej Debsk o mocy 121 MW, natomiast we wrzesniu zawarto umowe kredytu na finansowanie
budowy projektu Kostomtoty o mocy 27 MW. Dodatkowo w lipcu 2020 roku podpisano takze umowe
zmieniajgcy i ujednolicajgcg umowe kredytu z 2019 r., na podstawie ktdrej zwiekszono limit dostepnych
kredytow dla projektu Szymankowo (38 MW). Budowy farm wiatrowych Debsk i Szymankowo
przebiegajg zgodnie z harmonogramem. Rozpoczeto faze budowy trzeciej farmy Kostomtoty.

Grupa przygotowuje do udziatu w kolejnej aukcji OZE projekt farmy wiatrowej Piekto o tgcznej mocy
13,2 MW rozwijany przez spotki zalezne Polenergia Farma Wiatrowa Piekto Sp. z 0.0. oraz Polenergia
Farma Wiatrowa 16 Sp. z o0.0. Grupa prowadzi prace w zakresie dalszego rozwoju projektow
wiatrowych, aby zrealizowa¢ cele przewidziane w Strategii Grupy na lata 2020-2024.

Spotka Farma Wiatrowa 17 Sp. z o.0. realizujgca projekty fotowoltaiczne Sulechéw | uzyskata od
Prezesa Urzedu Regulacji Energetyki koncesje na wytwarzanie energii elektrycznej od 24 stycznia 2020
r. do dnia 31 grudnia 2030 r. Projekty Sulechéw | zostaty w petni oddane do uzytkowania i weszty w
faze operacyjng w pierwszym kwartale 2020 roku.

Grupa przygotowuje do udziatu w kolejnej aukcji OZE trzy projekty fotowoltaiczne o tgcznej mocy ok. 28
MW. Prowadzone sg prace w zakresie dalszego rozwoju projektéw fotowoltaicznych, aby zrealizowac
cele przewidziane w Strategii Grupy na lata 2020-2024.
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Kontynuowane sg prace rozwojowe w segmencie morskich farm wiatrowych. Grupa posiada 50%
udziatéw w spotkach Polenergia Battyk | S.A., MFW Battyk Il Sp. z o.0. i MFW Battyk Ill Sp. z o.0.
przygotowujacych do budowy trzy morskie farmy wiatrowe zlokalizowane na Morzu Baltyckim o fgcznej
mocy do 3000 MW. Termin budowy farm uzalezniony jest od wejscia w zycie stosownego systemu
regulacyjnego.

Kontynuowane sg dziatania w segmencie gazu i czystych paliw. Trwa analiza potencjalnych dziatan
rozwojowych w obszarach i na warunkach omoéwionych w Strategii.

Grupa realizuje nowg strategie w segmencie obrotu i sprzedazy poprzez rozwdj nowych badz,
istniejgcych obszaréw biznesowych. W ramach ekspansji geograficznej rozpoczeto dziatalnos¢ na rynku
ukrainskim i wegierskim. Trwajg przygotowania do rozpoczecia dziatalnosci na rynku rumunskim. Od
2020 r. realizowana jest réwniez sprzedaz do duzych odbiorcéw przemystowych, trwa proces
pozyskiwania kolejnych klientéw. Rozwijana jest rowniez dziatalno$¢ polegajgca na bezposredniej
sprzedazy energii do klientéw koncowych, trwa proces budowania kanatéw sprzedazy i pozyskiwania
koncesji. Od czerwca 2020 w ograniczonym zakresie zostat réwniez uruchomiony handel typu prop
trading.

W segmencie dystrybucji w dniu 21 pazdziernika 2020 roku weszta w zycie nowa taryfa na dystrybucje
i sprzedaz energii elektrycznej dla spotki Polenergia Dystrybucja Sp. z 0.0. z WRA na poziomie 109,6
min PLN. Trwa tez realizacja zatwierdzonego planu inwestycyjnego na lata 2019-2022 o tacznej
wartosci 51 min zt. Do konhca trzeciego kwartatu 2020 r. Spétka wydata 59 dokumentéw o warunkach
przytagczenia do sieci, w ramach ktérych zostaty podpisane 24 umowy o przytgczenie. Zrealizowano
umowy o przytgczenie oraz zgtoszono gotowo$C do przylgczenia dla 12 inwestycji. Uzyskano
rozszerzenie koncesji dla 4 projektow oraz trwajg prace w odniesieniu do kolejnych 12. Rozpoczeto
przygotowania do realizacji IV planu inwestycyjnego. Spétka prowadzi rozmowy z kilkunastoma
inwestorami realizujgcymi projekty mieszkaniowo-ustugowe.

Pozostate istotne infomacji dotyczace sytuacji Grupy

W dniu 10 lipca 2020 roku spétka zalezna Polenergia Farma Wiatrowa 3 sp. z 0.0. zawarta z
Europejskim Bankiem Odbudowy i Rozwoju, mBank S.A., ING Bank Slgski S.A. oraz Santander Bank
Polska S.A. umowe kredytéw w formie kredytu inwestycyjnego w tgcznej kwocie do 480 min zt na
finansowanie budowy farmy wiatrowej Debsk oraz kredytu VAT w okresie budowy do 73 min zt. Umowa
kredytow przewiduje sptate kredytu inwestycyjnego nie pozniej niz do 10 czerwca 2037 roku, dla kredytu
VAT nie p6zniej niz do 31 marca 2023 roku.

W dniu 29 lipca 2020 roku podpisano takze umowe zmieniajgcg i ujednolicajgcg umowe kredytu z 2019
r., na podstawie ktorej zwiekszono limt kredytu inwestycyjnego do 171 milionéw oraz limt kredytu VAT
do kwoty 27 milionéw ztotych dla projektu Szymankowo (38 MW). W dniu 18 sierpnia 2020 roku spétka
Polenergia Farma Szymankowo sp. z 0.0. zawarta transakcje zabezpieczajgcg ryzyko zmiany stép
procentowych do wysoko$ci odpowiadajgcej 90% wartosci zaciggnietego kredytu.

W dniu 3 sierpnia 2020 roku spotka zalezna Polenergia Elektrocieptownia Nowa Sarzyna Sp. z o0.0.
("ENS”) otrzymata decyzje Prezesa Urzedu Regulacji Energetyki ("Prezes URE"), dotyczgcg kosztow
zuzycia odebranego gazu ziemnego i kosztéw nieodebranego gazu ziemnego za 2019 rok naleznych
ENS, na podstawie ustawy z dnia 29 czerwca 2007 roku o zasadach pokrywania kosztoéw powstatych u
wytworcow w zwigzku z przedterminowym rozwigzaniem umow dtugoterminowych sprzedazy mocy i
energii elektrycznej (t.j. Dz.U. z 2019 r. poz. 1874) oraz decyzje Prezesa URE, dotyczacg ustalenia
korekty rocznej kosztéw osieroconych dla roku 2019. Suma wyzej wskazanych korekt rocznych
ustalonych dla ENS za 2019 rok wynosi ok. 2,5 min zt.

W dniu 6 sierpnia 2020 roku Polenergia Farma Wiatrowa 1 sp. z 0.0. realizujgca projekt farmy wiatrowej

Gawlowice, oraz Polenergia Farma Wiatrowa 6 sp. z 0.0. realizujgca projekt farmy wiatrowej Rajgrod
9
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zawarty transakcje zabezpieczajgce ryzyko zmiany stdép procentowych do wysokosci odpowiadajgcej
80% wartosci zaciggnietych kredytow.

W dniu 30 wrzesnia 2020 spotka Polenergia Obrét S.A. podpisata aneks do umowy zawartej z Bankiem
PEKAO spodtka akcyjna o wielocelowy limit kredytowy zwigkszajacy zakres udostepnionego limitu z
dotychczasowej kwoty 200 min ztotych do kwoty 300 min ziotych, w ramach ktérego udostepniono limit
w rachunku biezgcym oraz limit gwarancji. W zwigzku z powyzszym, Polenergia S.A. zwigkszyta kwote
poreczenia do kwoty 60 min PLN.

W dniu 30 wrzesnia 2020 roku spétka Polenergia Farma Wiatrowa Debice/Kostomioty sp. z 0. 0. zawarta
z mBank S.A. umowe kredytow w formie kredytu inwestycyjnego w fgcznej kwocie do 125 min zt na
finansowanie budowy farmy wiatrowej Kostomioty oraz kredytu VAT w okresie budowy do wysokosci
25 min zt. Umowa Kredytow przewiduje sptate kredytu inwestycyjnego nie pézniej niz do 1 wrzesnia
2037 roku, a dla kredytu VAT nie pdzniej niz do 30 czerwca 2023 roku.

W dniu 6 pazdziernika 2020 spoétka zalezna Polenergia Farma Wiatrowa Debice/Kostomtoty sp. z 0. o.
zawarfa z Vestas - Poland Sp. z 0.0. umowe na dostawe, instalacje i uruchomienie 9 turbin wiatrowych
oraz umowe na serwis i dostepnosc turbin wiatrowych przez okres 30 lat od dnia uruchomienia.

W dniu 13 pazdziernika 2020 roku nastgpita sprzedaz projektu Wirisko. Umowa sprzedazy zawiera
klauzule uzalezniajgce wypftate czesci wynagrodzenia od zrealizowania sie odpowiednich warunkow.

W dniu 19 pazdziernika 2020 roku podpisano przedwstepng umowe sprzedazy projektu Biomasa
Wschod. Rozpoczeto rozmowy z bankiem finansujgcym projekt dotyczgce zgody na sprzedaz udziatéw.

W dniu 29 pazdziernika 2020 roku Polenergia Farma Wiatrowa 3 sp. z 0.0. realizujgca projekt farmy
wiatrowej Debsk zawarta transakcje zabezpieczajgce ryzyko zmiany stopy procentowej do wysokosci
odpowiadajacej 90% wartosci zaciggnietego kredytu.

Trwa spor sgdowy pomiedzy spotkami Amon Sp. z 0.0. i Talia Sp. z 0.0. a spotkg Tauron Polska Energia
S.A. oraz spotkg zalezng Tauron — Polska Energia-Pierwsza Kompania Handlowa Sp. z o.0.
Szczegotowe informacje dotyczace statusu prowadzonych sporéw sgdowych zostaty przedstawione w
punkcie B.9 niniejszego raportu.

Na kolejnych stronach przedstawiono podziat tgcznego wyniku Grupy osiagnietego w okresie 9 miesiecy
oraz trzeciego kwartatu 2020 roku w podziale na segmenty dziatalnosci.
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9M 2020 (mPLN) Ladowe Farmy Fotowoltaika ~ GaziCzystePaliwa  Obrot i Sprzedaz Dystrybucja Niealokowane ~ oZiczenie Ceny RAZEM
Wiatrowe Nabycia
Przychody ze sprzedazy* 196,3 30 201,3 840,8 70,9 17,3 - 1329,5
Koszty operacyjne, w tym (86,3) (12 (191,2) (810,1) (59,8) (182) %) (1171,5)
koszty operacyjne (bez korekly z tytutu przyznanych $wiadectw pochodzenia) (30,6)
amortyzacja (47,6) (0,6) (14,1) 0,1) (4.1) (1.9 4.7) (73,0)
korekta z tytutu przyznanych $wiadectw pochodzenia (8,1)
Zysk brutto ze sprzedazy 110,0 18 10,1 30,7 12 (1,0) %)) 158,0
Marza zysku brutto ze sprzedazy 56,0% 59,5% 5,0% 37% 15,7% "n/a" "n/a" 11,9%
Koszty ogéinego zarzadu (19 02 (49) (112 (40) (11,1 . (333)
Pozostata dziatalno$¢ operacyjna 22 0,0 (1,2) 08 05 02 - 26
w tym odpisy aktualizujgce 0,3) - - - - 0,2) - 0,5)
Zysk z dziatalnoSci operacyjnej 110,3 1,6 39 20,3 77 (11,8) (4,7) 127,3
EBITDA 158,2 22 18,0 204 118 (9,8) - 200,8
Marza EBITDA 80,6% 75,2% 9,0% 24% 16,6% "n/a" "n/a" 15,1%
Alokacja Ceny Nabycia (PPA) - - - - - - - -
Skorygowana EBITDA 158,2 22 18,0 204 118 (9,8) - 200,8
Marza skorygowana EBITDA 80,6% 75,2% 9,0% 24% 16,6% "n/a" "n/a" 15,1%
Wynik na dziatalnosci finansowej (29,3) (0,4) 14 (2,1) (2,1) 3,0 - (29,6)
Zysk (Strata) brutto 81,0 1,2 53 18,2 55 (8,8) (47) 97,7
Podatek dochodowy (17,1)
Zysk (strata) netto za okres 80,6
Korekty normalizujgce:
Alokacja Ceny Nabycia (PPA) 38
Roznice kursowe 0,0
Wycena kredytow metodg zamortyzowanego kosziu 11
Odpisy akiualizujace 05
Skorygowany Zysk Netto 85,9
* Przychody z tytutu przyznanych, ale jeszcze niesprzedanych $wiadectw pochodzenia ujmowane sg zgodnie z MSSF15 poprzez pomniejszenie kosztu wiasnego sprzedazy
Ladowe Farmy " . . s . . . Rozliczenie Ceny
9M 2019 (mPLN) Wiatrowe Fotowoltaika GaziCzyste Paliwa  Obrot i Sprzedaz Dystrybucja Niealokowane Nabycia RAZEM
Przychody ze sprzedazy 156,2 - 2389 1470,3 69,6 12,6 - 19476
Koszty operacyjne (80,6) (0,0 (183,3) (1454,4) (58,8) (15,4) (76) (1800,1)
w tym amortyzacja (47,1) - (15,8) 0,1) (3,7) (1,8) (7.6) (76,1)
Zysk brutto ze sprzedazy 75,6 (0,0) 55,7 15,9 10,8 (2,8) (7.6) 1475
Marza zysku brutto ze sprzedazy 48,4% "n/a" 23,3% 1,1% 15,5% "n/a" "n/a" 7,6%
Koszty ogdinego zarzadu (23) - 4,9 (7,1) 4,2) (8,1) - (26,5)
Pozostata dziatalno$¢ operacyjna 20 0,0 (1,6) 03 23 0,9 - 22
w tym odpisy aktualizujace 0,7) - - - - 0,3) - (1,1)
Zysk z dziatalnosci operacyjnej 753 (0,0) 49,2 9,1 8,9 (11,7) (7,6) 123,2
EBITDA 123,2 0,0 65,0 9,2 12,6 (9,6) - 200,4
Marza EBITDA 78,9% "n/a" 27,2% 0,6% 18,1% "n/a" "n/a" 10,3%
Alokacja Ceny Nabycia (PPA) - - - - - - - -
Skorygowana EBITDA 123,2 (0,0) 65,0 9,2 12,6 (9,6) . 200,4
Marza skorygowana EBITDA 78,9% "n/a" 27,2% 0,6% 18,1% "n/a" "n/a" 10,3%
Wynik na dziatalnosci finansowej (333) (0,0) (0.3) (22) (1,6) 5,1 - (32,4)
Zysk (Strata) brutto 42,0 (0,0) 489 6,9 73 (6,7) (7,6) 90,8
Podatek dochodowy (16,2)
Zysk (strata) netto za okres 74,6
Korekty normalizujgce:
Eliminacja efekiu alokacji ceny nabycia 6,2
Roznice kursowe 0,1
Wycena kredytow metoda zamortyzowanego kosziu 1,0
Odpisy akiualizujgce 11
Skorygowany Zysk Netto 82,9
Zmiana skorygowanej EBITDA rdr 35,0 2,3 (47,0) 11,2 (0,9) (0,2) - 0,4

Skonsolidowany Raport Kwartalny za Il kwartat 2020 roku zakonczony 30 wrzesnia 2020 roku



K POLEMNERGIA

Grupa Kapitatowa Polenergia S.A.

Ladowe Farmy

Rozliczenie Ceny

3 kwartat 2020 roku (mPLN) Wiatrowe Fotowoltaika GaziCzyste Paliwa  Obrot i Sprzedaz Dystrybucja Niealokowane Nabycia RAZEM
Przychody ze sprzedazy* 441 1,2 75,5 356,7 24,6 54 - 507,5
Koszty operacyjne, w tym (29.4) (0.4) (67,0) (343,1) (20,7) (5,6) (04) (466.5)
koszty operacyjne (bez korekty z tytutu przyznanych $wiadectw pochodzenia) (10,7) - - - - - - (10,7)
amortyzacja (15,8) 0,2) 4,7) (0,0) (1.4) (0,6) (0.4) (23,1)
korekta z tytutu przyznanych $wiadectw pochodzenia (2.8) - - - - - - (2.8)
Zysk brutto ze sprzedazy 14,8 0,7 8,5 13,6 39 (0,2) (0,4) 41,0
Marza zysku brutto ze sprzedazy 33,5% 64,9% 11,3% 3,8% 15,7% "n/a" "n/a" 81%
Koszty ogélnego zarzadu (06) 0.1 1.7 (4.2) (14) (38) . (11,7
Pozostata dziatalno$¢ operacyjna 06 0,0 (0,4) 04 0,0 (0,0) - 05
w tym odpisy aktualizujgce (0,2) - - - - (0,0) - 03)
Zysk z dziatalnosci operacyjnej 14,8 0,7 6,4 97 25 (41) (0,4) 29,7
EBITDA 309 0,9 11 938 39 (34) - 531
Marza EBITDA 69,9% 78,2% 14,7% 2,7% 15,7% n/a" n/a" 10,5%
Alokacja Ceny Nabycia (PPA) - - - - - - - -
Skorygowana EBITDA 309 09 11 938 39 (34) - 531
Marza skorygowana EBITDA 69,9% 78,2% 14,7% 2,7% 15,7% 'n/a" "n/a" 10,5%
Wynik na dziatalnosci finansowej (87) 0,1) 05 (1,0 09 06 - (9,6)
Zysk (Strata) brutto 6,0 0,6 6,9 8,7 1,6 (3.4) (0,4) 20,1
Podatek dochodowy (4,0)
Zysk (strata) netto za okres 16,1
Korekly normalizujace: -
Alokacja Ceny Nabycia (PPA) 03
Réznice kursowe 0,1)
Wycena kredytow metoda zamortyzowanego kosziu 03
Odpisy aktualizujgce 03
Skorygowany Zysk Netto - 16,9
* Przychody z tytulu przyznanych, ale jeszcze niesprzedanych $wiadectw pochodzenia ujmowane sg zgodnie z MSSF15 poprzez pomniejszenie kosztu wiasnego sprzedazy
3 kwartat 2019 roku (mPLN) quo-we Farmy Fotowoltaika GaziCzyste Paliwa  Obrét i Sprzedaz Dystrybucja Niealokowane Rozllczeme-Ceny RAZEM
Wiatrowe Nabycia
Przychody ze sprzedazy 40,3 - 949 4791 234 56 - 643,4
Koszly operacyjne (26,5) (0,0) (62,2) (473,6) (19.5) (59) (2,5) (590,2)
w tymamortyzacja (15,7) - (5,0) (0,0 (1.2) (0,6) (2.5) (25,1)
Zysk brutto ze sprzedazy 139 (0,0) 32,7 55 39 0,3) (2,5) 53,2
Marza zysku brutto ze sprzedazy 34,4% "n/a" 34,5% 1,2% 16,7% "n/a" "n/a" 8,3%
Koszly ogdlnego zarzadu 0,7) - (1,6) (24) (14) (1,6) - (7.7
Pozostata dziatalnos¢ operacyjna 08 0,0 (0,9 0,1 1,7 (0,0) - 1,6
w tym odpisy aktualizujace (0,2) - - - - (0,1) - 0,3)
Zysk z dziatalnosci operacyjnej 13,9 (0,0) 30,2 32 42 (1,9) (2,5 471
EBITDA 29,8 (0,0) 352 33 55 (1,2) - 72,6
Marza EBITDA 74,0% "n/a" 37,1% 0.7% 23,3% "n/a" "n/a" 11,3%
Alokacja Ceny Nabycia (PPA) - - - - - - - -
Skorygowana EBITDA 29,8 (0,0) 352 33 55 (1,2) - 72,6
Marza skorygowana EBITDA 74,0% "n/a" 37,1% 0,7% 233% "n/a" "n/a" 11,3%
Wynik na dziatalnosci finansowej (11,5) 0,0 04 0,7) (0,6) 14 - (10,9)
Zysk (Strata) brutto 25 (0,0) 30,7 26 36 (0,5) (2,5 36,3
Podatek dochodowy (7.3
Zysk (strata) netto za okres - - - - o o o 28,9
Korekty normalizujgce:
Alokacja Ceny Nabycia (PPA) 2,1
Roéznice kursowe 0,1)
Wycena kredytow metodg zamortyzowanego kosztu 03
Odpisy aktualizujgce 0,3
Skorygowany Zysk Netto - - - - - - - 31,6
Zmiana skorygowanej EBITDA rdr 1,0 0,9 (24,2) 6,5 (1,6) (2,2) - (19,5)
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‘ POLEMERGIA
Grupa Kapitatowa Polenergia S.A.

3. Struktura organizacyjna Grupy

Polenergia S.A.

100% 100% 100% 100% 100% 100% 100% 100% 100% 50%
. r . r
Grama PEP Polenergia Farma Polenergia Farma Polenergia Farma s ) Polenergia
Energopep ,,,':,]ek,v s:'x":'n Wiatrowa 17 Wiatrowa Wiatrowa """"s"“;aooob"" 2 :::;:T['; Elektrocieptownia Polenergia Obrét MFW Battyk Il
Sp.z0.0. Energetyczne 1 (Puck) Sp.z0.0. Wodzistaw Sp. z 0.0. szymankowo (P Stracling) 9200, Nowa Sarzyna SA. Sp.zo.0.
Sp.z0.0. (FF Sulechéw 1) (PV Matowy) Sp.z0.0. Sp.zo0.0. \
100% 100% 100% 100% 100% 100% 100% 100 50%
~ ) i ponered At Polenergia Farma r " e
Polenergia Farma Wi ieki 8l . Polenergia
A ol iatrowa Pieklo rgi
Inwestycje Rolne PPG Polska s ';':"o Wiatrowa Krzywa $p.200. Wiatrowa Grabowo :"""e’g" Elektrownia Encore MFW Battyk Il
Sp. zo.0. sp.z0.0. "_:‘;a soow) Sp.z0.0. (Piekto P. 2 0.0. ';‘e"'m]a Mercury sp.z0.0 Sp.zo.0.
(FF Bielsk Podlaski) iedzvchad (FF Sulechéw I11) P-20.0. Sp.20.0 \
* 100% 100% 100% 100% . 100% 0,10% 94,10% 100 50%
\ — - Polenergia Farma 7 Mercury Energia -
Polenergia Biomasa Talia Polenergia Farma Polenergia Farma Wiatrowa Rudniki sp’: o e Polenergia Energy
Energopep Energetyczna $p.20.0. Wiatrowa Wiatrowa Badecz o200, et Ukraine LLC <« MFW Batyk |
Sp.zo0.0.Sp.k Wschéd Sp. z 0.0. (Modiikowice) Wierzbnik/Jankowice Sp.zo.o. spolnicy Sp. k. (Ukraine) Sp.zo.0.
(FF Buk) (Watbrzych)
(zamosc) Sp.20.0. \
100% 100% 100% 100% 100% 100% 100% 4,
Polenergia Biomasa Polenergia Farma Polenergia Farma Polenergia Farma | Polenergia Farma —
Energetyczna Certyfikaty Wiatrowa 1 Wiatrowa 22 Wiatrowa 16 Wiatrowa MEW
Pétnoc Sp.z0.0. Sp.20.0. Sp.zo.0. Sp.zo.0. Sp.zo.0. Namysléw Sp. z 0.0. Baftyk 1 S.A.
(Sepaino Krajeriskie) (Gawlowice) (FF Amon) (Piekio Sierakéw) (FF Mycielin)
20% 100% 100% 100%
) Polenergia Farma | Polenergia Farma | Polenergia Farma
Geo Kletnia Wiatrowa 4 Wiatrowa Debice/ Wiatrowa
Sp.zo.0. Sp.zo.0. Kostomioty Olbrachcice Sp. z0.0.
(Skurpie) Sp. z 0.0 (FF Swiebodzin)
100% 100% 100% 100%
B Polenergia Farma | Polenergia Farma
Polenergia Wistrows 6 Polenergia Farma Fotowoltaiczna 1
Elektrownia Péinoc $p.20.0. Wiatrowa 3 Sp.20.0. (FF
Sp.zo.0. (Rajgréd) Sp.zo0.0. Sztum)
(Debsk)
100% 100%

Polenergia Farma
Fotowoltaiczna 2
sp.z0.0.
(FF Rajkowy)

Polenergia Farma
Wiatrowa Mycielin
Sp.zo.0.

100% 100%
Polenergia Farma
Wiatrowa 23
Sp.z0.0.
(Krzgcin)

Polenergia Farma
Fotowoltaiczna 3
Sp.zo0.0.
(FF Skurpie)

*0,1% praystuguje spolce Energopep Sp. z 0.0., 33,9 % POL-SA, 33% POL-D, 33% Dipol
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K POLENERGIA
Grupa Kapitatowa Polenergia S.A.

B. SRODROCZNE SKROCONE SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE FINANSOWE ZA
OKRES 9 MIESIECY ZAKONCZONY 30 WRZESNIA 2020 ROKU
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K POLENERGIA
Grupa Kapitatowa Polenergia S.A.

SRODROCZNY SKROCONY SKONSOLIDOWANY BILANS
Na dzien 30 wrzesnia 2020 roku

AKTYWA

Noty 30.09.2020 31.12.2019

I. Aktywa trwale (dtugoterminowe) 2053 667 1881 025
1.Rzeczowe akiywa trwate 1776 431 1630 749
2.Wartosci niematerialne 4312 9281
3.Wartos¢ firmy jednostek podporzadkowanych 4.8 69613 69613

4 Aktywa finansowe 19 588 10 159
5. Aktywa finansowe wycenione metodg praw wlasnosci 169 643 153 643
6.Naleznosci dtugoterminowe 9553 3842
7.Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 4484 3695
8.Rozliczenia miedzyokresowe 43 43
Il. Aktywa obrotowe (krotkoterminowe) 694 313 598 736
1.Zapasy 27173 38 331
2.Naleznosci z tytutu dostaw i ustug 410 84 515 85667
3.Naleznosci z tytutu podatku dochodowego 1233 789

4 Pozostate naleznosci krotkoterminowe 115673 45 662
5.Rozliczenia migdzyokresowe 5050 6434
6.Krotkoterminowe aktywa finansowe 60 940 76 148
7.Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 399 729 345705
Aktywarazem 2747980 2479761

PASYWA

Noty 30.09.2020 31.12.2019

|. Kapitat wtasny 1378 943 1295 244
Kapitat wiasny przypadajacy na akcjonariuszy jednostki dominujacej 1378 027 1294 316
1.Kapitat zaktadowy 90 887 90 887
2.Nadwyzka ze sprzedazy akcji powyzej ich wartosci nominalnej 557 983 557 983
3.Kapitat rezerwowy z wyceny opcji 13 207 13 207

4 Pozostate kapitaty rezerwowe 450 356 403 661
5.Zysk z lat ubiegtych 185037 119 567
6.Zysk netio 80 564 109 011
7.Réznice kursowe z przeliczenia (7) -
Udziaty niedajace kontroli 916 928
Il. Zobowigzania dtugoterminowe 1040 897 939 429
1.Kredyty bankowe i pozyczki 827 486 732 400
2.Rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 68 657 68 416
3.Rezerwy 412 22 391 22 392

4 Rozliczenia migdzyokresowe 47704 50 100
5.Pozostate zobowigzania 74 659 66 121
lll. Zobowiazania krétkoterminowe 328 140 245088
1.Kredyty bankowe i pozyczki 66 544 50 015
2.Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug 134172 74 339
3.Zobowigzanie z tytutu podatku dochodowego 4163 5565

4 Pozostate zobowigzania 102 158 96 293
5.Rezerwy 412 2468 2108
6.Rozliczenia miedzyokresowe 18 635 16 768
Pasywarazem 2 747 980 2479761
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K POLENERGIA
Grupa Kapitatowa Polenergia S.A.

SRODROCZNY SKROCONY SKONSOLIDOWANY RACHUNEK ZYSKOW | STRAT

Za okres 9 miesiecy zakonczony 30 wrzesnia 2020 roku

Niebadany Niebadany

Noty Za okres 9 miesiecy zakonczony  Za okres 3 miesigcy zakoriczony
30.09.2020 30.09.2019 30.09.2020 30.09.2019
dane dane
przeksztatcone przeksztatcone
Przychody z uméw z klientami 41 1315936 1873 767 497 352 603 436
Inne przychody 41 13 546 73 860 10132 39 962
Przychody ze sprzedazy 41 1329 482 1947 627 507 484 643 398
Koszt wiasny sprzedazy 4.2 (1171 466) (1800078) (466 530) (590 216)
Zysk brutto ze sprzedazy 158 016 147 549 40 954 53 182
Pozostate przychody operacyjne 43 4523 6633 1088 3008
Koszty sprzedazy 42 (351) (401) (80) (59)
Koszty ogdlnego zarzadu 42 (33278) (26 458) (11723) (7 665)
Pozostate koszty operacyjne 43 (1617) (4 079) (516) (1320)
Przychody finansowe 45 4477 4498 915 1202
Koszty finansowe 4.6 (34 084) (36 921) (10 560) (12 080)
Zysk brutto 97 686 90 821 20078 36 268
Podatek dochodowy 4.11 (17 134) (16 230) (4013) (7 330)
Zysk netto 80 552 74 591 16 065 28938
Zysk netto przypisany: 80 552 74 591 16 065 28 938
Akcjonariuszom jednostki dominujacej 80 564 74 559 16 074 28 929
Akcjonariuszom niekontrolujgcym (12) 32 (9) 9

SRODROCZNE SKROCONE SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE
DOCHODOW
Za okres 9 miesiecy zakonczony 30 wrzesnia 2020 roku

Z CALKOWITYCH

Niebadany Niebadany
Za okres 9 miesiecy zakoriczony  Za okres 3 miesiecy zakoriczony

30.09.2020 30.09.2019 30.09.2020 30.09.2019

Zysk netto za okres 80 552 74 591 16 065 28 938
Inne catkowite dochody, ktdre moga zostac przekwalifikowane do rachunku zyskow i

strat po spetnieniu okreslonych warunkéw

- Zabezpieczenia przeptywow pienieznych 3154 674 6676 263

- Réznice kursowe z przeliczenia (7) (582) (4) -

Inne catkowite dochody netto 3147 92 6672 263

CALKOWITE DOCHODY ZA OKRES 83 699 74 683 22737 29 201

Catkowity dochdd za okres: 83699 74 683 22737 29201

Akcjonariuszom jednostki dominujacej 83711 74 651 22746 29192

Akcjonariuszom niekontrolujacym (12) 32 (9) 9
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K POLENERGIA
Grupa Kapitatowa Polenergia S.A.

SRODROCZNE SKROCONE SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE Z PRZEPLYWOW
PIENIEZNYCH
Za okres 9 miesiecy zakonczony 30 wrzesnia 2020 roku

Za okres 9 miesiecy zakonczony

30.09.2020 30.09.2019
A.Przeplywy srodkéw pienieznych z dziatalnosci operacyjnej
1.Zysk (Strata) brutto 97 686 90 821
Il.Korekty razem 103 250 93 223
1.Amortyzacja 73 047 76 126
2.Strata (Zysk) z tytutu réznic kursowych 206 453
3.0dsetki i udziaty w zyskach (dywidendy) 30 904 33982
4 Strata (Zysk) z tytutu dziatalnosci inwestycyjnej 1358 659
5. Podatek dochodowy (18 693) (6 637)
6.Zmiana stanu rezerw 359 (8992)
7.Zmiana stanu zapaséw 11 158 -
8.Zmiana stanu naleznosci (66 111) 549 814
9.Zmiana stanu zobowigzan, z wyjatkiem pozyczek i kredytow 60 606 (553 890)
10.Zmiana stanu rozliczen migdzyokresowych 1429 2185
11. Inne korekty 8 987 (477)
lll.Przeplywy pienigzne netto z dzialalnosci operacyjnej (I+/-11) 200 936 184 044
B.Przeptywy srodkow pienieznych z dziatalno$ci inwestycyjnej
I. Wplywy 31 200
1. Zbycie wartosci niematerialnych oraz rzeczowych aktywéw trwatych 31 186
2. Inne wplywy inwestycyjne - 14
1. Wydatki 223 835 49 266
1. Nabycie rzeczowych aktywow trwatych 207 055 43176
2. Na aktywa finansowe, w tym: 16 780 6 090
a) nabycie aktywdw finansowych 16 750 6 090
b) udzielone pozyczki dugoterminowe 30 -
lll.Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej (I-11) (223 804) (49 066)
C.Przeplywy srodkow pienigznych z dzialalnosci finansowej
L. Wplywy 178 494 7671
1.Kredyty i pozyczki 178 494 7671
1. Wydatki 101 586 153 723
1.Sptaty kredytow i pozyczek 69 122 118 301
2.Platno$ci zobowigzan z tytutu uméw leasingu 3452 4918
3.0dsetki 28 601 30248
4.Inne wydatki finansowe 411 256
lll.Przeplywy pieniezne netto z dziatalnosci finansowej(l-Il) 76 908 (146 052)
D.Przeptywy pieniezne netto, razem (A.llI+/-B.1II+/-C.IlI) 54 040 (11 074)
E.Bilansowa zmiana stanu §rodkow pienieznych, w tym: 54 024 (11103)
- zmiana stanu $rodkow pienieznych z tytutu réznic kursowych (16) (29)
F.Srodki pienigzne na poczatek okresu 345705 311 857
G.Srodki pienigzne na koniec okresu, w tym: 399 729 300 754
- 0 ograniczonej mozliwosci dysponowania 4.7 34102 30634
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‘ POLENERGIA

Grupa Kapitatowa Polenergia S.A.

SRODROCZNE SKROCONE SKONSOLIDOWANE ZESTAWIENIE ZMIAN W KAPITALE WELASNYM
Za okres 9 miesiecy zakonczony 30 wrzesnia 2020 roku

Nadwyzka ze ﬁ:;:;:;?::;’
2y akcji Kapitat P I Rézni
Kapitat sprzeda.zyll .a ol apita ozo.sta ¢ Zysk z lat oznice na Udziat Kapitat wiasny
powyzej ich rezerwowy z kapitaly . Zysk netto kursowe z . . . . .
zaktadowy - " ubiegtych . . akcjonariuszy niekontrolujacy ogotem
wartosci wyceny opcji rezerwowe przeliczenia . .
. . jednostki
nominalnej Lo
dominujacej
Na dzieni 1 stycznia 2020 roku 90 887 557 983 13 207 403 661 228 578 - - 1294 316 928 1295 244
Catkowite dochody za okres sprawozdawczy
- Zysk netto za okres sprawozdawczy - - - - - 80 564 - 80 564 (12) 80 552
- Inne catkowite dochody za okres - - - 3154 - - (7) 3147 - 3147
Transakcje z wlascicielami jednostki dominujacej, ujete
bezposrednio w kapitale wlasnym
- Podziat wyniku finansowego - - - 43 541 (43 541) - - - - -
Na dzier 30 wrze$nia 2020 roku 90 887 557 983 13 207 450 356 185 037 80 564 (7) 1378 027 916 1378 943
Nadwyzka ze Iﬁg;:;:;?::;’
dazy akcji Kapitat P tak Rézni
Kapitat sprze a.z}.’.a ol apra ozo.s ate Zysk z lat oznice na Udziat Kapitat wiasny
powyzej ich rezerwowy z kapitaly . Zysk netto kursowe z . . . . .
zaktadowy - " ubiegtych . . akcjonariuszy niekontrolujacy ogotem
wartosci wyceny opcji rezerwowe przeliczenia . .
. . jednostki
nominalnej Lo
dominujacej
Na dzieni 1 stycznia 2019 roku 90 887 601911 13 207 402 612 75639 - 582 1184 838 903 1185741
Catkowite dochody za okres sprawozdawczy
- Zysk (Strata) netto za okres sprawozdawczy - - - - - 74 559 - 74 559 32 74 591
- Inne catkowite dochody za okres - - - 674 - - (582) 92 - 92
Transakcje z wiascicielami jednostki dominujacej, ujete
bezposrednio w kapitale wlasnym
- Podziat wyniku finansowego - (43 928) - - 43 928 - - - - -
Na dzier 30 wrze$nia 2019 roku 90 887 557 983 13 207 403 286 119 567 74 559 - 1259 489 935 1260 424
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( POLENERGIA
Grupa Kapitatowa Polenergia S.A.

1. Informacje o zasadach przyjetych przy sporzadzaniu s$rédrocznego skréconego
skonsolidowanego sprawozdania finansowego

1.1 Podstawa sporzadzenia srédrocznego skroconego skonsolidowanego sprawozdania
finansowego

Srédroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato przygotowane zgodnie
z Miedzynarodowym Standardem Rachunkowosci nr 34 i obejmuje okres 9 miesiecy od 1 stycznia
do 30 wrzes$nia 2020 roku i okres porownywalny od 1 stycznia do 30 wrzesnia 2019 roku, a dla bilansu
na dzieh 31 grudnia 2019 roku. Zgodnie z obowigzujgcymi przepisami prawa $réodroczne skrocone
skonsolidowane sprawozdania finansowe za okres 9 miesiecy zakonczony w dniu 30 wrzesnia 2020
roku oraz dane poréwnywalne za okres 9 miesiecy zakonczony w dniu 30 wrzesnia 2019 roku nie
podlegaty przeglgdowi biegtego rewidenta, a dane porownywalne za rok obrotowy zakonczony w dniu
31 grudnia 2019 podlegaty badaniu biegtego rewidenta.

Niniejsze skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato sporzgdzone zgodnie z zasadg kosztu
historycznego, za wyjatkiem nastepujgcych istotnych pozycji bilansu:

e pochodnych instrumentéw finansowych wycenionych w wartosci godziwe;.

MSSF obejmujg standardy i interpretacje zaakceptowane przez Rade Miedzynarodowych
Standardéw Rachunkowosci (,RMSR”) oraz Komisje ds. Interpretacji Miedzynarodowej
Sprawozdawczosci Finansowej (,KIMSF”).

Niektore jednostki Grupy prowadzg swoje ksiegi rachunkowe zgodnie z politykg (zasadami)
rachunkowosci okreslonymi przez Ustawe z dnia 29 wrzesnia 1994 roku o rachunkowosci (,Ustawa”)
z poézniejszymi zmianami i wydanymi na jej podstawie przepisami (,polskie standardy
rachunkowosci”). Skonsolidowane sprawozdanie finansowe zawiera korekty nie zawarte w ksiegach
rachunkowych jednostek Grupy wprowadzone w celu doprowadzenia sprawozdan finansowych tych
jednostek do zgodnosci z MSSF.

Srédroczne skrocone skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato sporzgdzone przy zatozeniu
kontynuacji dziatalnosci gospodarczej przez Spotke i jednostki Grupy Kapitalowej w dajacej sie
przewidzie¢ przysztosci, to jest w okresie co najmniej 12 miesiecy po dniu sprawozdawczym, czyli po
dniu 30 wrzesnia 2020 roku.

1.2 Przyjete zasady przy sporzadzaniu sprawozdania

Przyjete w Grupie zasady rachunkowosci zostaly zaprezentowane w skonsolidowanym
sprawozdaniu finansowym Grupy Polenergia za 2019 rok, przekazanym do wiadomosci publicznej
w dniu 9 marca 2020 roku. W wyzej wymienionym Sprawozdaniu zostaty przedstawione szczegotowe
informacje dotyczgce zasad i metod wyceny aktywéw i pasywéw oraz pomiaru wyniku finansowego,
sposobu sporzadzania sprawozdania finansowego i danych poréwnywalnych. Zasady te sg
stosowane w sposob ciggty.

Prezentacja przychodow z tytutu przyznanych $wiadectw pochodzenia oraz innych przychodéw

Grupa dokonata zmiany polityki rachunkowosci w zakresie prezentacji przychodow z tytutu:
e przyznanych S$wiadectw pochodzenia w celu bardziej wiernego odzwierciedlenia tresci
ekonomicznej transakcji — jako pomniejszenie kosztu wtasnego sprzedazy;
e Srodkdw na pokrycie kosztéw osieroconych oraz kosztéw gazu — jako Inne przychody
e wyceny kontraktow terminowych na zakup/sprzedaz energii elekirycznej i gazu — jako Inne
przychody;
e praw do emisji dwutlenku wegla — jako inne przychody.
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W poprzednich okresach powyzsze zrédta przychoddéw byly prezentowane byty w pozycji "Przychody
ze sprzedazy"/’Przychody z uméw z klientami”. Zmiana miata na celu bardziej wierne
odzwierciedlenie tresci ekonomicznych transakcji.

Zmiana polityki miata istotny wptyw na dane poréwnawcze dlatego Grupa zdecydowata sie na
przeksztatcenie danych poréwnawczych. Tabela ponizej prezentuje wptyw na dane poréwnawcze:

przed zmiang zmiana po zmianie

30.09.2019 30.09.2019

Przychody ze sprzedazy 1947 627 (1947 627) -
Przychody z uméw z klientami - 1873767 1873767
Inne przychody - 73 860 73 860
przed zmiang Zmiana po zmianie

30.09.2019 30.09.2019

Koszt sprzedanych $wiadectw pochodzenia - 46 686 46 686
Dochdéd z tytutu przyznanych $wiadectw pochodzenia - (46 686) (46 686)

Petny opis stosowanych zasad w zakresie prezentacji przychodéw z tytutu przyznanych oraz
sprzedanych $wiadectw pochodzenia zostat zaprezentowany Skonsolidowanym sprawozdaniu
finansowym za rok zakonczony 31 grudnia 2019.

1.3 Waluta funkcjonalna i prezentacyjna

Walutg funkcjonalng oraz walutg prezentacji niniejszego skonsolidowanego sprawozdania
finansowego jest ztoty polski.

Transakcje wyrazone w walutach innych niz waluta funkcjonalna sg przeliczane na walute
funkcjonalng przy zastosowaniu kursu obowigzujgcego w dniu zawarcia transakgciji.

Na dzieh bilansowy srodki pieniezne, kredyty bankowe oraz pozostate aktywa i zobowigzania
pieniezne wyrazone w walutach innych niz waluta funkcjonalna sg przeliczane na walute funkcjonalng
przy zastosowaniu $redniego kursu NBP z dnia bilansowego. Powstate z przeliczenia oraz
z rozliczenia pozycji roznice kursowe ujmowane sg odpowiednio w pozycji przychodow lub kosztow
finansowych. Zmiana wyceny instrumentéw pochodnych wyznaczonych  jako instrumenty
zabezpieczajgce dla celéow stosowania rachunkowosci zabezpieczen jest ujmowana zgodnie
z zasadami rachunkowo$ci zabezpieczen.

Nastepujace kursy zostaty przyjete dla potrzeb wyceny:
30.09.2020 31.12.2019 30.09.2019

usD 3,8658 3,7977 4,0000
EUR 4,5268 4,2585 4,3736
GBP 4,9560 4,9971 4,9313

1.4 Sezonowos¢ i cyklicznos¢ dzialalnosci

Grupa prowadzi dziatalno$¢ w obszarze wytwarzania energii elektrycznej ze zrédet odnawialnych.
Warunki wietrzne determinujgce produkcije energii elektrycznej w farmach wiatrowych charakteryzuja
sie nierownym rozktadem w okresie roku. W okresie jesienno-zimowym warunki wietrzne sg
znaczgco lepsze niz w okresie wiosenno-letnim. Grupa podjeta decyzje o budowie farm wiatrowych
w lokalizacjach wskazanych w oparciu o profesjonalne pomiary wiatru potwierdzone przez
niezaleznych i renomowanych ekspertow. Nie mozna jednak wykluczy¢, ze rzeczywiste warunki
wietrznoéci bedg odbiega¢ od przyjetych w modelach przygotowanych na potrzeby realizacji
poszczegodlnych inwestycji. Analogicznie warunki nastonecznienia charakteryzujg sie nieréwnym
rozktadem w okresie roku i determinujg nieréwny rozktad produkcji energii elektrycznej w farmach
fotowoltaicznych. W okresie wiosenno-lethnim warunki stoneczne sg znaczgco lepsze niz w okresie
jesienno-zimowym.

Grupa dziata takze na rynku outsourcingu energetyki przemystowej. Gtéwni klienci Grupy zuzywajg
ciepto i energie elektryczng dostarczang przez Grupe do celdw produkcyjnych w swoich zaktadach
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przemystowych. Odbiory ciepta i energii elekirycznej na potrzeby produkcyjne nie majg charakteru
sezonowego.

2. Skorygowany wynik EBITDA i Skorygowany zysk netto

Grupa prezentuje dane dotyczace wyniku EBITDA, skorygowanego wyniku EBITDA oraz
skorygowanego zysku netto przypisanego akcjonariuszom jednostki dominujgcej w celu
przedstawienia wynikow Grupy z wylgczeniem wplywu elementéw niemajgcych wplywu na
podstawowg dziatalnos¢ Grupy i nie wigzacych sie z przeptywami pienieznymi w raportowanym
okresie.

Wynik EBITDA i Skorygowany wynik EBITDA

Niebadany Niebadany
Za okres 9 miesiecy zakonczony  Za okres 3 miesiecy zakoriczony

30.09.2020 30.09.2019 30.09.2020 30.09.2019

Zysk brutto 97 686 90 821 20078 36 268
Przychody finansowe (4 477) (4 498) (915) (1202)
Koszty finansowe 34 084 36 921 10 560 12 080
Amortyzacja 73047 76 126 23102 25128
Odpis aktualizujacy zwigzany z dewelopmentem 491 1096 277 314
Odpis aktualizujacy zwigzany z dziatalno$cig biomasowg - (27) - -
EBITDA 200 831 200439 53102 72 588
Skorygowana EBITDA 200 831 200439 53 102 72 588

Skorygowany zysk netto przypisany akcjonariuszom jednostki dominujacej

Niebadany Niebadany
Za okres 9 miesigcy zakonczony  Za okres 3 miesigcy zakoriczony

30.09.2020 30.09.2019 30.09.2020 30.09.2019

ZYSK NETTO przypisany akcjonariuszom jednostki dominujacej 80 564 74 559 16 074 28 929

(Zysk netto) Strata netto z tytutu réznic kursowych niezrealizowanych (28) 93 (114) (79)

(Przychody) koszty z tytutu wyceny kredytéw dtugoterminowych 1068 1012 339 334

Odpis aktualizujacy zwigzany z dewelopmentem 491 1096 277 314

Odpis aktualizujacy zwiazany z dziatalno$cia biomasowa - (27) - -
Rozliczenie ceny nabycia:

Amortyzacja 4696 7596 357 2532

Podatek (892) (1440) (69) (480)

Skorygowany ZYSK NETTO przypisany akcjonariuszom jednostki dominujacej 85 899 82 889 16 864 31550

Poziom wyniku EBITDA, skorygowanego wyniku EBITDA oraz skorygowanego zysk netto przypisany
akcjonariuszom jednostki dominujgcej nie sg zdefiniowane przez MSSF i moga by¢ wyliczane inaczej
przez inne podmioty. Definicie powyzszych wskaznikbw zostaty zaprezentowane w
Skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym Grupy Polenergia za 2019 rok, przekazanym do
wiadomos$ci publicznej w dniu 9 marca 2020 roku. Definicje powyzszych wskaznikéw stosowane
przez inne podmioty mogg sie rézni¢ od tych przyjetych przez Grupe.

3. Segmenty operacyjne

W dniu 18 maja 2020 roku Rada Nadzorcza zatwierdzita, przygotowang przez Zarzad Emitenta,
Strategie Grupy Polenergia na lata 2020-2024 (,Strategia Grupy Polenergia”). Przy sporzadzaniu
Strategii Grupy Polenergia wzieto pod uwage obecng i oczekiwang sytuacje w sektorze
elektroenergetycznym, dokonano analizy otoczenia makroekonomicznego, rynkowego
i regulacyjnego, a takze przyjeto zatozenia w zakresie kierunkéw rozwoju sektora w perspektywie
najblizszych pieciu lat. Strategia Grupy Polenergia zostata przygotowana w taki sposob, aby
umozliwi¢ Grupie optymalny poziom rozwoju przy jednoczesnym utrzymaniu stabilnej sytuacii
finansowej. Stojgc u progu ogromnej transformacji krajowego rynku energii, ambicjg Grupy
Polenergia jest wspieranie wysitkbw zwigzanych z procesem polskiej transformacji energetycznej
oraz rozwojem gospodarki niskoemisyjne;j.
W zwigzku z powyzszym, dla celéw zarzadczych, Grupa zdefiniowata nowy podziat obszarow
dziatania na segmenty operacyjne, a dane za okres 9 miesiecy zakornczony 30 wrzesnia 2019 roku
zostaly przeksztatcone tak, aby zapewni¢ ich poréwnywalnosé.
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Wyodrebniono nastepujace segmenty operacyjne, ktére sg takie same jak segmenty
sprawozdawcze:

e Ladowe farmy wiatrowe - rozwdj, budowa i utrzymanie obiektow produkujgcych energie
elektryczng z wiatru na lgdzie,

e Fotowoltaika - rozwéj, budowa i utrzymanie obiektow produkujgcych energie elektryczng przy
wykorzystaniu promieniowania stonecznego,

e Morskie farmy wiatrowe - rozwoj, budowa i utrzymanie obiektdw produkujgcych energie
elektryczng z wiatru na morzu,

e Gaz i czyste paliwa — rozwdj, budowa i utrzymanie obiektdw produkujgcych energie
elektryczng w kogeneracji gazowej oraz prowadzenie prac rozwojowych w zakresie produkcji
wodoru i wytwarzania energii z wodoru w oparciu o energie z odnawialnych zrédet,

e Obrét i sprzedaz - dziatalnos¢ handlowa w zakresie obrotu energig elektryczng
i Swiadectwami pochodzenia oraz innymi instrumentami rynku energii, a takze sprzedaz
energii elektrycznej do odbiorcow przemystowych i indywidualnych oraz swiadczenie ustug
dostepu do rynku dla wytworcéw energii ze zrédet odnawialnych,

e Dystrybucja - S$wiadczenie ustug dystrybucji i sprzedazy energii elektrycznej i gazu klientom
komercyjnym, przemystowym oraz indywidualnym.

W zwigzku z rezygnacjg z rozwijania segmentu biomasy polegajagcym na produkcji peletu z roslin
energetycznych, Zarzad podjat decyzje o nie wydzielaniu tego segmentu i ujeciu wynikéw tej
dziatalnosci w pozycji ,Niealokowane”. W dniu 19 pazdziernika 2020 roku Polenergia S.A. podpisata
umowe przedwstepng sprzedazy udziatdbw w ostatniej spotce dziatajgcej w tym segmencie — tj. spotce
Polenergia Biomasa Energetyczna Wschéd Sp. z 0.0.

Zarzagd monitoruje oddzielnie wyniki operacyjne segmentéw w celu podejmowania decyzji
dotyczacych alokacji zasobow, oceny skutkow tej alokacji oraz wynikow dziatalnosci. Podstawg
oceny jest wynik EBITDA oraz zysk lub strata brutto na sprzedazy. Podatek dochodowy jest
monitorowany na poziomie Grupy i nie jest alokowany do segmentéw operacyjnych. Srodki pieniezne
Spoiki prezentowane sg w pozycji Aktywa niealokowane.

Ceny transakcyjne stosowane przy transakcjach pomiedzy segmentami operacyjnymi sg ustalane na
zasadach rynkowych podobnie jak przy transakcjach ze stronami niepowigzanymi. Wszystkie korekty
konsolidacyjne sg alokowane do poszczegdlnych segmentow.

Jedynym odbiorca, z ktérym Grupa osiggneta nie mniej niz 10% sumy przychodéw Grupy, jest Izba
Rozliczeniowa Gietd Towarowych.
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Wytwarzanie z OZE
Lo ; . Gaz i Czyste Obrot i . . Rozliczenie
Za okres 9 miesiecy zakoriczony 30.09.2020 Ladowe Farmy . Morskie Farmy . . Dystrybucja  Niealokowane . Razem
; Fotowoltaika . Paliwa Sprzedaz Ceny Nabycia
Wiatrowe Wiatrowe

Przychody z uméw z klientami 196 300 2974 - 188 170 840 311 70928 17 253 - 1315936
Inne przychody - - - 13093 453 - - - 13 546
Razem przychody 196 300 2974 - 201 263 840 764 70 928 17 253 - 1329482
Zysk(Strata) brutto ze sprzedazy 109 995 1771 - 10 062 30710 11141 (967) (4 696) 158 016
(Koszty) ogdlnego zarzadu (1913) (155) - (4 948) (11170) (3989) (11103) - (33 278)
Przychody/(Koszty) z tytutu odsetek (26 338) (378) - (20) (245) (1599) 2225 - (26 355)
Pozostate Przychody/(Koszty) finansowe (2973) (63) - 1371 (1842) (533) 788 - (3 252)
Pozostale Przychody/(Koszty) operacyjne 2232 2 - (1178) 755 507 237 - 2555
Wynik brutto 81003 1177 - 5287 18 208 5 527 (8 820) (4 696) 97 686
Podatek dochodowy - - - - - - (17 359) 225 (17 134)
Wynik netto - - - - - - - - 80 552
EBITDA *) 158 170 2237 - 18 040 20 388 11751 (9 755) - 200 831
Aktywa segmentu 1738511 28 304 169 643 237139 203714 162 504 208 165 - 2747980
Zobowigzania segmentu 1035691 16 988 - 76 422 135629 95634 8673 - 1369 037
Amortyzacja 47 551 619 - 14 105 93 4092 1891 4 696 73 047
*) EBITDA - definicja zostata opisana w nocie 2
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Wytwarzanie z OZE
Za okres 9 miesiecy zakonczony 30.09.2020 quolwe Farmy Fotowoltaika Ga:;l(i:;);ste S(::er:o:ali Dystrybucja  Niealokowane Razem
Wiatrowe

- przychody ze sprzedazy i dystrybucji energii przychody spetniane w czasie 116 840 2974 171707 819220 63 867 1174 608
- przychody z tytutu $wiadectw pochodzenia przychody spetniane w czasie 79 389 1004 13270 - 93 663
- przychody ze sprzedazy ciepta przychody spetniane w okreslonym momencie - 15325 - - - 15325
- przychody z projektow konsultacyjnych i doradczych przychody spetniane w czasie - - - 3146 3146
- przychody z ustug dzierzawy i operatorskie przychody spetniane w czasie - - - 3786 - 3786
- przychody netto z tytutu sprzedazy i dystrybucji gazu przychody spetniane w czasie - - 6225 3252 - 9477
- przychody ze sprzedazy pelletow przychody spetniane w czasie - - - - 13 876 13 876
- przychody z najmu przychody spetniane w czasie 10 - - - 221 231
- pozostate przychody spetniane w czasie 61 - 134 1596 23 10 1824
Razem przychody z uméw z klientami 196 300 2974 188 170 840 311 70928 17 253 1315936
- przychody z tytutu wyceny kontraktow terminowych przychody spetniane w czasie - - - (1129) - - (1129)
- przychody z tytutu kosztdw osieroconych i kosztow gazu przychody spetniane w czasie - 13093 - - 13093
- przychody z tytutu uprawnien do emisji dwutlenku wegla przychody spetniane w okreslonym momencie - - 1582 - 1582
Razem inne przychody - 13093 453 - - 13 546
Przychody ze sprzedazy, razem 196 300 2974 201 263 840 764 70 928 17 253 1329 482
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Wytwarzanie z OZE

Za okres 9 miesiecy zakonczony 30.09.2019 Ladowe Farmy . Morskie Farmy Gazi (.:zyste Obrot i Sprzedaz Dystrybucja  Niealokowane Rozhczeme. Razem
. Fotowoltaika . Paliwa Ceny Nabycia
Wiatrowe Wiatrowe
Przychody z uméw z klientami 156 172 - - 162 030 1473338 69 603 12 624 - 1873767
Inne przychody - - - 76 897 (3037) - - - 73 860
Razem przychody 156 172 - - 238 927 1470 301 69 603 12 624 - 1947 627
Zysk(Strata) brutto ze sprzedazy 75583 (44) - 55 656 15924 10 810 (2784) (7 596) 147 549
(Koszty) ogélnego zarzadu (2307) - - (4 852) (7071) (4 163) (8 065) - (26 458)
Przychody/(Koszty) z tytutu odsetek (30 353) - - (390) (560) (1420) 3127 - (29 596)
Pozostate Przychody/(Koszty) finansowe (2919) (6) - 49 (1684) (212) 1945 - (2 827)
Pozostale Przychody/(Koszty) operacyjne 2043 - - (1568) 294 2265 (881) - 2153
Wynik brutto 42 047 (50) - 48 895 6903 7280 (6 658) (7 596) 90 821
Podatek dochodowy - - - - - - (17 670) 1440 (16 230)
Wynik netto - - - - - - - - 74 591
EBITDA *) 123 180 (44) - 65 049 9207 12 629 (9 582) - 200439
Aktywa segmentu 1412 666 22 240 167 826 288 159 241649 130 150 246 109 1728 2510527
Zobowigzania segmentu 889 707 3205 - 67 956 168 741 78190 22630 19 674 1250 103
Amortyzacja 47 114 - - 15813 60 3717 1826 7596 76 126
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dane
przeksziaicone
Wytwarzanie z OZE
L , Gazi Czyste e . . .
Za okres 9 miesiecy zakoriczony 30.09.2019 Ladowe Farmy Paliwa Obrot i Sprzedaz Dystrybucja Niealokowane Razem
Wiatrowe

- przychody ze sprzedazy i dystrybucji energii przychody spetniane w czasie 109 486 146 080 1435958 65070 - 1756 594
- przychody z tytutu $wiadectw pochodzenia przychody spetniane w czasie 46 676 (26) 6 255 - 10 52915
- przychody ze sprzedazy ciepta przychody spetniane w okre$lonym momencie - 15835 - - 15835
- przychody z projektéw konsultacyjnych i doradczych przychody spetniane w czasie - - - 2835 2835
- przychody z ustug dzierzawy i operatorskie przychody spetniane w czasie - - 753 - 753
- przychody netto z tytutu sprzedazy i dystrybucji gazu przychody spetniane w czasie - 25322 3757 - 29079
- przychody ze sprzedazy towarow przychody spetniane w czasie - - - 35 35
- przychody ze sprzedazy pelletow przychody spetniane w czasie - - 9554 9554
- przychody z najmu przychody spetniane w czasie 10 - - - 181 191
- pozostate przychody spetniane w czasie - 141 5803 23 9 5976
Razem przychody z uméw z klientami 156 172 162 030 1473 338 69 603 12 624 1873767
- przychody z tytutu wyceny kontraktdw terminowych przychody spetniane w czasie - - (3604) - - (3 604)
- przychody z tytutu kosztéw osieroconych i kosztéw gazu przychody spetniane w czasie - 76 897 - - - 76 897
- przychody z tytutu uprawnien do emisji dwutlenku wegla przychody spetniane w okreslonym momencie - - 567 - - 567
Razem inne przychody - 76 897 (3 037) - - 73 860
Przychody ze sprzedazy, razem 156 172 238 927 1470 301 69 603 12 624 1947 627
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4. Pozostate noty

4.1 Przychody ze sprzedazy

dane dane
przeksztatcone przeksztatcone
Za okres 9 miesigcy zakonczony  Za okres 3 miesigcy zakonczony
30.09.2020 30.09.2019 30.09.2020 30.09.2019
- przychody ze sprzedazy i dystrybucji energii 1174 608 1756 594 459 792 572420
- przychody z tytutu $wiadectw pochodzenia 93 663 52915 24 560 14017
- przychody ze sprzedazy ciepfa 15325 15835 3847 4317
- przychody z projektow konsultacyjnych i doradczych 3146 2835 1081 833
- przychody z ustug dzierzawy i operatorskie 3786 753 893 308
- przychody netto z tytutu sprzedazy i dystrybucji gazu 9477 29079 2318 5410
- przychody ze sprzedazy towaréw - 35 - -
- przychody ze sprzedazy pelletow 13 876 9554 4189 4653
- przychody z najmu 231 191 114 93
- pozostate 1824 5976 558 1385
Razem przychody z uméw z klientami 1315936 1873767 497 352 603 436
- przychody z tytutu wyceny kontraktéw terminowych (1129) (3604) (1461) (1216)
- przychody z tytutu kosztow osieroconych i kosztéw gazu 13093 76 897 10011 41096
- przychody z tytutu uprawnieri do emisji dwutienku wegla 1582 567 1582 82
Razem inne przychody 13 546 73 860 10 132 39 962
Przychody ze sprzedazy, razem 1329 482 1947 627 507 484 643 398
4.2 Koszty wg rodzaju
dane dane
przeksztatcone przeksztatcone

Za okres 9 miesiecy zakoniczony  Za okres 3 miesiecy zakoriczony

30.09.2020 30.09.2019 30.09.2020 30.09.2019

- amortyzacja 73 047 76 126 23102 25128
- zuzycie materiatow i energii 144 324 159 493 45810 55167
- ustugi obce 32628 33601 10 636 11283
- podatki i opfaty 15900 16 357 5607 4463
- wynagrodzenia 30 449 24 274 10 639 8371
- ubezpieczenia spoteczne i inne $wiadczenia 4181 3728 1328 1089
- pozostate koszty rodzajowe 1310 1739 414 441
Koszty wedtug rodzaju, razem 301 839 315318 97 536 105 942
- warto$¢ sprzedanych towaréw i materiatow (warto$¢ dodatnia) 895 136 1511619 378 001 491998
- koszt sprzedanych $wiadectw pochodzenia 78 151 46 686 18 326 12610
- dochdd z tytutu przyznanych $wiadectw pochodzenia (70 031) (46 686) (15 530) (12 610)
- koszty sprzedazy (wielko$¢ ujemna) (351) (401) (80) (59)
- koszty ogoéinego zarzadu (wielko$¢ ujemna) (33 278) (26 458) (11 723) (7 665)
Razem koszt wiasny sprzedazy 1171 466 1800 078 466 530 590 216
27

Skonsolidowany Raport Kwartalny za 1l kwartat 2020 roku zakonczony 30 wrzesnia 2020 roku
(w tysigcach ztotych)



K POLENERGIA

Grupa Kapitatowa Polenergia S.A.

4.3 Pozostate przychody operacyjne

Za okres 9 miesiecy zakonczony

Za okres 3 miesiecy zakonczony

30.09.2020 30.09.2019 30.09.2020 30.09.2019

- odwrécenie odpisow aktualizujacych wartos¢ sktadnikow aktywow, w tym: 211 536 1 389
- odpisy aktualizujace warto$¢ naleznosci 65 510 1 389

- odpisy aktualizujace warto$¢ rzeczowych aktywow frwatych 146 26 - -

- rozwigzanie rezerw, w tym: 135 1615 - 1580
- na sprawy saqdowe 135 1610 - 1580

- pozostatych - 5 - -

- pozostate, w tym: 4177 4482 1087 1039
- odszkodowania i doptaty 1063 766 2 57

- rozliczenie dotacii 2434 2426 818 805

- zysk ze zbycia niefinansowych aktywow trwatych 81 216 4 45

- pozostate 599 1074 263 132
Pozostate przychody operacyjne, razem 4523 6633 1088 3008

4.4 Pozostale koszty operacyjne

Za okres 9 miesigcy zakonczony

Za okres 3 miesigcy zakonczony

30.09.2020 30.09.2019 30.09.2020 30.09.2019

- odpisy aktualizujace warto$¢ sktadnikéw aktywow, w tym: 1128 2428 297 495
- naleznosci 452 1333 (19) 181

- zapasy 39 - 39 -

- rzeczowe aktywa trwate 637 1095 277 314

- pozostate, w tym: 489 1651 219 825
- kary, grzywny, odszkodowania 7 4 2 -

- inne koszty zwigzane z dewelopmentem 368 184 176 57

- strata ze zbycia niefinansowych aktywow trwatych - 5 - 1

- pozostate 114 1458 41 767
Pozostate koszty operacyjne, razem 1617 4079 516 1320

4.5 Przychody finansowe

Za okres 9 miesiecy zakonczony

Za okres 3 miesigcy zakonczony

30.09.2020 30.09.2019 30.09.2020 30.09.2019

- przychody finansowe z tytutu odsetek od lokat i pozyczek 2343 3333 124 986
- odsetki - leasing 161 64 52 8
- réznice kursowe, w tym: 499 398 146 204
-niezrealizowane 364 183 78 77
-zrealizowane 135 215 68 127

- wycena instrumentéw finansowych 1311 - 571 -
- pozostate 163 703 22 4
Przychody finansowe, razem 4 477 4498 915 1202

4.6 Koszty finansowe

Za okres 9 miesigcy zakoniczony

Za okres 3 miesigcy zakonczony

30.09.2020 30.09.2019 30.09.2020 30.09.2019
- koszty finansowe z tytutu odsetek 28 859 32993 8511 10 904
- réznice kursowe, w tym: 1874 839 799 212
-niezrealizowane 330 298 (62) (20)
-zrealizowane 1544 541 861 232
- prowizje i inne opfaty 1973 1595 899 516
- wycena zobowigzan finansowych *) 1318 1249 418 412
- pozostate 60 245 (67) 36
Koszty finansowe, razem 34084 36 921 10 560 12 080
*) dotyczy kredytéw bankowych wycenianych metodg zamortyzowanego kosztu
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4.7 Przeplywy sSrodkéw pienieznych

Srodki pienigzne o ograniczonej mozliwosci dysponowania Za okres 9 miesigcy zakonczony

30.09.2020 30.09.2019
- $rodki zablokowane na sptate rat kredytu 24 300 19 082
- $rodki pieniezne zablokowane z tyt. depozytow 4311 6878
- Srodki pieniezne zablokowane z tyt. remontow diugo i Srednioterminowych 1203 -
- Srodki pieniezne na rachunkach VAT - split-payment 4288 4674
Razem 34 102 30 634

4.8 Wartos¢ firmy

Na dzien 30 wrzesnia 2020 roku warto$¢ firmy wynosi 69 min PLN i dotyczy nastepujacych segmentow
i osrodkow wypracowujgcych srodki pieniezne:

e 25 min PLN - dystrybucja — obejmujgca spoétki Polenergia Dystrybucja i Polenergia
Kogeneracja,

e 44 min PLN - obrét — obejmujgca spotke Polenergia Obrot.

4.9 Wartosci godziwe kontraktéw terminowych

Jednostka zalezna — Polenergia Obrot S.A. klasyfikuje zawierane kontrakty terminowe na zakup /
sprzedaz energii jako instrumenty pochodne, zgodnie z MSSF 9 — Instrumenty finansowe. W rezultacie
kontrakty te wyceniane sg w wartosci godziwej, ze zmianami wartosci godziwej odnoszonymi na
rachunek zyskow i strat. Wynik wyceny kontraktéw prezentowany jest per saldo w przychodach lub
kosztach ze sprzedazy. Wycenie podlega czes¢ niezrealizowana kontraktéw w podziale na czesé
krotkoterminowa, ktérej realizacja nastgpi w ciaggu 12 miesiecy od dnia bilansowego oraz
dtugoterminowa, ktérej realizacja nastgpi w kolejnych latach.

Za okres 9 miesiecy zakonczony

30.09.2020 30.09.2019
Wynik w wycenie instrumentéw pochodnych (1129) (3603)

30.09.2020 31.12.2019
Aktywa krotkoterminowe 58 922 74 214
Aktywa dtugoterminowe 18 408 9731
Razem 77 330 83 945

30.09.2020 31.12.2019
Zobowigzania krotkoterminowe 57 676 71832
Zobowigzania dlugoterminowe 14 386 7587
Razem 72 062 79 419
Wartos¢ godziwa netto 5268 5268

Tabela ponizej przedstawia aktywa oraz zobowigzania finansowe wyceniane przez Grupe w wartosci
godziwej, zakwalifikowane do okreslonego poziomu w hierarchii wartosci godziwej:

e poziom 1 — notowane ceny (bez dokonywania korekt) z aktywnych rynkéw dla identycznych
aktywéw oraz zobowigzanh,
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e poziom 2 — dane wejsciowe do wyceny aktywow i zobowigzan, inne niz notowane ceny ujete
w ramach poziomu 1, obserwowalne na podstawie zmiennych pochodzgcych z aktywnych
rynkéw,

e poziom 3 — dane wejsciowe do wyceny aktywow i zobowigzan, nie ustalone w oparciu
0 zmienne pochodzgce z aktywnych rynkow.

Instrumenty pochodne to kontrakty terminowe pozycji dtugiej i krotkiej zawierane na gietdach w celach
spekulacyjnych wyceniane modelem z wykorzystaniem parametréw rynkowych tj. ceny rynkowej
instrumentu zdyskontowane przy zastosowaniu stép procentowych. Wptyw zastosowania ewentualnych
danych nieobserwowalnych nie byt znaczacy dla wyceny instrumentéw pochodnych (poziom 2).

taczny efekt wzrostu cen rynkowych energii elektrycznej, gazu i uprawnien do emisji CO2 o 1%
spowoduje spadek zysku brutto ze sprzedazy w wysokosci 38 tys. zt. Kalkulacje przeprowadzono
w odniesieniu do kontraktéw terminowych na zakup / sprzedaz energii, gazu ziemnego i uprawnien do
emisji CO2 klasyfikowanych jako instrumenty pochodne wycenianych w wartosci godziwe;.

Warto$¢ godziwa pozostatych aktywéw i zobowigzan finansowych wymienionych ponizej nie rézni sie
istotnie od ich wartosci bilansowej:

¢ naleznosci dlugoterminowe,

e naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate naleznosci,

e Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty,

e kredyty bankowe i pozyczki,

e zobowigzania z tytulu dostaw i ustug oraz pozostate zobowigzania.

Wartos¢ bilansowa Wartos$¢ godziwa

Kategoria 30.09.2020 31.12.2019 30.09.2020 31.12.2019
Aktywa finansowe
Kontrakty terminowe Poziom 2 77 330 83 945 77 330 83945
Zobowiazania finansowe
Kredyty n/d 894 030 782 415 894 030 782 415
SWAP Poziom 2 8239 2236 8239 2236
Kontrakty terminowe Poziom 2 72 062 79419 72 062 79419

4.10 Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate naleznosci

Na dzien 30 wrzesnia 2020 roku odpis na naleznosci z tytutu dostaw i ustug, ktére uznano za
niesciggalne zwiekszyt sie do kwoty 3 118 tys. zt w poréwnaniu do 2 770 tys. zt na dzien 31 grudnia
2019 roku. Wzrost zostat odnotowany gtéwnie w segmencie dystrybucji co wynika z konserwatywnego
rozpoznania odpisu aktualizujgcego naleznosci na oczekiwane straty kredytowe w zwigzku z pandemig
COVID-19 w pierwszym kwartale 2020 roku w kwocie 233 tys. zt. Pozostata czes¢ wzrostu odpisu
wynika ze wzrostu poziomu niesciagalnych naleznosci wérdd klientdw spétki Polenergia Dystrybucja.

Ponizej przedstawiono klasyfikacje naleznosci z tytutu dostaw i ustug brutto w ramach poszczegdinych
stopni modelu utraty wartosci:

Razem stopien 2 stopien 3
Warto$¢ brutto na 1.1.2020 88 437 85 126 3311
Powstate 83316 83316 -
Sptacone (84 120) (85 279) 1159
Warto$¢ brutto 30.09.2020 87 633 83 163 4470

Wspotczynniki niewypetnienia zobowigzania i kalkulacje odpiséw aktualizujgcych na dzier 30 wrzeénia
2020 roku przedstawia tabela ponizej:
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Naleznosci od klientow indywidualnych

Biezace 30-60 60-90 .

Total 0-30 dni dni dni >90 dni

30.09.2020 23712 20115 279 1495 1823
Oczekiwane straty kredytowe 1632 - - - 1632
31.12.2019 15904 14 492 - 157 1255
Oczekiwane straty kredytowe 1180 - - - 1180

Naleznosci od klientow korporacyjnych

Biezace 30-60 60-90 .

Total 0-30 dni dni dni >90 dni

30.09.2020 63 573 61258 1 15 2299
Oczekiwane straty kredytowe 1486 - - - 1486
31.12.2019 72 533 70 349 97 31 2056
Oczekiwane straty kredytowe 1590 - - - 1590

4,11  Efektywna stopa podatkowa

Za okres 9 miesiecy zakonczony

30.09.2020 30.09.2019
Obciazenie z tytutu podatku w rachunku zyskoéw i strat, w tym 17134 16 230
Podatek biezacy 16 845 15974
Podatek odroczony 289 256
Zysk (Strata) brutto przed opodatkowaniem 97 686 90 821
Obcigzenie podatkowe od wyniku brutio wg efektywnej stawki pod. 19% 18 560 17 256
Korekty dotyczace biezgcego podatku dochodowego z lat ubiegtych 84 8
Korekty dotyczace odroczonego podatku dochodowego z lat ubiegtych 690 -
Koszty niestanowigce kosztow uzyskania przychodow: (2 166) (839)
- réznice trwate 299 504
- aktywo z tytutu strat podatkowych w Specjalnej Strefie Ekonomicznej (200) (70)
- r6znica przejsciowa, od kidrej nie tworzone jest aktywo/rezerwa pod. (2 265) (1273)
Przychody niebedace podstawa do opodatkowania: (34) (195)
-inne (34) (195)
Podatek w rachunku zyskow i strat 17 134 16 230
412  Zmiana stanu rezerw
Zmiana stanu rezerw krétko i dtugoterminowych
30.09.2020 31.12.2019
Stan rezerw na poczatek okresu 24 500 32 889
- utworzenie rezerw 502 607
- rozwigzanie rezerw (143) (8 996)
Stan rezerw na koniec okresu 24 859 24 500
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5. Oprocentowane kredyty bankowe i pozyczki

W dniu 26 lutego 2020 roku Dipol Sp. z o0.0. (,Dipol” — realizujgca projekt farmy wiatrowej Puck) oraz
Polenergia Farma Wiatrowa 23 Sp. z o0.0. (,FW23” — realizujgca projekt farmy wiatrowej Krzecin)
podpisaty umowe kredytow na tgczng kwote limitu 32 800 tys. zt z mBank S.A. z przeznaczeniem na:

e refinansowanie pozostatej do sptaty kwoty kredytu, udzielonego Dipol przez Raiffeisen Bank
International AG (przejetego od Raiffeisen Bank Polska S.A.) na podstawie umowy z dnia 23
listopada 2005 roku z przeznaczeniem na finansowanie budowy elektrowni wiatrowej o mocy 22
MW w Pucku, z ktérego zadluzenie wraz z naliczonymi odsetkami wynosito w dniu
refinansowania 3 284,5 tys. EUR,

e czesciowe refinansowanie wniesionego kapitatu wtasnego przez Polenergia S.A. do Dipol oraz
na sfinansowanie wymaganej zgodnie z ww. umowag kredytu rezerwy obstugi dtugu,

e czesciowe refinansowanie wniesionego kapitatu wlasnego przez Polenergia S.A. do FW23.

Kredyt zostat uruchomiony w dniu 5 marca 2020 roku w kwocie 21 583,2 tys. zt na wniosek spétki Dipol
oraz w kwocie 5 145 tys. zt na wniosek spotki FW23. Uruchomienie ww. kwot wyczerpato w catosci
mozliwos¢ uruchomienia kredytu w ramach przyznanego limitu.

Termin sptaty ww. kredytu dla obu spotek zgodnie z umowg zostat ustalony na 26 lutego 2027 roku.

Zabezpieczeniem sptaty zadtuzenia z tytutu ww. umowy kredytu sg zastaw rejestrowy na udziatach,
zastaw rejestrowy na majatku, zastaw rejestrowy na rachunkach, przelew wierzytelnosci na
zabezpieczenie, petnomocnictwo do dysponowania $rodkami na rachunkach spotek, umowa
podporzgdkowania, oswiadczenie o poddaniu sie egzekucji.

Spotki Dipol i FW23 w dniu 18 marca 2020 roku zawarly transakcje zabezpieczajgce ryzyko stopy
procentowej odpowiadajgce 95% wartosci zaciggnietego kredytu.

W dniu 18 kwietnia 2020 roku spotka Mansa Investments Sp. z 0.0. podpisata umowy pozyczek ze
spotkami z grupy:

e Polenergia Farma Wiatrowa 3 Sp. z 0.0. (realizujgca projekt farmy wiatrowej Debsk) w kwocie
172 000 tys. zt,

e Polenergia Farma Wiatrowa Szymankowo Sp. z 0.0. w kwocie 51 000 tys. zt,

e Polenergia Farma Wiatrowa Debice-Kostomtoty Sp. z 0.0. 10 000 tys. zt.

Kapitat z pozyczek przeznaczony ma by¢ na wydatki zwigzane z budowg farm wiatrowych, a data sptaty
kazdej z nich to 30 grudnia 2039 roku.

W dniu 30 kwietnia 2020 spétka Polenergia Farma Wiatrowa Mycielin sp. z 0.0. zawarta transakcje
zabezpieczajgce ryzyko stopy procentowej odpowiadajgce 90% wartosci zaciggnietego kredytu.

W dniu 19 maja 2020 spétka Polenergia Farma Wiatrowa 17 sp. z 0.0. realizujgca projekty Sulechéw |
zawarla transakcje zabezpieczajgce ryzyko stopy procentowej odpowiadajgce 95% wartosci
zaciggnietego kredytu.

W dniu 30 czerwca 2020 spétka Polenergia Farma Wiatrowa 4 sp. z 0.0. realizacujgca projekt farmy
wiatrowej Skurpie zawarta transakcje zabezpieczajgce ryzyko stopy procentowej odpowiadajace 80%
wartosci zaciggnietego kredytu.

W dniu 30 czerwca 2020 roku spétka Polenergia Biomasa Energetyczna Wschéd Sp. z o.0. (,BEW”)
podpisata Aneks nr 14 do umowy kredytu. Zgodnie z podpisanym aneksem, bank akceptuje plan
operacyjny przyjety przez BEW, odstepuje od badania wskaznikow finansowych oraz zmienia
harmonogram sptat kredytu odraczajgc termin przedptaty kredytu w wysokosci 530 tys. zt z 30 czerwca
2020 roku na 31 grudnia 2020 roku.

W dniu 10 lipca 2020 roku Polenergia Farma Wiatrowa 3 Sp. z 0.0. (,FW3”) realizujgca projekt farmy
wiatrowej Debsk podpisata z konsorcjum bankéw w ktérego sktad wchodzg EBRD, ING Bank Slgski
S.A., mBank S.A. (réwniez jako agent kredytu, zabezpieczenh oraz rachunkéw), Santander Bank Polska
S.A., umowe kredytéw udostepniajgcg FW3:

e transze inwestycyjng do kwoty 480 000 tys. zt udzielonego z okresem dostepnosci od dnia
podpisania umowy do dnia 30 grudnia 2022 roku oraz z ostatecznym terminem sptaty w dniu 10
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lipca 2037 roku z przeznaczeniem na sfinansowanie kosztow projektu budowy farmy wiatrowe;j
o mocy 121 MW zlokalizowanej niedaleko wsi Debsk;

e transze odnawialng VAT do kwoty 73 000 tys. zt udzielonego z okresem dostepnosci od dnia
podpisania umowy do dnia 29 grudnia 2022 roku oraz z ostatecznym terminem sptaty w dniu 31
marca 2023 roku, z przeznaczeniem na finansowanie podatku VAT od ww. kosztéw projektu.

Zabezpieczeniem sptaty ww. kredytu inwestycyjnego sg zastawy rejestrowe na rachunkach, majgtku
oraz na udziatach spétki, przelew wierzytelnosci z umow projektu oraz polis ubezpieczeniowych,
petnomocnictwa do rachunkéw umowy podporzadkowania, wsparcia projektu, przejecia diugu oraz
oswiadczenie o poddaniu sie egzekucji. W dniu 29 pazdziernika 2020 roku FW3 zawarta transakcje
zabezpieczajgce ryzyko stopy procentowej odpowiadajgce 90% wartosci zaciggnietego kredytu.

W dniu 29 lipca 2020 roku Polenergia Farma Wiatrowa Szymankowo Sp. z o0.0. (,FW Szymankowo”)
podpisata umowe zmieniajgcg do umowy kredytow z dnia 5 listopada 2019 roku, ktéra:

e zwieksza kwote udostepnionej transzy inwestycyjnej ze 107 000 tys. zt na 171 000 tys. zt,
udzielong z okresem dostepnosci od dnia podpisania zmiany do umowy do dnia 30 wrzes$nia
2021 roku oraz z ostatecznym terminem sptaty w dniu 10 wrze$nia 2036 roku z przeznaczeniem
na sfinansowanie kosztéw projektu budowy farmy wiatrowej o mocy 38 MW zlokalizowanej
niedaleko wsi Szymankowo;

e kwote udostepnionej transzy odnawialnej VAT zwieksza z 20 000 tys. zt na 27 000 tys. zt
udzielonego z okresem dostepnosci od dnia podpisania zmiany do umowy do dnia 31 marca
2022 roku oraz z ostatecznym terminem sptaty w dniu 30 czerwca 2022 roku, z przeznaczeniem
na finansowanie podatku VAT od ww. kosztéw projektu.

Zabezpieczeniem spiaty ww. kredytu inwestycyjnego sg zastawy rejestrowe na rachunkach, majgtku
oraz na udziatach spdiki, przelew wierzytelnosci z uméw projektu oraz polis ubezpieczeniowych,
petnomocnictwa do rachunkéw umowy podporzgdkowania, wsparcia projektu, przejecia dtugu oraz
oswiadczenie o poddaniu sie egzekucji. Spotka w dniu 18 sierpnia 2020 roku zawarta transakcje
zabezpieczajgce ryzyko stopy procentowej odpowiadajgce 90% wartosci zaciggnietego kredytu.

W dniu 6 sierpnia 2020 roku spotki Polenergia Farma Wiatrowa 1 sp. z 0.0. (realizujgca projekt farmy
wiatrowej Gawtowice), oraz Polenergia Farma Wiatrowa 6 sp. z 0.0. (realizujgca projekt farmy wiatrowej
Rajgrod) zawarly transakcje zabezpieczajgce ryzyko stopy procentowej odpowiadajgce 80% wartosci
zaciggnietych kredytow.

W dniu 30 wrzesnia 2020 roku spotka Polenergia Obrét S.A. podpisata aneks nr 7 do umowy o
wielocelowy limit kredytowy przedtuzajgcy dostepnos¢ limitu do dnia 30 wrzesnia 2021 roku (,Aneks”).
Ponadto Aneks podwyzsza wartos¢ udostepnionego limitu do maksymalnej kwoty 300 000 tys. zt w ten
sposob, ze moze on by¢ podzielony do maksymalnej kwoty réwnej 60 000 tys. zt na limit w rachunku
biezgcym oraz do maksymalnej kwoty rownej 260 000 tys. zt na limit na gwarancje, jednakze
maksymalna kwota zadtuzenia w ramach obu limitow nie moze zosta¢ przekroczona ww. maksymalne;j
kwoty.

W dniu 30 wrzesnia 2020 roku Polenergia Farma Wiatrowa Debice/Kostomtoty Sp. z o.o.
(,Debice/Kostomtoty”) podpisata z mBank S.A. umowe kredytéw udostepniajgca spotce:

e transze inwestycyjng do kwoty 125 000 tys. zt udzielonego z okresem dostepnosci od dnia
podpisania umowy do dnia 30 wrzesnia 2022 roku oraz z ostatecznym terminem sptaty w dniu
1 wrzesnia 2037 roku z przeznaczeniem na sfinansowanie kosztéw projektu budowy farmy
wiatrowej o mocy 27 MW zlokalizowanej niedaleko wsi Kostomtoty;

e transze odnawialng VAT do kwoty 25 000 tys. zt udzielonego z okresem dostepnosci od dnia
podpisania umowy do dnia 31 marca 2023 roku oraz z ostatecznym terminem sptaty w dniu 30
czerwca 2023 roku, z przeznaczeniem na finansowanie podatku VAT od ww. kosztow projektu.

Zabezpieczeniem sptaty ww. kredytu inwestycyjnego sg hipoteka na nieruchomosci, zastawy rejestrowe
na rachunkach, majatku oraz na udziatach spéfki, przelew wierzytelno$ci z uméw projektu oraz polis
ubezpieczeniowych, petnomocnictwa do rachunkéw umowy podporzgdkowania, wsparcia projektu,
przejecia dtugu oraz o$dwiadczenie o poddaniu sie egzekuciji.
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6. Informacje dotyczace emisji, wykupu i sptaty dluznych i kapitalowych papieréw
wartosciowych

Grupa nie emituje dituznych papieréw wartosciowych. Do dnia sporzgdzenia niniejszego raportu
jednostka dominujgca w okresie Il kwartatu zakoriczonego 30 wrze$nia 2020 roku nie dokonata emis;ji
dtuznych papieréw wartosciowych.

7. Informacje dotyczace wyptaconej (lub zadeklarowanej) dywidendy, tacznie i w przeliczeniu
na jedng akcje, z podziatem na akcje zwykle i uprzywilejowane

W ciggu 9 miesiecy zakonczonych dnia 30 wrzesnia 2020 roku nie nastgpita wyptata dywidendy.

8. Informacje dotyczace zmian zobowigzan warunkowych lub aktywéw warunkowych, ktére
nastapity od czasu zakonczenia ostatniego roku obrotowego

W dniu 31 stycznia 2020 roku zakonczeniu ulegty dwa ostatnie kontrakty Polenergii Obrét S.A. objete
gwarancjami KI ONE S.A. (dawna nazwa Kulczyk Investements S.A.) wystawione dla CEZ w kwocie
1 000 tys. EUR oraz dla ENEA na kwote 5 000 tys. zt, tym samym gwarancje te ostatecznie wygasty.

W dniu 31 marca 2020 roku wygasta gwarancja wystawiona przez Alpiq AG za zobowigzania Alpiq
Energy SE wynikajgce z kontraktu zawartego z Polenergig Obrét S.A.

W dniu 20 lutego 2020 roku wygasta gwarancja wystawiona przez Siemens Aktiengesellschaft za
zobowigzania Siemens Sp. z 0.0. wobec Polenergia Farma Wiatrowa 1 Sp. z 0.0. z tytulu kontraktu
dostawy turbin wiatrowych w ramach projektu farmy wiatrowej Gawtowice.

W dniu 20 kwietnia 2020 roku bank PKO BP S.A. wydat na zlecenie PKP Energetyka gwarancje bankowg
na zobowigzania z tytutu kontraktéw handlowych zawartych ze spétkg Polenergia Obrét S.A. do kwoty
6 000 tys. zt z terminem waznosci uptywajgcym 8 kwietnia 2022 roku.

W dniu 31 maja 2020 roku wygasta gwarancja wystawiona przez Santander Bank Polska S.A. (byty Bank
Zachodni WBK S.A.) na zlecenie spotki Zaktad Produkcji Urzadzeh Elektrycznych S.A. w zwigzku z
kontraktem na wykonanie prac projektowo-wykonawczych dla spétki Polenergia Dystrybucja Sp. z o0.0.

W dniu 15 czerwca 2020 roku Bank Gospodarstwa Krajowego wystawit na zlecenie PGNiIiG Obrot
Detaliczny Sp. z 0.0. Aneks nr 5 do gwarancji zapfaty za zakupione od spéfki Polenergia Kogeneracja
Sp. z 0.0. przedtuzajgcy jej waznos¢ do dnia 31 pazdziernika 2020 roku.

W dniu 15 pazdziernika 2020 roku Bank Gospodarstwa Krajowego wystawit na zlecenie PGNiIG Obrot
Detaliczny Sp. z 0.0. Aneks nr 6 do gwarancji zapfaty za zakupione od spdfki Polenergia Kogeneracja
Sp. z 0.0. przedtuzajgcy jej waznos¢ do dnia 31 pazdziernika 2021 roku.

W dniu 2 lipca 2020 roku DNB Bank Polska S.A. wydat na zlecenie spotki Potegowo Mashav Sp. z o.0.
gwarancje bankowg na zobowigzania z tytutu zawartych kontraktéw handlowych ze spotkg Polenergia
Obrét S.A. do kwoty 789,22 tys. zt z terminem wazno$ci w dniu 30 czerwca 2021 roku.

W dniu 8 lipca 2020 roku spotka Vestas Wind System A/S wystawita Contractor Parent Company
Guarantee (,PCG”) za zobowigzania spétki Vestas-Polska Sp. z 0.0. w zwigzku z kontraktem
podpisanym przez spétke Polenergia Farma Wiatrowa 3 Sp. z 0.0. na dostawe turbin wiatrowych dla
projektu farmy wiatrowej Debsk. Waznos¢ zobowigzan z tytutu PCG wygasa w dniu 31 grudnia 2024
roku.

W dniu 13 lipca 2020 roku DNB Bank Polska S.A. wydat na zlecenie spotki Potegowo Mashav Sp. z o.0.
gwarancje bankowg na zobowigzania z tytutu zawartych kontraktéw handlowych ze spotkg Polenergia
Obrét S.A. do kwoty 824,35 tys. zt z terminem waznos$ci w dniu 9 lipca 2021 roku.

W dniu 20 lipca 2020 roku Sopockie Towarzystwo Ubezpieczen Ergo Hestia S.A. na wniosek spétki
Przedsiebiorstwo Budownictwa Drogowo - Inzynieryjnego S.A. wystawita gwarancje nalezytego
wykonania kontraktu, ktéry zostat podpisany przez spétke Polenergia Farma Wiatrowa 3 Sp. z 0.0. w
zwigzku z budowg farmy wiatrowej Debsk, do kwoty 9 818,35 tys. zt z terminem waznosci uptywajgcym
w dniu 11 czerwca 2022 roku.
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W dniu 17 sierpnia 2020 roku spotka EDF Trading wystawita w imieniu EDF Ireland Parent Company
Guarantee na zobowigzania z tytutu kontraktéw handlowych na rzecz spétki Polenergia Obrét S.A. do
kwoty 3 000 tys. EUR z terminem waznosci uptywajgcym w dniu 17 sierpnia 2023 roku.

W dniu 3 sierpnia 2020 roku InterRisk Towarzystwo Ubezpieczen S.A. na wniosek Elektrum Sp. z o.0.
wystawita gwarancje nalezytego wykonania kontraktu, ktory zostat podpisany ze spotkg Polenergia
Farma Wiatrowa 3 Sp. z 0.0. w zwigzku z budowg farmy wiatrowej Debsk, do kwoty 10 542,92 tys. zt z
terminem waznosci od dnia 4 sierpnia 2020 roku do dnia 15 kwietnia 2022 roku.

W dniu 5 sierpnia 2020 roku PKO BP S.A. na zlecenie spétki P.U. JAREX Sp. z 0.0. wystawita gwarancje
dobrego wykonania kontraktu, ktdry zostat podpisany ze spétkg Polenergia Farma Wiatrowa 3 Sp. z o0.0.
w zwigzku z budowg farmy wiatrowej Debsk, do kwoty 3 271,80 tys. zt z terminem waznosci od dnia 4
sierpnia 2020 roku do dnia 15 kwietnia 2022 roku.

W dniu 7 wrzesnia 2020 roku Bank Millenium S.A. wydat na zlecenie spotki Control Proces S.A.
gwarancje bankowg do kwoty 1 000 tys. zt na zobowigzania z tytutu kontraktéw handlowych na rzecz
Polenergia Obrét S.A. z terminem waznosci do dnia 31 grudnia 2021 roku.

W dniu 29 wrzesnia 2020 roku wygasta gwarancja wystawiona przez Sopockie TU Ergo Hestia S.A.
wystawiona na zlecenie Konsorcjum ERBUD S.A. i na rzecz spdtki Polenergia Farma Wiatrowa 4
Sp. z 0.0. w zwigzku z budowg farmy wiatrowej Skurpie.

9. Wskazanie postepowan toczacych sie przed sagdem, organem witasciwym dla postepowania
arbitrazowego lub organem administracji publicznej, dotyczacych zobowigzan oraz
wierzytelnosci Emitenta lub jednostki jego jednostki zaleznej od niego

W sprawie z powoddztwa spoitki zaleznej Spotki - Amon Sp. z 0.0. przeciwko Polska Energia — Pierwsza
Kompania Handlowa Sp. z o.0. (,PKH"), PKH zlozyto apelacje od wyroku Sadu Okregowego w Gdansku
z dnia 25 lipca 2019 roku. W dniu 21 lutego 2020 roku zostata wystana do Sgdu Apelacyjnego w Gdansku
odpowiedz Amon na apelacje PKH. Sad Apelacyjny w Gdansku wyznaczyt rozprawe na dzien 27
kwietnia 2020 roku, po czym rozprawa ta zostata odwotana.

Sad Apelacyjny w Gdansku w dniu 15 lipca 2020 roku odrzucit apelacje PKH od wyroku Sadu
Okregowego w Gdansku z dnia 25 lipca 2019 r. Powodem odrzucenia apelacji byto jej przedwczesne
zfoZenie z uwagi na brak podpisu sedziego pod uzasadnieniem skarzonego wyroku. Jednocze$nie Sad
Okregowy w Gdansku rozpatrujgcy powoédztwo Amon, dotyczace najnowszych roszczen zawiesit to
postepowanie w dniu 1 czerwca 2020 r. do czasu rozpatrzenia apelacji w wyzej wskazanej sprawie.

W sprawie z powddztwa spotki zaleznej Spotki — Talia Sp. z 0.0. przeciwko Polska Energia — Pierwsza
Kompania Handlowa Sp. z o0.0. (,PKH”") w dniu 6 marca 2020 roku Sgd Okregowy w Gdarnsku wyrokiem
czedciowym i wstepnym uwzglednit powddztwo Talia Sp. z o0.0. w czesci dotyczacej ustalenia
bezskutecznoéci oswiadczeh o wypowiedzeniu przez PKH Umowy Sprzedazy Praw Majgtkowych
Wynikajgcych ze Swiadectw Pochodzenia Bedgcych Potwierdzeniem Wytworzenia Energii Elektrycznej
w Odnawialnym Zrédle Energii — Farmie Wiatrowej w miejscowosci Modlikowice z dnia 23 grudnia 2009
roku oraz Umowy Sprzedazy Energii Elektrycznej Wytworzonej w Odnawialnym Zrédle Energii — Farmie
Wiatrowej w miejscowosci Modlikowice z dnia 23 grudnia 2009 roku, zawartych z Talia. Jednoczesnie
Sad uznat za usprawiedliwione co do zasady roszczenia odszkodowawcze dochodzone przez Talia
wzgledem PKH z tytutu niewykonywania przez PKH Umowy Sprzedazy Praw Majgtkowych.

W dniu 8 wrzesnia 2020 roku Sad Okregowy w Gdansku uwzglednit wniosek petnomocnikéw Talia
i wydat wyrok uzupetniajgcy. Sgd Okregowy uzupetnit wyrok wstepny i czesciowy z dnia 6 marca 2020
roku w ten sposéb, ze dodat nowy pkt lll sentencji o tresci: uznaje roszczenia Powoda w zakresie
odszkodowania z tytulu niewykonania przez Pozwang Umowy Sprzedazy Energii Elektrycznej
Wytworzonej w Odnawialnym Zrédle Energii — Farmie Wiatrowej w Miejscowo$ci Modlikowice, zawartej
pomiedzy Powodem oraz Pozwang w dniu 23 grudnia 2009 roku za usprawiedliwione w zasadzie. Wyrok
nie jest prawomocny.

W sprawie z powddztwa spotek zaleznych Spétki — Amon Sp. z o.0. i Talia Sp. z 0.0. przeciwko Tauron
Polska Energia S.A. w zwigzku z zerwaniem dtugoterminowych umow sprzedazy energii i praw
majatkowych zawartych przez spotke zalezng Tauron — Polska Energia-Pierwsza Kompania Handlowa
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Sp. z 0.0. z Amon oraz Talia, po odbyciu pierwszej rozprawy w dniu 27 stycznia 2020 roku przed Sgdem
Okregowym w Katowicach nie odbyty sie zadne nowe rozprawy.

W sprawie z powddztwa Eolos Sp. z 0.0. przeciwko spdtkom zaleznym Spotki — Certyfikaty Sp. z o.0.
oraz Polenergia Obrét S.A. odbyty sie przed Sgdem Okregowym w Warszawie dwie rozprawy (w dniu
27 wrzesnia i 13 grudnia 2019 roku). Rozprawa zaplanowana na 8 kwietnia 2020 roku nie odbyta sie, z
uwagi na ograniczenia zwigzane z pandemig Covid-19. Nastepny termin zostanie wyznaczony z urzedu.

10. Informacje o udzieleniu przez Emitenta lub przez jednostke od niego zalezng poreczen
kredytu lub pozyczki lub udzieleniu gwarancji — tacznie jednemu podmiotowi lub jednostce
zaleznej od tego podmiotu, jezeli taczna wartos¢ istniejacych poreczen i gwarancji jest
znaczaca

Na dzien 30 wrzesnia 2020 roku Grupa nie udzielita zadnych gwarancji zewnetrznych.

11. Inne informacje, ktore zdaniem Emitenta s istotne dla oceny jego sytuacji kadrowej,
majatkowej, finansowej, wyniku finansowego i ich zmian, oraz informacje, ktore sg istotne
dla oceny mozliwosci realizacji zobowigzan przez Emitenta

Zdaniem Grupy nie wystepujg inne informacje poza zaprezentowanymi w tym raporcie, ktére sg istotne
dla oceny mozliwosci realizacji zobowigzan Grupy.

12. Wskazanie czynnikéw, ktére w ocenie Emitenta beda mialy wplyw na osiagniete przez niego
wyniki w perspektywie co najmniej kolejnego kwartatu

W ocenie Grupy w perspektywie kolejnych kwartatéw istotny wptyw na osiggane wyniki (skonsolidowane
i jednostkowe na poziomie spotek) beda miaty nastepujgce czynniki:

e poziom wietrznosci w rejonie lokalizacji farm wiatrowych Puck, tukaszéw, Modlikowice,
Gawtowice, Rajgrod, Skurpie, Mycielin i Krzecin,

e ceny energii elektrycznej oraz zielonych certyfikatow,

e ostateczny ksztalt regulacji prawnych majgcych wptyw na dziatalnos¢ Emitenta,
e ewentualne wahania cen uprawnien do emisji CO2, gazu ziemnego,

e kondycja finansowa klientéw Spdiki,

e sytuacja makroekonomiczna Polski,

e poziom rynkowych stép procentowych,

o dostepnosc¢ i koszt finansowania dtuznego,

e rozwdj sytuacji zwigzanej z pandemig COVID-19.

13. Ryzyko zwigzane z ptynnoscia

Grupa monitoruje ryzyko braku funduszy przy pomocy narzedzia okresowego planowania ptynnosci.
Narzedzie to uwzglednia terminy wymagalnosci/zapadalnosci zaréwno inwestycji jak i aktywow
finansowych (np. konta naleznosci, pozostatych aktywow finansowych) oraz prognozowane przeptywy
pieniezne z dziatalnosci operacyjnej.

Celem Grupy jest utrzymanie rownowagi pomiedzy ciggtoscig a elastycznoscig finansowania, poprzez
korzystanie ze zréznicowanych zrodet finansowania, takich jak kredyty w rachunku biezgcym, kredyty
bankowe, pozyczki, umowy leasingu.

Tabela ponizej przedstawia zobowigzania finansowe Grupy na dzien 30 wrzesnia 2020 roku,
31 grudnia 2019 roku wg daty zapadalnosci na podstawie umownych niezdyskontowanych ptatnosci.
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30.09.2020 Ponizej 3 0d3do12  OdtrokudoS oo .05 lat Razem
miesiecy miesiecy lat
Oprocentowane kredyly i pozyczki 33 245 60 550 394 868 625196 1113859
Pozostate zobowigzania 96 949 1757 18 955 1117 118 778
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug 134172 - - - 134 172
Zobowigzania z tytutu leasingu 833 4 684 21292 53 874 80 683
31.12.2019 Ponizej3  0d3do12 OdtrokudoS o ..ot Razem
miesiecy miesiecy lat
Oprocentowane kredyty i pozyczki 21405 65 609 343 427 631838 1062 279
Pozostate zobowigzania 92 595 - 11 324 - 103 919
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug 74 339 - - - 74 339
Zobowigzania z tytutu leasingu 3857 2222 22726 61356 90 161

14. Informacje dotyczace znaczacych transakcji z podmiotami powigzanymi

Gtéwne transakcje z podmiotami stowarzyszonymi za okres zakonczony 30 wrzes$nia 2020 roku:

30.09.2020 Przychody Naleznosci
MFW Battyk | S.A. 528 528
MFW Battyk Il Sp. z 0.0. 935 935
MFW Battyk lll Sp. z 0.0. 936 936
Razem 2399 2399

Za okres 9 miesiecy zakonczony 30 wrzesnia 2020 roku wystgpity nastepujgce istotne transakcje

z jednostkami powigzanymi:

30.09.2020 Przychody Naleznosci
Mansa Investments Sp. z 0.0. 342 162
Kulczyk Holding Sarl 202 2
Polenergia Ustugi Sp. z o.0. 85 -
Polenergia International Sarl 149 626
Razem 778 790

Za okres 9 miesiecy zakonczony 30 wrzesnia 2020 roku wystgpity nastepujgce istotne transakcje
z jednostkami powigzanymi gdzie wystepujg powigzania osobowe:

30.09.2020 Przychody Naleznosci  Zobowigzania
Autostrada Eksploatacja S.A. 1926 34
Beyond.pl Sp. z 0.0. 974 279 -
Ciech Sarzyna S.A. 4701 1352 340
Ciech Pianki Sp. z 0.0. 282 65
Ciech Vitrosilicon S.A. 2859 652
Ciech Soda Polska S.A. 33328 3731 -
Ciech Zywice Sp. z 0.0. 13 879 1808 35
Razem 57 949 7921 375
Wszystkie transakcje zawierane sg na warunkach rynkowych.
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15. Wskazanie zdarzen, ktére wystapily po dniu, na ktéry sporzgdzono skrécone kwartalne
sprawozdanie finansowe, nieujetych w tym sprawozdaniu, a mogacych w znaczacy sposob
wplynaé na przyszite wyniki finansowe Emitenta

W dniu 6 pazdziernika 2020 roku Polenergia Farma Wiatrowa Debice/Kostomtoty Sp. z o0.0. (,Farma
Wiatrowa”), zawarta z Vestas - Poland Sp. z 0.0.:

¢ Umowe na dostawe, instalacje i uruchomienie 9 turbin wiatrowych V136-3.0MW o tgcznej mocy
27 MW. Realizacja umowy przewidziana jest w okresie od | kwartatu 2021 roku do Il kwartatu
2022 roku.

e Umowe na serwis i dostepnos¢ turbin wiatrowych (,LAOM”) dla Farmy Wiatrowej. AOM dotyczy
Swiadczenia ustug serwisowych dla wspomnianych turbin wiatrowych przez okres 30 lat od dnia
uruchomienia, w tym przeprowadzania planowych przegladéw, napraw, dostawy $rodkow
utrzymania i czesci zamiennych, zdalnego nadzoru oraz innych czynno$ci powigzanych. Vestas
- Poland Sp. z 0.0. gwarantuje takze odpowiedni poziom dostepnosci turbin w ramach umowy
serwisowej i w przypadku niespetnienia tych wymagan, zobowigzany bedzie do zaptaty na rzecz
Farmy Wiatrowej rekompensaty.
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1. Omoéwienie  podstawowych  wielkosci ekonomiczno-finansowych, ujawnionych
w kwartalnym sprawozdaniu finansowym, w szczegdlnosci opis czynnikéw i zdarzen,
w tym o nietypowym charakterze, majacych znaczacy wptyw na dziatalnos¢ Emitenta i
osiggniete przez niego zyski lub poniesione straty w roku obrotowym, a takze oméwienie
perspektyw rozwoju dziatalnosci Emitenta przynajmniej w najblizszym roku obrotowym

Kluczowe wielkosci ekonomiczno-finansowe osiggniete przez Emitenta przedstawia ponizsza tabela:

Podstawowe Wielko$ci Ekonomiczno-Finansowe [min PLN] 9M 2020 9M 2019 Zmiana
Przychody ze sprzedazy 1329,5 19476 (618,1)
EBITDA 200,8 200,4 0,4
Skorygowana EBITDA z eliminacjg efekiu alokacji ceny nabycia 200,8 200,4 0,4

Zysk (strata) netio

80,6 74,6 6,0

Skorygowany zysk netto z eliminacjg efektu alokacji ceny nabycia, niezrealizowanych
réznic kursowych, odpiséw aktualizujacych, wyceny kredytow oraz wyniku netio na 85,9 82,9 3,0
sprzedazy aktywow

Na wynik za trzy kwartaty 2020 roku w poréwnaniu do wyniku za analogiczny okres roku poprzedniego
wptyw miaty nastepujgce czynniki:

a)

b)

Na poziomie wyniku EBITDA (wzrost o 0,4 min z}):

Wyzszy wynik segmentu ladowych farm wiatrowych (o 35,0 min zI), co jest gtéwnie
konsekwencjg wyzszych cen sprzedazy zielonych certyfikatow i energii elektrycznej,
czesciowo skompensowany wyzszymi fgcznymi kosztami bilansowania i profilu;

Wyzszy wynik segmentu fotowoltaiki (o 2,3 min zt), wyodrebnianego przez Grupe po raz
pierwszy od 2020 roku, w zwigzku z rozpoczeciem fazy operacyjnej przez 8 projektéw
fotowoltaicznych o tgcznej mocy 8 MW (Sulechdw 1), ktére uzyskaty wsparcie w ramach
aukcyjnego systemu wsparcia OZE;

Nizszy wynik segmentu gazu i czystych paliw (o 47,0 min z) w efekcie mniejszych
przychodow z rekompensaty kosztéw gazu (zakonczenie dtugoterminowej umowy na
zakup gazu) oraz nizszych przychoddéw z rekompensaty kosztéw osieroconych (koniec
systemu rekompensat w maju 2020 roku);

Wyzszy wynik segmentu obrotu i sprzedazy (o 11,2 min zt) bedacy gtéwnie konsekwencjg
optymalizacji pozycji handlowej na portfelach produkcji wtasnych i zewnetrznych aktywéw
OZE, wyniku uzyskanego przez Polenergie Obrét S.A. na dziatalnosci optymalizacji
poziomu produkcji Elektrocieptowni Nowa Sarzyna, lepszych niz oczekiwano wynikach
handlu na rynkach krétkoterminowych oraz wdrazaniu nowej strategii spotki, czesciowo
skompensowane nizszym wynikiem na portfelu handlowym i wyZzszymi kosztami
operacyjnymi oraz kosztami prowizji;

Nizszy zysk segmentu dystrybucji (0 0,9 min zt) ze wzgledu na nizszy wynik na pozostatej
dziatalnosci (w 3 kwartale 2019 r. rozwigzano rezerwy w kwocie 1,6 min zt ze wzgledu na
korzystny wyrok w zakonczonym procesie sgdowym) czesciowo skompensowany przez
osiggniecie wyzszej marzy na dystrybucji energii elektrycznej (efekt realizacji 11l planu
inwestycyjnego) pomimo nizszego o 10% wolumenu dystrybucyjnego;

Nizszy wynik pozycji Niealokowane (o0 0,2 min zt) gtéwnie w zwigzu z wyzszym wynikiem
EBITDA na dziatalnosci biomasowej (o 0,8mln), nizszymi kosztami zwigzanymi z
konwersjg pozyczki wewnagtrzgrupowej na kapitat (0,7min) rozpoznang w 2019 roku
skompensowanymi przez spadek wynikow w Centrali (nastepstwo wzrostu kosztow
operacyjnych skompensowane przez nizsze koszty VAT niepodlegajgcego odliczeniu
oraz nizsze warto$ci zawigzanych odpiséw).

Na poziomie skorygowanego wyniku EBITDA (wzrost o 0,4 min zi):
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- Wplyw wyniku EBITDA opisany powyzej (wynik lepszy o 0,4 min zt).

c) Na poziomie Zysku/Straty Netto (wzrost o 6,0 min zt), na co wptyw mialy:
- Wplyw wyniku EBITDA (wynik lepszy o 0,4 min zt);

- Nizsza amortyzacja (o 3,1 min zl) wynikajgca przede wszystkim z zakonhczenia
amortyzacji aktywa z tytutu rekompensat gazowych i Kkosztow osieroconych
rozpoznanego w Rozliczeniu Ceny Nabycia, nizszej amortyzacji w segmencie gazu i
czystych paliw (nizsza warto$¢ remontu podlegajgcego amortyzacji oraz nizsza stawka
amortyzacji w zwigzku z dluzszym okresem amortyzowania remontéw) czesciowo
skompensowane przez oddanie do uzytkowania srodkoéw trwatych w segmencie

fotowoltaiki oraz czesci inwestycji w ramach realizacji 1l i Ill planu inwestycyjnego w
segmencie dystrybucji i koszty leasingu wynikajgce ze zmiany prezentacji zgodnie z
MSSF16;

- Wplyw odpiséw aktualizujgcych (wzrost wyniku o 0,6 min zt) wynikajgcy z odpiséw w
nizszej wysokosci w poréwnaniu do analogicznego okresu roku poprzedniego w
segmencie lagdowych farm wiatrowych i w pozycji Niealokowane;

A zatem, wyzszy zysk operacyjny (o 4,0 min zl).

- Nizsze koszty finansowe (o 2,8 min zt) wynikajgce gtdownie z nizszych kosztow z tytutu
odsetek (4,1 min zt) czesciowo skompensowane wyzszymi kosztami z tytutu roznic
kursowych i optat bankowych;

- Wyzszy poziom podatku dochodowego (o 0,9 min zt) w zwigzku z wyzszym wynikiem
finansowym podlegajgcym opodatkowaniu w 2020 roku;

d) Na poziomie skorygowanego zysku netto (wzrost o 3,0 min zi):
- Wptyw zysku netto (wynik lepszy o 6,0 min zt);
- Eliminacja efektu rozliczenia ceny nabycia (minus 2,4 min zt);
- Eliminacja efektu niezrealizowanych roznic kursowych (minus 0,1 min zt);
- Eliminacja efektu wyceny kredytéw (0,1 min zt);
- Odwrdcenie efektu odpiséw aktualizujgcych (minus 0,6 min zt).

2. Zwiezly opis istotnych dokonan lub niepowodzen Emitenta w okresie, ktérego dotyczy
raport, wraz z wykazem najwazniejszych zdarzen ich dotyczacych

Opis istotnych dokonan lub niepowodzen Emitenta w okresie, ktdrego dotyczy raport, wraz z
wykazem najwazniejszych zdarzen ich dotyczgcych zostat przedstawiony w punkcie A.2
niniejszego raportu.

3. Stanowisko zarzagdu odnosnie mozliwosci zrealizowania wczesniej publikowanych
prognoz wynikéw na dany rok, w sSwietle wynikéw zaprezentowanych w raporcie
kwartalnym

Spotka nie publikuje prognozy wynikéw finansowych.

4. Opis czynnikéw i zdarzen, w szczegélnosci o nietypowym charakterze, majacych znaczacy
wplyw na osiagniete wyniki finansowe

Czynniki majgce znaczgcy wptyw na osiggniete wyniki finansowe Grupy zostaty opisane w
punktach A.2 oraz C.1 niniejszego raportu.
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5. Wskazanie akcjonariuszy posiadajacych bezposrednio lub posrednio przez podmioty
zalezne co najmniej 5% ogdlnej liczby gtoséw na walnym zgromadzeniu Emitenta na dzien
przekazania raportu kwartalnego wraz ze wskazaniem liczby posiadanych przez te
podmioty akcji, ich procentowego udzialu w kapitale zaktadowym, liczby gloséw z nich
wynikajacych i ich procentowego udzialu w ogoélnej liczbie gloséw na walnym
zgromadzeniu oraz wskazanie zmian w strukturze wlasnosci znacznych pakietow akcji
Emitenta w okresie od przekazania poprzedniego raportu kwartalnego

Lp. Akcjonariusz LICZbﬁ L|czPa Udziat

akcji glosow

1 Mansa Investments Sp. z0.0. ¥) 23 467 043 23 467 043 51,64%
2 China - Central and Eastern Europe Investment Co-operation Fund SCS SICAV-SIF**) 7266 122 7266 122 15,99%
3 Nationale Netherlanden 2570000 2570000 5,66%
4 Generali OFE 3000000 3000000 6,60%
5 Aviva OFE 3732687 3732687 8,21%
6 Pozostal 5407695 5407695 11,90%

Razem 45443547 45443 547 100,00%

*) Kulczyk Holding S.a r.l., spotka prawa luksemburskiego, posiada 100% udziatéw Mansa Investments Sp. z 0.0.
**) poprzez podmiot zalezny Capedia Holdings Limited z siedzibg w Nikozji,Cypr

6.

Wskazanie skutkéw zmian w strukturze jednostki gospodarczej, w tym w wyniku
potaczenia jednostek gospodarczych, przejecia lub sprzedazy jednostek grupy
kapitalowej, inwestycji dlugoterminowych, podziatu, restrukturyzacji i zaniechania
dzialalnosci

W okresie 9 miesiecy zakonczonym 30 wrzesnia 2020 roku nastgpito:

wpisane do rejestru przedsiebiorcéw KRS potaczenia spotek Grupa PEP-Projekty Energetyczne
1 sp. z 0.0. oraz Grupa PEP-Projekty Energetyczne 2 sp. z 0.0.

nabycie udziatéw Spotki Inwestycje Rolne Sp. z 0.0. z siedzibg w Warszawie.
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D. KWARTALNA INFORMACJA FINANSOWA SPOLKI POLENERGIA S.A.
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SRODROCZNY SKROCONY JEDNOSTKOWY BILANS
na dzien 30 wrzesnia 2020 roku

AKTYWA
30.09.2020 31.12.2019
I. Aktywa trwate (dtugoterminowe) 987 980 875134
Rzeczowe aktywa trwate 8952 9024
Warto$ci niematerialne 70 74
Aktywa finansowe 973 329 861 854
Naleznosci dtugoterminowe 1684 1856
Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 3945 2 326
Il. Aktywa obrotowe (krétkoterminowe) 168 528 271 051
Nalezno$ci z tytutu dostaw i ustug 9801 12218
Nalezno$ci z tytutu podatku dochodowego 17 -
Pozostate naleznosci krotkoterminowe 580 909
Rozliczenia migdzyokresowe 1824 4148
Krotkoterminowe aktywa finansowe 2018 16 700
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 154 288 237076
Aktywarazem 1156 508 1146 185

PASYWA
30.09.2020 31.12.2019
I. Kapitat wtasny 1130183 1117 680
Kapitat zaktadowy 90 887 90 887
NadwyZzka ze sprzedazy akcji powyzej ich wartosci nominalnej 557 611 557 611
Kapitat rezerwowy z wyceny opcji 13 207 13 207
Pozostate kapitaty rezerwowe 393 019 349478
Kapitat z potaczenia 89782 89 782
Strata z lat ubiegtych (26 826) (26 826)
Zysk/(Strata) netto 12 503 43 541
Il. Zobowigzania dtugoterminowe 15 482 15397
Rezerwy 21 21
Pozostate zobowigzania 15 461 15376
lll. Zobowiazania krétkoterminowe 10 843 13108
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug 280 602
Zobowigzanie z tytutu podatku dochodowego - 422
Pozostate zobowigzania 2523 4133
Rezerwy 1323 910
Rozliczenia miedzyokresowe 6717 7041
Pasywarazem 1156 508 1146 185
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SRODROCZNY SKROCONY JEDNOSTKOWY RACHUNEK ZYSKOW | STRAT

za okres 9 miesiecy zakonczony dnia 30 wrzesnia 2020 roku

niebadany niebadany

Za okres 9 miesigcy zakoriczony

Za okres 3 miesigcy zakonczony

30.09.2020 30.09.2019 30.09.2020 30.09.2019

Przychody z uméw z klientami 11815 21618 4079 13 936
Przychody ze sprzedazy 11815 21618 4079 13 936
Koszt wlasny sprzedazy (10 680) (20 717) (3570) (13 621)
Zysk brutto ze sprzedazy 1135 901 509 315
Pozostate przychody operacyjne 63 2333 - 1056
Koszty ogéinego zarzadu (13 455) (10 406) (4 559) (2458)
Pozostate koszty operacyjne (73) (1326) (61) (50)
Przychody finansowe 24414 6575 1357 1700
w tym dywidenda 19 500 - - -

Koszly finansowe (1082) (11 535) (256) (944)
Zysk (Strata) brutto 11002 (13 458) (3010) (381)
Podatek dochodowy 1501 605 539 37
Zysk (Strata) netto 12 503 (12 853) (2471) (344)

SRODROCZNE SKROCONE JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE Z CALKOWITYCH DOCHODOW

za okres 9 miesiecy zakonczony dnia 30 wrzesnia 2020 roku

niebadany niebadany

Za okres 9 miesigcy zakoriczony

Za okres 3 miesigcy zakoficzony

30.09.2020 30.09.2019 30.09.2020 30.09.2019

Zysk (Strata) netto 12 503 (12 853) (2 471) (344)
Inne catkowite dochody - - - -
Inne catkowite dochody netto - - - -
CALKOWITY DOCHOD ZA OKRES 12 503 (12 853) (2471) (344)
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SRODROCZNE SKROCONE JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE ZE ZMIAN W KAPITALE WLASNYM
za okres 9 miesiecy zakonczony dnia 30 wrzesnia 2020 roku

Nadwyzka ze

Kapitat sprzeda.zg./ .a kej Kapitat POZO.Stah Kapitat z Strata z lat Kapitat wiasny
powyzej ich rezerwowy z kapitaty . . Zysk netto i
zaktadowy . " pofaczenia ubiegtych ogotem
wartosci wyceny opcji rezerwowe
nominalnej
Na dzien 1 stycznia 2020 roku 90 887 557 611 13 207 349 478 89 782 16 715 - 1117 680
Catkowite dochody za okres sprawozdawczy
Zysk netto za okres sprawozdawczy - - - - - - 12 503 12 503
Transakcje z wtascicielami jednostki dominujacej, ujete bezposrednio w kapitale
wiasnym
Podziat wyniku finansowego - - - 43 541 - (43 541) - -
Na dzien 30 wrzesnia 2020 roku 90 887 557 611 13 207 393019 89 782 (26 826) 12 503 1130183
Nadwyzka ze
Kapitat sprzeda.zy_l .a kej Kapitat Pozo.stale Kapitat z Strata z lat Kapitat wtasny
powyzej ich rezerwowy z kapitaty . . Strata netto i
zaktadowy - " pofaczenia ubiegtych ogodtem
wartosci wyceny opcji rezerwowe
nominalnej
Na dzien 1 stycznia 2019 roku 90 887 601 539 13 207 349 478 89 782 (70 754) - 1074 139
Catkowite dochody za okres sprawozdawczy
Strata netto za okres sprawozdawczy - - - - - - (12 853) (12 853)
Transakcje z wtascicielami jednostki dominujacej, ujete bezposrednio w kapitale
wiasnym
Podziat wyniku finansowego - (43 928) - - - 43928 - -
Na dzien 30 wrze$nia 2019 roku 90 887 557 611 13 207 349 478 89 782 (26 826) (12 853) 1061 286
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SRODROCZNE SKROCONE JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE Z PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH
za okres 9 miesiecy zakonczony dnia 30 wrzesnia 2020 roku

Za okres 9 miesiecy zakonczony

30.09.2020 30.09.2019
A.Przeplywy $rodkéw pienieznych z dziatalnosci operacyjnej
1.Zysk (Strata) brutto 11 002 (13 458)
11.Korekty razem (15117) 16 998
Amortyzacja 1446 1391
Straty z tytutu réznic kursowych - 24
Odsetki i udziaty w zyskach (dywidendy) (20 099) (1 085)
Strata z tytulu dziatalnosci inwestycyjnej 118 9635
Podatek dochodowy (557) 3981
Zmiana stanu rezerw 413 (118)
Zmiana sfanu zapaséw - 10 362
Zmiana stanu naleznosci 2917 (10 052)
Zmiana stanu zobowigzan, z wyjgtkiem pozyczek i kredytdw (1 355) 1196
Zmiana stanu rozliczen migdzyokresowych 2000 1644
111.Przeplywy pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej (1+/-11) (4 115) 3540
B.Przeplywy srodkow pienieznych z dziatalnos$ci inwestycyjnej
I. Wplywy 49171 126 030
1. Zbycie wartoSci niematerialnych oraz rzeczowych aktywow trwatych 31 170
2. Z aktywdw finansowych, w tym: 49140 125 860
- dywidendy i udziaty w zyskach 19 500 -
- sptata udzielonych pozyczek 14 488 89 000
- odsetki 582 651
- inne wplywy z aktywow finansowych 14 570 36 209
11.Wydatki 126 475 187 070
1. Nabycie warfo$ci niematerialnych i rzeczowych aktywow trwatych 798 981
2. Na aktywa finansowe, w tym: 125677 186 089
- nabycie aktywo6w finansowych 121025 55 549
- udzielone pozyczki 4 652 130 540
111.Przeplywy pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej (1-11) (77 304) (61 040)
C.Przeplywy srodkow pienieznych z dziatalno$ci finansowej
|.Wplywy - -
11.Wydatki 1369 1305
1.Platnosci zobowigzan z tytutu umdw leasingu 1069 1205
2.0dsetki 300 100
111.Przeplywy pieniezne netto z dziatalnosci finansowej(1-11) (1 369) (1 305)
D.Przeplywy pienigzne netto, razem (A.ll1+/-B.I11+/-C.111) (82 788) (58 805)
E.Bilansowa zmiana stanu srodkow pienieznych, w tym: (82 788) (58 830)
- zmiana stanu Srodkéw pienieznych z tytutu rdznic kursowych - (25)
F.Srodki pieniezne na poczatek okresu 237 076 208 555
G.Srodki pieniezne na koniec okresu, w tym: 154 288 149 725
- 0 ograniczonej mozliwosci dysponowania 134 40
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KOSZTY WG RODZAJU

Za okres 9 miesigcy zakoriczony

Za okres 3 miesigcy zakoriczony

30.09.2020 30.09.2019 30.09.2020 30.09.2019

- amortyzacja 1446 1391 493 476
- zuZzycie materiatow i energii 266 21 86 107
- ustugi obce 6 160 16 138 2138 11703
- podatki i opfaty 275 882 178 (303)
- wynagrodzenia 14 304 11049 4793 3716
- ubezpieczenia spoteczne i inne $wiadczenia 1650 1330 434 364
- pozostate koszly rodzajowe 34 62 7 16
Koszty wedtug rodzaju, razem 24135 31123 8129 16 079
- koszty ogélnego zarzadu (wielko$¢ ujemna) (13 455) (10 406) (4 559) (2458)
Razem koszt wlasny sprzedazy 10 680 20 717 3570 13 621
48

Skonsolidowany Raport Kwartalny za Il kwartat 2020 roku zakonczony 30 wrzesnia 2020 roku

(w tysiagcach ztotych)



