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PRZEGLAD DZIALALNOSCI



PE P Przeglad Dziatalnosci - Wyniki

Skorygowana EBITDA z pominieciem sprzedazy Farm Wiatrowych za rok 2010 wynosi
narastajaco 17,8 mln PLN i jest wyzsza w stosunku do roku ubiegtego o 3,0 mln PLN

Zysk netto za | kwartat 2010 roku z pominieciem wptywu roznic kursowych z wyceny
bilansowej i sprzedazy Farm Wiatrowych wyniost 11,2 mln PLN i jest wyzszy od
poziomu z | kwartatu 2009 o 3,1 mln PLN

W porownaniu z | kwartatem 2009, w | kwartale 2010 nie zostaty sprzedane udziaty
w Farmach Wiatrowych, w zwiazku z czym skorygowana EBITDA i zysk netto
w | kwartale 2010 sa nizsze niz w roku 2009



P: P Przeglad Dziatalnosci - Kluczowe wydarzenia

Energetyka Wiatrowa
Rozwdj portfela projektow wiatrowych postepuje zgodnie z planem
Realizacja projektow FW tukaszow i FW Modlikowice jest w toku

Proces sprzedazy projektu FW Wartkowo w koncowej fazie negocjacji na zasadzie wytacznosci
Z wybranym partnerem

Nizsze wyniki FW Puck z powodu stabej wietrznosci

Outsourcing Energetyki Przemystowej
Wyniki EC Saturn oraz EL Mercury przekraczaja ubiegtoroczny poziom
Development elektrowni biomasowej 30 MW dla KGHM w toku

Trwaja negocjacje z kolejnym duzym podmiotem przemystowym (blue chip) w celu
uruchomienia kolejnej elektrowni biomasowej o mocy 30 MW

Produkcja Paliw z Biomasy
Zaktad produkcji peletu GPBE Potnoc pracuje zgodnie z planem

Budowa zaktadu GPBE Potudnie rozpoczeta i zgodna z harmonogramem czasowym -
uruchomienie zaplanowano na wrzesien 2010

Development zaktadu GPBE Wschod postepuje zgodnie z planem- rozpoczecie produkcji
planowane na wrzesien 2011



OBECNA DZIALALNOSC
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P Obecna Dziatalnos¢

EC Saturn:
«  Wyzsze rozliczenie zielonej energii i podziatu oszczednosci za rok 2009
<« Wyzsze przychody z zielonej energii ze wzgledu na zwiekszenie produkcji energii
elektrycznej i wyzszy poziom cen

EC Zakrzow i EC Jeziorna - wyniki na poziomie z roku 2009, zgodnie
Z budzetem

EC Mercury - wyzsza produkcja niz w ubiegtym roku w wyniku wzrostu
dostaw gazu z koksowni

FW Puck - w porownaniu do ubiegtego roku nizsza produkcja oraz
ponizej budzetu z powodu stabych warunkow wietrznych

Zaktad GPBE Potnoc - zgodnie z planem



PROJEKTY W FAZIE WDRAZANIA



PROJEKTY W FAZIE WDRAZANIA - ENERGETYKA WIATROWA



P - P Postep w developmencie projektow wiatrowych

FW Modlikowice - [12 turbin; 24 MW] i FW tukaszéw - [17 turbin; 34 MW]

Przygotowania do rozpoczecia budowy postepuja zgodnie z planem - rozpoczecie
budowy w lipcu

Rozbudowa projektu do 85 MW w trakcie developmentu

Podpisanie kontraktow na pozostate prace zwigzane z budowa farmy w Il kwartale
2010 roku

Trwajg negocjacje w sprawie obstugi dtugu przez konsorcjum bankowe - zostaty
przekazane wigzace warunki

Rozpoczecie produkcji w Il kwartale 2011



PROJEKTY W FAZIE WDRAZANIA - PALIWA Z BIOMASY




P: P Produkcja Paliw z Biomasy - projekty w fazie wdrazania

GPBE Potudnie - zaktad produkcji peletu do obstugi kontraktu z EDF Polska:

« Budowa zaktadu postepuje zgodnie z planem
« Kontraktowanie zakupu stomy jest w toku
« Rozpoczecie produkcji jest zaplanowane na wrzesien 2010 roku

GPBE Wschod - zaktad produkcji peletu dla obstugi kontraktu z GDF Suez Polska:

= Wybor lokalizacji w toku
=« Rozpoczecie produkciji jest zaplanowane na koniec 2011

Trwaja negocjacje w celu podpisania umow z innymi duzymi podmiotami



PROJEKTY W DEVELOPMENCIE



P: P Plan rozwoju portfela projektéw wiatrowych w 2010 r.

B—-20 MW A —-58 MW Farmy Wigtrovlve na zaawansowkanym
& - etapie developmentu z wysokim
MPZ, DS, PB MPZ, DS, PB prawdopodobienstwem realizacji
!
NN
A F-42 MW (
C-26 MW DS Rozszerzenie FW Modlikowice/tukaszow
MPZ d
I| E- 60 MW i
b7 4
~ Y MPZ, WPS |
l D - 105 MW
MPZ

Osiagniete etapy developmentu:

MPZ - Miejscowy Plan Zagospodarowania
DS - Decyzja Srodowiskowa

WPS - Warunki Przytaczenia do Sieci

PB - Pozwolenie na Budowe




P: P Development Outsourcingu Energetyki Przemystowej
3

Elektrownie biomasowe - typu greenfield

Elektrownia biomasowa o mocy 30 MW dla KGHM S.A.
= Dyskusja na temat kluczowych warunkow umowy w toku
Dalsze inwestycje w elektrownie biomasowe

x Trwajaq negocjacje z kolejnym duzym podmiotem przemystowym
(blue chip) w celu uruchomienia kolejnej elektrowni biomasowej o
mocy 30 MW
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PP Wyniki za | kwartat 2010/2009 - Przychody

Kwartat | Skonsolidowane Przychody Kwartat | Skonsolidowane Przychody
[mIn PLN] bezwptywu ze sprzedazy Farm Wiatrowych
[min PLN]

O 2009A @ 2010A 0 2009A @ 2010A
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Wyzsze przychody ze sprzedazy:

Wyzsze przychody SM zaréwno dla zielonej energii wyprodukowanej w biezacym okresie oraz w wyniku
rozliczenia rocznego

Wyzsze przychody SM z MGLC (oszczednosci) i z czerwonej energii
Wyzsze ESP zwiazane z projektem Tytan i Projektami Modernizacyjnymi
Przychody z projektu GPBE oraz projektu Mercury

Nizsze przychody z tytutu:

Nizszej produkcji Farmy Wiatrowej Puck

Braku wptywow ze sprzedazy projektow Farm Wiatrowych w | kwartale 2010 - w | kwartale 2009 sprzedano
70% udziatéow w FW Jarogniew/Mottowo (wptyw 9,8 min PLN)
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P Wyniki za | kwartat 2010/2009 - Skorygowana EBITDA *

Kwartat | Skonsolidowana Skorygowana EBITDA
[mIn PLN]

37,5

0 2009A @ 2010A

Kwartat | Skonsolidowana Skorygowana EBITDA
bez wplywu ze sprzedazy Farm Wiatrowych
[min PLN]

14,8

@ 2009A @ 2010A
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(]

Wptyw przychodow

Nizsze koszty operacyjne w EC Zakrzow
Wieksza wydajnos¢ EC Jeziorna

Odsetki od dodatkowego kapitatu dotyczace projektow Tytan i Projektow Modernizacyjnych

zaptacone przez Mondi

Brak wptywow ze sprzedazy udziatow w projektach Farm Wiatrowych w | kwartale 2010.
Sprzedaz 70% udziatow w FWJarogniew/Mottowo (wptyw na EBITDA 8,0 mln PLN i wptyw na
przychody finansowe 3,0 mln PLN ) oraz sprzedaz 30% udziatow w FW Suwatki oraz FW Tychowo
(wptyw na przychody finansowe 11,8 mln PLN) w | kwartale 2009 - taczny wptyw na skorygowana

EBITDA 22,8 min PLN

* Skorygowana o przeklasyfikowanie z przychodow finansowych odsetek od dzierzawionych sktadnikow majatku

oraz wynikow dziatalnosci FW
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P=~P  Wyniki za 1 kwartat 2010/2009 - Zysk Netto

Kwartat | Skonsolidowany Zysk Netto
[min PLN]

O 2009A @ 2010A

Kwartat | Skonsolidowany Zysk Netto
bezwptywu ze sprzedazy Farm Wiatrowych
oraz niezrealizowanych réznic kursowych
[mIn PLN]

02009A 02010A
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Pozytywny wptyw EBITDA

Catkowity wptyw niezrealizowanych ujemnych réznic kursowych w | kwartale 2010 nizszy

0 2,0 mln PLN

Brak wyniku sprzedazy projektow Farm Wiatrowych. Wynik ze sprzedazy FW w | kwartale 2009

wyniost 18,7 min PLN




PODSUMOWANIE



PE P Podsumowanie

Prognoza skorygowanego zysku netto oraz EBITDA powyzej budzetu
Sprzedaz Farmy Wiatrowej Wartkowo nastapi w Il kwartale 2010

Duze postepy w developmencie Farm Wiatrowych, realizacja projektow Modlikowice
oraz tukaszow zgodna z harmonogramem i budzetem

Dobry postep w negocjacjach kluczowych warunkéw umow dotyczacych dwadch
elektrowni biomasowych o mocy 30 MW

Realizacja projektdw na czas i zgodnie z budzetem



