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PE P Przeglad dziatalnosci

Zysk netto za | kwartat 2007 - w wysokosci 10.4 mln PLN - wyzszy o 89%
niz za | kwartat 2006 (5.5 mln PLN)

Wyzsze wyniki za | kwartat 07 spowodowane lepszymi wynikami
istniejacych projektow oraz dodatkowymi wptywami z trzech nowych
projektow: Puck, Jupiter, Mercury

Zakonczony development farmy wiatrowej w Suwatkach o mocy 38 MW

Trwajace obecnie negocjacje z wybranymi inwestorami na zakup udziatow
w farmach wiatru w Suwatkach i Tychowie zostang zakonczone
w Il kwartale ‘07






PE P EC Saturn

Produkcja Zielonej Energii w 2007 wyzsza o 33% w stosunku do roku
2006, z powodu:

< tagodnej zimy - mniejszego zuzycia wegla w kotle CFB
«  Wyzszej wydajnosci dzieki rozszerzeniu inwestycji o projekt Jupiter

« Zmiany terminu okresowego remontu kotta - w 2006 w | kwartale, w 2007
planowany na Il kwartat

Ceny zielonej energii wyzsze niz w 2006 roku, ale ceny biomasy rowniez
rosng

Korzystne rozliczenie z Mondi oszczednosci osiggnietych w 2006 roku,
majace istotny wptyw na wyniki za | kwartat 2007



P: P EC Zakrzow, EC Jeziorna, EC Wizow

EC Zakrzow

« Dziatalnos¢ operacyjna zgodnie z budzetem
EC Jeziorna

« Dziatalnos¢ operacyjna lepsza, niz w ub. roku, ale ponizej budzetu
EC Wizow

« Z. Ch. Wizow w dalszym ciagu w trakcie postepowania upadtosciowego

« Zgodnie z poprzednimi oswiadczeniami Zarzad PEP nie ma podstaw do
okreslenia prawdopodobienstwa osiagniecia sukcesu przez syndyka, ale nadal
wspiera proby restrukturyzacji ZCh Wizow bez zwiekszania ryzyka dla PEP



P: P Farma wiatru Puck, Mercury

Puck
« Dobry I kwartat dla Pucka, wielkos¢ produkcji zgodnie z budzetem
« Dostepnosc turbiny lepsza od spodziewanej

Mercury
<« Wielkos¢ produkcji lepsza od spodziewanej, zysk powyzej budzetu

<« Optymalizacja zaktadu w toku






P: P Projekty w toku - farmy wiatru Suwatki i Tychowo

Farma wiatru Suwatki

Development projektu o mocy 38 MW ukonczony zgodnie z harmonogramem
i budzetem; uzyskano juz pozwolenie na budowe

Budowa planowana jest na 2007 rok, a rozpoczecie operowania na 2008

Toczace sie negocjacje dot. sprzedazy 70% udziatow w farmie zostang zakonczone
do konca Il kwartatu br.

X [

Farma wiatru Tychowo

[X]

Projekt o mocy 32 MW w dalszym ciggu w trakcie realizacji

Warunki przytaczenia do sieci wciaz sq analizowane przez operatora, co opoznia
proces developmentu

Rozpoczecie budowy i operowania - 2008/2009

Takze w przypadku tego projektu tocza sie negocjacje dot. sprzedazy
70% jego udziatow

[X]

%]



P: P Plany developmentu farm wiatrowych po roku 2007

Spotka ma pokazny portfel zaplanowanych projektow, z czego zakonczenie
developmentu 94 MW jest zaplanowane na 2008, budowa na przetom 2008/9,
a rozpoczecie operowania na 2009

Zakonczenie developmentu 118 MW jest zaplanowana na 2009, budowa na
przetom 2009/10, a rozpoczecie operowania na 2010

W latach 2009 - 2012 zostang wydevelopowane kolejne 400 MW

Strategia finansowanie zostanie zrewidowana w Il kwartale, po zakonczeniu
transakcji sprzedazy udziatow w dwoch farmach wiatru



P: P Outsourcing energetyki przemystowej i paliwa z biomasy

OEP
Rozszerzenie projektu Saturn - w toku
Kolejny projekt na wczesnym etapie realizacji

Paliwa z biomasy

Business plan ukonczony w grudniu 2006 i zaakceptowany w styczniu 2007

Pierwsze zyski w 2008, znaczace w 2009






PE P Wyniki za Q1 2007 - skorygowane przychody*

Q1 SKORYGOWANE PRZYCHODY
[mIn PLN]

27,6

18,8

O Q12006 OQ1 200%

Zyski z trzech nowych projektow
Wyzsza produkcja Zielonej Energii

Istotny udziat oszczednosci wypracowanych w 2006 dla Mondi w osiagnietych wynikach za
| kwartat 2007

Znikoma produkcja z Wizowa w 2007

* Reklasyfikacja odsetek z tytutu leasingu aktywow z przychodow finansowych



PE P Wyniki za Q1 2007 - skorygowana EBITDA *

Q1 SKORYGOWANA EBITDA
[mIn PLN]
20,0
16,0
16,0
12,0
7

8,0 0

4,0

0,0

O Q12006 O Q12007

Korzystny wptyw wyzszych przychodow
Wptyw wysokiej EBITDA w farmie wiatru Puck (brak znaczacych kosztéw operacyjnych)
Wyzsze koszty opcji w 2007

* Reklasyfikacja odsetek z tytutu leasingu aktywow z przychodow finansowych



P'- P Wyniki za Q1 2007 - zysk netto

Q1 SKONSOLIDOWANY ZYSK NETTO
[min PLN]

12,0 10,4

10,0

8,0

5,5
6,0

4,0

2,0

0,0 ;

O Q120060 Q1 2007
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Korzystny wptyw EBITDA

Wyzsze koszty dtugu dot. farmy wiatrowej w Pucku i amortyzacji z powodu nowych
projektow

Wyzsze podatki

%]



PE P Dywidenda za 2006 rok

Po analizie planow inwestycyjnych dot. farm wiatrowych i potencjalnych
zyskow uzyskanych poprzez sprzedaz udziatow w farmach, Zarzad zdecydowat
nie przeznaczac dostepnej gotowki spotki na dywidende, ale reinwestowac

ja w development farm wiatrowych, uwazajac takie rozwigzanie za
najbardziej przyczyniajace sie do wzrostu wartosci PEP

Zarzad PEP zarekomenduje Radzie Nadzorczej, aby nie przeznaczac catego
zysku za 2006 na wyptate dywidendy dla akcjonariuszy

Zwyczajne (roczne) Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy odbedzie sie
28 maja 2007 r.






PE P Podsumowanie

Doskonaty | kwartat ‘07, duzo lepszy niz ’06 i ponad oczekiwania

Wszystkie trzy nowe projekty na poziomie lub ponad planowany poziom
budzetu

Zakonczony development farmy wiatru w Suwatkach o mocy 38 MW

Dobrze postepujacy proces sprzedazy 70% udziatow w farmach w Suwatkach
i w Tychowie
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