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PE P Przeglad dziatalnosci

Zysk netto narastajaco po pierwszym potroczu 2008 - w wysokosci 15,6 mln PLN - wyzszy o 1,5 mln
PLN w stosunku do roku ubiegtego oraz wyzszy o 11% bez uwzglednienia réznic kursowych w wycenie
bilansu;

Zysk netto w Il kwartale 2008 w wysokosci 5,2 mln - wyzszy o 1,6 mln PLN w stosunku do roku
ubiegtego oraz wyzszy o 44% bez uwzglednienia roznic kursowych w wycenie bilansu;

Skorygowana EBITDA narastajaco po pierwszym potroczu 2008 - w wysokosci 24,5 mln PLN - wyzsza o
PLN 0,9 mln i wyzsza o 4% w stosunku do roku ubiegtego;

Skorygowana EBITDA w Il kwartale - w wysokosci 8,5 mln PLN - wyzsza od wyniku roku ubiegtego (1,0
mln PLN);

Lepsze wyniki w projekcie Mercury oraz EC Jeziorna i wptyw odpisu z produkcji w EC Wizow w 2007r.;
Przerwa konserwacyjna w pracy kotta CFB krotsza niz planowano;

Uwzgledniono przychody ze Wspolnych Wdrozen (JI) za lata 2006-2007 oraz pierwsze 6 miesiecy
2008r.;

Zadowalajacy postep prac w projekcie Tytan

Dziatalnos¢ w zakresie biomasy w fazie implementacji






P: P Outsourcing energetyki przemystowej

EC Saturn:

< Wzrost produkcji Zielonej Energii i cen w roku 2008 i | kw. 2008

<« W Il kw. 2008 z powodu rutynowej i planowanej konserwacji kotta CFB
produkcja Zielonej Energii nizsza niz w |l kw. 2007 lecz powyzej planowanej

« Korzystne rozliczenie oszczednosci z 2007 r lecz nizsze niz rozliczenie za
2006 r.

EC Zakrzow - wyniki gorsze niz w roku poprzednim z powodu braku
sprzedazy CO2

EC Jeziorna - wyniki lepsze niz w roku poprzednim, powyzej
planowanych

EC Mercury - wyniki lepsze niz w roku poprzednim; dodatkowe
przychody uzyskane z Projektow Wspolnych Wdrozen (JI) przyznanych
na lata 2006-2007 oraz pierwsze potrocze 2008



Jr);j P Outsourcing Energetyki Przemystowej - projekt w ramach
3

Mechanizmu Wspolnych Wdrozen (Joint Implementation - JI)

Do konca 2012 roku, Mercury Energia (zaktad w Watbrzychu) oraz Dipol (farma wiatrowa
w Pucku) sprzedawac beda corocznie w ramach Mechanizmu Wspoélnych Wdrozen (JI)
limity emisji dwutlenku wegla niewykorzystane przez obie instalacje;

Jednostki zmniejszenia emisji sprzedawane przez oba projekty sg niezalezne od
Krajowego Planu Rozdziatu Uprawnien (NAP) do emisji CO2 oraz Europejskiego Systemu
Handlu Emisjami CO2. Sa one nabywane przez fundusz holenderski do wykorzystania w
celu spetnienia przez Holandie wymogow Protokotu z Kyoto w zakresie putapow emisji;

Powielanie tej transakcji w kolejnych projektach jest mato prawdopodobne -
negocjacje z nig zwiazane trwaja od ponad 3 lat (z udziatem Banku Swiatowego jako
naszego gtownego partnera) i pierwotnie miaty opierac sie Jednostkach Redukcji Emisji
objetych Krajowym Planem Rozdziatu Uprawnien w ramach Europejskiego Systemu
Handlu Emisjami CO2 (,,typowy" projekt JI). Z powodu dotkliwego niedoboru uprawnien
do emisji CO2 w planie NAP dla Polski, plan NAP przewiduje bardzo niewielkie
uprawnienia w zakresie Projektow Wspolnych Wdrozen (J1) - PEP wyjatkowo zdotata
uzgodni¢ sprzedaz jednostek zmniejszenia emisji na potrzeby Protokotu z Kyoto
Protocol uzyskujac w tym celu niezbedna zgode Ministerstwa Srodowiska

Zyski generowane w zwigzku z projektem JI w latach 2006-2007 oraz pierwszym
potroczu 2008 roku obejmuja kwote 4,4 mln PLN
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P: P Outsourcing Energetyki Przemystowej - EC Wizéw

EC Wizow

« Zawarcie Umowy Przedwstepnej z Panem Litwinskim (wtascicielem Z.Ch.
Wizow S.A.) na nabycie EC Wizéw, z wytaczeniem turbiny

<« Umowa zawarta zostata z warunkami zawieszajacymi w postaci:
« Uzyskania zgody Rady Nadzorczej PEP
« Uzyskania zgody Zgromadzenia Akcjonariuszy PEP

= Przeniesienia umow na dostawe gazu oraz umow o prace zawartych
z pracownikami na Pana Litwinskiego

« Oczekuje sie, ze sprzedaz zostanie dokonana we wrzesniu 2008 r.
< Turbina zostanie sprzedana lub wykorzystana w innym, projekcie PEP

«  Mozliwe odpisy dostarczonych naleznosci z chwila dokonania sprzedazy
gruntow zabezpieczonych hipoteka



P: P Outsourcing Energetyki Przemystowej - EC Wizow

Umowa przedwstepna sprzedazy EC Wizow - mozliwy wptyw na
Sprawozdanie Finansowe po dokonaniu sprzedazy (bez gruntow)

Wptyw na rachunek wynikow

(a) + (b) (a) (b)
Wptyw Wynik ze sprzedazy FA Zwolnione rezerwy
PLN '000 PLN '000 PLN '000
Przychody
Skorygowane przychody
EBITDA 3178 486 2692
Skorygowana EBITDA 3178 486 2692
Zysk netto 2574 394 2180
Wptyw na bilans
(b) - (a) (a) (b)
Bilans Bilans
Wplyw przed zawarciem transakcji Po zawarciu transakcji
PLN '000 PLN '000 PLN '000
AKTYWA
Aktywa trwate (564) 844 280
Naleznosci 0 0 o
Gotoéwka 1050 0 1050
Podatek dochodowy (odroczony)/ Podatek dochodowy (604) 2588 1984
ZOBOWIAZNIA
Zysk netto 2574
Rezerwy (2692) 2822 130




P - P Farma Wiatrowa w Pucku

Wyniki narastajaco od poczatku roku w Pucku - nieznacznie ponizej
budzetu

« Generalnie gorsze warunki pogodowe (wietrznosc) niz w 2007 r.
« Dostepnosc turbiny powyzej wartosci planowanych w budzecie

Uwzgledniony dochod ze Wspolnych Wdrozen (JI) znacznie
rekompensuje wyniki nieznacznie ponizej budzetu
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P : P Farma Wiatrowa w Suwatkach

Farma Wiatrowa w Suwatkach

(]

Budowa rozpoczeta w lipcu 2008 r.

Umowy finansowania zostang zawarte w pierwszym tygodniu wrzesnia
Zakonczenie budowy i instalacji - Il kw. / Il kw. 2009 r.

Rozpoczecie eksploatacji w IV kwartale 2009 r.
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P : P Farma Wiatrowa w Tychowie

Nieodwotalne pozwolenie na budowe uzyskano w czerwcu 2008 r.

Umowa przytaczenia do sieci uzyskana w formie decyzji URE z klauzula
natychmiastowej wykonalnosci

Zamkniecie transakcji z RWE planowane przed koncem sierpnia 2008 r.

Turbiny zostaty juz zapewnione - planowane rozpoczecie eksploatacji - poczatek
2010 .



P - P Plan Rozwoju Farm Wiatrowych w 2008 r.

Zadowalajace postepy w pracach w ramach umowy EPA

Farma Wiatrowa A - [10 turbin; maks. moc 24 MW]

Podpisano umowe przytaczenia do sieci
W toku proces sprzedazy wiekszosciowego pakietu udziatow

Farma Wiatrowa B - [12 turbin; maks. moc 40 MW] oraz Farma Wiatrowa C - [16
turbin; maks. moc 45 MW]

Zatwierdzenie zmiany miejscowego planu zagospodarowania

Oczekuje sie, ze niebawem wydana zostanie decyzja w sprawie warunkow
przytaczenia do sieci oraz decyzja srodowiskowa

Farmy te stanowi¢ beda wtasnos¢ PEP

2 nowe lokalizacje dodane przez zasoby rozwoju dziatalnosci PEP



P: P Rozwdj Outsourcingu Energetyki Przemystowej

O Rozszerzenie projektu Saturn Management (SM) - Projekt Tytan

Zakontraktowano 80% catosci budzetu

x

< Kontrakty na:
Prace budowlane, ktore maja zostac zakonczone w sierpniu 2008 r.
Prace inzynieryjne, ktore majg zosta¢ zakonczone we wrzesniu 2008 r.

« Dostawa urzadzen w lutym - kwietniu 2009 r.
<« Budowa - luty - lipiec 2009 r.

< Rozpoczecie eksploatacji - wrzesien 2009 r.



P: P Rozwéj paliw z biomasy

0 Zaktad produkcji pelet na potrzeby Umowy z Dalkia:
Proces modernizacji w toku - umowy zostaty podpisane
Zakup dostaw stomy w toku

Rozpoczecie produkcji planowane na luty 2008 r.

0
0
0
0 Rozpoczecie sprzedazy oczekiwane w lutym 2008 r.

0 Nowe kontrakty dtugoterminowe na dostawe pelet ze stomy do
najwiekszej elektrowni w regionie Dolnego Slaska sa w ostatniej fazie
negocjacji, ktorej wynik uzalezniony jest od wynikow analizy dostepnosci
stomy






- Wyniki za Il kwartat 2008 oraz narastajaco po pierwszym poétrocz
P ~ 2008 - Skorygowane przychody*

i
Skorygowane przychody za Il kw. Skorygowane przychody narastajaco po Il kw.
[w min PLN] [w min PLN]
18,1 19,8
45,7 46,7
2007A  RO0SA 2007A  R008A
Lepsze wyniki produkcji w EC Jeziorna oraz Lepsze wyniki produkcji w EC Jeziorna oraz projekcie
projekcie Mercury Mercury

(]
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Brak produkcji w EC Wizéw w 2008 r.
Nizsza produkcja Zielonej Energii z powodu Brak przychoddéw z CO2 w 2008 na poziomie z 2007 r.
planowanej konserwacji kotta CFB w 2008 r. Nizsza produkcja Zielonej Energii z powodu
Przychody z projektu JI uznane w 2008 r. planowanej konserwacji kotta CFB w 2008 r.

Warunki pogodowe (wietrznos¢) na Farmie Przychody z projektu JI uznane w 2008 r.

Wiatrowej w Pucku nieznacznie gorsze niz w 2007 Warunki pogodowe (wietrzno$¢) na Farmie Wiatrowej
r. w Pucku nieznacznie gorsze niz w 2007 r.

Brak produkcji w EC Wizéw w 2008 r.
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* Reklasyfikacja odsetek z tytutu leasingu aktywow z przychodow finansowych



I): P Wyniki za Il kwartat 2098 i narastajaco po pierwszym poétroczu 200
23 - Skorygowany EBITDA

Il kw. SKORYGOWANY EBITDA SKORYGOWANY EBITDA NARASTAJACO PO Il kw.
[w min PLN] i PLN]

R007A R008A RO07A RO08A

EWptyw przychodow




P-:J P Wyniki za Il kwartat 2008 i narastajaco po pierwszym pétroczu 2008

L
= - Zysk netto
Skonsolidowany zysk netto w Il kw. Skonsolidowany zysk netto narastajaco po Il kw.
[w min PLN] [w min PLN]
i)
5,2
i) 3,6 I
14,1 15,6
#007A  [R008A 007A  R008A

Korzystny wptyw EBITDA

Ogolny wynik dodatnich roznic kursowych
w Il kw. wyzszy niz w 2007 r.

Wyzsza podstawa opodatkowania

Korzystny wptyw EBITDA

Ogolny wynik dodatnich roznic kursowych
w Il kw. nizszy niz w 2007 r.

Wyzsza podstawa opodatkowania







PE P Podsumowanie

< Wyniki finansowe lepsze niz w 2007 roku oraz lepsze wyniki produkcyjne zaktadow,
wytaczenie kotta CFB krotsze niz planowano oraz uznanie nowej, trwatej linii
przychodow z tytutu projektu wspolnych wdrozen (JI)

< Projekt Tytan realizowany terminowo i zgodnie z budzetem

< Trwaja prace zwigzane z budowa zaktadu produkcji pelet ze stomy; zapewnione
zostaty dostawy stomy

« Postepy w pracach nad budowg Farmy Wiatrowej Suwatki
« Zawarto kontrakt na dostawe turbin dla Farmy Wiatrowej Tychowo

« Zadowalajace postepy w pracach zwigzanych z rozwojem farm wiatrowych



