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PE P Przeglad Dziatalnosci - Wyniki

Skorygowana EBITDA w wysokosci 46.5 mil. PLN za | potrocze 2009 jest wyzsza o 22.3
milona PLN od jej poziomu z 2008 roku

Zysk Netto za pierwsze potrocze 2009 wyniost 30.0 mil. PLN i przekroczyt poziom z
2008 roku o 14.6 mil. PLN

Zysk Netto za | potrocze 2009 z pominieciem wptywu roznic kursowych z wyceny
bilansowej wyniost 30.6 mil. PLN i jest wyzszy od poziomu z 2008 roku o 17.1 mil. PLN



P: P Przeglad Dziatalnosci - Kluczowe wydarzenia

ENERGETYKA WIATROWA
Udziaty w FW Jarogniew/Mottowo sprzedane

Udziaty FW Suwatki i FW Tychowo sprzedane w w celu realizacji wartosci dla
akcjonariuszy

Rozwoj portfela projektow wiatrowych postepuje zgodnie z planem

Projekty FW tukaszow i FW Modlikowice po ocenie formalnej w procesie pozyskiwanie
dotacji z UE

Wyniki FW Puck zgodne z budzetem
OUTSOURCING
Wdrozenie i organizacja finansowanie projektu Tytan dobrze postepuje

Wyniki EC Saturn przewyzszajg ubiegtoroczny poziom, inne obiektu dziatajg zgodnie z
budzetem

PALIWA Z BIOMASY
Zaktad GPBE Potnoc rozpoczat produkcje w maju
Rozpoczecie produkcji zaktadu GPBE Potudnie zaplanowane na 3 kwartat 2010

Wygrany kolejny przetarg na dostawy paliwa z biomasy do Dalkia przez zaktady GPBE
Potnoc i GPBE Potudnie poczawszy od 2011

Trzeci znaczacy kontrakt na dostawy paliwa z biomasy bedzie podpisany w sierpniu, a
realizowany od 2011 przez kolejny nowy zaktad GPBE






P: P Outsourcing Energetyki Przemystowej

EC Saturn:
< Wyzsze rozliczenie za rok 2008 z tytutu wyprodukowanej zielonej energii
< Wyzsze przychody z tytutu zielonej energii z powodu wyzszych cen
certyfikatow za zielona energie

EC Zakrzow na poziomie z ubiegtego roku i zgodnie z budzetem

EC Jeziorna na poziomie z ubiegtego roku i powyzej budzetu

Produkcja w EC Mercury na nizszym poziomie niz w roku ubiegtym w
wyniku nizszego niz zaktadano poziomu gazu dostarczanego przez
zaktady koksownicze



P'- P Farma Wiatrowa Puck
P

Nizsza produkcja w porownaniu do poziomu z ubiegtego roku i do
poziomu zaktadanego w budzecie z powodu stabych warunkow
wietrznych

Nizsza produkcja skompensowana do poziomu z budzetu wyzszym
kursem EUR/PLN

Stabe warunki wietrznosci przewazajace w catej potnocnej Europie









P ~ Postep we wdrozeniu projektow w energetyce
= wiatrowe]j

FW Modlikowice [12 turbin; 24 MW] ; FW Ltukaszow - [17 turbin; 34 MW]

Trwa proces oszacowywania wymaganych modernizacji sieci - prawdopodobnie koszty bed
nizsze niz pierwotnie zaktadano

Mozliwosc rozszerzenia projektu w przysztosci do 85 MW (maksymalna moc okreslona w
umowie o przytaczenie)

Podpisanie kontraktow na dostawe turbiny oraz pozostate prace przewidywane w | kw. 201
Uzgodnienie warunkow finansowanie planowane na | kw. 2010

Ztozono wnioski na dotacje unijne; projekty przeszty ocene formalng; rozstrzygniecie
procesu spodziewane w sierpniu/wrzesniu 2009

Rozpoczecie produkcji planowane na I/11 kw. 2011



PE P Sprzedaz Farm Wiatrowych

FW Jarogniew/Mottowo - pozostate 30% udziatow
Pozostaty 30% udziat w projekcie farmy sprzedany GDF Suez Polska zgodnie ze strategig P
Wptyw na wynik netto 3.8 mil PLN

Ptatnos¢ w transzach:
« 1.2 mil PLN w sierpniu 2009
< 0.2 mil PLN we wrzesniu 2009
« 0.1 mil PLN w kwietniu 2010
< 3.1 mil PLN w momencie rozpoczecia dziatalnosci przez FW Jarogniew/Mottowo

Dodatkowo, wptynie zwrot zainwestowanego kapitatu wraz z odsetkami w wysokosci 2.1 P
mil






P: P Projekty w fazie wdrazania - Outsourcing Energetyki

0 Rozszerzenie projektu Saturn Management (SM) - Projekt Tytan

« Dostarczenie maszyn i urzadzen : Luty - Sierpien 2009
« Uruchomienie: Wrzesien/Pazdziernik

< Sfinalizowanie organizacji finansowania dtuznego przewidywane na koniec
sierpnia 2009

« Po zrefinansowaniu wydatkow pokrytych srodkami wtasnymi w projekcie
Tytan, do Grupy PEP wptyna srodki w wysokosci okoto 64 mil PLN, ktore
zostang przeznaczone na finansowanie portfela projektow wiatrowych






P - P Projekty w fazie wdrazania - Paliwa z Biomasy

0 GPBE Potnoc - zaktad produkcji pelletow dla obstugi kontraktu z Dalkia:

o Produkcja testowa rozpoczeta sie juz w marcu 2009

0 Pierwszy etap produkcyjnosci osiagniety w czerwcu 2009 po drugim etapie
inwestycji

o Osiagniecie petnego poziomu produkcyjnosci planowany na listopad 2009 roku

0 GPBE Potudnie - zaktad produkcji pelletow dla obstugi kontraktu z EDF:

0 Zakupiono teren w Watbrzyskiej Specjalnej Strefie Ekonomicznej w
Zabkowicach Slaskich, na ktorym zostanie zbudowany nowy zaktad do
produkcji pelletow

o Rozpoczeto proces wyboru technologii i dostawcow
o Pozwolenie na budowe spodziewane we wrzesniu 2009
0 Rozpoczecie produkcji przewidywane w IV kwartale 2010



P: P Paliwa z Biomasy - Nowe Kontrakty

0 Wygrano kolejny przetarg na dostawy paliwa z biomasy dla Dalkia:

2 21 000 ton do dostarczenia przez GPBE Potnoc i GPBE Potudnie

0  Nowy kontrakt na 60 000 ton w ostatniej fazie negocjacji, ktorego
podpisanie przewidywane jest na sierpien 2009

0 Zbudowany bedzie kolejny zaktad
0 Rozpoczecie produkcji planowane pod koniec 2011






P: P Plan Developmentu Farm Wiatrowych na 2009/2010 rok
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potowy 2010




P: P Postep w rozwoju portfela farm wiatrowych

0 Portfel projektow wiatrowych w developmencie jest stale poszerzany, obecnie
przekracza 1000 MW

Ustalono nowy cel na ukonczenie projektéow wiatrowych na 1000 MW do
konca 2014

(rozwéj projektéow farm wiatrowych z co najmniej ukonczonym
etapem developmentu)



.
P: P Inne wazne kwestie

0 Precedensowy wyrok NSA - tylko i wytacznie czesci konstrukcyjne elektrowni
wiatrowych podlegaja opodatkowaniu podatkiem od nieruchomosci
(fundamenty i maszt, z wykluczeniem generatora)- ostateczne, pozytywne
potwierdzenie obecnych interpretacji i usuniecie jakichkolwiek ryzyk
podatkowych

O Pozytywny wyrok w sprawie umowy przytaczeniowej Tychowo w Sadzie Ochrony
Konkurencji i Konsumentow. Odrzucono zgdania ENEA. Sprawa w postepowaniu
odwotawczym.



P: P Finansowanie Projektow

Aplikacja na dotacje unijne dla projektow FW Modlikowice i FW tukaszow
przeszty etap formalnej oceny wnioskow - lista rankingowa spodziewana w
Sierpniu/Wrzesniu 2009

Projekty sa umieszczane na liscie rankingowej w zaleznosci od liczby punktow,
ktore otrzymuja a nastepnie przyznaje im sie dotacje we wnioskowanej
wysokosci, do momentu, w ktorym wszystkie fundusze zostaty wykorzystane - to sg
gtowne projekty

Jezeli projekt nie znajdzie sie na liscie jako gtowny projekt z powodu
wyczerpania funduszy, ale otrzymat przynajmniej 50% mozliwych do osiagniecia
punktow, zostaje umieszczony na liscie rezerwowej, co oznacza, ze moze uzyskac
dotacje w przypadku, gdy ktorys z projektow wypadnie z listy

Cata dokumentacja projektu obejmujaca wszystkie umowy musi by¢ ztozona w
okresie 1 roku; po jej zatwierdzeniu, umowa o dotacje zostaje podpisana

Dwie dodatkowe rundy sktadania wnioskow o dotacje unijne planowane jest na
wrzesien/pazdziernik 2009

Projekty mogg sktadac wnioski w kolejnych rundach, jezeli odpadng w innej




P: P Finansowanie Projektow - cont’d

W zwiazku z powyzszym, emisja akcji w najblizszej przysztosci
nie jest planowana

« Planujemy najpierw wykorzysta¢ mozliwos¢ ubiegania sie o dotacje unijne

<« W ocenie Zarzadu PEP, obecna cena akcji PEP nadal nie odzwierciedla realnej
wartosci spotki






P: P Il kwartat i | potrocze 2009 - Przychody

Q2 Skonsolidowane Prachody
[mil. PLN]

184 206

02008A 020097

Narastajaco Skonsolidowane Prachody
[mil. PLN]

451 571

02008A 020007

Wyzsze przychody:
Przychody z zielonej energii (ilo$¢ i ceny)
ESP z Projektu Tytan Project i wyzszy kurs
EUR
Wyniki FW Puck
Nizsze przychody:
Brak rozpoznania przychodow z tytutu JI za

lata (3.2 mil PLN), ktore zostaty ujete w
2008

Nizsza produkcja w EL Mercury

Wyzsze przychody :

Rozliczenie MGLC settlement z Mondi
Wyzsze ceny zielonych certyfikatow
Przychody w FW Puck wyzszy kurs EUR

Sprzedaz udziatéw w projektach farm
wiatrowych (Laczny wptyw na wynik PLN 18.6
mil)

X X X

Nizsze przychody :

Brak rozpoznania przychodow z tytutu JI za lata
(3.2 mil PLN), ktore zostaty ujete w 2008

Nizsza produkcja w EL Mercury




P: P Il kwartat i | potrocze 2009 - Skorygowana EBITDA

@ Sonsolidowana Skorygowena EBITDA Nerastajaco Skonsalidovena Skongowana EBTDA
mil. PN [mil. PLN]

DA D209A 0204 D209

Wptyw przychodow

*Skorygowana o przeklasyfikowanie z przychodow finansowych odsetek od dzierzawionych sktadnikow majatku oraz wynikow dziatalnosci



P: P Il kwartat i | potrocze 2009 - Wynik Netto

Q@ SorsciconenyZiskiNeto
i PN Narataaoo Skrsiconery ZiskNeto
PN

02008A 020097 020087 020094
Dodatni wptyw EBITDA Dodatni wptyw EBITDA
Dodatnie niezrealizowane réznice kursowe Ujemne niezrealizowane roznice kursowe
wyzsze niz w 2008 o PLN 0.7 m wyzsze o PLN 3.1 mil
Wyzsza podstawa opodatkowania Wyzsza podstawa opodatkowania




I): P Il kwartat i | potrocze 2009 - Wynik Netto z pominieciem
~ wptlywu roznic kursowych z wyceny bilansowej

@ Sorscidy 2k et beznezesmmanghrcichusongh st Sy B o hierdmanh ko
LEN) il

020084 0 2000 020064 o204







PE P Podsumowanie

<« Wykonano juz 70% prognozowanego Wyniku Netto (z pominieciem efektu roznic
kursowych z wyceny bilansowej)

< 66% prognozowanej EBITDA osiggnieto po Il kw. 2009

< Projekt Tytan realizowany zgodnie z harmonogramem i budzetem

«  Wazrastajaca produktywnos¢ zaktadu produkcji pelletu

« Podpisanie nowego kontraktu na dostawe pelletu przewidywane do konca sierpnia

« Postep w rozwoju portfela projektow wiatrowych; zabezpieczono prawa do
dodatkowych 300 MW po atrakcyjnej cenie

« Udziaty w projektach wiatrowych sprzedane po atrakcyjnej cenie, zgodnie ze
strategia



